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Crecomos Juntos!

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S.A.
MICREDITO, S.A
PROSPECTO INFORMATIVO

Moneda Tipo de emisiones Monto total autorizado
Dolares americanos y/o Papeles Siete millones de dolares americanos (US$
cordobas con y sin Comerciales y 7,000,000.00) y/o su equivalente en
mantenimiento de valor Bonos. cordobas con y sin mantenimiento de valor.

Mi Credito, S.A., es una Sociedad Anonima nicaragliense constituida el 4 de diciembre de 2009 e
inscrita el 3 de febrero del afio 2010, inicio operaciones en el afio 2012. La sociedad tiene por objeto
principal el otorgamiento de financiamientos, al amparo de la Ley N°.769. “Ley de Fomento y
Regulacion de las Microfinanzas”, mediante créditos a personas o grupos urbanos y rurales con el
proposito de mejorar sus ingresos y nivel de vida. Su ultima controladora es Mi Crédito Holding
Corporation, con domicilio en la Republica de Panama. Desde el afio 2013, la compafiia se encuentra
sujeta a la vigilancia y supervision de la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Al 31 de
diciembre de 2025, Mi Crédito, S.A. cuenta con 18 sucursales y 147 trabajadores.

Los valores emitidos por Mi Crédito, S.A. representan una promesa unilateral e irrevocable de pago
por parte del emisor. Los valores otorgarén al beneficiario todas las prestaciones y derechos descritos
en el presente prospecto.

Puesto de bolsa representante, estructurador y agente de pago:
Inversiones de Centroamérica, Sociedad Andnima. (INVERCASA)

j i

INVERGABA,
El tiempo limite para colocar las emisiones del presente programa es de cuatro (4) afios contados a

partir de la fecha de autorizacion y registro de este por parte de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Citas de autorizacion y registro del programa de emisiones:
Inscripcion N° 0482, en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF), de conformidad con la Resolucion N° 0525, del Superintendente
de Bancos, del 02 de octubre de 2026.
El presente programa de emisiones también esta registrado en la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN), de conformidad con el Acta de Junta Directiva N° 424 del 29 de septiembre del 2026.

"La autorizacion y el registro para realizar oferta publica no implican calificacion sobre la emision ni la
solvencia del emisor o intermediario.”
“Antes de invertir consulte la informacion del emisor y la emision contenida en el presente prospecto
“La autorizacion de estos valores por parte de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) pe
responsabilidad alguna a cargo de esta institucion a cerca del pago, valor y rentabiligad
certificacion de la solvencia del emisor”.

Managua, Nicaragua. 02 de octubre de 2026.
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INVERGASA

“NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA”

“Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido del prospecto antes de
tomar la decision de invertir, éste le brinda informacion sobre la emision, la informacion
relevante relativa al emisor, asi como los riesgos asociados tanto a la emision como al
emisor. La informacién contenida en el prospecto es de caracter vinculante para el emisor,
lo que significa que éste sera responsable legalmente por la informacién que se consigne
en el mismo.

Consulte los comunicados de Hechos Relevantes que realiza el emisor sobre los
acontecimientos que pueden incidir en el desempefio de la empresa y los informes
financieros periddicos. Complemente su analisis con la calificacion de riesgo actualizada
por las empresas calificadoras de riesgo.

El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a través del tiempo no
aseguran su solvencia y liquidez futura. La inversion que realice sera unicamente por su
cuenta y riesgo.”
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1 Informacion de los participantes en el proceso de emision.

EMISOR: MiCrédito, S.A.
Direccion: Entrada a Villa Austria, frente
a Farma Value de la primero de mayo.

Teléfono: (605) 2289-5255
Web Site: https://www.micredito-es.com/

PUESTO DE BOLSA
REPRESENTANTE, AGENTE DE
PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA: Inversiones de
Centroamérica, S.A (INVERCASA)
Puesto de Bolsa.

Direccion: Centro Financiero
INVERCASA, frente al Colegio La Salle,
Pista Suburbana. Torre lll, 5to piso.
Managua, Nicaragua.

Teléfono: (505) 2277 1212

Web site: www.invercasa.com.ni

Correo electronico:
info@invercasa.com.ni

CALIFICADORA DE RIESGO:
Moody’s Local CR Calificadora de
Riesgo, S.A.

Direccion del representante en
Nicaragua: Bufete Juridico BLP
Abogados, S.A. Km. 4 . Carretera a
Masaya, frente a Pollos Tip Top, edificio
Cars, Tercer pico. Managua, Nicaragua.
Telefono: (505) 2278-7004

Sitio web: https://moodyslocal.com/
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BOLSA PARA LA COLOCACION Y
NEGOCIACION DE LOS VALORES:
Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN)
Direccion: Centro Financiero
INVERCASA, frente al Colegio La Salle,
Pista Suburbana. Torre lll, 1er piso.
Managua, Nicaragua.

Teléfono: (505) 2278-3830

Sitio web: www.bolsanic.com

Correo electronico:
informacionbvn@bolsanic.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE LOS
VALORES: Central Nicaragiiense de
Valores (CENIVAL)

Direccion: Centro Financiero
INVERCASA, frente al Colegio La Salle,
Pista Suburbana. Torre Ill, 1er piso.
Managua, Nicaragua.

Teléfono: (505) 2278 3830

Sitio web: www.cenival.com

Correo electrénico:
contacto@cenival.com

BDO Nicaragua S.A.
Direccion: EDIFICIO ECO, 5to Piso De
la Rotonda Universitaria 100mts al lago
Managua, Nicaragua.

Teléfono: (505) 2225-6389
Apdo. Postal;: 14173
Sitio Web: https://www.bdo.com.ni
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2 Informacion sobre las emisiones, la oferta e identificacion de los directores,

4

gerentes y asesores involucrados en el proceso de Oferta Pablica.
2.1 Informacion sobre el programa de emisiones.

2.1.1

Caracteristicas generales del programa de emisiones.

Emisor

MiCrédito, S.A.

Clase de Valores

Papeles Comerciales y/o Bonos

Nombre del Programa de
Emisiones

Programa de emisiones de Valores estandarizados de Renta Fija de MiCrédito, S.A.

Monto total del
programa de emisiones

La emision no excederd un monto maximo colocado de siete millones de dolares
(USS$7,000,000.00) y/o su equivalente en cdrdobas con y sin mantenimiento de valor.

Cardcter de la colocacion

Las emisiones que se realicen como parte del programa podran ser revolventes, es que los
pagos que se realicen por el vencimiento o amortizacidn, de estas emisiones, se restituirdn
al saldo del programa sin colocar, de modo que el emisor pueda negociar otras emisiones
partiendo del monto disponible como resultado de la revolvencia.

Moneda del programa de
emisiones

Los valores se emitirdn en ddlares de los Estados Unidos de América y/o en cdrdobas con y
sin mantenimiento de valor.

Valor de los titulos

Los valores se emitirdn en denominaciones de un mil délares (USS 1,000.00) y/o en su
equivalente en cérdobas cony sin mantenimiento de valor.

Plazo para la colocacién
del programa de

Cuatro (4) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por parte de la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Monto de cada serie

Plazo de cada serie

Tasa de interés

Fecha de emisién de cada
serie,

Fecha de vencimiento de
cada serie.

Cédigo ISIN

Cédigo Nemotécnico

Se dardn a conocer de previo a la emision de cada serie en el mercado primario por el medio
y en el plazo que defina el Superintendente.,

Precio

Los valores serdn vendidos a la par, con premio o descuento de acuerdo a las condiciones de
mercado.

Periodicidad de pago

Interés mensual y principal al vencimiento de cada serie.

Forma de representacion

Valores desmaterializados

Ley de circulacién

Emision desmaterializada

Forma de colocacion de
los titulos

Mediante la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN), a traves de los puestos de Bolsa
autorizados para operar en el pafs.

Garantias

El programa de emisiones esta respaldado por el crédito general de la empresa emisora, sin
que medie garantia real o especifica sobre activos determinados. Con el fin de fortalecer el
crédito general de la empresa, durante la vigencia de la emision, el emisor se compromete al
cumplimiento de condiciones financieras (covenants) definidas en el contenido del presente
prospecto.

Uso de los fondos

Los fondos captados con el programa de emisiones serédn destinados para el fortalecimiento
del capital de trabajo de la empresa emisora mediante la colocacién en cartera de créditos,
asimismo los fondos podrén ser utilizados para el refinanciamiento de pasivos ya existentes
relacionados al financiamiento de |a cartera de créditos.

Opcién de compra

No aplica.
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2.1.2 Clase de Valor.

Los Valores Estandarizados de Renta Fija son valores representativos de deuda, podran
ser Papel Comercial (aquellos Valores con plazos de vencimiento menor de 360 dias) o
Bonos (los Valores con plazos de vencimiento igual o mayores a 360 dias); los Valores se
emitiran en tramos mediante convocatoria publica. Cada tramo emitido correspondera a
una serie independiente y estandarizada del programa de emisiones.

Estos valores representan una promesa de reconocimiento unilateral e irrevocable del
suscriptor y otorgara al beneficiario todas las prestaciones y derechos que se describen
en el presente prospecto informativo. No se establecen montos por serie para facilitar la
colocacion de los Valores de acuerdo con el desenvolvimiento y la situacion particular del
mercado bursatil.

2.1.3 De las caracteristicas del programa de emisiones.

El programa de emisiones estara integrado por series, cada serie es independiente y
tendra sus propias caracteristicas (tipo de valor, monto, plazo, tasa de interés, fecha de
emision, fecha de vencimiento, cddigo ISIN y cédigo nemotécnico), las cuales seran dadas
a conocer al publico de manera posterior a la fecha de registro del programa, pero de
previo a la fecha de emision de cada serie en el mercado primario, mediante avisos de
oferta publica. No se establecen montos por serie para facilitar la colocacion de los valores
de acuerdo con el desenvolvimiento y la situacion particular del mercado bursatil.

Los valores seran emitidos en denominaciones de mil ddlares (US$1,000.00) de los
Estados Unidos de América y/o en su equivalente en cérdobas con y sin mantenimiento
de valor. El presente programa de emisiones de valores desmaterializados de renta fija no
podra exceder un monto maximo colocado simultaneamente de siete millones de dolares
de los Estados Unidos (US$ 7,000,000.00) y/o su equivalente en cdrdobas con y sin
mantenimiento de valor.

La colocacion de los valores en el mercado primario por medio de la Bolsa de Valores de
Nicaragua (BVN) podra ser revolvente, lo que significa que, al vencimiento de cada serie,
el monto de esta podra restituirse al saldo del programa sin colocar, de modo que el emisor
pueda emitir otras series partiendo del nuevo monto remanente disponible en el programa.

En cualquier caso, la suma de los montos de las series que integren el programa nunca
podra superar el monto total aprobado. La colocacion de los valores que integran las series

. . X
siguientes a la fecha de su registro en el Registro de Valores que lleva la §
de Bancos (SIBOIF).




2.1.4 Forma de colocacion.

LLos valores emitidos seran colocados en oferta publica en mercado primario mediante el
sistema electronico de negociacion bursatil de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) a
través del Puesto de Bolsa INVERCASA, asi como también los demas puestos de bolsa
autorizados para operar en el pais. El mercado meta para la colocacion de los valores es
el segmento de personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras.

La colocacion de los valores emitidos se llevara a cabo conforme las disposiciones
establecidas en las normas dictadas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF), el reglamento interno y circulares de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVN).

La liquidacion de los valores sera realizada en la fecha de liquidacién que consta en la
boleta de la operacion de colocacion en el mercado primario, que para tal efecto se
obtenga (la boleta) del sistema electrénico de negociacion bursatil de la Bolsa de Valores
de Nicaragua (BVN).

Las emisiones de valores objeto de esta oferta publica seran colocadas a mejor esfuerzo,
es decir que la colocacion de los valores estara sujeta a la demanda del mercado por los
mismos, no habiendo obligacion y/o compromiso de parte de INVERCASA puesto de bolsa
(ni de cualquier otro puesto de bolsa autorizado para operar y que intermedie en la
colocacion de los valores) por garantizar la colocacion total o parcial de los valores en el
mercado primario por medio de |la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN).

En el mercado primario los valores emitidos seran vendidos a la par o con premio o
descuento de acuerdo con las condiciones particulares del mercado presentes en la fecha
de compra de estos.

El sistema electronico de negociacién bursatil de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN)
calcula los intereses en base a afios comerciales de 360 dias calendario, conformados
por 12 meses de 30 dias cada uno.

2.1.5 Mecanismo de liquidacion.
Al menos siete (7) dias calendario antes de la fecha de vencimiento del cupén de interés

y/o de principal de una serie en particular, INVERCASA puesto de bolsa solicitara por
escrito al emisor el pago del monto de dicho cupon de interés y/o principal.
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El emisor hara el depdsito o transferencia a INVERCASA por un monto neto de la retencion

del impuesto sobre la renta (IR) y debera entregar a INVERCASA las respectivas
constancias de retencién para cada inversionista, segun corresponda.

Una vez efectuado el pago por parte del emisor a INVERCASA puesto de bolsa, se
emitiran cheques o transferencias a nombre de los inversionistas para la cancelacion de

los cupones de intereses y/o principal, en base a los reportes generados por el sistema de
CENIVAL.

INVERCASA Puesto de Bolsa preparara y entregara un recibo de operaciones al emisor
como soporte del pago efectuado. INVERCASA puesto de bolsa no podra hacer efectivo
el pago de ningun vencimiento (sea de interés y/o de principal) sin haber recibido
primeramente por parte del emisor cheque, depésito o transferencia a su favor y razonado
para tal efecto. Una vez efectuado el pago a los inversionistas, INVERCASA puesto de
bolsa notificara a CENIVAL para efectos de correr el procedimiento de vencimiento
respectivo y debitar los cupones de interés y/o principal pagados de las cuentas de los
inversionistas, esto sera efectuado de conformidad a los procedimientos establecidos para
tal efecto en los reglamentos de la Central Nicaragliense de Valores (CENIVAL).

2.1.6 Referente a las garantias del programa de emisiones.

Las emisiones de Valores contempladas en el presente prospecto informativo no cuentan
con ninguna garantia, solamente estan respaldadas con el crédito general de la empresa
emisora sin que exista una garantia especifica sobre activos determinados y representan
para el inversionista una promesa unilateral e irrevocable de pago por parte del emisor de
los valores.

El crédito general de la empresa emisora significa que no es una garantia especifica
(hipoteca, prenda, fideicomiso, etc.), sino que las obligaciones derivadas del presente
programa de emisiones estan respaldadas por la capacidad de pago general del emisor
de los valores, sin que exista un activo concreto dado en garantia.

La evaluacion del riesgo recae, entonces, en la fortaleza financiera y la calidad crediticia
de la empresa (estados financieros, flujos, rating, covenants, etc.), mas que en la calidad
o valor de una garantia puntual.

2.1.7 Condiciones financieras (covenants) que regulan el desempefio financiero

de MiCrédito, S.A.

MiCrédito, se compromete ante los inversionistas que participen del presente programa
de emisiones, a mantener los siguientes “covenants” o condiciones financierg
vigencia del programa.
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ftem Descripcion del Covenant Métrica
1 Cartera en Riesgo mayor a 30 dias (CER30) Menor o igual al 8%
2 Retorno sobre Activos (ROA) Mayor o igual al 0%
3 Retorno sobre Patrimonio (ROE) Mayor o igual al 0%
4 Liquidez Mayor o igual al 5%
5 Clientes mujeres Mayor o igual al 50%

1. Medicién, certificaciéon y divulgacion.

Los covenants seran calculados trimestralmente, con base en la informacion financiera
y operativa disponible al cierre de cada trimestre calendario.

Dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de corte de cada
trimestre, el Emisor, debera remitir al Puesto de Bolsa Representante:

a. El célculo detallado de cada covenant.

b. Lainformacion utilizada como base de calculo.

c. La explicacion de cualquier desviacién identificada y, cuando corresponda, el
respectivo plan de regularizacion.

Los resultados trimestrales estaran sujetos a validacion anual con base en los estados
financieros auditados del Emisor. Si la validacion anual produce una diferencia material
respecto de los calculos trimestrales, el Emisor debera corregir la informacion vy
comunicar dicha circunstancia conforme al régimen de hechos relevantes.

2. Evento de observacion

Se producird un Evento de Observacioén cuando, en una fecha trimestral de medicion,
cualquiera de los covenants se encuentre fuera del limite establecido.

Un Evento de Observacion no constituira por si solo un Evento de Incumplimiento; sin
embargo, el Emisor debera:

a. Notificarlo al Puesto de Bolsa Representante dentro del plazo previsto para la
presentacion de los estados financieros internos trimestrales (30 dias calendario
posteriores al cierre).

b. Presentar, un informe explicativo sobre las causas de la desviacion.

c. Presentar un plan de regularizacion que incluya medidas, responsables, cronograma
y proyecciones financieras. '
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Cuando la desviacién sea material o pueda afectar la capacidad de pago del Emisor,
deberé comunicarse adicionalmente a la Superintendencia de Bancos (SIBOIF), a la
Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) y al publico inversionista mediante un comunicado
de hecho relevante, conforme a la normativa aplicable a este tipo de comunicados
(Capitulo V de la Norma sobre negociacion de valores en mercado secundario).

3. Evento de Regularizacion

El covenant se considerara regularizado cuando el indicador vuelva a ubicarse dentro
del limite establecido y dicha regularizacion haya sido verificada con la informacion
correspondiente al cierre trimestral.

La regularizacion de un covenant no extinguird las obligaciones de informacion
pendientes.

4. Evento de Incumplimiento de covenant.

Constituira un Evento de Incumplimiento de covenant cualquiera de las siguientes
circunstancias:

a. Que un covenant permanezca fuera del limite durante siete (7) trimestres
consecutivos.

b. Que el Emisor no entregue oportunamente la informacion necesaria para calcular o
verificar los covenants en el plazo establecido en el numeral 2 inciso a. y dicha
omisibn no sea subsanada dentro de los diez dias habiles siguientes al
requerimiento escrito del Puesto de Bolsa Representante.

c. Que el Emisor proporcione informacion falsa, inexacta o materialmente incompleta
relacionada con el calculo o cumplimiento de los covenants.

d. Que el Emisor incumpla materialmente el plan de regularizacion aprobado, sin
justificacion aceptada por el Comité.

e. Que, aun antes de concluir el periodo de regularizacién la desviacion muestre un
deterioro que razonablemente ponga en riesgo la capacidad del Emisor para
cumplir sus obligaciones de pago, para el seguimiento de este deterioro se tendran
en cuenta los siguientes parametros para cada indicador:

CER: >=12%; ROA. Hasta -2%; ROE: Hasta -5%; Liquidez: Hasta 2%.

El plazo maximo comprendido entre el primer Evento de Observacion y la eventual
configuracion del incumplimiento podra alcanzar siete (7) triméstres consecutivos.

los inversionistas.
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5. Declaratoria formal de incumplimiento

El incumplimiento no se considerara formalmente declarado hasta que se complete el
siguiente procedimiento:

a. El Puesto de Bolsa Representante verificara la informacién y notificara al Emisor
la posible configuraciéon de un Evento de Incumplimiento, esto posterior al plazo
indicado en el numeral 4 inciso a.

b. El Puesto de Bolsa Representante convocara al Comité de Seguimiento, el cual
debera reunirse dentro de los diez (10) dias habiles siguientes.

c. El Comité evaluara la informacion presentada y emitira una resoluciéon motivada
que podra:

i.  Determinar que no existe incumplimiento.
ii. Conceder un plazo extraordinario y condicionado de subsanacion.
iii. Recomendar una dispensa o waiver a los inversionistas.
iv.  Declarar la existencia de un Evento de Incumplimiento.
v.  Convocar a los inversionistas para decidir las medidas aplicables.

d. La resolucion debera constar por escrito, indicar sus fundamentos, identificar a los
participantes, registrar los votos emitidos y sefialar las medidas y plazos
aplicables.

e. Ladeclaratoria debera ser comunicada oportunamente a la SIBOIF, a la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVN) y al publico inversionista mediante un comunicado
de hecho relevante.

6. Integracion del Comité de Seguimiento
El Comité de Seguimiento estara integrado por:

a. Un representante del Emisor.
b. Un representante del Puesto de Bolsa Representante.
c. Un representante comun de los inversionistas o de los tenedores de valores.

Cada integrante debera contar con un suplente debidamente designado.

El representante del Emisor tendra derecho a participar, presentar informacién y formular
observaciones; sin embargo, debera abstenerse de votar cuando se decida:

La declaratoria de incumplimiento del propio Emisor.
LLa aprobacion de una dispensa o waiver.
El vencimiento anticipado de los valores.
Cualquier otra medida respecto de la cual exista conflicto de interés.

0o oo
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Las decisiones ordinarias del Comité se adoptaran por mayoria simple de sus miembros
con derecho a voto. Las decisiones que modifiquen derechos econdmicos, plazos de

pago, tasas de interés o condiciones esenciales de la emision deberan ser sometidas
directamente a los inversionistas.

7. Representacion y decisiones de los inversionistas

El representante de los inversionistas sera designado conforme al mecanismo
establecido en el prospecto, en los documentos de emision y en la normativa aplicable.

Cuando una decision corresponda a los inversionistas, cada tenedor tendra derecho a
votar en proporcion al monto nominal de los valores de su titularidad que se encuentren
en circulacion.

Salvo que la legislacion o la normativa aplicable exijan una mayoria distinta, las
dispensas, modificaciones o decisiones relacionadas con un incumplimiento deberan ser
aprobadas por inversionistas que representen al menos el sesenta y seis y dos tercios
por ciento —66%%— del saldo nominal en circulacién de la serie afectada.

No podran votar los valores que pertenezcan directa o indirectamente al Emisor, a sus
accionistas controladores, directores, partes relacionadas o personas que actuen por
cuenta de estos.

Cuando una decision afecte exclusivamente a una determinada serie, Unicamente
podran votar los tenedores de dicha serie.

8. Dispensas o waivers

Una dispensa o waiver consiste en la renuncia temporal y especifica de los
inversionistas a ejercer determinados derechos derivados de un incumplimiento
concreto. La dispensa:

a. Debera referirse expresamente al covenant, periodo y circunstancia objeto de la
solicitud.

b. No se extendera automaticamente a incumplimientos futuros o distintos.

No implicara una modificacion permanente del limite del covenant.

Podra estar sujeta a condiciones, garantias adicionales, restricciones financieras,

mayor frecuencia de informacion u otras medidas de proteccion.

e. Debera ser aprobada por la mayoria de los inversionistas establecida en este
prospecto.

f. Debera ser informada mediante hecho relevante cuando corresponda,-

oo
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La solicitud del Emisor debera incluir, como minimo:

Causas del incumplimiento.

Duracion estimada de la desviacion.

Plan de regularizacion.

Proyecciones financieras y de flujo de efectivo.
Impacto sobre la capacidad de pago.
Condiciones propuestas para la dispensa.

g. Riesgos para los inversionistas.

S0 o0 T

La dispensa no sera efectiva hasta que haya sido formalmente aprobada y comunicada.
9. Consecuencias de un Evento de Incumplimiento

Salvo que se otorgue una dispensa valida o que los inversionistas acuerden una medida
distinta, la declaracién de un Evento de Incumplimiento podra dar lugar a una o varias de
las siguientes consecuencias:

a. Exigencia de un plan reforzado de regularizacion.

b. Entrega de informacion financiera con mayor frecuencia.

c. Limitacién o suspension de dividendos y otras distribuciones a los accionistas.

d. Restriccidon para realizar nuevas captaciones del programa de emisiones en el
mercado primario.

e. Restriccion para constituir garantias a favor de otros acreedores.

f. Constitucién o ampliacion de garantias a favor de los inversionistas.

g. Modificacion negociada de determinadas condiciones de la emision.

h. Incremento de la tasa de interés, Unicamente cuando se haya previsto

expresamente en las condiciones de la emisién.

Convocatoria a los inversionistas para resolver sobre el vencimiento anticipado.
Ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales y ejecucion de garantias, cuando
corresponda.

T —

La sola ocurrencia de una desviaciéon trimestral no producira automaticamente el
vencimiento anticipado de los valores. El vencimiento anticipado se podra decretar luego
de transcurrido el plazo indicado en el numeral 4 inciso a., requerira la declaratoria formal
de incumplimiento y la aprobacién de los inversionistas conforme a la mayoria
establecida, salvo los casos de incumplimiento de pago, insolvencia u otros supuestos
que el prospecto califique expresamente como automaticos.

10. Incumplimiento de obligaciones de pago

La falta de pago de principal, intereses u otras obligaciones dinerarias en la )
correspondiente se regira por las disposiciones especificas de la emision y/iq ¢6tR 85
sujeta a los periodos de observacién y regularizacion aplicables a log/covenants ‘A
financieros.
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Si el Emisor prevé razonablemente que no podra cumplir una obligacion de pago, debera

comunicarlo inmediatamente al Puesto de Bolsa Representante, a la SIBOIF, a la Bolsa
de Valores de Nicaragua y al publico inversionista, conforme a la normativa aplicable.

La comunicacion anticipada o una eventual negociacién no suspendera ni modificara las
obligaciones originales mientras no exista un acuerdo formalmente aprobado por los
inversionistas.

11. Eventos extraordinarios

No se declarara automaticamente un Evento de Incumplimiento cuando la desviacion
sea consecuencia directa de un evento extraordinario, imprevisible o inevitable, fuera del
control razonable del Emisor, tales como:

~0 00T

Desastres naturales.

Conflictos armados o graves disturbios civiles.

Pandemias o emergencias sanitarias declaradas oficialmente.

Cambios legales o regulatorios extraordinarios.

Interrupciones sistémicas del sistema financiero o de pagos.

Otros eventos de fuerza mayor o caso fortuito debidamente comprobados.

El Emisor tendra la carga de demostrar:

PaOoTw

La existencia del evento extraordinario.

La relacion causal directa entre el evento y la desviacion.
Que adoptd medidas razonables para mitigar sus efectos.
Que la situacion es temporal.

Que cuenta con un plan de recuperacion.

El Comité determinara, mediante resolucion motivada, si procede:

Qooo

Suspender temporalmente el computo del periodo de regularizacion.
Conceder un plazo extraordinario.

Establecer condiciones adicionales de informacion o proteccion.
Someter una dispensa a aprobacion de los inversionistas.

La suspension no podra ser indefinida y debera revisarse, como minimo, cada trimestre.
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12. Metodologia de calculo
Los covenants se calcularan de la siguiente manera:

a. Cartera en Riesgo mayor a 30 dias —CER30—

capital pendiente de préstamos con una o mas cuotas
de capital con mora igual o superior a 30 dias
Cartera Bruta

CER30 =

Limite: menor o igual al 8%.

b. Retorno sobre Activos —ROA—

_ utilidad neta después de impuestos de los Ultimos 12 meses

x 100

OA = , : — x 100
R activos promedio de los Ultimos 12 meses
Limite: mayor o igual al 0%.
c. Retorno sobre Patrimonio —ROE—
utilidad neta después de impuestos de los Gltimos 12 meses
ROE = . : . — x 100
patrimonio promedio de los Ultimos 12 meses
Limite: mayor o igual al 0%.
d. Liquidez
efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del perfodo
Liquidez = ks P 100

activos totales al cierre del periodo

Limite: mayor o igual al 5%.

e. Participacion de clientes mujeres

nimero de clientas activas al cierre del periodo
numero total de clientes activos al cierre del periodo

Clientes mujeres =

Limite: mayor o igual al 50%.
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13. Definiciones
Para efectos de esta seccion:

a. CER30: capital pendiente de todos los préstamos que tengan una o mas cuotas de
capital con treinta o mas dias de mora al cierre del periodo.

b. Cartera Bruta: saldo total de capital pendiente de todos los préstamos vigentes al
cierre del periodo, antes de provisiones.

c. Utilidad: utilidad neta después de impuestos acumulada durante los ultimos doce
meses.

d. Activos promedio: promedio de los activos totales correspondientes a los cierres
mensuales de los ultimos doce meses.

e. Patrimonio promedio: promedio del patrimonio contable correspondiente a los
cierres mensuales de los Ultimos doce meses.

f. Efectivo: efectivo y equivalentes de efectivo de libre disponibilidad al cierre del
periodo. Debera precisarse si se excluyen fondos restringidos, depdsitos en garantia
u otros recursos no disponibles para atender obligaciones.

g. Clientas activas: mujeres que mantengan al menos una operacion de crédito
vigente al cierre del periodo.

h. Clientes activos: personas naturales o juridicas que mantengan al menos una
operacion de crédito vigente al cierre del periodo. Para el calculo de participacion de
mujeres deberan excluirse las personas juridicas o definirse expresamente su
tratamiento.

i. Emisor: MiCrédito, S.A.

j. Puesto de Bolsa Representante: Invercasa, en su calidad de puesto de bolsa
representante del Programa, sujeto a las facultades y responsabilidades
establecidas en los documentos de emision y en la normativa aplicable.

k. Inversionistas o tenedores: titulares de los valores emitidos y en circulacién bajo
el Programa.

l. Representante de los inversionistas: persona natural o juridica designada por los
tenedores conforme al procedimiento previsto en el prospecto.

m. Comité de Seguimiento: érgano encargado de analizar el cumplimiento de los
covenants y recomendar o adoptar las medidas que correspondan dentro de las
facultades expresamente establecidas.
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2.1.8 Lineamientos y procedimientos en caso de incumplimientos aplicables a
emisores de deuda quirografaria.’

2.1.8.1 Alcance y objetivo.

En esta seccion se establecen los lineamientos minimos que debera observar MiCredito,
como el emisor del presente programa de emisiones de valores de deuda sin garantia real
(quirografaria) para su inscripcion y oferta publica en la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN) a fin de garantizar transparencia, proteccion al inversionista y mecanismos claros
de actuacion en caso de incumplimiento.

2.1.8.2 Definiciones esenciales.

A los efectos de esta seccion del prospecto:

a) Valores de Deuda Quirografarios: obligaciones sin garantias reales, respaldadas por el
crédito general del Emisor y con prelacion quirografaria.

b) Prospecto/Suplemento: documento(s) de informacién aprobados por SIBOIF vy
registrados en BVN.

c¢) Parte Vinculada: quien sea controlante, controlada o bajo control comun del Emisor;
directores y administradores; conyuges/consanguineos hasta 20 grado; y cualquier
acreedor con financiamiento vigente mayor al 10% del total pasivo del Emisor al cierre
mas reciente.

2.1.8.3 Lineamientos y procedimientos en casos de incumplimiento.

a) Causales de Incumplimiento (Eventos de Default):

* Mora en el pago de capital o intereses.

* Incumplimiento de obligaciones de informacion financiera.

+ Disolucion, liquidacion o insolvencia del emisor.

+ Declaratoria de concurso, intervencion administrativa o procesos equivalentes.

b) Efectos del Incumplimiento:

» Derecho de los tenedores de exigir el vencimiento anticipado de los valores.
« Suspension de nuevas colocaciones, si corresponde.
« Publicacién inmediata de Hecho Relevante ante la BVN y la SIBOIF.

! »510013 Ep )

T Seglin lo establecido en la Circular PB5-2026 de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BV 7
Sposiciones »

agosto de 2026, de reformas al Reglamento Interno de la BVN, se establece que estas
seran de aplicacion obligatoria para las nuevas emisiones de deuda quirografaria fj
posterioridad a la entrada en vigor de la reforma.
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c) Asamblea de Tenedores de Valores:

Procedimiento para convocatoria, quorum y mayorias necesarias para aprobar
modificaciones a las condiciones de la emisién, planes de reestructuracion o acuerdos
de pago.

Conflictos de interés: no votaran quienes sean Parte Vinculada del Emisor ni
acreedores financieros con créditos vigentes mayores al 10% del pasivo total (salvo que
su voto no altere el resultado).

Designacion de un Representante Comun de Tenedores, si procede.

El Representante Comun de Tenedores o, alternativamente, un Comité de
Representante de Tenedores supervisara la disoluciéon de la empresa en caso de su
quiebra.

En el proceso de disolucion, la Asamblea de Tenedores podra nombrar un
representante como parte de la junta liquidadora.

d) Mecanismos de Negociacion, Reestructuracién, Disolucién:

Procedimiento para someter a aprobacion de la asamblea de tenedores propuestas de
reestructuracion, extension de plazos o cambios en la tasa de interés.

Plazo maximo para convocar a la asamblea desde la ocurrencia del evento de
incumplimiento.

Procedimientos a seguir en caso de la disolucion del emisor.
e) Régimen de Divulgacion Posterior:

Obligacion de reportar trimestralmente los avances de negociacion o recuperacion,
mientras el incumplimiento persista.

2.1.8.4 Procedimiento para modificacion de valores de deuda.

Cuando el emisor o el representante comun de tenedores proponga modificar los terminos
y condiciones de los valores de deuda, debera seguir el siguiente procedimiento:

Solicitud de Modificacion:

Presentacion formal ala BVN y a la SIBOIF de la propuesta de modificacion
con justificacion econémica y legal. Inclusion de un dictamen legal &
compatibilidad de la modificacion con la Ley de Mercado de Capitales y ¢
aplicable.

I . o
mas normativa

& Micrédito
& >
%C‘M GE"é:

Pagina 27 de 404, Prospecto informativo 2026




WY ¥ o a0 e IRVE R ASA
250 ; ol Wi

Convocatoria a Asamblea de Tenedores:
Convocatoria publica a través de Hecho Relevante y comunicacion directa a los tenedores.

Plazo minimo de diez (10) dias habiles entre la publicacién de la convocatoria y la
celebracion de la asamblea.

Quorum y Mayorias:
Primera convocatoria: quérum minimo del 50% + 1 de los valores en circulacion.

Segunda convocatoria (si no hubo quérum): los acuerdos se tomaran con los presentes,
siempre que representen al menos el 25% de los valores en circulacion.

Mayoria calificada: se requerira el voto favorable de al menos 75% de los valores
representados en la asamblea para aprobar cualquier modificacion que afecte plazo, tasa,
capital, o prelacion de pagos.

Registro y Publicacion:

lLas modificaciones aprobadas deberan inscribirse ante la BVN y la SIBOIF antes de su
entrada en vigor.

El emisor debera actualizar el prospecto o emitir un suplemento informativo reflejando las
nuevas condiciones.

Efectos:

Una vez registradas, las modificaciones seran vinculantes para todos los tenedores, hayan
votado a favor o en contra.

La BVN podra reanudar la negociacion de los valores suspendidos si el acuerdo de
modificacién restablece condiciones de pago aceptables para el mercado.

Supervision y Seguimiento:

La BVN podra requerir informacion adicional al emisor y, de considerarlo necesario,
ordenar la suspension de la negociacion de los valores hasta tanto se resuelva el evento
de default o se apruebe un plan de reestructuracién por parte de la asamblea de
tenedores.

2.1.8.5 Caracter vinculante.

El incumplimiento de estas disposiciones sera causal de suspension de la mscnp(:lon del
valor en la BVN, sin perjuicio de las acciones administrativas o judiciales-&
corresponder.
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2.1.9 Prestamos de corto plazo y largo plazo garantizados con prenda e hipoteca.

Teniendo en cuenta que esta emisién no cuenta con garantias y Unicamente responde
con el crédito general de la empresa, si hubiera algun activo de la empresa otorgado en
garantia a otros acreedores, esto podria afectar a los compradores de estos valores ya
que esos bienes puestos en garantia no podrian formar parte de la masa a liquidar, salvo
que guedara algun monto residual tras el pago al acreedor garantizado.

El siguiente cuadro muestra un detalle de los préstamos contratados al 31 de diciembre
de 2025 con algun tipo de garantia prendaria o hipotecaria.

Mi Crédito, S.A.
Detalle de Préstamos garantizados con cartera
Al 31 de Diciembre de 2025
Expresado en Ddlares

Prestamos garantizados co

R R

PRESTAMDS CORTO PLAZO LIt
i ti; de pago
Item | Otorgante F. Apertura F.Vencimiento | Tasa |Monto Linea 3 1?1':;2:;5 e dei:::; B pri;zri:.::l eTnzefeses
1.0 veces del saldo adeudado y Trimestral
1 PRODEL 28-abr-23 28-abr-28 10.00% | $ 1,800,0000 % 796,250 créditos Microcréditos con Trimestraly
calificacion "A"
SUBTOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO 1,800,000 796,250
e e T e i AL ST IR Wi
F de
Item | Otorgante | F.Apertura | F.Vencimiento | Tasa |Monto Inicial 315,3!:.]:;:;5 fMultiplo de Garantfa y tipo de carter prin?:tl-:q:l L lnF::f:ses
1.0 veces del saldo adeudado y .
: i : : Trimestral y
1 PRODEL 28-abr-23 28-abr-28 | 10.00% | $ 1,800,000 | $ 243,750  créditos Micracréditos con Trimestral

L. calificacion "A"

SUBTOTAL PRESTAMOS LARGO PLAZO $ 1,800,000 | $ 243,750

" GRANTOTAL | §  1,040,000]

Segun cifras auditadas del periodo 2025, los activos totales ascienden a U$ 31.52
millones, mientras que la cartera de créditos, netos de provisiones asciende a U$ 25.04
millones. De esta manera, los U$ 1.04 millones que la compafiia posee contratados en
préstamos garantizados con prenda e hipoteca, representan el 3.30% de los activos
totales y el 4.15% de la cartera de créditos neta de provisiones, al cierre del periodo 2025
(cifras auditadas).

2.1.10 Clasificaciéon de la cartera de créditos.

A continuacion, se presenta un detalle de la clasificacion de la cartera bru
sin incluir intereses, de los Ultimos tres (3) periodos fiscales tomados de Je
estados financieros auditados: ;
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Al 31 de diclembre de 2023 Microcrédito Personal Desarrollo Empresarial Total
Clasificacion Monto. % Provisign Monto % | Provisién Monto % Provisién Manto % Provisién
A1- Riesgo normal c 0% | C$ ] - 0% | C$ S 0% | C§ - | ct 0% | C$ -
A- Riesgo normal C$621,947,736 | 91% | C$ 6,575,275 | C§ 7,387,178 | 99% | C$ 148,284 | C$136,621,232 | 97% | C& 1,407,480 | C4765,956,146 | 82% | Cc§ 8,131,039
B- Riesgo potencial C$ 11,971,026 | 2% | C$ 633,151 | C$ - 0% | C$ - Cc§ 1,067,080 | 1% | C$ 54,410 | C8 13,038,086 | 2% | G 687,561
C- Riesgoreal C$ 8,599,853 | 1% | C$ 1,799,132 | C$ 6,213 | 0% | C$ 1,243 | C§ - 0% | C$ - | c$ 8606066| 1% | CS 1,800,375
D- Dudosa Recuperacion C$ 8,234,129| 1% | C§ 4,117,064 | C$ 40,165 | 1% | C$ 20,083 | C$ 1,127,075 | 1% | C$ 563,538 | C$ 9,401,360 | 1% | C§ 4,700,685
D1- Dudosa recuperacién (= 0% | cé - | cs - 0% | C§ - | c4 - 0% | C§ - |cs - 0% | c§ -
D2- Dudosa recuperacidn c$ 0% | C§ D 0% | C$ C§ 0% | C§ C§ - 0% | C§ .
D-3 Dudosa recuperacion c$ 0% | C§ - | C8 - 0% | C§ - | C§ - 0% | C$ - | cs . 0% | C$ -
E- Irrecuperable C$ 35,804,824 | 5% | C$ 35,804,823 | C§ 29,438 | 0% | C$ 29,438 | C$ 1,456,637 | 1% | C$ 1,456,636 | C$ 37,290,809 | 4% | C$ 37,290,897
Provislon genérica cé 0% | C$ Cc§ - 0% | C$ - (5] . 0% cs - 0% | C$ 15,687,980
i C$686,557,568 | 100%| C$ 48,920,445 | C% 7,462,994 | 100%| C$ 109,048 | C$140,272,004 | 100%| C$ 3,482,064 | C$834,202,566 | 100%| C§ 68,208,537
Al3tdedici de 2024 Microcrédito Per Desarrollo Empresarlal TR
Clasificacldn Monto % Provislan Monto % Provislén Manto % Provisidn Monto % Provislan
A1 - Riesgo normal ch 0% | C§ c . 0% | C$ - | cs - 0% | c§ - | ch 0% | C§ -
A- Riesgo normal C$692,443,931 | 91% | C$ 6,290,147 | C$ 4,192,607 | Bd%s | C3 84,497 | C$267,418,513 | 98% | C§ 2,767,493 | CEBB4,055,051 | 93% | CF 9,142,137
8- Riesgo potencial C$ 11,851,367 | 2% (C$ 630,607 | C§ 119342 | 3% | C$ 6,677 | C§ 1,770,677 | 1% | C$ 96,652 | C$ 13,741,386 | 1% | C$ 734,026
C- Riesgoreal C$ 6,000575 | 1% [C$ 1,272,761 | C& 2 0% | C$ 5 C$ 1,445705| 1% | C$ 208,562 | C§ 7,446,280 | 1% | C$ 1,571,323
D- Dudosa Recuperacidn C$ 5333692 | 1% | CH 2,666,846 | CS 81,117 | 2% | C$ 40,558 | C$ 824,664 | 0% | C$ 462,334 | C$ 6,339,473 | 1% | C§ 3,169,738
D1- Dudosa recuperacion c$ 0% | C$ c$ - 0% | C$ - c$ . 0% | C$ - C$ - 0% | C$ -
D2- Dudosa recuperacion cs 0% | C$ C§ 0% | C$ c4 0% | C$ cs 0% | Cc$
D-3 Dudosa recuperacion [} - 0% | C$ C$ - 0% | C$ - 3 - 0% | C$ - cs 0% | c$ .
E- Irrecuperable C$ 35,276,093 | 5% | C$ 35,276,093 [ C§ 61,804 | 1% | C$ 61,804 | C& 389,665 | 0% | C$ 389,665 | C$ 35,727,562 | 4% | C§ 35,727,562
Provision genérica C$ - 0% | C$ - C$ - 0 | C$ - C$ - 0% | c$ - Cc$ 0% | C§ 21,320,473
: C$650,005,668 | 100%| C5 46,138,544 | CS 4,454,870 | 100%| €% 193,538 | C$271,949,2 100%| C§ 4,014,706 | C$927,309,752 | 100%| C$ 71,665,259
AL31dediclembre de 2025 | Microcréadito ; p Desarrollo Emprasarial Total
_ Clasificacién. __ Monto % Provision Manto % Provisién Monto % Provisitn Monto % Provision
A1- Riesgo normal c$ 0% | C$ (] - 0% | C$ - | cs 0% | c$ - | cs 0% | c$ -
A- Riesgo normal C$562,898,000 | 86% | C$ 5,943,739 [ C§ 12,001,555 | 271%| C$ 242,964 | C$310,036,849 [114%| C$ 3,205,156 | C$885,026,413 | 95% | CH 9,391,859
B- Riesgo potencial C$ 10,924,494 | 2% | C$ 591,560 | C$ 36,432 1% | C$ 1,977 | C§ 1,597,576 1% | C$ 82,413 | C$ 12,558,502 | 1% | C$ 675,950
C- Riesgoreal C§ 7205919| 1% | C$ 1,547,302 | C§ s 0% | C% - c$ - 0% | C$ - C$ 7,205,919 | 1% | C§ 1,547,302
D- Dudosa Recuperacidn C$ 8,137450 | 1% | C$ 4,068,725 | C§ 0% | C$ C$ 1,470,682 | 1% | C$ C§ 9,608,132 | 1% | C§ 4,068,725
D1- Dudosa recuperaclion c4 0% | c$ cs 0% | C$ c4 - 0% | cé cs 0% | C$ -
D2- Dudosa recuperacién c$ 0% | C$ [0t 0% | C$ c$ 0% | C% - [0 0% | C$ -
D-3 Dudosa recuperacian C§ 0% | C$ - c$ - 0% | C$ . C§ - 0% | C& 735341 | C$ 0% | C§ 735,341
E-Irrecuperable C$ 40,172,852 | 6% | C% 40,172,852 | C$ 27,898 | 1% | C§ 27,898 | C$ 349,701 | 0% | C$ 349,701 | C$ 40,550,451 | 4% | C$ 40,550,451
Provisién genérica C$ 0% | C§ - C$ . 0 | C$ - C$ - 0% | C$ . c$ 0% | C§ 24,460,102
£$620,338,724 | 97% | CS 52,324,178 | C§ 12,155,885 | 273%| C$ 272,839 | C$313,454,808 [115%| C$ 4,372,611 | C$954,949,417 |103%| C§ 81,429,730

2.1.11 Calificacién de Riesgo.?

La sociedad calificadora de riesgo; Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A., la
informacion utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a
diciembre de 2025 e intermedios a marzo 2026 en sesion nimero: 4132026 en fecha 10
de junio de 2026, acordd otorgar al emisor la siguiente calificacion de riesgo.

S.A (MiCrédito)

Empresa para el Apoyoy Desarrollo de la Microy Pequena Empresa Urbanay Rural,

Tipo de Calificacidn Calificacién | Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
/Instrumento actual actual anterior anterior
Emisor Largo Plazo BBB.ni Negativa BBB.ni Negativa
Emisor Corto Plazo ML A-3.ni - ML A-3.ni -

2 Ver en los anexos el informe completo de la calificacion de riesgo emitido por Moody's Local CR Calif
Riesgo, S.A.
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Las calificaciones otorgadas no han sufrido en ningun proceso de apelacion por parte de

la entidad calificada. Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A da por primera vez
calificacion de riesgo a este emisor en diciembre 2024.

2.1.1141 Resumen de la calificacién.

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacion de largo plazo de (MiCrédito) Empresa para
el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S. A. (en adelante,
MiCrédito, la Entidad o la Microfinanciera) en BBB.ni y la de corto plazo en ML A-3.ni. La
perspectiva se mantiene Negativa.

La calificacion incorpora la trayectoria y especializacion de MiCrédito en el sector de
microfinanzas, apoyada por una estructura accionaria conformada por inversionistas con
experiencia en este segmento. Asimismo, su pertenencia a MiCrédito Holding Corp. le
otorga sinergias relevantes en términos de gobierno corporativo, gestion de riesgos y
soporte operativo.

De igual forma, se pondera positivamente su sélida posicién patrimonial, reflejada en
adecuados niveles de solvencia, los cuales resultan consistentes con el nivel de riesgo
asumido por su modelo de negocio. Adicionalmente, la entidad mantiene una adecuada
diversificacion de sus fuentes de fondeo, respaldada por multiples acreedores
especializados en el sector de microfinanzas.

Por otro lado, la calificacion incorpora el tamafio pequefio de la operacion dentro del
sistema financiero nicaragliense, lo que incrementa su vulnerabilidad ante condiciones
adversas del entorno. Asimismo, los segmentos atendidos presentan un mayor riesgo
relativo, lo que implica la necesidad de estructuras operativas intensivas y mayores costos
asociados a la gestién del riesgo crediticio.

La perspectiva Negativa refleja que tanto la calidad de préstamos (vencidos + castigos)
como la rentabilidad (ROAA y ROAE) de MiCredito se han debilitado en los Ultimos meses,
desviandose respecto de los niveles de afios pasados. La perspectiva podria revisarse a
Estabie si los indicadores de calidad de créditos mejoran para converger hacia los valores
previos a 2025 y las ratios de rentabilidad revierten su trayectoria en los proximos meses.

Al cierre del periodo 2025, la calidad de la cartera, medida como la razén de créditos
vencidos y castigos respecto a la cartera total, registré un deterioro respecto a afio previo,
influenciado por la afectacion de la capacidad de pago de algunos de sus clientes, lo cual
generd un impacto negativo en los indicadores crediticios y de rentabilidad. Sibi

controlados y recuperar los niveles de rentabilidad histéricos.
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Informacién considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los estados auditados a diciembre de
2025 e intermedios a marzo 2026 de (MiCrédito) Empresa para el Apoyo y Desarrollo de
la Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S.A., asi como informacion adicional
proporcionada por la Administraciéon de la Entidad.

Definicién de las calificaciones otorgadas.

» BBB.ni: Emisores o emisiones calificados en BBB.ni con una calidad crediticia
promedio en comparacion con otras entidades y transacciones locales.

» ML A-3.ni: Los emisores calificados en ML A-3.ni tienen una capacidad promedio para
pagar obligaciones de deuda de corto plazo en comparacion con otras entidades y
transacciones locales.

» Perspectiva Negativa: indica una mayor probabilidad de cambio de la calificacién en
el mediano plazo.

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A agrega los modificadores “+" y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la
obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica; ningun

modificador indica una calificacion media; y el modificador “-” indica una calificacion en el
extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada

La Metodologia de calificaciéon de Instituciones Financieras de Crédito (27/Nov/2024)
utilizada por Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A fue actualizada ante el
regulador en la fecha mencionada anteriormente, disponibie en
https://moodyslocal.com.ni/.

2.1.11.2 Frecuencia de actualizacion de la opinion de la calificacion de riesgo,
De conformidad al articulo 24 de la Resolucion N°: CD-SIBOIF-579-2-ABRI1-2009,
“‘Norma sobre Sociedades Calificadoras de Riesgo”, la opinién sobre la calificacion de
riesgo asignada a los valores y a los emisores de estos sera actualizada con una
frecuencia minima de seis (6) meses.

La opinion de la calificacién de riesgo esta disponible al publico inversionista por medios
fisicos (copias impresas) y electronicos en la pagina web del emisor, de la
calificadora, la bolsa de valores y los puestos de bolsa representantes del emy
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2.1.12 Razones para la oferta y uso de los recursos provenientes de la captacion.

Los fondos captados con el programa de emisiones seran destinados para el
fortalecimiento del capital de trabajo de la empresa emisora mediante la colocacion en
cartera de créditos, asimismo los fondos podran ser utilizados para el refinanciamiento de
pasivos ya existentes relacionados al financiamiento de la cartera de créditos y soélo
podran ser utilizados para financiar las colocaciones de créditos (cartera) con plazos que
no excedan al de los valores a emitir.

A continuacion, se presenta un detalle de los pasivos previstos amortizar con los fondos
captados del presente programa de emisiones:
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No se realizaran emisiones de papel comercial, cuyo objetivo sea financiar proyectos de
inversion o cualquier otro objetivo cuya recuperacion o calendario de flujos de cajas
proyecten un plazo superior a los 360 dias.

La direccion de MiCrédito, S.A., tiene como objetivo disponer de los recursos provenientes
de la colocacién de la presente emision para alcanzar los niveles de ingresos y
operaciones proyectados en la planeacion estratégica de la institucion, por lo que en el
caso que los fondos captados no sean suficientes para tal efecto, MiCrédito, S.A., tendria
que recurrir a sus proveedores tradicionales de financiamiento para cumplir sus
proyecciones de ingresos y de operacion.
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2.1.13 Costos de la emision y su colocacion.

2.1.13.1Costos de la emision y su colocacién,

» Derecho de inscripcidon del programa de emisiones y mantenimiento anual de este en
la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN). De acuerdo con la circular de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVN), nimero PB11-2013 de fecha 19 de diciembre de 2013,
la comision por tramite de inscripcién de una emision o actualizacion anual de
prospecto es de setecientos dolares netos (US$700.00).

» Derecho de registro del programa de emisiones en la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). Tiene un costo de 0.025% sobre el monto
total autorizado de la emision, el cual es por siete millones de doélares (US$
7,000,000.00) y/o su equivalente en cordobas con y sin mantenimiento de valor. En
ningln caso, el monto que se cobre por derechos de registro podra ser menor al
equivalente en moneda nacional, segun cambio oficial, a quinientos ddlares de
Estados Unidos de América (US $500.00), ni mayor a cinco mil délares de Estados
Unidos de América (US $5,000.00). El pago se debe realizar el mismo dia en que la
SIBOIF emita la certificacién de Inscripcidén del programa de emisiones. Referencia
legal: Articulo 4, numeral 4, inciso a), sub-inciso 1), item i). Norma sobre tarifas del
registro de valores en la SIBOIF. Resolucion N° CD-SIBOIF-505-3-OCTU24-2007 de
fecha 24 de octubre de 2007.

» Cuota anual por actualizacion del registro del programa de emisiones en la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). Equivalente
a cien ddélares netos (US$100.00). Referencia legal: Articulo 4, numeral 3. Norma
sobre tarifas del registro de valores en la SIBOIF. Resolucion N° CD-SIBOIF-505-3-
OCTU24-2007 de fecha 24 de octubre de 2007.

» Adicionalmente se cancelard un canon de US$ 30.00 (Treinta ddlares netos) a la
CENIVAL por la emision del codigo ISIN de cada serie del programa de emisiones.

» Comision de colocacion a favor de la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN):
a) 0.50% anual para series con plazo de hasta 299 dias.
b) 0.30% para series con plazo entre 300 y 720 dias.
c) 0.25% fija para series con plazos superior o igual a 721 dias.

» Comision de colocacion en mercado primario. Esta comision sera del uno por ciento
deducida, posterior a captar los recursos del publico y de previo a g

recursos a el emisor.
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La distribucion de la comision de colocacion entre el puesto de bolsa comprador y
vendedor, respectivamente, se realizara de la siguiente manera:

¢ Para el mecanismo de colocacion por ventanilla:

v" Comision de colocacion del puesto de bolsa representante del emisor
(vendedor). En el mecanismo de colocacion por ventanilla esta comision podra
ser de hasta un maximo del 95% de la comision total sobre el monto colocado.

v Comisién de colocacion del puesto de bolsa representante del inversionista
(comprador). En el mecanismo de colocacion por ventanilla esta comision
podra ser desde un minimo del 5% de la comision total sobre el monto
colocado.

» Para el mecanismo de colocacion por subasta, el cien por ciento (100%) de la
comision de colocacion le corresponde al puesto de bolsa representante del
inversionista (comprador), de conformidad con las disposiciones de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVN).

» Todos los costos y comisiones mencionados en este apartado del prospecto son
asumidos en su totalidad por el emisor de los valores, en consecuencia, ninguno de
ellos afecta el precio y el rendimiento de los inversionistas que participen de la emision.

2.1.13.2 Otros costos.

Todo lo concerniente a los gastos adicionales que se generen en la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), la Bolsa de Valores de Nicaragua
(BVN), los gastos por impresion y reproduccion del material del presente prospecto
informativo, material publicitario, gastos de mercadeo, propaganda, promocion y la
calificacion de riesgo del presente programa de emisiones correran por cuenta y cargo del
propio emisor de los valores.

2.1.14 Tratamiento tributario.

El presente Programa de emision se rige por la Ley 587, Ley de Mercado de Capitales, la
cual en su Articulo 3 dice textualmente:

“Las transacciones que se realicen en las Bolsas de Valores estaran exoneragz
tipo de tributos fiscales y locales. No obstante, las rentas provenientes de la
realizadas en las Bolsas de Valores estaran sujetas al régimen tributario vigg
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Referente al régimen ftributario vigente, el pago de intereses de la presente emision de
valores desmaterializados se rige por:

Ley de Concertacion Tributaria (LCT) No. 822 vigente a partir diecisiete de diciembre 2012,
LLey 891 Ley de Reformas y adiciones a la Ley No. 822 dieciocho diciembre 2014, Ley 987
LLey de Reformas y Adiciones a la Ley No. 822 (LCT) vigente a partir del primero de marzo
2019.

Articulo 15 LCT, Ordinal |, Numeral 2, literal b), “Rentas de capital y ganancias y pérdidas
de capital”: 2. Rentas de capital mobiliario: las provenientes de elementos patrimoniales
diferentes del inmobiliario, tales como:

b) Las originadas por intereses, comisiones, descuentos y similares, provenientes de: iii.
Instrumentos financieros de cualquier tipo transados o no en el mercado de valores,
bancario o en bolsas, incluyendo aquellos transados entre personas; Articulo 81 LCT,
tercer parrafo “Base imponible de las rentas de capital mobiliario”.

La base imponible de las rentas de capital mobiliario incorporales o derechos intangibles
esta constituida por la renta bruta, representada por el importe total pagado, acreditado o
de cualquier forma puesto a disposicion del contribuyente, sin admitirse ninguna
deduccion.

Articulo 87 LCT, numeral 2, Alicuota del impuesto; reformado Art. 87 LCT No. 987 Quince
por ciento (15%) para residentes y no residentes, incluyendo fideicomisos; Articulo 77
LCT, Exenciones subjetivas, conforme a constancia de exencion especifica.

Reglamento LCT Decreto No. 01-2013 del 22 enero de 2013, Decreto 08-2019 del 15 de
marzo 2019.

Decreto No. 01-2013” Articulo 62 Base Imponible de las rentas de capital mobiliario,
reformada alicuota en Decreto No. 08-2019 para efectos del Art. 81 LCT, se dispone que
la base imponible de las rentas de capital mobiliario corporal e incorporal de los numerales
2, y...del Art. 15 LCT sera: b) En las rentas de capital mobiliario incorporal, es la renta
bruta equivalente al cien por ciento (100%), sobre la cual se aplicara la alicuota de
retencion correspondiente”, (Art.87; 2 LCT 15%).

2.1.15 Ley Reguladora.

La presente emision de valores estandarizados desmaterializados esta regulada por las
Leyes de la Republica de Nicaragua, en particular por la Ley N° 587 “Ley de Mercados de
Capitales”, las normativas dictadas por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF) y por los reglamentos y normativas internas de |a-Bofsam.

de Valores de Nicaragua (BVN). Q\QR ED;; )
Q
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2.1.16 Agente de pago.

Inversiones de Centroamérica, S.A. (INVERCASA) Puesto de Bolsa, constituido el 20
de septiembre de 1993 e inscrito bajo el nimero 001, folio 7, en la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras como Puesto de Bolsa Autorizado por la Bolsa
de Valores de Nicaragua para operar como Puesto de Bolsa en el pais.

Informacion sobre el agente de pago de la emision:

» Direccion: INVERCASA Business Center, costado Norte Colegio La Salle, pista
Suburbana, Torre lll, 5to Piso. Managua, Nicaragua.

» Teléfono: (505) 2277-1212

» Sitio web: www.invercasa.com.ni

» Correo electronico: info@invercasa.com.ni

2.2 Emisiones inscritas,

Adicional al presente programa de emisiones de valores estandarizados
desmaterializados de renta fija representativos de deuda a colocarse en el mercado de
ofertas publicas por medio de la Bolsa de Valores de Nicaragua, MiCrédito, S.A., no cuenta
con hinguna otra emisién o programa de emisiones de valores inscrita en el mercado de
capitales de Nicaragua ni en ningun otro mercado.

2.3 ldentificacion de los directores, gerentes y asesores involucrados con el
proceso de oferta pablica.

A continuacion, se muestran los directores, gerentes y asesores involucrados en el
proceso de oferta publica y una breve descripcion de las funciones desempefiadas por
cada uno de estos, tanto del personal de Mi Crédito, S.A., como de INVERCASA.

Funcionarios MiCrédito, S.A.

Nombre Cargo Actividad desempefiada
Participacion en la estrategia general del programa de
Lic. Moises Valle Gerente General emisiones. Facilitar informacion estratégica de la
empresa y de la industria.
Gerente Definicion de la estrategia de financiamiento, facilitar
Lic. Roberto Obando Administrativo informacion financiera incluyendo proyecciones,
Financiero informacion administrativa y organizacional.

Analisis legal de la emision y elaboracion de la

Lic. Maria del Mar Medina Asesoria Legal P,
documentacion'legal.

RSM Nicaragua. Periodo

auditado: 2023. Auditores Externos | Llevar a cabo la practica de la auditoria sobre la
BDO Nicaragua. Periodos Independientes informacion financiera de MiCrédito. - o
auditados: 2024 y 2025, \CR¢

Pagina 37 de 404, Prospecto informativo 2026 %




Funcionarios INVERCASA Puesto de Bolsa

Nombre Cargo Actividad desempefiada

Coordinacion integral en la estrategia general de
Lic. Emiliano Maranhao Presidente estructuracion, autorizacion, mercadeo, colocacion y
administracion del programa de emisiones.
Coordinador del equipo profesional multidisciplinario
Lic. Luis Alberto Rodriguez responsable de llevar a cabo la estructuracion,

. Gerente General : 2 ol i3
Benavidez registro, mercadeo, colocacion y administracion del
programa de emisiones
Gerente de Finanzas | Responsable estructurador y administrador del

Corporativas programa de emisiones.

Lic. Nadir Saballos Flores

3 Informacion esencial.

3.1 Factores de riesgo que afectan a la emisién y a la empresa.

“Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que pueden
suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los valores objeto
de la oferta publica y traducirse en pérdidas para el inversionista. Las siguientes
anotaciones le serviran de orientacion para evaluar el efecto que éstos podran tener en su
inversion.”

Los interesados en comprar los bonos deben cerciorarse de que comprenden los riesgos
descritos en esta seccion del prospecto informativo, los cuales, al mejor saber y entender
del emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas
personas relacionadas, han sido identificados como aquellos de que suscitarse, puedan
afectar la fuente de pago de los bonos.

Igualmente, los factores de riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar
la actividad del emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse
en pérdidas para los tenedores registrados.

La informacién proporcionada a continuacién, en ningun caso sustituye las consultas y
asesorias que el interesado debe efectuar antes de tomar su decision en relacion con la
posible inversion en los valores emitidos.

3.1.1 Riesgos de la oferta.

3.1.1.1 Riesgo de cumplimiento de las proyecciones financieras.

El principal riesgo de la oferta surge a raiz que las proyecciones financieras se realizan en
base a supuestos, tanto macroeconémicos como propios del negocio. Existe una
probabilidad de ocurrencia de que estos supuestos se concreten o que tengan un grado
de variabilidad, lo que se traduce para los inversionistas como un riesgo en relagiBhcoR.,.
la falta de capacidad de MiCrédito, S.A., para cumplir los compromisos a \&és coﬁ0,)-
dichos inversionistas.
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3.1.1.2 Riesgo de acreencias que tengan preferencia o prelacién en el cobro sobre
la emision.

El pago de principal e intereses de los valores no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que tenga el emisor.

Asimismo, en caso de que MiCrédito, S.A., entre en circunstancias de una potencial
quiebra, las emisiones de este programa tienen igual prelacidén que cualquier otro acreedor
que entra en concurso de acreedor, excepto de acuerdo con la ley en dos circunstancias:

1) Aquellas deudas que por su naturaleza deben de ser canceladas primero: impuestos,
prestaciones laborales, etc.

2) Obligaciones contratadas con entidades financieras las cuales gozan de privilegios
especiales.

En ese sentido, la prelacion o derecho de preferencia de las obligaciones de la sociedad,
de acuerdo con lo estipulado en las leyes, se definen de acuerdo con el siguiente orden:

1) Obligaciones con el Gobierno y pasivos laborales.

2) Obligaciones contratadas con entidades financieras las cuales gozan de privilegios o
condiciones especiales.

3) Inversionistas que participen del presente programa de emisiones.

4) Resto de acreedores.

5) Accionistas.

En la seccion 2.1.8 del presente prospecto, referente a las “garantias del programa de
emisiones”, se presenta un detalle de las obligaciones financieras contratadas por Mi
Crédito al 31 de diciembre de 2025 que cuentan con algun tipo de garantia y que tienen
preferencia sobre el presente programa de emisiones.

3.1.1.3 Riesgo de ausencia de garantias para el programa de emisiones.

Las series de valores que conforman el presente programa de emisiones de Mi Crédito,
S.A. no cuentan con ningun tipo de garantia real ni fiduciaria por parte del emisor o de una
entidad vinculada, para el pago del capital e intereses a los tenedores de los bonos, ni son
objeto de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econémicamente la prelacion frente
a los acreedores en general del emisor,

La unica garantia es el crédito general de la empresa emisora, por consiguiente, los fondos
para el servicio de la deuda provendran de los recursos generales del emisor y sus fuentes
de fondeo.

Pagina 39 de 404, Prospecto informativo 2026




IMVER L= A LA

3.1.1.4 Riesgo de imposibilidad de negociacion en mercado secundario. Ausencia
de un mercado liquido para negociar los valores.

Otro riesgo para tomar en consideracion es el hecho de que el mercado donde se negocian
los valores es el que define su precio, lo que advierte sobre la posibilidad de un mercado
ilfquido para transar los valores emitidos.

Situaciones como un aumento en la tasa de interés del mercado y/o un desmejoramiento
en la condicion financiera general de MiCrédito, S.A., o del entorno, podrian conlievar a
una disminucién en el precio y liquidez de los valores.

Existe la posibilidad de que los tenedores registrados no puedan vender los valores por
falta de inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligados a
mantenerlos hasta su vencimiento.

Considerando lo anterior, el valor de mercado de los valores puede disminuir a una suma
menor que aquella que los tenedores registrados hayan pagado por la compra de los
valores. Factores tales como el aumento de la tasa de interés del mercado que haga
menos atractiva la inversion en aquellos valores que generen un interés fijo y un
desmejoramiento en la condicién financiera general del emisor o del entorno bancario,
pueden dar lugar a dicha reduccién del precio de mercado de estos.

El emisor no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para los
valores emitidos.

3.1.1.5 Riesgo de vigencia del programa,

El presente programa de emisiones cuenta con un plazo autorizado para su colocacion de
cuatro (4) afios, tal como lo establece la regulacion vigente en Nicaragua, por lo que el
presente programa de emisiones cuenta con un periodo de disponibilidad de plazo
determinado para su colocacion.

3.1.1.6 Riesgo de tratamiento fiscal.

El emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de
Nicaragua, por lo cual, no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los intereses devengados por los valores emitidos o las posibles ganancias de
capital provenientes de la enajenacion de estos. El emisor no puede asegurar a los
inversionistas que participen del presente programa de emisiones que se mantendra el
tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacién o modificaciéon de normas fiscales
corresponde a las autoridades nacionales.
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3.1.2 Riesgos del emisor.

3.1.2.1 Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que el deudor de un activo financiero propiedad de la compariia no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer de conformidad con los
términos y condiciones pactadas al momento en que el deudor adquiri6 el activo financiero
respectivo.

3.1.2.2 Riesyo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos
y comprende entro otros, los siguientes:

1. El riesgo tecnologico: Pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucion de informacién en la prestacion de
servicios financieros a los clientes de la Compafnia.

2. Riesgo de lavado de dinero y de financiamiento al terrorismo. se refiere a la posibilidad
de que la entidad sea utilizada, de manera intencional 0 no, para canalizar recursos
ilicitos o financiar actividades terroristas. Este riesgo implica diversas amenazas para
la financiera, incluyendo sanciones regulatorias, pérdida de reputacion y afectaciones
operativas.

3. El Riesgo legal: Pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la afectacion por resoluciones administrativas o judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que las
instituciones llevan a cabo.

3.1.2.3 Riesgo de bases de clientes.

La capacidad de generar ingresos del emisor depende de su habilidad de retener,
aumentar y evaluar la calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminucion en la
base de clientes del emisor podria tener efectos adversos en la operacion del negocio,
crecimiento y rentabilidad y en su capacidad de generar dividendos.

3.1.2.4 Riesgo de continuidad del negocio.

Un desastre natural o una pandemia podria tener un impacto severo sobrg
fisicos del emisor.
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Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia, como, por ejemplo:
desastres naturales, emergencias de salud (tal y como la pandemia Covid-19),
manifestaciones sociales, inhabilitacion las instalaciones, suspension de servicios de
tecnologia, la imposicion de restricciones de movilidad o restricciones financieras, la
promulgacion de nuevas leyes de moratoria o cualquier otra situacién que afecte la
operacion del emisor, son impredecibles e imposibles de cuantificar tanto en el corto,
mediano y largo plazo y podrian tener un efecto negativo en la calidad de los activos del
emisor y sus operaciones.

3.1.2.5 Riesgo fiscal del emisor.

El emisor es un contribuyente fiscal domiciliado en la Reptblica de Nicaragua, por lo que
se encuentra sujeto al pago de impuestos y tributos en base a lo dispuesto en las leyes
de dicha jurisdiccion.

3.1.2.6 Riesgo de reduccién patrimonial.

Una reduccion patrimonial del emisor como resultado de utilidades negativas puede tener
un efecto adverso en la condicion financiera del emisor, deteriorando sus indicadores de
apalancamiento, rentabilidad y liquidez.

3.1.2.7 Riesgo de liguidez del fondeo.

Es el riesgo de que la compafiia presente dificultades para obtener fondos que le permitan
cumplir con sus obligaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos,
la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos no productivos con pasivos
ONEerosos.

El riesgo de liquidez supone la insuficiencia de activos liquidos disponibles y/o asumir
costos de fondeo superiores a los habituales que pudieran deteriorar sus condiciones
financieras.

3.1.2.8 Riesgo de contraparte.

El riesgo de crédito operativo consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos y obligaciones al vencimiento. Los activos financieros que potencialmente
presentan riesgo crediticio corresponden primordialmente a depésitos en banco
devengan intereses, prestamos e inversiones.
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3.1.3 Riesgos de la Industria.

Los riesgos de la industria estan representados por todos aquellos factores de riesgo que
afectan tanto al emisor como al resto de instituciones financieras que operan en el pais,
entre estos se pueden mencionar la potencial escasez de fuentes de fondeo, variaciones
no esperadas en el tipo de cambio que puedan afectar negativamente el valor de los
activos y pasivos, cambios drasticos en el marco regulatorio institucional, asi como
problemas residuales en cuanto a la calidad crediticia.

Los riesgos de la industria tienen que ver con la posibilidad de que circunstancias no
esperadas 0 no anticipadas afecten de forma negativa al eficiente desarrollo del sector.
Este riesgo se subdivide en los siguientes tipos:

3.1.3.1 Riesgo por la competencia.

Indica el riesgo de sustitucion o desplazamiento de los clientes que utilizan productos de
MiCrédito, S.A., por otro tipo de crédito o el mismo a una menor tasa de interés o mejores
condiciones. La sustitucién provocaria una disminucion en los ingresos financieros y
efectos negativos en la rentabilidad general de la empresa.

El emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema bancario, financiero y
microfinanciero. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del emisor, en
caso de que se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas
agresiva dentro del sector de financiamientos, ya que sus productos y servicios también
son ofrecidos en el mercado por otras financieras y microfinancieras.

3.1.3.2 Riesgo del mercado,

El emisor esta sujeto al riesgo de disminucion de los flujos de efectivo futuros y del valor
de los activos financieros (cartera de créditos, inversiones en valores e instrumentos de
deuda, entre otros) por cambios en las tasas de interés en el mercado local e internacional,
fluctuaciones en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios y ofras
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y economicos.

3.1.3.3 Riesgo de tasas de interés.

El riesgo de tasas de interés es la posibilidad de que los cambios en las tasas de interés
afecten negativamente los ingresos, costos, valor de mercado o flujo de cajg
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El riesgo de tasas de interés puede afectar a la comparia de la siguiente manera:

1. Impacto en el margen financiero
o Las instituciones financieras obtienen ingresos al prestar dinero a tasas mas altas
de las que pagan por captar recursos. Si las tasas de interés cambian de manera
inesperada, el margen financiero neto puede verse afectado.
e Ejemplo: Si una financiera otorga créditos a tasa fija, pero obtiene fondeo a tasa
variable, un incremento en las tasas aumentara sus costos sin que pueda
trasladarlo a los clientes.

2. Pérdida de valor en los activos financieros
o Silas tasas de interés suben, los valores de los bonos y otros instrumentos de renta
fija en la cartera de inversion pueden disminuir, generando pérdidas contables y de
mercado.
e Ejemplo: Un bono con una tasa de interés del 5% pierde valor si el mercado
empieza a ofrecer bonos con tasas del 7%.

3. Diferencias de plazos entre activos y pasivos (Descalce de plazos)
e Si una financiera otorga créditos a largo plazo y se fondea con pasivos de corto
plazo, puede enfrentar problemas cuando las tasas suben, porque tendra que
refinanciarse a costos mas altos.

e Ejemplo: Un banco que financia hipotecas a 20 afios con depositos a 1 afio podria
enfrentar problemas si las tasas de interés aumentan y necesita renovar su fondeo.

4. Riesgo de reinversion
e Se refiere al riesgo de que los ingresos obtenidos de inversiones o créditos
vencidos solo puedan reinvertirse a tasas mas bajas.
¢ Ejemplo: Si una financiera recibe pagos de créditos con tasa del 8% y ahora solo
puede colocar huevos préstamos al 6%, sus ingresos disminuiran.

5. Impacto en la demanda de créditos
e Un aumento en las tasas de interés encarece el crédito, reduciendo la demanda de
préstamos por parte de empresas y consumidores.
o Por el contrario, tasas bajas pueden incentivar el endeudamiento excesivo, lo que
podria aumentar la morosidad.

3.1.4 Riesgo del entorno.
MiCrédito, S.A., opera en la Republica de Nicaragua, esto implica, que la con
las operaciones y el mantenimiento de la condicién financiera del emisgf

principalmente de las condiciones prevalecientes en el pais.
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Entre los factores de riesgo a considerar, estan los conflictos geopoliticos a nivel mundial,

regional o local, fendmenos naturales, plagas, cambio en los marcos legales, factores de
origen politico, etc.

Las debilidades estructurales de Nicaragua incluyen ingreso per capita bajo, un mercado
financiero poco profundo e indicadores sociales débiles. La economia nicaragliense es
una de las mas pequefias del continente y tiene debilidades estructurales que podrian
afectar la dinamica del sistema financiero.

El sistema financiero nicaragliense es uno de los menos desarrollados en Centroamérica,
al tener un numero reducido de participantes, bancarizacion baja y un mercado de
capitales poco profundo.

La regulacion financiera en Nicaragua es adecuada y cuenta con mecanismos efectivos
para vigilar y controlar las principales exposiciones de riesgo. Entre estos, destaca un
marco regulatorio desarrollado y transparente con respecto a los riesgos operativo y de
crédito.

MiCredito, S.A., ha tomado medidas para superar los efectos de la crisis priorizando el
pago de sus obligaciones mediante una adecuada gestion de sus calces de liquidez y
administracion del efectivo, ajustando sus expectativas de crecimiento y estrategia
conforme a la situacion actual. El emisor planea aumentar su nivel de operaciones y ha
tomado una serie de medidas con enfoque en el riesgo e impacto en los resultados y
capitalizacion de la compania.

3.1.4.1 Riesgo de deslizamiento cambiario.

Es el riesgo de pérdida en caso de ocurrir un cambio en la politica monetaria y cambiaria
dictada por el Banco Central de Nicaragua, que dificulte la adquisicion de moneda
extranjera a precios razonables por parte de los deudores y emisores de titulos valores, v,
por consiguiente, no pueden honrar sus compromisos con la Compafia. También que le
dificulte a la Compania la posibilidad de adquirir moneda exiranjera a precios razonables
para liquidar sus obligaciones en doélares estadounidenses.

3.2 Administracion del riesgo por parte de Mi Crédito, S.A.

A través de la Junta Directiva y el equipo gerencial, MiCrédito establece una adecuada
capacidad para identificar y gestionar los principales riesgos de la instituciéon. MiCredito,
S.A cuenta con un Comité de Riesgos y el area de Riesgos, con una participacion en la
identificacion, medicién, monitoreo, gestion y control de los riesgos, sujeta a ot
aprobadas por las instancias superiores, marco regulatorio y normatjge
apoyandose en las mejores practicas la cual cuenta con el soporte por pay
de Riesgos.
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MiCrédito, S.A. cuenta con limites internos de exposicion para cada uno de los riesgos de
liquidez, limites de riesgo cambiario y limites de riesgo de crédito, ademas de realizar un
seguimiento sistematico a los covenants requeridos por los financiadores.

El monitoreo realizado por MiCrédito, S.A sobre el riesgo de crédito, riesgo de mercado,
riesgos financieros y operativos cuenta con el desarrollo de diferentes herramientas en
pro de la mitigacién de los riesgos identificados para la entidad. A su vez se cuenta con la
emision de informes mensuales de riesgos con un adecuado nivel de informacion para la
toma de decisiones de Representante Pais y de la JD, y el cumplimiento al envio de
reportes exigidos por el ente regulador.

A continuacion, se presenta la administracion de los riesgos por parte de MiCrédito.
3.2.1 Administracion de riesgos de la oferta.

3.2.1.1 Administracién del riesgo de cumplimiento de las proyecciones financieras

Para administrar el riesgo de cumplimiento de las proyecciones financieras, MiCrédito
realiza un seguimiento mensual de las proyecciones financieras, analizando y evaluando
las tendencias para realizar ajustes cuando sea necesario, previa aprobacion de la Junta
Directiva. Ademas, cada dos (2) afios, se elaboran escenarios de estrés para evaluar la
capacidad de respuestas ante situaciones adversas. Estos escenarios se basan en los
siguientes factores:

Desaceleracion significativa de la actividad econémica local.

Deterioro de sectores especificos de la economia a los que la institucidn esta expuesta.
Modificaciones significativas en los precios de mercado y/o tasas de interés.
Deterioro en las condiciones de liquidez

Incremento en el riesgo crediticio cambiario.

Fendmenos naturales recurrentes.

D o b=

Los escenarios de estrés también consideran situaciones adversas ocurridas en periodos
anteriores. Los resultados de estos analisis cuantifican el impacto sobre la calidad de las
exposiciones al riesgo de crédito, asi como en los ingresos y la solvencia de la institucion.

3.2,1.2 Administracion del riesgo de acreencias que tengan preferencias o prelacién
en el cobro sobre la emision.

Para la administracion del riesgo de acreencias que tengan preferencias o prelacion sobre

el programa de emisiones, Mi Crédito, S.A. ha constituido reservas financieras ade

reservas podrian reducir la posibilidad de que estas obligaciones interfierary
los inversionistas.
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En adicion existe un monitoreo y gestion de pasivos para asegurar que 10s compromisos

prioritarios se cumplan a tiempo, lo cual reduciria el riesgo de que los activos disponibles
sean insuficientes para cubrir las obligaciones con los inversionistas.

3.2.1.3 Administracién del riesgo de ausencia de garantias para el programa de

emisiones.

Para gestionar el riesgo de ausencia de garantias en el programa de emisiones, la
institucion cuenta con otros ingresos derivados de otros servicios ofrecidos como son:
ingresos por ventas de seguros, pagalo todo, remesas, cobro de centrales de riesgos, etc.,
lo que reduce la dependencia de un unico flujo de efectivo, en este caso de la cartera.
Esto incluye la expansion nuevas areas geograficas (nuevas sucursales) y expansion
regional.

Asimismo, semestralmente, realiza una calificacion de riesgo con una agencia reconocida,
lo que mejora la percepcion del riesgo por parte de los inversionistas y aunque no
constituya una garantia formal, afiade un nivel de confianza en la capacidad de la
institucion para cumplir con sus obligaciones.

3.2.1.4 Riesgo de imposibilidad de negociacién en mercado secundario. Ausencia
de un mercado liquido para negociar valores

Para gestionar este riesgo, la institucion dara seguimiento a las condiciones del mercado
financiero en general y de capitales en particular para identificar tempranamente sefales
de alerta y asi tomar las medidas preventivas que sean necesarias para que la estrategia
de emision de los valores sea la mas adecuada a las condiciones prevalecientes del
mercado.

3.2.2 Administracion de los riesgos del emisor.

3.2.2.1 Administracion del riesgo de crédito.

Para mitigar el riesgo crediticio, las politicas de la administracion de riesgos establecen
limites tanto por industria como por deudor. Adicionalmente, el comité de crédito evalua y
aprueba previamente cada compromiso que involucre un riesgo de crédito y monitorea
periodicamente la condicion financiera de los deudores respectivos.

A continuacion, se describen las politicas generales de otorgamiento de credito de Mi
Crédito, S.A.

Las politicas generales estan enfocadas en la operacion de concesion
definiendo requisitos y limites para la gestion y administracion del crédito.
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MiCrédito, tendra como sujetos de créditos a personas naturales o juridicas que retnan
los criterios definidos en el objeto social de MiCrédito y los requisitos para ser evaluados
y beneficiados con la concesién de un crédito. Incluye micros y pequefios empresarios de
zonas Urbanas y Rurales y personas naturales asalariadas.

Todas las personas elegibles de créditos deben cumplir con los criterios establecidos en
el Reglamento de Crédito.

Personas No Elegibles

Se consideran personas no elegibles para credito aquellos sujetos que no cumplan con
los criterios definidos en las politicas de crédito y en el reglamento de MiCrédito, S.A.

Actividades para financiar.

Mi Crédito S.A., financiara todas aquellas actividades econdmicas y productivas que
demuestren viabilidad y factibilidad econémica y financiera.

La cartera de crédito de Mi Crédito sera multisectorial, pero especialmente dirigida a los
siguientes sectores economicos:

= Comercio

» Servicio

* Industria

» Agricultura

» Ganaderia

» Asalariado y
« Consumo

Asi mismo Mi Crédito, podra financiar actividades descritas en programas especiales de
crédito en cualquier actividad que la institucién considere conveniente.

Destino del Crédito.

El crédito que se otorgue a la micro y pequefia empresa de las distintas actividades
econémicas antes descritas y a los Asalariados, tiene como objetivo cubrir sus
necesidades de financiamiento del negocio y familiares, por lo que podra tener los destinos
siguientes:

1. Incremento del Capital de Trabajo.

2. Incremento del Activo Fijo.
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3. Inicio de emprendimientos.

4. Cubrir necesidades en beneficio del cliente y mejorar la calidad de vida de su grupo
familiar principalmente en lo siguiente:

a. Créditos educativos que contribuyan a la formacion académica del cliente y su nicleo
familiar.

b. Créditos que contribuyan a mejorar la calidad de vida de sus clientes en las
condiciones habitacionales, de salud y sanitarias.

c. Créditos que incidan en un mejor aprovechamiento de energias limpias y reduccion
de costos energeéticos.

d. Creditos para financiacion de vehiculos nuevos y usados, asi como de motocicletas,
que permitan el mejoramiento de su productividad.

e. Créditos para cubrir emergencias de la familia.

Operaciones autorizadas

Mi Crédito S.A., podré efectuar las siguientes operaciones relacionadas al Microcrédito,
las cuales estan amparadas por el articulo 56 de la Ley 769 Ley de Fomento y Regulacion
de las Microfinanzas.

1. Otorgar microcréditos definidos en la Ley 769 Ley de Fomento y Regulacion a las
Microfinanzas.
2. Recibir letras de cambios u otras obligaciones en cobranza.
3. Aceptar, descontar y negociar valores u otros documentos de obligaciones de
comercio que se originen en legitimas transacciones comerciales.
4. Efectuar operaciones de remesas nacionales y con el exterior. e) Realizar
operaciones de compra y venta de moneda extranjera.
5. Realizar inversiones en el capital de empresas de servicios auxiliares y financieros.
6. Actuar como administrador de fondos de agencias de cooperacion y entidades
financieras de desarrollo publicas o privadas, en los términos, condiciones, vy
mecanismos convenidos.
7. Efectuar operaciones de factoraje y arrendamiento financiero.
Efectuar operaciones de corresponsalia no bancaria.
9. Actuar en calidad de agentes comercializadores de micro seguros de conformidad a
la ley de la materia.
10. Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones de pagos,
relacionadas al microcrédito. "’"'_\

&
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3.2.2.2 Administracion del riesgo operacional.

MiCrédito cuenta con un control interno, software y politicas internas robustas que permite
llevar controles que minimizan los riesgos operativos, por otro lado, tiene una adecuada
segregacion de funciones, donde ningun colaborador tiene el control absoluto de un solo
proceso, sin embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucién del entorno puede estar
expuesto a riesgos operacionales por eventos simples o multiples.

3.2.2.2.1 Administracion del riesgo operacional tecnologico.

La compafia cuenta con un plan de contingencia de TI, el cual contiene analisis y
lineamientos para la restauracion en el menor tiempo posible de procesos criticos que
pudiesen ser afectados por eventos catastroficos. Ademas, cuenta con un equipo
coordinador y equipos de respuesta de tecnologia, seguridad y operativo.

3.2.2.2.2 Administracion del riesgo operacional de lavado de dinero.

La institucién cuenta con un sistema de Prevencion de Lavado de Dinero que funciona
basado en los 6 pilares que se describen en la Norma de Prevencion de Lavado de Activos
emitido por CONAMIL.

1. Politicas y Procedimientos internos expresados en su respectivo manual PLA/FT/FP:

Existe un Manual de PLA aprobado por la Junta Directiva, mismo se actualiza como
minimo 1 vez al afio, el cual contiene politicas especificas como conocimiento del cliente,
conocimiento de los proveedores de servicios y fondos, conocimiento del colaborador,
inmovilizacion de fondos, aplicaciéon de una Debida Diligencia en los clientes, contiene la
matriz de riesgo que se encuentra parametrizada en el sistema y carga automaticamente
el PIC, expresando el nivel de riesgo.

Asi mismo contiene la metodologia de monitoreo por medio de un software que analiza
las transacciones de los clientes.

2. Creacion de una estructura de implementacion y control:

La junta directiva, a nombrado un comité de PLA/FT/FP, conformado por 2 miembros de
junta directiva y 1 miembro del equipo gerencial, ademas, la institucion cuenta con un
oficial de cumplimiento y su suplente, quienes han sido certificados como especialistas en
la materia y son responsables de hacer cumplir todas las politicas relacionadas con la
prevencion de lavado de activos en Mi Crédito, S.A.

3. Programa de Capacitacién permanente y especializado en el tema

LA/FT/FP:
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La instituciéon cuenta con un programa anual de capacitacion especializado en materia de
prevencion LA/FT/FP, aprobado por la maxima autoridad de Mi Crédito, S.A.

4. Procedimiento de seleccion riguroso de contratacion de personal:

El manual de prevencion hace referencia a la politica de recursos humanos, donde
expresa el procedimiento y requisitos para la seleccidon y contratacion del personal, las
que incluye referencias laborales, en la comunidad, filtracién en la lista de riesgos, entre
otros, mismo fue aprobado por la junta directiva para garantizar el cumplimiento al articulo
5 de la norma de prevencion de lavado de activos.

5. Codigo de ética y conducta que incluya aspectos minimos en prevencion LA/FT/FP:

La institucion cuenta con un cddigo de ética y de conducta aprobado por la junta directiva,
el cual es de estricto cumplimiento para todos los colaboradores, miembros de junta y
accionista, el cual contiene los aspectos minimos en prevenciéon LA/FT/FP.

6. Una funcion de auditoria o evaluacion independiente para comprobar la eficiencia,

eficacia, cumplimiento y resultados obtenidos en la implementacion del SPLA
LA/FT/FP:

La institucion cuenta con un departamento de auditoria interna que dentro de su plan anual
de auditoria evaluar la eficacia y eficiencia del SPLA LA/FT/FP, asi mismo se contrata una
firma de auditoria externa una vez al afio, el cual emite un informe independiente.

3.2.2.2.3 Administracion del riesgo operacional legal.
Para la administracion de este riesgo, MiCrédito realiza las siguientes actividades:

1. Cumplimiento normativo y regulacion

» Cuenta con un area de asesoria legal que supervisa la correcta aplicacion de leyes
y regulaciones.

« Se realizan monitoreos de cambios en normativas financieras, fiscales, de
prevencion de lavado de dinero, etc.

« Coordinacion con organismos reguladores para aclarar dudas y recibir
arientacion.

2. Revision y auditoria de contratos.
« Contar con un area de asesoria legal especializada para redacta
contratos de crédito, financiamiento y acuerdos con terceros.

+ Incluir clausulas claras y evitar términos abusivos que puedan gen
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3. Capacitacién y cultura de cumplimiento

+ Se capacita al personal en normativas clave como proteccion al consumidor
financiero, prevencion de lavado de dinero y cumplimiento fiscal.
« Mecanismos para el reporte de irregularidades dentro de la financiera.

4. Uso de tecnologia y monitoreo automatizado.

« Se cuenta con sistemas de gestion de cumplimiento para controlar la
documentacion legal y evitar errores contractuales.

« Se establecen alertas para vencimientos de permisos, licencias y obligaciones
regulatorias.

5. Politica de transparencia y ética corporativa.

« Se cuenta con un cédigo de conducta para asegurar que la compariia opere bajo
principios éticos.

+ Evitar conflictos de interés y garantizar que todas las operaciones sean
transparentes.

3.2.2.3 Administracidn del riesgo de bases de clientes.

Mi Crédito cuenta con varias acciones para retener y captar nuevos clientes como:

L

Diferenciacion de Productos y Servicios: tiene productos personalizados como mujer
emprende, Micrediestudio, entre otros, ademas ofrecer servicios adicionales como
educacion financiera, asesoria empresarial, o programas de fidelizacion que aporten
valor a los clientes mas alla del financiamiento basico.

Mejora del Servicio al cliente: Mejora la calidad del servicio al cliente mediante una
atencién mas personalizada, procesos mas rapidos y accesibles, y canales de
comunicacion efectivos.

Atencion in situ con presencia en comunidades locales y rurales a través de asesores
integrales de los clientes de campo que puedan ofrecer atencion personalizada en
sus dieciocho (18) sucursales a nivel nacional.

Fidelizacion de Clientes: MiCrédito cuenta con un programa de fidelizacion de los

clientes MiCredistar que recompensa la lealtad de los clientes, también como
descuentos en comisiones para clientes recurrentes VIP.
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3.2.2.4 Administracién del riesgo de liquidez.

La administracion de la compafiia trabaja arduamente en la busqueda de fondos para
prevenir cualquier insuficiencia de activos liquidos. Para administrar el riesgo de liquidez,
MiCrédito implementa una serie de estrategias, a continuacion, se detallan algunas
medidas clave:

1. Tiene amplia diversificacion de fuentes de financiamiento, evita concentracion
excesiva en un solo fondeador.

2. Posee lineas de créditos contingentes.

3. Se realiza mensualmente el calce entre activos y pasivos, lo que permite revisar la
estructura de vencimiento para identificar y corregir posibles desajustes.

4. Optimiza el portafolio de activos: asegura que la mayor parte de los activos, en este
caso la cartera esté generando rendimientos que justifiquen el costo de su
financiamiento.

5. Implementa un sistema de indicadores, alertas tempranas.

6. Estrategias de recuperacion en situaciones de crisis, recupera las cuotas de clientes
distintas a la sucursal, por ejemplo: puntos express, transferencias o abonos por medio
de la aplicacion movil del asesor.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la compafia esta expuesta a requerimientos
diarios de efectivos por parte de sus acreedores y deudores; por tanto, con base en la
experiencia y en condiciones normales de operacién, mantiene disponibilidades de
efectivo que le permitan cubrir esas necesidades.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limite de liquidez que determina la
porcion de los activos que la compafiia debe mantener en instrumento de alta liquidez;
limites de composicion de financiamiento y limites de apalancamiento.

La administracion reduce este riesgo preparando anualmente un presupuesto de efectivo
y ejerciendo un control diario, semanal y mensual sobre los requerimientos minimos de

efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre el maximo rendimiento del
exceso de efectivo.

3.2.2.5 Administracién del riesgo de continuidad del negocio.
MiCrédito cuenta con un Plan de Contingencia ante desastres naturales para garantizar

la continuidad de negocio ante posibles escenarios con su respectivo plan de accion para
eventos como:

a. Incendios
b. Terremotos
¢. Erupciones volcéanicas
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d. Efectos adversos provenientes del cambio climatico como: Inundaciones, deslaves,
huracanes, tormentas, Excesos de lluvias, sequia
. Enfermedades al ganado
f. Asonadas, disturbios

3.2.2.6 Administracion del riesgo fiscal.

MiCrédito es muy respetuoso de las leyes y cumple con el pago de todas sus
obligaciones tributarias en tiempo y forma.

3.2.2.7 Administracion del riesgo de reduccion patrimonial.

Mi Crédito, S.A. realiza reservas de capital de acuerdo con normativa de CONAMI y
mantiene un nivel adecuado de reservas de capital para tener la capacidad ante posibles
pérdidas potenciales sin comprometer la estabilidad patrimonial.

3.2.3 Administracion del riesgo de la industria.

3.2.3.1 Administracion del riesgo de competencia.

Mi Credito, S.A. realiza una combinacion de estrategias centradas en la diferenciacion
de productos, la mejora del servicio al cliente, la eficiencia operativa y la innovacion para
mitigar el riesgo de la competencia de otras IMF. Cuenta con las siguientes estrategias:

a. Estrategia de precios competitivos y justos, por debajo de la media de la industria,
sin comprometer la rentabilidad.

b. Optimizacion de costos: costos operativos del 16%, este indicador se ha logrado
mediante la eficiencia en los procesos, la adopcion de tecnologia, y la racionalizacion
de la estructura organizativa, permitiendo ofrecer mejores condiciones de crédito.

c. Innovacion tecnoldgica: automatizacion del proceso del crédito y expediente digital,
reduciendo costos y tiempos de respuesta.

d. Ampliacion del alcance geografico: Se abrieron 3 nuevas sucursales en 2025 en
Nicaragua para ofrecer servicios en zonas rurales o comunidades desatendidas, 2
sucursales en zonas rurales: Somoto, y Malpaisillo y 1 sucursal en zona urbana:
Ciudad Sandino.

e. Fortalecimiento de la marca de Mi Crédito, S.A. con el cambio de imagen institucional
y presencia de la marca a nivel regional (Costa Rica, Honduras y D
destacando su impacto social y compromiso con el desarrollo comunitz
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f. Analisis de la competencia, Mi Crédito, S.A. realiza un seguimiento continuo de las

estrategias, productos y movimientos de la competencia para anticiparse y
reaccionar a sus acciones. Compara regularmente el desempefio de la institucion
con el de sus competidores para identificar areas de mejora y oportunidades de
innovacion (Benchmarking).

3.2.3.2 Administracion del riesgo de mercado.

Mi Credito, S.A. tiene precios de productos justos, a nivel de la industria esta por debajo
de la tasa promedio lo que permite ser flexibles para ajustarse rapidamente a los cambios
de mercado. En adicion monitorea los eventos globales y locales para estar al tanto de

las noticias y eventos econdmicos y politicos que puedan afectar los mercados
financieros.

3.2.3.3 Administracion del riesgo de tasas de interés.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia se encuentra expuesta a este
riesgo, por tanto, para minimizar los efectos potenciales adversos, adquiere los
instrumentos financieros a tasas fijas o variables en dependencia de la fuente de fondos
con la cual se financia su adquisicion, y revisa periddicamente el calce de tasa para evitar
que exista una alta exposicion.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de interés en el corto plazo mediante el
monitoreo constante del comportamiento de las tasas de interés pasivas de las
obligaciones financieras adquiridas y las tasas de interés activas de la cartera de crédito,
garantizando entre ambas, una posicion razonable para la toma de acciones oportunas
ante los efectos a causa de cambios fluctuantes del mercado.

La compafiia negocia preferiblemente, obligaciones financieras a largo plazo con tasas
de interés fijas; y colocaciones de cartera créditos a corto plazo garantizando el repago
de las obligaciones financieras.

3.2.4 Administracion de riesgos del entorno

La institucion realiza un monitoreo constante de los cambios politicos, econémicos y
sociales en el pais y en la region. Esto incluye estar atentos a reformas legales, cambios
en politicas gubernamentales, y fluctuaciones macroeconémicas, si es necesario adapta
las estrategias de la institucion en funcion de las condiciones cambiantes del entorno.
Esto puede implicar ajustar metas de crecimiento, diversificar productos financieros, o
modificar politicas de crédito.

permite absorber pérdidas potenciales sin comprometer la operacion de
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Desarrolla y actualiza regularmente planes de contingencia para desastres naturales,
como terremotos, huracanes o epidemias. Estos planes incluyen medidas para proteger
la infraestructura y garantizar la continuidad del servicio. MiCrédito invierte en tecnologia
para mejorar la eficiencia operativa y reducir costos. Esto también permite ofrecer
servicios mas accesibles y resistentes a crisis.

3.2.4.1 Administracion del riesgo de deslizamiento cambiario.

Al respecto, el 100% de la cartera de crédito de MICREDITO, S.A. esta contratada con
sus clientes en moneda extranjera, y las repercusiones igualmente se reciben en moneda
dolares.

Las cuentas bancarias de MICREDITO, S.A. permanecen con el minimo de cordobas
para garantizar su operatividad y el exceso de los cérdobas se negocia en mesa de
cambio para su conversién en dolares.

Las fluctuaciones en el tipo de cambio son monitoreadas mensualmente a través de los
calces entre activos y pasivos, aunque durante 2024 y 2025 el tipo de cambio oficial del
Cérdoba respecto al délar se mantiene en C$ 36.6243 por USD$ 1. Para proteger el
patrimonio de la Compafiia ante variaciones de las tasas de cambio la posicion entre
activos y pasivos deben de mantener una relacion positiva mayor a 1.

Al 31 de diciembre de 2025, la Companfia tiene una posicion monetaria positiva en
dolares estadounidenses y en cordobas con Mantenimiento de valor, por lo que cualquier
aumento en el valor del cérdoba nicaragiense con respecto al délar afecta de forma
positiva los resultados, la posicion financiera y los flujos de efectivo.

4 Analisis de los estados financieros.

4.1 Andlisis de los estados financieros auditados de los periodos 2023, 2024 y
2025,

A continuacién, se realiza un andlisis de los principales indicadores financieros vy
operativos del desempeno de MiCrédito, S.A., haciendo uso de las razones financieras
aplicadas a la informacién financiera histérica contenida en los informes de los auditores
externos independientes de los periodos 2023, 2024 y 2025, respectivamente.

La firma de auditores externos que llevé a cabo el gjercicio de la auditoria del periodo
2023 de MiCrédito, S.A., fue RSM Nicaragua, mientras que los cierres fiscales de 2024
y 2025 fueron auditados por BDO Nicaragua, S.A. Los informes completos de los
auditores externos independientes para los ultimos tres (3) cierres fiscales se pr
en los anexos.
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4.1.1 Estados financieros auditados.

4.1.1.1 Balance General.

, ic-24 dle2si |
Activos -
Fondos Disponibles C$ 38,045,050 | C$ 94,945,378 | C$ 120,238,592
Cartera de créditos, neto de provisiones par incobrabilidad C$ 806,728,790 | C§ 902,811,351 | C$ 916,910,074
Provision por incobrabilidad de cartera de crédito C$ 58,298,534 | C$ 71,665,259 | C$ 81,429,730
Bienes recibidos en pagosy adjudicados, neto C$ 2,793,386 | C$ 3,392,264 | C$ 5,114,067
Otras cuentas por cobrar, neto C$ 57,258,135 | C$ 67,918,568 | C$ 94,947,244
Inversiones permanentes Ch 1,340,450 | C$ 1,340,450 | C$ 1,340,450
Maobiliarios y equipos, netos C$ 2,743,560 | C$ 4,766,521 | C$ 5,762,450
Otros activos, neto c$ 1,002,726 | C$ 2,951,462 | C$ 10,097,416
Total Activo | c$ 909,912,097 | C$ 1,078,125,994 | C$ 1,154,410,293
Pasivo
Obligaciones coninstituciones financieras y por otros financiamientos | C$ 497,908,982 | C$ 644,916,795 | C$ 749,065,338
Otras cuentas por pagar C$ 57,654,155 | C$ 41,763,474 | C$ 19,638,805
Provisiones C$ 30,786,224 | C$ 48,482,369 | C$ 38,932,988
Otros pasivos Cc$ 39,086,443 | C$ 33,290,193 | C$ 32,040,238
Total Pasivo | c$ 625,335,804 | C§ 768,452,831 | C$ 839,677,369
11.77% 0.00%
Patrimonio de los accionistas
Capital social Cc$ 47,774,893 | C$ 82,356,615 | C$ 82,356,615
Capital adicional C$ 428,748 | C$ 7,025,333 | C$ 7,025,333
Reservas patrimoniales C$ 46,261,816 | C$ 17,780,734 | C$ 28,008,379
Resullados acumulados C$ 105,462,668 | C$ 134,326,181 | C$ 148,333,676
Resultados delejercicio C$ 84,648,168 | C$ 68,184,300 | C$ 49,008,921
Total Patrimonio C$ 284,576,293 | C$ 309,673,163 | C$ 314,732,924
Total Pasivoy Patrimonio C$ 909,912,097 | C$ 1,078,125,994 | C$ 1,154,410,293
Balance General
C$1,154
C$1,078 .
;; :

dic-23 dic-24

mActivo (C$ MM)  ©Pasivos (C$ MM)

dic-25

DPatrimonio (C$ MM)
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4.1.1.2 Estado de Resultados.

INVEREAGA

Estado de ResultadoenC$ = dic-25
Ingresos Financieros por:
Disponibilidad c$ 387,724 | C$ 351,591 | C$ 1,497,890
Inversiones negociables y a vencimiento :
Cartera de créditos C§ 315487512 | C$ 340,477,530 | C§ 357,977,073
Diferencial cambiario ct 9,770,918 | C$ 1,268,351 | C§ 1,399,659
Otros Ingresos Finaniceros Cc$ 17,633,898 | C$ 1,976,282 | C§ -
Total Ingresos Flnancleros C$ 343,290,052 | C$ 344,073,763 | C5 360,874,622
Gastos Financieros por:
Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos -C§ 41,677,934 |-C$ 49,952,098 |-C$ 62,701,100
Diferenclal camblario -C$ 4,951,975 |-C$ 2,709,486 |-C$ 3,955,026
Otros gastos fiancieros -C$ 11,949,999 |-C§ 16,801,965 |-C$ 12,101,381
Total gastos financieros _ |-c$ 58,579,908 |-C§ 69,463,549 |-C$ 78,757,507
Margen Financlero Bruto C$ 284,710,144 [ C§ 274,610,214 | C$ 282,117,115
Gastos por provision por incobrabilidad de la cartera de créditos -C$ 32,363,813 |-C$ 38,721,471 |-C$ 63,845,546
Saneamiento de Cartera -C$ 7,476,634 | C$ - o -
Ingresos por recuperacion de la carelera de créditos directa saneada Cc$ 5,564,028 | C% 2,796,500 | C$ 3,884,467
Margen Financiero, Neto c$ 250,433,726 | C$ 238,685,243 | C$ 222,156,036
Ingresos Operativos diversos Cc§ 28,051,544 | C$ 29,431,085 | C§ 30,080,996
Gastos Operativos diversos -C$ 10,361,022 |-C$ 6,957,512 |-C$ 7,436,056
ResultadoOperativaBruto | € 268,124,247 | C$ 261,158,816 | C§ 244,800,976
Participacion en resultados de asociadas
Utilidad en asociadas C$ 840,000 | C$ 981,771 | C§ 1,087,058
Cc$ 268,964,247 | C$ 262,140,587 | C$ 245,888,034
Gastos de Operacidn
Gastos de administracién -C$ 139,629,178 |-C$ 158,670,558 |-C$ 177,904,563
Depreciacion y amortizacidn C$ - o} =
Deslizamiento cambiario neto C$ > C$
Resultadosantesdelimpuestosobrelarenta | c$§ 129,335,069 | C5 103,470,029 | C§ 67,983,471
Gastos del Impuesto a larenta -C$ 44,686,901 |-C$ 35,285,729 |-C§ 18,974,550
Resultadodelperiodo c$ 84,648,168 | C3 68,184,300 | C3 49,008,921

Estado de Resultados

C$344

dic-23

@Ingresos Financieros (C$ MM)

dic-24

DMargen Financiero Bruto (C$MM)

dic-2

OMargen Financiero Neto (C$MM) mResultado Periodo (C$ MM)
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4.1.2 Razones financieras.

4.1.2.1 Indices financieros de liquidez.

4.1.2.1.1 Razén de liquidez inmediata.

Se obtiene al dividir las disponibilidades de efectivo entre los activos totales. Este
indicador mide la proporcion que representan o constituyen los activos liquidos con
respecto a los pasivos totales de la empresa.

Entre mayor sea, mayor es la participacién de las disponibilidades de efectivo en relacion
con los pasivos totales de la empresa, las disponibilidades constituyen los recursos
liquidos de la empresa para atender sus obligaciones a corto plazo. Las disponibilidades
de MiCrédito, S.A., estan compuestas por los fondos disponibles en moneda nacional y
extranjera depositados en la caja y bancos.

A continuacion, se muestran los resultados de la razon de liquidez inmediata de MiCreédito,

S.A., de los ultimos tres (3) afos, tomado de las cifras de los estados financieros
auditados.

LIQUIDEZ - 2023 2024 2025
Liquidez Inmediata (%) 4.18% 8.81% 10.42%

En los ultimos tres (3) afios la ratio de liquidez inmediata de MiCrédito ha mostrado una
tendencia al alza. El valor de 10.42% obtenido en 2025 significa que por cada C$ 100 que
la compaiiia registra en activos totales, posee C$ 10.42 en activos liquidos

Liquidez Inmediata

10.42%

4.1 ao/gﬁﬁw;.u -

dic-23 dic-24 dic-25
== Efectivo (C$ MM) ~-=Liquidez Inmediata (%)
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4.1.2.1.2 Razon de liquidez total.

Para estimar con mayor precision la capacidad general de pago de todas las
obligaciones de la empresa, se ha procedido a cuantificar un indice de liquidez total,
considerando los activos de intermediacion, compuestos por las disponibilidades, |a
cartera neta de créditos y las otras cuentas por cobrar sobre el total de los pasivos de la
institucion.

El resultado del indicador se expresa en “veces” y representa las veces que los activos
antes mencionados representan los pasivos totales de la empresa. Si el resultado es
mayor que 1 significa que los activos de intermediacion son mayores que los pasivos
totales, si es menor que 1 significa que la empresa posee mas obligaciones que recursos
para el pago de estas, si es igual a 1 significa que estos son iguales.

A continuacion, se muestran los resultados de la razén de liquidez total tomados de las
cifras de los ultimos tres periodos auditados.

LIQUIDEZ 2023 2024 2025
Liquidez Total (veces) 1.44 1.39 1.35

El valor de 1.35 veces obtenido en 2025 significa que por cada C$ 100 que la compaiiia
registra en pasivos totales, registra C$ 135 en activos de intermediacion para el pago de
los pasivos.

En los ultimos tres afos la razén de liquidez total promedia un valor de 1.39 “veces” con
una desviacion estandar de 0.05, lo que evidencia la estabilidad del indicador en el
periodo observado.

Liquidez Total

1.44
%‘“’%
.39
1:35
dic-23 dic-24
Pasivos (C$ MM)  e=—Liquidez Total
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4.1.2.2 indices de Rentabilidad.
4.1.2.2.1 Margen Financiero a activo productivo de intermediacion.

El margen financiero a activo productivo es un indicador que mide la eficiencia con la que
una entidad genera ingresos financieros a partir de su activo productivo, es decir,
aquellos activos que son utilizados directamente para generar ingresos, como
préstamos, inversiones y otros productos financieros.

El margen financiero a activo productivo se calcula como la diferencia entre los ingresos
financieros (por ejemplo, los intereses cobrados sobre los préstamos) y los costos
financieros (como los intereses pagados por las deudas), dividido entre el total del activo
productivo. Es decir, se refiere a cuantos ingresos financieros se generan con los activos
productivos.

En términos generales, un alto margen financiero indica que la empresa esta obteniendo
una buena rentabilidad de sus activos productivos, mientras que un bajo margen puede
sefalar que los ingresos no estan siendo optimizados o que los costos financieros son
demasiados elevados.

RENTABILIDAD : i R b . 2028 2024 o 2025
Margen financiero a activo productivo de intermediacion 33.70% 27.52% 27.20%

Margen Financiero a Activo Productivo de Intermediacion

33.70%] - " 27.52% 27.20%

dic-23 dic-24 dic-25

Margen Financiero Bruto (C$MM)  =-=Margen Financiero a Activo Productivo
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En los ultimos tres (3) periodos fiscales se observa una tendencia ligeramente a la baja
en la ratio de margen financiero a activo productivo, lo que evidencia una perdida en la
capacidad de la empresa para explotar la base de sus activos productivos.

El valor de 27.20% obtenido en 2025 significa que por cada C$100 que la compaiiia
registra en activos productivos, obtiene C$27.20 en resultados financieros, disponibles
para cubrir los gastos, pagar impuestos y generar utilidades.

4.1.2.2.2 Utilidad neta a ingresos financieros.

La ratio de Utilidad Neta a Ingresos Financieros es un indicador utilizado en el analisis
financiero para medir la eficiencia con la que una empresa o institucion financiera
convierte sus ingresos financieros en utilidad neta. Esta ratio refleja la rentabilidad final
qgue una entidad obtiene de sus operaciones financieras después de deducir todos los
gastos, impuestos y otros costos operativos.

RENTABILIDAD : L : 2023 2024 2025
Utilidad Neta a Ingresos Financieros 24.66% 19.82% 13.58%

Utilidad Neta a Ingresos Financieros

7+ 24.66%

19.82%

ey T Tl *
N othinany -
g
o

.......

dic-23 dic-24 dic-25

=== Resultado Periodo (C$ MM)  =—==Utilidad Neta a Ingresos Financieros

Para el 2025 la ratio de utilidad neta a ingresos financieros se observa una baja en
comparacion con el 2023 y 2024. El valor de 13.58%, significa que por cada C$ 100 que
la companiia registra en ingresos financieros, obtiene C$ 13.58 en resultados netos.
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4.1.2.3 indices de Actividad.

4.1.2.3.1 Activo productivo de intermediacion a activo total.

El Activo productivo de intermediacion a activo total, es un indicador que se utiliza
principalmente en el andlisis financiero de instituciones como bancos o entidades
financieras para medir la proporcién de los activos totales que estéan dedicados a
actividades de intermediacion financiera, es decir, aquellos activos que generan ingresos
financieros a través de préstamos, inversiones y otras operaciones similares.

El activo productivo de intermediacion hace referencia a los activos que una entidad
financiera utiliza para generar ingresos, tales como préstamos otorgados, inversiones en
valores, cartera de crédito, etc. Estos activos son clave para que la entidad obtenga
rendimiento a través de intereses u otros beneficios financieros.

ACTIVIDAD : 2023 2024 2025
Activo Productivo de Intermediacion a activo total 92.84% 92.55% 89.84%

En los ultimos tres (3) afios la ratio de activos productivos de intermediacion a activo total
muestra una tendencia ligeramente a la baja. El valor de 89.84% obtenido en 2025,
significa que por cada C$100 que la compaiiia posee en activos totales, posee C$89.84
en concepto de activos de intermediacion o activos productivos disponibles para generar
recursos.

Activo productivo de Intermediacion a activo total

92.84%

i -
e SE—

92.55%

-

89.84%

C$845 C$998 C$1,037
dic-23 dic-24 dic-25

== Activo Productivo de Intermediacién (En Miles U$)

=== ACtivo Productivo de Intermediacion a activo total
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4.1.2.3.2 Cartera de Préstamos a activo productivo,

La ratio cartera de préstamos a activo productivo es un indicador utilizado principalmente
en el sector financiero, especialmente en instituciones como bancos, para medir la
proporcién del activo productivo que esta representado por la cartera de préstamos.

Este indicador refleja la importancia de los préstamos en la estructura de los activos
productivos de la entidad, lo cual es clave para evaluar la capacidad de generacion de
ingresos financieros a través de las operaciones de crédito.

ACTIVIDAD 2023 2024 2025
Cartera de Préstamos a Activo Productivo de intermediacion 95.50% 90.48% 88,41%

En los ultimos tres (3) periodos fiscales, la cartera de préstamos muestra una tendencia a
la baja sobre la base de los activos productivos de intermediacion. El valor de 88.41%
obtenido en 2025, significa que por cada C$100 que la compafiia posee en activos
productivos de intermediacion, C$88.41 estan representados en cartera de créditos, es
decir en el principal activo productivo.

Cartera de Préstamos a Activo Productivo de Intermediacion

95.50%

\\\\\\

T

88.41%

C$807

dic-23 dic-24
Cartera Neta (C$ MM)

«==w Cartera de Préstamos a Activo Productivo de intermediacién

4.1.2.3.3 Porcentaje de concentracion de la cartera de préstamos por tipo de
actividad econémica.

por tipo de actividad econdmica en los ultimos tres (3) afios, tomado de las
estados financieros auditados. '

Pagina 64 de 404, Prospecto informativo 2026



ACTIVIDAD T R oo
Cartera por Tipo de Actividad
Microcréditos C$ 686,557,568 | C$ 650,805,658 | C$ 629,338,724
Personales C$ 7,462,995 | C$ 4,454,870 | C$ 12,155,885
Desarrollo Empresarial C$ 140,272,003 | C$ 271,949,224 | C$ 313,454,808
Total cartera crédito bhruta C$ 834,292,566 | C$ 927,309,752 | C$ 954,949,417
Intereses y comisiones por cobrar C$ 40,842,558 | C$ 47,281,557 | C$ 43,501,630
Menos; Ingresos financieros diferidos -C$ 107,800 |-C$ 114,699 |-C$ 111,243
Provison Individual -C$ 52,610,554 |-C$ 50,344,786 |-C$ 56,969,628
Provision Genérica -C$ 15,687,980 |-C$ 21,320,473 |-C$ 24,460,102
Total cartera crédito neta C$ 806,728,790 | C$ 902,811,351 | C$ 916,910,074
ACTIVIDAD - 2023 12024 2025
Cartera por Tipo de Actividad
Microcreditos 82.29% 70.19% 65.90%
Personales 0.89% 0.48% 1.27%
Desarrollo Empresarial 16.81% 29.33% 32.82%
Total cartera crédito bruta 100.00% 100.00% 100.00%
Intereses y comisiones por cobrar 4.90% 5.10% 4.56%
Menos; Ingresos financieros diferidos -0.01% -0.01% -0.01%
Provison Individual -6.31% -5.43% -5.97%
Provision Genérica -1.88% -2.30% -2.56%
Total cartera crédito neta 86.70% 97.36% 96.02%
Cartera por tipo de actividad
16.81%
0.89% 29.33% 32.82%
0.48% 1.27% -
82.29%
70.19% 65.90%
dic-23 dic-24 dic-25

OMicrocréditos

i Personales

ODesarrollo Empresarial.
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4.1.2.3.4 Garantias reales a garantias fotales.

Los principales tipos de garantias que respaldan la cartera de crédito activa son:
hipotecaria, prendaria, otras garantias recibidas. Al 31 de diciembre de 2023, 2024 y
2025 la cartera esta respaldada con garantia hipotecaria, la cual es reforzada tambien
con garantia prendaria de acuerdo con el detalle que se presenta a continuacion.

Garantia 2023 2024 2025
C$ % C$ % C$ %
Prendaria C$ 186,696,226 26.1% C$243,903,457 30.4% €$313,029,818 39.8%
Otras garantias recibidas C$ 47,028,824 6.6% C$ 53,152,033 6.6% C$ 19,839,357 2.5%
Hipotecaria C$ 480,512,544 67.3% C$504,890,085 63.0% C$ 453,473,013 57.7%
Total C$ 714,237,594 100.0% | C$801,945,575 100.0% | C$786,342,188 100.0%

Al cierre del periodo 2025, las garantias reales representan o constituyen el 57.7% de
las garantias totales con que cuenta la compafiia, sobre su cartera de créditos. La
tendencia es a la baja en relacion con los periodos anteriores (67.30% en 2023 y 63.0%
en 2024).

Garantias Reales / Garantias Totales

67.3% 63.0% 57.7%
2023 2024 2025

4.1.2.3.5 Morosidad de la cartera de préstamos.

La morosidad de la cartera de préstamos es un indicador clave utilizado en el analisis
financiero de instituciones crediticias, como bancos y cooperativas de créditos, para
medir el nivel de impago o retraso en el pago de los préstamos otorgados.

Este indicador refleja la proporcion de los préstamos que no se han pagad
términos establecidos (es decir, aquellos que estan en situaciéon de mora).
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A continuacion, se presenta un detalle de la morosidad de la cartera de créditos tomado
de los estados financieros auditados de los tres (3) Ultimos periodos fiscales (2023, 2024

2025
Dias Mora Créditos Monto % Provision
De 0 a 30 dias 11,297 | C$916,442,673 | 95.97% | C$23,249,817
De 31 a 60 dias 127 | C$ 3,998,282 0.42% C$ 1,185,251
De 61 a90dias 103 | C$ 3,482,022 0.36% C$ 1,992,639
De 91 a 180dias 313 | C$ 13,952,159 1.46% C$13,467,640
> 180 dias 500 | C$ 17,074,281 1.79% C$17,074,281
12,340 | C$954,949,417 100.00% C$56,969,628
2024
Dias Mora Créditos Monto % Provision
De 0 a 30dias 11,887 | C$897,901,605 96.83% C$24,336,150
De 31 a 60 dias 122 | C$ 3,213,393 0.35% C$ 1,193,368
De 61a90dias 110 | C$ 2,826,064 0.30% C$ 1,487,138
De 91 a180dias 275 | C$ 6,959,336 0.75% C$ 6,918,776
>180dias 545 | C$ 16,409,354 1.77% C$16,409,354
12,939 | €$927,309,752 100.00% C$50,344,786
2023
Dias Mora Créditos Monto % Provision
De 0 a 30 dias 11,612 | C$805,909,872 96.60% C$26,925,513
De 31 a60dias 103 | C$ 2,218,064 0.27% C$ 663,875
De61a90dias 101 | C$ 2,683,341 0.32% C$ 1,559,959
De 91 a 180dias 239 | C$ 5,075,341 0.61% C$ 5,055,259
>180 dias 553 | C$ 18,405,948 2.21% C$ 18,405,948
12,608 | C$834,292,566 100.00% C$52,610,554

4.1.2.4 Cartera y provisiones.

4.1.2.4.1 Cartera bruta.

A continuacion, se presenta un detalle de la cartera bruta tomado de los Ultimos

afios tomados de las notas de los estados financieros auditados.

Cartera Bruta ; 2023 2024 2025
Microcréditos C$ 686,557,568 | C$ 650,905,658 | C$ 629,338,724
Personales C$ 7,462,995 | C$ 4,454,870 | C$ 12,155,885

Desarrollo Empresarial

C$ 140,272,003

C$ 271,949,224

C$ 313,454,808

Interesesy comisiones por cobrar

C$ 40,734,758

C$ 47,166,858

C$ 43,390,387

Total

C$ 875,027,324

C$ 974,476,610

C$ 998,339,804
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4.1.2.4.2 Provisiones por incobrabilidad de cartera.

Provisiones pot incobrabilidad - 2023 2024 2025
Saldo alinicio del periodo C$ 52,053,604 | C$ 68,298,534 | C$ 71,665,259
Mas:

Constitucidn de reservas C$ 32,271,380 | C$ 31,683,636 | C$ 51,093,436
Mantenimiento de valor C$ 430,420 | C$ - C$ -
Menos:

Traslado de provision a bienes recibidos en dacion de pagoy

adjudicados -C$ 501,114 |-C$ 72,198 |-C$ 638,566
Saneamientos de créditos e intereses -C§ 15,955,756 |-C$ 28,244,613 |-C$ 40,690,399
Saldoal final del periodo C$ 68,298,534 | C$ 71,665,259 | C$ 81,429,730

Provisiones & Saneamientos

o
7.81% ?‘1_6&
SR 7.35% s

7.80%

6.23%

2023 2024 2025

BProvisiones /Cartera Bruta
mSaneamiento de cartera / Cartera Bruta

4.2 Endeudamiento y capitalizacién.
4.21 indices de Endeudamiento.

4.2.1.1 Endeudamiento bruto.

La razén de endeudamiento bruto es una medida que representa la participacion de los
Pasivos totales de la empresa sobre la posicién financiera total (Activos totales), la cual
se usa para determinar la participacion relativa de los acreedores y proveedores externos
de la empresa en la composicion o estructura del apalancamiento financiero de la misma
(mezcla de pasivo y capital contable).
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Entre mas alto sea el indicador, significa que la empresa esta mas apalancada con sus

acreedores y proveedores externos que con capital propio. MiCrédito, S.A., muestra la
siguiente evolucion en su razon de endeudamiento.

A continuacion, se presenta los resultados de la razén de endeudamiento bruto de
MiCrédito, S.A., de los ultimos tres (3) afios, tomado de las cifras de los estados
financieros auditados.

ENDEUDAMIENTO 2023 2024 2025
Endeudamiento Bruto 68.72% 71.28% 72.74%

En los ultimos tres (3) afios la ratio de endeudamiento bruto promedia un valor de 70.91%,
con una desviacion estandar de 2.03%, lo que evidencia estabilidad en la estructura de
fondeo de las operaciones de la compafiia.

El resultado de 72.74% obtenido en 2025, significa que por cada C$100 que la compafia
registra en activos totales, posee C$72.74 en concepto de pasivos totales.

Endeudamiento Bruto

i | - 70.74%
!
.Kv"’"ﬁkw
8.72%
dic-23 dic-25
C—=Pasivos (C$ MM) weesEndeudamiento Bruto

4,.2.1.1.1 Pasivo total a Patrimonio neto.

La razon de Pasivo total a Patrimonio neto se utiliza para determinar, las “veces” que los
Pasivos totales representan del Patrimonio neto, sirve para determinar qué tan apalancada
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Se expresa a través de un cociente que se obtiene de dividir los Pasivos totales sobre el
Patrimonio neto de MiCredito, S.A. Entre mayor sea, supone una mayor participacion de
los Pasivos en la posicion financiera total de la empresa, y consecuentemente una menor
participacion del Patrimonio de los accionistas en la estructura de apalancamiento.

A continuacion, se presenta los resultados de la razén de pasivo total a patrimonio neto
de MiCreédito, S.A.

ENDEUDAMIENTO 2023 2024 2025
Pasivo Total a Patrimonio Neto 2.20 2.48 2.67

En los ultimos tres (3) afios la ratio de pasivo total a patrimonio neto promedia un valor de
2.45 veces, con una desviacion estandar de 0.27 veces, lo que evidencia estabilidad en la
relacion entre los pasivos y la base patrimonial.

El resultado de 2.67 veces obtenido en 2025, significa que por cada C$1 que la companiia
registra en patrimonio, posee C$2.67 en concepto de pasivos totales.

Pasivo Total a Patrimonio Neto

2.67

2.48 o

WAY?‘.W‘\T.?:—":’.;.

cs3t0 csats T N
0

dic-23 dic-24 dic-25

= Patrimonio (C$ MM) ~sPasivo total a patrimonio neto

4.2.1.1.2 Cuentas contingentes

A continuacion, se presenta un detalle de las cuentas contingentes, tomado de
de los estados financieros auditados de los ultimos tres (3) afios.

ENDEUDAMIENTO " 2023 2024 2025
Pasivos Contingentes (En Miles de C$) Cc$ 2,812 | C$ 2,812 [ C$ 2,812
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Pasivos Contingentes (En Miles de C$)

C$2,812 C$2,812 Cc$2,812

dic-23 dic-24 dic-25

El saldo de C$ 2,811,648 obtenido en el afio 2025 corresponde a provision para futuras
contingencias derivadas de analisis realizado por la administracion en temas fiscales.

A continuacion, se presenta un detalle de los compromisos y contingencias tomado de
la nota 26 de los estados financieros auditados 2025.

1. Arrendamiento. Los edificios utilizados por MiCrédito, S.A. para oficinas
administrativas y sus sucursales, se encuentran bajo contratos de arrendamiento
operativos los cuales durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2025 y 2024
se registraron como gastos en los resultados del periodo hasta por C$5,330,375 y
C$4,812,590 respectivamente.

2. Fiscal. Las autoridades fiscales estan pendientes de revisar las declaraciones de
impuestos desde el afio 2021 hasta la fecha; por consiguiente, existe la contingencia
de reparos fiscales por cualquier retencién que se haya hecho de menor valor a lo
previsto en la Ley respectiva o que no haya sido efectuada correctamente, asi como
por la accion de incluir gastos en las cuentas de resultados no conforme a lo
establecido en la Ley N°. 822 de Concertacién Tributaria y sus reformas.

3. Municipal. Las declaraciones del impuesto mensual sobre ingresos y sobre los
bienes inmuebles de los ultimos dos periodos, estan a disposicion de las autoridades
municipales para su revision. Consecuentemente, existe contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines
municipales.

La Administraciéon considera que las declaraciones, tal y como se han p .
no serian sustancialmente ajustadas como resultados de una futura revigi@f
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4. Seguro social e INATEC. Las autoridades del Instituto Nacional Tecnolégico y el
INSS estan pendientes de revisar las operaciones de la comparia de los Ultimos
cuatro periodos. Existe contingencia por cualquier retencion y/o declaracién que
pudiera resultar por salarios no declarados de sus principales ejecutivos en los
reportes presentados mensualmente.

5. Ministerio de Trabajo. Segun Ley No. 664 “Ley General de Inspeccion del Trabajo”,
el Ministerio de Trabajo, a través de la Direccion General de Inspeccién del Trabajo,
realiza inspecciones periédicas o especiales para verificar el cumplimiento de las
normas laborales, de salud y seguridad. En caso de encontrar alguna infraccion,
podra imponer multas, sanciones o medidas correctivas a la Empresa dada la
naturaleza y volumen de trabajadores. Por lo tanto, podria existir una eventual
contingencia laboral por la aplicacién de criterios por parte de este ente regulador,
distintos a los utilizados por la Compafiila ante cualquier incumplimiento o
irregularidad detectada en condiciones de trabajo, contratos, néminas, pagos,
beneficios o aportes de los empleados.

6. Precios de Transferencias. Con fecha 1 de enero de 2013, entré en vigor la Ley 822
de Concertacién Tributaria, la cual, en el Capitulo V, Titulo |, establece regulacién
relacionada con los precios de transferencia, cuyas disposiciones son efectivas a
partir del 30 de junio de 2017, segun lo establecido en el articulo 303 de dicha ley.

Los registros contables de la Compaiiia estan disponibles para cualquier revision en
cumplimiento de lo requerido por la Ley en relacion con precios de transferencia. En
consecuencia, podrian surgir discrepancias derivadas de la aplicacién de conceptos
por parte de las autoridades fiscales que difieran a los aplicados por la Compania.
La Administraciéon considera que se ha aplicado e interpretado adecuadamente las
regulaciones fiscales en cuanto a precios de transferencia, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el art. 303 de la Ley 822 de Concertacién Tributaria, y
en caso de una futura revision, no estiman que exista un efecto importante.

4.2.2 Capitalizacion.
A continuacién, se presenta un detalle de la integracidn y variaciones entre las cuentas

patrimoniales tomado de las cifras auditadas del balance general de la compaiiia de los
periodos 2024 y 2025, respectivamente.
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Capital Social / Aportes Cc$ 82,356,615 | C$ 82,356,615 | C$ 0.0%
Capital Adicional f/Aporte adicional Cc$ 7,025,333 | C$ 7,025,333 | C$ 0.0
Ajustes al patrimonio c$ - [of:; - Cc$ - 0.0%
Reservas Cc$ 17,780,734 | C$ 28,008,379 | C$ 10,227,645 57.5%
Resultados acumulados C$ 134,326,181 | C$ 148,333,676 | C$ 14,007,495 10.4%
Resultados del ejercicio c$ 68,184,300 | C$ 49,008,921 |-C$ 19,175,379 -28.1%

Total Patrimonio c$ 309,673,163 | C$ 314,732,924 | C$ 25,096,870 8.1%

A la fecha de elaboracion del presente prospecto el capital social autorizado es de
cincuenta y un millones novecientos trece mil quinientos cérdobas (C$ 51,913,500.00),
dividido en dos millones quinientas mil acciones (2,500,000).

Un detalle del capital social pagado y no pagado, respectivamente, se presenta a
continuacion.

Capital Pagado Capital No Pagado
Item Cantidad de | Valor nominal | Capital social Gantldad'dé Valor nominal | Capital Social
Tlp'd de Capital - acciones por accion pagado acciones por accion No Pagado
1. Capital Comun 1,983,025 | C$  20.7654 | C$ 41,178,307 516,975 | C§ 20.7654 | C$10,735,193

Las 516,975 acciones no pagadas se encuentran resqguardadas en tesoreria y estéan

pendientes de suscribir. Un detalle de los accionistas que conforman el capital social
autorizado suscrito y pagado se presenta a continuacion:

Capital social autorizado suscrito y pagado |
| % Capital pagado /
ftar lonibine dal apofonista Cantidad de | Valor de cada Total v Capital autorizado
-acciones accion

1 MiCredito Holding Corp. 1,983,017 | C$ 20.7654 | C§ 41,178,141 | 99.9996% 79.3207%
2 | Joyce Bontrager Lehman 1 Cc$ 20.7654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
3 Raobert Shuh 1 c$ 20.7654 | C$ 20,7654 | 0.0001% 0.00004%
4 |Serge Levert-Chiasson, 1 C$ 20.7654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
5 | Angela Verénica Herrera Balladares 1 Cc$ 20.7654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
6 | Jeanetle Suzanne Shantz 1_ Ch 20.7654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
. -;_ Octavio Alfonso Cortés Sanchez 1 C$ 20.7654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
8 | Lindsay Rae Wallace 1 C$ 207654 | C$ 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
9 |Gerhard Pries 1 1 C$-n“_;£0,7654 Ch 20.7654 | 0.0001% 0.00004%
1,983,025 Cs 41,178,307 | 100.00% 79.3210%

En términos de la participacion del capital extranjero, Unicamente los socios accionistas

Angela Verdnica Herrera Balladares y Octavio Alfonso Cortés
nicaraglense y poseen una (1) accién cada uno, estas dos ()2) acciones representan el

0.0001% del capital social suscrito y pagado, de manera que el restante 99,

capital social suscrito y pagado, es de origen extranjero.
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Las fuentes de capitalizacion de la empresa desde sus inicios han provenido de los
recursos propios de los accionistas y la capitalizacion de las utilidades, a continuacion, se
presenta un detalle de las fuentes de capitalizacion de la compafiia en los ultimos tres (3)
afios, tomado de los estados financieros auditados del afio 2025.

Estado de Camblo en el Patrimonio CapitalSocial | GapitalAdicional |  Reservas Peltadoss Patrimonio

e ; ; ; B | Patrimoniales Acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2023 C$ 47,774,893 | C$ 428,748 | C% 46,261,816 | C$ 190,110,836 | C5 284,576,293
Resultados del periodo 2024 [oF] - C$ - C$ - Cé 68,184,300 | C$ 68,184,300 |
Capitalizacidn de reseras patrimoniales {Natas 23) | C§ 34,581,722 | C$ 6,596,585 |-C$ 41,178,307 | C§ - o] - I
Traspaso de la reserva legal (Notas 23) Cc$ - C$ - C$ 12,697,225 {-C$ 12,697,225 | C$ -
Decreto de dividendos (Nota 23) C$ - C$ - Cc$ - -C$ 43,087,430 |-C$ 43,087,430 |
Saldo al 31 de diciembre de 2024 [oF] 82,356,615 | C$ 7,025,333 | C$ 17,780,734 | C$ 202,510,481 | C$ 309,673,163
Resultados del periodo 2025 Cc$ - c$ - o] - C$ 49,008,921 | C$ 49,008,921
Decreto de dividendos (Nota 23) o] d Cc$ = Cs - |-C$ 43,949,160 |-C$ 43,948,160 |
Traslado de la reserva legal (Nota 23) c$ - c$ - (o] 10,227,645 |-C$ 10,227,645 | C$ -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 Cc$ 82,356,615 | C$ 7,025,333 | C$ 28,008,379 | C$ 197,342,597 | C$ 314,732,924

4.2.2.1 Politicas sobre el pago de dividendos de MiCreédito, 5.A.

De acuerdo con lo establecido en la escritura publica niimero treinta (30), en la clausula
Décima Cuarta: Utilidades. La Junta Directiva formulara el plan de distribucién de las
utilidades liquidas y lo propondra a la Junta General de Accionistas, junto con un proyecto
para la distribuciéon de las utilidades liquidas y lo propondra a la Junta General de
Accionistas, junto con un proyecto para la distribucién de dividendos, la que resolvera lo
conducente sobre tales puntos, pudiendo inclusive decidir que el total de las utilidades
sea destinado al incremento o formacion de reservas. La distribucion de dividendos entre
los accionistas debera ser hecha a prorrata entre las acciones suscritas y pagadas. La
Junta General de Accionista podra acordar la distribucion de dividendos en cualquier
tiempo, con vistas de inventario y balance general del ejercicio anual.

Asimismo, de acuerdo lo establecido en capitulo Octavo: Utilidades y Reserva de los
Estatutos en su articulo cuarenta y dos (42): La Junta Directiva formulara un plan de
distribucidn de las utilidades liquidas y un proyecto de distribucién de dividendos que se
sometera a la Junta General de Accionistas. La distribucion de dividendos debera ser
hecha a prorrata entre las acciones suscritas y pagadas. La Junta General de Accionistas
resolvera lo que estime conveniente sobre tales puntos, pudiendo inclusive decidir que
las utilidades sean destinadas en su totalidad al incremento o formacion de reservas.

A continuacién, se presentan algunos numerales de la Politica de Distribuciéon de
Dividendos de Mi Crédito, S.A., que aclaran el objeto de la emision de dividendos:

Seccién V. Politicas de distribucion de dividendos
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Toda distribucion de dividendos podré efectuarse cuando asi lo apruebe la Asamblea
General de Accionistas.

Por politica general, las ganancias retenidas seran reinvertidas en el crecimiento de
la institucion.

Podran decretarse dividendos hasta un maximo del 25% de las utilidades retenidas,
siempre que estas sean destinadas para fortalecimiento regional de Mi Crédito, S.A.
La junta directiva podra proponer a la asamblea general de accionistas, que se
destinen utilidades retenidas para el incremento o formacién de reservas.

Toda distribucién de dividendos aprobado debera ser realizada a prorrata entre las
acciones suscritas y pagadas

La Junta General de accionista podra acordar la distribucién de dividendos en
cualquier tiempo, teniendo a la vista el informe de auditoria externa confirmando los
resultados obtenidos por la institucion.

No se podra proceder con el pago de dividendos, mientras no exista una resolucién

de la Asamblea General de Accionistas y la carta de no objecion del ente regulador
(Conami).

La distribucion de dividendos esta programada una vez al afio.

En el 2022 se emitieron U$ 1,200,000 en dividendos.

En el 2023 se emitieron U$ 1,000,000 en dividendos.

En el 2024 se emitieron U$ 1,176,471 en dividendos.

Confirmamos que estos dividendos por decision de los accionistas fueron pagados
unicamente a MiCrédito Holding Corp para la expansién regional del grupo.

A continuacién, se presenta el céalculo de los dividendos pagados durante los ultimos

periodos:
Mes de Emision O juk22 ago-23 jun-24
Utilidades Acumuladas 3,387,150.57 3,889,174.40 4,844,150.13
Dividendos Emitidos 1,200,000.00 1,000,000.00 1,176,471.00
% 35.43% 25.71% 24.29%
h. La ratio de liquidez que MiCrédito debe tener tras la fecha de pago del dividendo

debe ser igual o superior al 7% del total de activos y no debe incumplir ninguna ratio
de liquidez de los contratos de préstamo vigentes.

La ratio de liquidez se calcula como el efectivo y los equivalentes de efectivo_sobre

proponer un dividendo.
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i. Los accionistas que transfieran o vendan sus acciones antes de la fecha de
distribucion de dividendos no recibira pago.

En los anexos del presente prospecto se presenta la politica de distribucion de
dividendos.

4.3 Comentarios de la administracion sobre el no cumplimiento de los covenants
en los estados financieros auditados del periodo 2025.

4.3.1 Triple Jump, saneamiento igual o menor al 3.5% (3.92% resultado a junio
2026).

En el mes de octubre 2025 se realizé saneamiento especial de cartera compuesto por
306 créditos que sumaron un monto total de US$ 500,074.29 ddlares lo que representd
el 1.98% de la cartera al cierre del mismo mes. Estos castigos correspondieron a
clientes en estado vencido que han dejado de pagar su préstamo debido a que no
lograron una recuperacion financiera sostenible de sus negocios (clientes que fueron
apoyados en tiempos de crisis sanitaria y que venian recayendo por bajas en sus
ingresos y débil gestion de sus negocios, tambien  casos afectados por la
migracion, el clerre de muchas empresas Y/o sobreendeudamiento) que no
pudieron continuar o completar sus pagos, y que presentaban dias de atraso mayores
a 100 dias, con un maximo de 355 dias, todos los casos se encontraban 100%
provisionados, lo que no representd ningun impacto en nuestros estados financieros. En
afios anteriores, en los que se presentaron las crisis, muchas instituciones de
microfinanzas sanearon un 30%, 40% de su cartera, mientras que MiCrédito no habia
realizado este tipo de saneamientos por dar oportunidad a sus clientes como parte de
nuestra mision de inclusion financiera y no fuesen excluidos del sistema financiero.

Es necesario tomar en cuenta que el calculo de este indicador incluye los castigos de los
ultimos 12 meses, por lo cual el indicador se mantendra afectado, hasta el mes de
septiembre 2026, regresando a un nivel por debajo del 3% a partir de octubre 2026,
alineandose a lo considerado en nuestras proyecciones de cierre de 2026 con 2.45%.

Ante lo anterior, se solicité al fondeador que el covenant de castigos se alinee a lo
contratado con otros fondeadores:

Locfund Next Castigo Anualizado | Castigos Ultimos 12 meses / Cartera Bruta |<5%

Bankim Bistum | Castigos Cartera Saneada / Cartera Promedio <5%

e BRI

Actualmente, el fondeador se encuentra en proceso de presentar solicitud de enmj
(waiver) a su Comité, por lo que se esta a la espera de respuesta.
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4.3.2 Responsability. Endeudamiento entre partes relacionadas igual o menor al
25% (30.12% resultado a junio 2026)

En la formula sugerida por el fondeador, solo se toma en cuenta |la parte activa de nuestro
estado de situacion financiera ESF (balance general) de cuentas por cobrar a partes
relacionadas y no toma en cuenta la parte pasiva con parte relacionadas en nuestro ESF,
correspondiente a nuestra deuda con partes relacionadas.

Hemos solicitado al fondeador, que tome en cuenta la diferencia entre la parte activa
(cuentas por cobrar) y la parte pasiva (cuentas por pagar) con partes relacionadas, ya
que representa el riesgo real entre las partes (partes relacionadas netas / patrimonio), y
se alienaria al covenant contratado con nuestro fondeador OikoCredit (menor al 25%,
15.55% resultado a junio 2026).

Por otra parte, en los proximos meses se espera una disminucion del saldo entre partes
relacionadas, lo que reducira el porcentaje del indicador, nos encontramos en gestiones
internas para alcanzar este objetivo. Actualmente, el fondeador nos ha requerido
informacion para valorar y analizar nuestra solicitud, por tanto, estamos en proceso de
esta gestion. De igual manera, el Holding tiene previsto un abono importante en este
2026 lo que reducira mucho mas el indicador actual (15.55% a junio 2026).

=~

5 Informacién sobre la empresa emisora.

P

51 Historia y desarrollo de MiCredito, S.A.

5.1.1 Razodn social y jurisdicciéon bajo la cual esta constituida.

Segun consta en la escritura de constitucion de la sociedad la razén social del emisor es
Empresa para el apoyo y desarrollo de la Micro y Pequefa Empresa Urbana y Rural,
Sociedad Anénima, El domicilio de la Sociedad serd la ciudad de Managua,
Departamento de Managua, Republica de Nicaragua, pudiendo establecer agencias,

sucursales u oficinas en cualquier otro lugar de la Republica o fuera de ella, cuando asi
lo determine la Junta Directiva.

5.1.2 Fecha de constitucion y citas de inscripcién en el Registro Publico.

MiCrédito, S.A., se encuentra constituida en la Escritura Publica numero treinta (30),
autorizada en la ciudad de Managua, Capital de la Republica de Nicaragua, a las nueve
y treinta minutos de la mafiana del dia cuatro (4) de diciembre de dos mil nueve (2009)
e inscrita con No. 39880-B5; pagina 244/256; Tomo 1089-B5; Libro segundo de
Sociedades de este Registro Publico y con No. 35895; pagina 139/140; Tomo 18

(3) de febrero del dos mil diez.
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5.1.3 Domicilio legal, niimero de teléfono, correo electrénico y sitio web.

» Domicilio: De los semaforos del Club Terraza 1 cuadra arriba, 30 varas al
Norte. Managua, Nicaragua.

» Numero de teléfono: 8380-1102

» Web site: https://www.micredito-es.com/

5.1.4 Represeniacidn de casas extranjeras.

MiCrédito, S.A., es una Sociedad Anonima de origen nicaragiense, constituida en el pais
desde el afio 2009, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto Informativo no es y
nunca ha sido representante de ninguna casa extranjera. Realiza sus operaciones de
manera independiente con su estructura propia.

Su sociedad controladora es MiCrédito Holding Corporation, S.A. sociedad domiciliada
en la Republica de Panama y que, a su vez, también es la controladora de Micrédito
Costa Rica, MiCrédito Honduras y la sociedad MC Systems de Panama, esta ultima
funciona como un proveedor de servicios de tecnologia a las operaciones en los tres (3)
paises de la regién en que el grupo realiza operaciones de financiamientos por medio de
la colocacion de cartera de créditos.

Exceptuando la relacion con la sociedad MC Systems de Panamad, que le provee
servicios de tecnologia, MiCrédito Nicaragua no tiene ninguna relacion con las
operaciones en los demas paises de la region que realizan operaciones de otorgamiento
de crédito (MiCrédito Costa Rica y MiCrédito Honduras), solamente comparte con estos
el accionista mayoritario; la sociedad controladora MiCrédito Holding Corporation, S.A.

5.1.5 Acontecimientos mas relevantes en el desarrollo de MiCredito Nicaragua.

La Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural,
Sociedad Anonima (MiCredito, S.A.) es una sociedad anénima constituida en Nicaragua,
especializada en la prestacion de servicios financieros dirigidos al segmento de la micro
y pequefa empresa. La entidad es una subsidiaria de MiCredito Holding Corp., que
mantiene una participacion accionaria del 99.9996%, mientras que el porcentaje
restante corresponde a ocho miembros de la Junta Directiva. Al cierre del periodo
evaluado, la entidad presenta activos por USD 32,004,055, pasivos por USD 22,647,710,
un patrimonio de USD 9,356,345 y una utilidad neta de USD 762,791, reflejando una
adecuada solidez patrimonial y capacidad de generacion de resultados. Su
representante legal es Moisés Valle Marenco.
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Mi Crédito, S.A., es una Sociedad Andnima nicaragliense constituida el 4 de diciembre
de 2009 e inscrita el 3 de febrero del afio 2010, inicio operaciones en el afio 2012. La
sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento de financiamientos, al amparo de la
Ley N°.769. “Ley de Fomento y Regulacion de las Microfinanzas”, mediante créditos a
personas o grupos urbanos y rurales con el propdsito de mejorar sus ingresos y nivel de
vida. Su ultima controladora es Mi Crédito Holding Corporation, con domicilio en la
Republica de Panama.

Desde el afio 2013, la compafiia se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la
Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), segun resolucion numero: CD-
CONAMI-003-01FEB11-2013, del 11 de febrero del afio 2013, de esa institucion.

Al 31 de diciembre de 2025, Mi Crédito, S.A. cuenta con 18 sucursales y 147
trabajadores.

El actual Equipo de Gestion y su socio la Asociacion Menonita para el Desarrollo
Economico (MEDA, por sus siglas en inglés) han estado involucrados en el sector del
microcrédito en Nicaragua desde 1990, a través de la Fundacion CHISPA.

En el afio 2000, Fundacién CHISPA en conjunto con otros inversionistas pretendian
establecer la primera institucion Microfinanciera regulada en el pais, la cual se llamo
CONFIA. Dos afios después exactamente en noviembre del 2002, MEDA decide vender
sus acciones a CONFIA y a los otros socios para ayudar a recapitalizar CONFIA y asi
atraer nuevos financiamientos para el crecimiento de la institucion.

A partir del afno 2004 MEDA tomo la decision de establecer una nueva organizacion
financiera, la cual se denominé Mi Crédito, S.A. para proveer de un mejor nivel de servicio
y con la idea de cubrir los mercados rurales desatendidos en Nicaragua.

Algunos de los empleados que formaban parte en la organizacion original (Fundacion
CHISPA) jugaron un papel destacado en la creacion de Mi Crédito, S.A.

En los ultimos ocho (8) afios, la gerencia general de Mi Crédito, S.A. ha dado pasos
firmes para encaminar el crecimiento institucional, fue asi como en septiembre del afio
2012 se constituia como una empresa basada en acciones. En 2013, Mi Crédito, S.A.
fue aprobado por la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Mi Crédito, S.A.
continuara trabajando con sus clientes, socios, accionistas y CONAMI para dar apoyo
social y financiero a Micros y Pequefios Empresarios del pais.
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5.1.6 Actividades/productos principales.

Nuestro modelo de negocios y operaciones ubica a nuestros clientes al centro de
nuestras actividades, sin perder de vista la importancia de contar con un personal
motivado para el desempefio de sus funciones. Somos una institucion de microfinanzas
que genera un alto impacto social y comprometida con el medioambiente y la educacion,
promoviendo avances sociales, economicos y ambientales dentro de las comunidades
en las cuales estamos presente. MiCrédito llega a poblaciones desatendidas tanto
urbanas como rurales en Nicaragua.

Nos esforzamos por ofrecer productos disefiados para satisfacer las necesidades de
nuestros clientes, adoptamos los principios de proteccion al cliente de “the smart
campaign”, asi como nuevas tecnologias para servirles de manera mas eficiente y
efectiva.

Nuestro mercado objetivo son microempresarios, agricultores, migrantes economicos y
mujeres. MiCrédito se encuentra en proceso de expansion, actualmente con operaciones
en Nicaragua, Costa Rica y Honduras.

Nuestros productos y servicios se comercializan de manera personalizada con nuestros
clientes, en nuestra pagina web y redes sociales, los mismos estan basados en sus
necesidades y disefiados para ofrecerles soluciones. Contamos con productos vy
servicios financieros y no financieros.

A continuacion, detalle de los productos crediticios ofrecidos:
Crédito Standard

Crédito Inteligente

MiCrediSolucion

Novacién de Crédito

Nocavion Recurrente

Micredilealtad

Novacién de Consolidaciéon de Deuda

Novacién de Asuncion de Deuda

Crédito Agropecuario

Cadena de Valor

Crédito para Vivienda

Crédito de Agua y Saneamiento

MiCrediEstudios

MiCrediKid

MiCrediEmprende

Mujer Emprende

Créditos Aser (Alternativa Solar de Energia Renovable)
Credito de Desarrollo Empresarial (CDE) o Pequefia y Mediana Empresa (PYME
Linea de Crédito :
Crédito de Convenio
MiCrediNomina

VY VVVVYVYVVYVYVVVVVVVYVYVVVYY
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A continuacion, detalle de nuestros servicios (financieros y no financieros):

Educacion Financiera _ _

Salud Preventiva a Mujeres, Detencion de Cancer Temprano, con Dr. Valle
Ronda de Salud Preventiva por Sucursal a Clientes y Colaboradores

Mediphone, consulta en linea, en alianza con la Compaiiia de Seguros MAPFRE.
Seguro Saldo Deudor

Seguro Obligatorio de Automdovil (incluye motos)

Seguro de Accidentes Personales (API)

Microseguro de Vida “Vivir Seguro”

Microseguro de Remesas “Tierra Pinolera”

Pagalo Todo (pagos de servicios basicos como agua potable, energia eléctrica e
internet)

Recargas Telefonicas

Pago y envio de remesas

Cambio de cheques fiscales

Compra venta de divisas.

YVVYVVVVVYVYYVYY

YV VY

5.1.7 Caracteristicas del mercado que atiende.

Nuestro mercado objetivo son microempresarios, agricultores, migrantes econémicos y
mujeres; por ello, MiCrédito ha decidido enfocar sus operaciones de microfinanzas en
Nicaragua en los siguientes segmentos de mercado:

> Microempresa. Comprende negocios de pequefia escala de operaciones con
sistemas productivos con cierta tecnificacion. Su personal oscila entre 5 a 10
empleados, su rentabilidad y riesgo es medio.

> Pequefa y Mediana empresa (PYMEs): Este segmento fue aprobado por CONAMI
y la Junta Directiva de MiCrédito en 2016 y pretende servir a las empresas medianas
bien establecidas con montos de US$ 10,000 a US$ 50,000. Este sector tiene riesgo
medio pero alta rentabilidad.

» Agricultura. Este segmento incluye las actividades agricolas tradicionales y no
tradicionales. La agricultura tradicional (granos basicos) presenta histéricamente
rentabilidad baja. Las actividades agricolas con cierto grado de tecnificacion se
puede encontrar mejor productividad relativa a otras tecnologias artesanales, con
riesgos menores. La rentabilidad de estas actividades puede ser baja a media, y el
riesgo medio.

» Ganaderia. Incluye actividades de ganado de leche y carne. Es un sector de
rentabilidad alta y riesgo medio.

Pagina 81 de 404, Prospecto informativo 2026




,ﬂ;}\ : _. g __: 1% 4 PR G A GA

» Productos sociales. MiCrédito ofrece cinco productos sociales: préstamos para
estudiantes (MiCrediEstudios), préstamos para mujeres emprendedoras (Mujer
Emprende), préstamos de agua y saneamiento, productos de energia solar (Crédito
Aser: Alternativa Solar de Energia Renovable) y mejoramiento de vivienda o vivienda
propia o de pequefios negocios.

5.1.7.1 Principales Competidores

A nivel de competencia directa, se han identificado las siguientes instituciones que
compiten con MiCrédito:

» FINANCIERA FDL: Es regulada por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF). Es la financiera mas grande en Nicaragua, oferta
una gran variedad de productos de microcréditos similares a los que ofrece MiCrédito
y se encuentra en cada plaza donde opera MiCrédito.

» MICROFINANCIERA FAMA: Esta institucion es regulada por la Comisidén Nacional
de Microfinanzas (CONAMI). Como MiCrédito, FAMA ofrece microcrédito
principalmente a la pequefia y mediana empresa.

» BANCO AVANZ: Este banco comercial es regulado por la SIBOIF y se especializa
en créditos al sector de pequefia y mediana empresa. También ofrece créditos con
orientacion socio - ambiental.

» MICROFINANCIERA FUNDESER: Es una institucién regulada por la Comision
Nacional de Microfinanzas (CONAMI), atiende a microempresarios, en especial del
sector rural.

MiCrédito tiene una ventaja tecnoldgica en comparacion con otras IMF en el mercado
nicaragiense. Esta ventaja tecnoldgica, incluye verificaciones crediticias moviles vy
solicitudes de préstamos a través de los smartphones, hace que MiCrédito puede ofrecer
servicios eficientes y agiles a sus clientes para construir relaciones de largo plazo.

MiCrédito es ligeramente superado por una de las instituciones de la competencia en
términos de pagos y precios. Este aparente menor grado de ventaja competitiva se debe
a que banco AVANZ, es una institucién regulada con esquema de captacion de
depdsitos, resulta que el analisis para la tasa de interés puede ofrecer menores tasas
que MiCrédito.

Es importante destacar que la industria de microfinanzas en Nicaragua busc
en la Ley de Microfinanzas para que las IMF mas pequefnas puedan captur
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De acuerdo con datos de la Revista de Microfinanzas, edicion 43 de la Red

Centroamericana y del Caribe de Microfinanzas (REDCAMIF), en Nicaragua, a junio
2025, MiCrédito alcanza el 7.9 por ciento de participacion en cartera y el 5.6 por ciento
de participacion en clientes, de las 14 instituciones de microfinanzas que reportan su
informacidn a la Red. Segun el Informe Anual de Gestion 2024 de la CONAMI, regulador
de la actividad de microfinanzas en Nicaragua, MiCrédito alcanza el 4.36 por ciento de
participacion de mercado por saldo de cartera bruta, ubicandonos en el puesto no.9 de
105 instituciones registradas.

5.1.8 Litigios legales de la sociedad.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Informativo de MiCrédito, S.A., no se
encuentra incursa en ningun litigio o proceso de caracter legal que pudiera repercutir en
los resultados de la compaiia o que de resultar adversos pudiesen tener un efecto
negativo en su negocio o condicion financiera, o que pudiesen ocasionar algun
incumplimiento en sus obligaciones de acuerdo con los términos y condiciones de los
Valores emitidos. Asimismo, tanto los accionistas como el personal directivo y gerencial
de la compaiiia, a la fecha, no es parte activa ni pasiva de ningun litigio legal en proceso.

En los anexos del presente Prospecto Informativo se presenta testimonio de Escritura
publica numero ciento treinta y nueve (139) de no inmersion en litigios legales tanto de
MiCrédito, S.A. como los accionistas, directores y gerentes de la sociedad.

5.1.9 Mision, vision y valores.

Mision
Crear soluciones de negocios incluyendo social y financieramente a Micro y Pequefios
Empresarios, propiciandoles un futuro prospero.

Visioén
Evolucionar hacia una Institucién Bancaria, para contribuir al desarrollo econdémico y
social de la Micro y Pequefia Empresa en Centro América.

Como parte de nuestra cultura organizacional, todo el personal se encuentra
comprometido con los siguientes valores éticos y sociales:

Valores éticos:
Honradez \
Honestidad
Transparencia
Lealtad
Compromiso
Disciplina
Responsabilidad
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» Respeto
» Sigilo
» Puntualidad

Valores sociales:
» Diseno y distribucion apropiada de productos
» Prevencion del sobreendeudamiento
» Transparencia
» Precios responsables
» Trato justo y respetuoso a los clientes
» Privacidad de los datos del cliente
» Mecanismos para resolucién de quejas

5.1.10 MiCredito, $.A. Estructura organizativa.

‘Ejocutivo da
fondos'
.gs5paciales |

 Prodiictor Comunicaclén |
| Creativo “Interna
Audliariie
i Contable’
" Rotativo
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5.1.12 Subsidiarias

MiCrédito, S.A., no cuenta con subsidiarias, es decir, no tiene entidades sobre las cuales
la sociedad tenga el poder de dirigir en temas de politicas financieras y de operacion.

9.1.13 Oficinas y sucursales

A la fecha de elaboracion del presente prospecto informativo, MiCrédito, S.A. cuenta con
dieciocho (18) sucursales, las que se detallan a continuacion:
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1 MiCrédito Chinandega |[Pali 10 vrs. al sur, Chinandega.
2 f}"afil'}id'to Citdad Del BAC de Ciudad Jardin 30 vrs. abajo, Managua.
3 |MiCrédito Estell De Payless ' c. al este, Esteli.
4 |MiCrédito Granada De la Iglesia la Merced, 1 c. al norte, Granada.
5 |MiCrédito Jinotega Del Hotel Café 1 V% c. al norte, Jinotega.
6  |MiCredito Lesn De los semaforos de Ig Iglesia la Merced 2 c. al
norie, ¥ c. al este, Leodn.
: : r
7 |Micrédito Masaya Farmacia Estrella Roja central 1% ¢. al norte,
Masaya.
" - Del BAC 1 % c. al norte, Plaza el Buen provecho,
8 |MiCrédito Jinotepe Modulo #2, Jinotepe.
9  |MiCrédito Juigalpa Costado sur de la oficina central de Claro, Juigalpa.
10 |MiCrédito Matagalpa [Frente a Casa Pellas, Matagalpa.
11 |MiCrédito Nagarote Antigua estacion de Ferrocarril, 1 c. al sur,
Nagarote.
12 |MiCrédito Rivas Costado norte de la Parroquia San Pedro, Rivas.
13 |MiCrédito Rubenia Entrada a Villa Austria, frente a Farma Value de la
1ro de mayo, Managua.
14 |MiCrédito Teustepe Esquina opuesta a Alcaldia de Teuslepe, Teustepe.
o g S Del MINED, 1 c. arriba, frente a la Iglesia de
Crédit , ! SR
15 |MiCradie: Hpitang testigos de Jehova, Tipitapa.
16 |MiCredito Ciudad Sandin{Zona 4, de Ixchen, 20 metros al sur
17  |MiCredito Malpaisillo  |Instituto Espafia 2 cuadras al sur
18 |MiCredito Somoto Alcaldia 1C al sur

+505 7553 2222 (Linea
WhatsApp)

5.1.14 Propiedades, plantas y equipos.

5.1.14.1

Detalle de las propiedades, plantas y equipos.

A continuacion, se presenta el detalle de la integracion de las propiedades, planta y
equipos de MiCrédito, S.A., al 31 de diciembre de 2025, tomado del informe de los

auditores externos independientes de ese periodo.

cordobas corrientes.
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Detalle de Inmuebles, mobillarioy equipos al 31 de diciembre de 2025

Para el aio que termind el 31 de diciembre de 2024

Valorenlibros al 31 Valorenlibros al
dediciembre de 31dediciembre

2023 Adiciones Bajas Reclasificacidn |Depreciacion de 2024
Maobiliario y equipo de Oficina C$ 1,476,306 | C$ 1,208,833 |-C$ 6,354 |-C$ 541,623 |-C$ 504,976 | C$ 1,633,186
Equipo de computo C$ 48,047 | C§ 416,831 |-C$ 591 | C$ 541,623 |-C$ 625,396 | C$ 380,514
Vehiculos CH 1,219,207 | C$ 2,398,284 | C$ . C$ . -C$ 864,670 | C$ 2,752,821
c$ 2,743,560 | C$ 4,024,948 |-C$ 6,945 | C$ L -C$1,995,042 | C$ 4,766,521

Para el afio que termind el 31 de diciembre de 2025

Valorenlibros al 31 Valor enlibros al
dediciembre de 31dediciembre
2024 Adiciones Bajas Reclasificacidn | Depreciacion de 2025

Maobiliario y equipo de Oficina Cc$ 1,633,186 | C$ 2,278,947 | C$ - C$ - -C$ 767,697 | C$ 3,144,436
Equipo de computo c$ 2,752,821 | C$ - Ch - c$ - |-C$ 864,669 | CH 1,888,152
Vehiculos CH 380,514 | C$ 907,228 | C% - C$ - -C$ 557,880 | C$ 729,862
C$ 4,766,521 | C$ 3,186,175 | C$ - C$ - -C$2,190,246 | C$ 5,762,450

5.1.14.2 Detalle de las polizas de seguro.

MiCredito posee pdlizas sobre los principales activos fijos segun se indican a
continuacion:

» Pdliza de seguro contra incendio

» Poliza de fidelidad comprensiva (seguridad y robo en oficinas)
» Pdliza colectiva de vida

» Poliza para autos (full cover)

5.2 Sobre MiCrédito Holding Corporation, S.A.

5.2.1 Constitucion, domicilio y operaciones.

MiCredito Holding Corporation S.A. es una sociedad controladora constituida bajo las
leyes de la Republica de Panama en fecha 11 de diciembre de 2017, segln Escritura
Publica No. 31251, de constitucion de sociedad andnima, su actividad principal consiste
en la prestacion de servicios de oficina administrativa y de apoyo para las entidades que
conforman el grupo. Su estructura accionaria esta integrada por MEDA (38%), Fundacion
Horsch (16%), Walter Van Wouderberg (12%), Verdnica Herrera (7%), Octavio Cortés
(2%) y miembros de MEDA (25%). Al cierre del periodo reportado, la sociedad registra
activos por USD 73,217,480, pasivos por USD 62,111,745, un patrimonio de USD
11,105,735 y una utilidad neta de USD 711,996, evidenciando una posicion patdmonial

Balladares.
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Aungue MiCredito Holding Corporation S.A. se constituyd en 2017 con el propdsito de
ser la sociedad controladora del grupo, la transferencia de la propiedad de las acciones
de las subsidiarias sucedio durante el afio 2019 y fue hasta principios del afio 2022 que
comenzd a operar como la sociedad controladora con la apertura de su cuenta bancaria
y la realizacion de operaciones entre sus subsidiarias. En consecuencia, la sociedad
controladora no presenta un periodo comparativo y el afio 2022 se considera el primer
afio de operaciones.

MiCrédito Holding Corp. y sus subsidiarias (el “Grupo”) son un grupo de microfinancieras
que enfoca principalmente su cartera de créditos (microcréditos en segmento minorista)
en los sectores agrarios que operan en Nicaragua, Costa Rica, Honduras y Panama.

Dado que MiCrédito, S.A. pertenece al grupo MiCrédito Holding Corp. es importante
destacar que el Holding y sus subsidiarias continian en proceso de crecimiento y
expansion, como muestra de esto, en noviembre 2023 el Holding finalizé el proceso de
adquisicion de una Financiera en Honduras y en diciembre 2023 tomé control de sus
operaciones. Con esta adquisicion el grupo se encuentra presente en cuatro (4) paises
de la regién Centroamericana: Nicaragua, Costa Rica, Panama y Honduras:

Virs,

A Micrédite
ICresames Jomsow

%’C‘M GEY‘@W

Comparando con 2022, a 2025 el grupo paso de 15 a 48 puntos de atencidn, su cartera
de créditos de USD$ 21.8 millones a USD$ 53.9 millones, de 11,300 a 26,236 clientes
de créditos y de 110 a 402 colaboradores. Estos resultados demuestran el verdadero
compromiso de MiCrédito por alcanzar el cumplimiento de su mision y vision. A
continuacion, se muestran los datos del grupo al cierre de 2025:
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US$ 53.9 M Cartera de préstamos
USS 69,9 M Activos

US$21.8 M Depositos

26,236 Clientes

65% Mujeres

48 Sucursales

402 Cu.télhoradores {Incluyendo Holding)

- I P Tk
=

: e »
e Q
NICARAGUA COSTA RICA HONDURAS PANAMA
{:? % i
"Sc}:\ %*ﬁ

USS 26.1 M Gartera de préstamos USS 1.2 M Cartera de préstamos USE 26.6 M Cartera de préstamos USS 766.6 K Astivos
USS 30.6 M Activos USS1.4 M Activos USS 37.3 M Activos 1 Oficina

11,800 Clientes 708 Cliantes 13,728 Clientes 19 Colaboradores

G0% Mujeres
18 Sucursalas
147 Colaboradores

51% Mujeres

2 Sucuisales

66% Mujeres
USSH 21.8 M Dapdsitos

13 Cotaboradores 26 Sucursales

220 Colaboradores

5.2.2 Capitalizacion de MiCrédito Holding Corporation, S.A.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el capital social autorizado de
MiCrédito Holding Corporation es de veinticinco mil délares (U$25,000). Un detalle del
capital social pagado y no pagado se presenta a continuacion.

A _Capital Pagado ) _ CapitalNoPagado =4

ltem | Tipode Capital | Cantidadde | Valornominal | Capitalsocial | Cantidadde | Valornominal | CapitalSocial
acciones por accidh pagado ~ acclones ~ por accidn No Pagado

1__[Capital Comun 1,994,139 | $ 0.01] % 18,841 505,861 | $ 0.01] § 5,059

Las 505,861 acciones no pagadas se encuentran en tesoreria y estédn pendientes de
suscribir. Un detalle de los accionistas que conforman el capital social autorizado suscrito
y pagado se presenta a continuacion:
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Capltal soclal autorizado susctito y pagado

Cantidad de | Valor de cada e

Item Nombre del accionista Seelinas S Total % Gapital autorizado
9 Mennonite Economic Development Associates 751,938 | § 0.011% 7,519.38 | 37.7074% 30.0775%
2 |Fundacion Horsch 325400 | § 0.01|%  3,254.00| 16.3178% 13.0160%

3 | Angela Verénica Herrera Balladares 138,834 | § 0.01|§ 1,388.34 | 6.9621% 5.5534% 1
4 | Octavio Alfonso Cortez Sanchez 40,000 | § 001§ 400.00 | 2.0059% 1.6000%
5 | Jeannelte Suzanne Shantz 118 0.01]$% 0.01 | 0.0001% 0.0000%
6 | Robert Clare Shuh 1% 001|$% 0.01| 0.0001% 0.0000%
7 |Serge Levert- Chiasson 11% 0.01]% 0.01] 0.0001% 0.0000%
8 William Kenneth Curtis 45455 | § 0.0118$ 454,55 | 2.2794% 1.8182%
9 |Joanne Marie Duhox-Defehr 159,091 | § 0.01(% 1,590.91 | 7.9779% 6.3636%

10 |Beverley C. Dekay y Jane Eleanor Dekay 54,545 | § 0.01]% 54545 | 2.7363% 2.1818% g
11 |Robert L. Engebrecht 30,871 | § 0018 308.71 | 1.5481% 1.2348%
12 |David A Miller y Brenda Claire Miller 22727 | $ 0.01]% 227.27 | 1.1397% 0.9091%
13 |Wouter Van Woudenberg 234,628 | 001|$ 2,346.28 | 11.7659% 9.3851%
14 |Lee Alan Wheeler 18,182 | § 001§ 181.82 | 0.9118% 0.7273%
15 |John D. Wiehe y Jennifer A Wiebe 45,455 | § 0.0118% 454,55 | 2.2794% 1.8182%
16 |Alfred Timothy Penner y Timothy Leroy Sweigart 119 001§ 0.01] 0.0001% 0.0000%
17 |Alfred Timothy Penner 27,7271 % 0.01(% 277.27 | 1.3904% 1.1091%
18 |Timothy Leroy Sweigart 277271 % 0018 - 277.27 1.36{)4% 1.1091%
19 |Joyce Bontrager Lehman 118 0.01|8§ 0.01 | 0.0001% 0.0000%
20 |Alfonso José Sandino Granera 1($ 001 % 0.011 0.0001% 0.0000%
21 |Kyle Robert Stiffney y Allison Jae Stiffney 48,826 | § 001( % 488.26 | 2.4485% 1.9530%
22 [Verda J. Beachey 22,727 | § 0.01|$ 22727 1.1397% 0.9091%
1,994,139 $ 19,941.39 | 100.0000% 79.7656%

Las fuentes de capitalizacion de MiCrédito Holding Corporation, S.A. desde sus inicios han
provenido de los recursos propios de los accionistas y la capitalizacion de las utilidades, a
continuacion, se presenta un detalle de las fuentes de capitalizacion de la compafiia en los
ultimos tres afios, tomado de los estados financieros auditados de los periodos 2023 y 2024

2025, respectivamente.

: Sl IR R i Reservas Efectos.de Resultados i

Estado de Cambio en el Patrimonio | Capital Social |Capital Adicional b S i Patrimonio
Sptdlnal @16 distembi 06 2022 $ 19,830 $ 3,407,540 | $ 768,817 | $ -988,357 | $ 3,506,881 | $ 6,714,711
(Reexpresado)

Resultados del periodo 2023 3 $ $ $ § 1,844,248 | § 1,844,248
Pago de dividendos 3 $ - | % $ - |$  -1,000,000|%  -1,000,000
Aportes de Socios $ $ 850,000 | $ $ - 1% - § 850,000
Efecto de Conhversion $ $ 2 $ $ -60,402 | § $ -60,402
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 19,830 | $ 4,257,540 | $ 768,817 | $ -1,048,759 | $ 4,351,729 | $ 8,349,157
Resultados del periodo 2024 $ - $ - $ - $ - $ 1,448,137 | § 1,448,137
Aportes de los socios $ $ 36,900 | § § - $ - $ 36,900
Efecto de Conversidn $ - % - 1% $ -197,361 | $ $ -197,361
Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 19,830 | $ 4,294,440 $ 768,817 | & -1,246,120 | $ 5,799,866 | § 9,636,833
Resultados del pes $ - $ - $ - $ - $ 1,206,647 | § 1,206,647
Efecto de SONR K | $ - |8 - |8 - s -353,156 | § N -353,156

; 7N
Saldo #1 de diciembre de 20550 19,830 | § 4,294,440 | § 768,817 | $ -1,599,276 | $ 7,008,513 | § 10,490,324

Pagina 90 de 404, Prospecto informativo 2026
& MiCréqjy, )| P

)




il
il
|

&b L Teditd INVERDARA

5.2.3 Principales accionistas de MiCredito Holding Corporation.

5.2.3.1 Mennonite Economic Development Associates.

Por ser una asociacion sin fines de lucro, existe imposibilidad de declarar a sus accionistas
o beneficiarios finales, por lo que la persona natural que funge como representante legal de
dicha entidad es Octavio Alfonso Cortez Sanchez, mayor de edad, casado, Administrador de
Empresas y del domicilio de la ciudad de Managua, portador de cédula de identidad niumero:
Cero cero uno guion cero cuatro cero tres cuatro nueve guiones cero cero dos uno C(001-
040349-0021C).

(Meda) es una organizacién internacional de desarrollo econémico sin fines de lucro
constituida en Estados Unidos, cuya mision consiste en promover el desarrollo economico
sostenible mediante soluciones empresariales orientadas a la reduccion de la pobreza vy el
fortalecimiento de mercados inclusivos. Su érgano de direccion esta integrado por Crystal
Roselle Weaver, Rodney Brent Alderfer, Verda Jane Beachey y Bethany J. Fosdyck. Al cierre
del periodo reportado, la organizacién registra activos por USD 143,265,877, pasivos por
USD 29,473,783, un patrimonio de USD 113,792,094 y una utilidad neta de USD 542,394, lo
que evidencia una sdélida capacidad financiera para el cumplimiento de sus objetivos
institucionales. Su representante legal es Crystal Roselle Weaver

5.2.3.2 Fundacion Horsch.

Por ser una asociacion sin fines de lucro, existe imposibilidad de declarar a sus accionistas
o beneficiarios finales, por lo que la persona natural que ocupa el puesto administrativo
superior o representante legal de dicha entidad es el sefior Traugott Horsch, de nacionalidad

alemana y portador del pasaporte nimero C F Y H cinco ocho siete nueve nueve
(CFYH58799).

Horsch Stiftung (Fundacion Horsch) es una organizacion sin fines de lucro constituida en
Alemania, dedicada a la promocién de proyectos de desarrollo econémico y agricola, con
énfasis en la reduccion sostenible de la pobreza, el fortalecimiento del sector agropecuario y
la difusion de practicas de agricultura de conservacién mediante soluciones innovadoras. Su
érgano de direccion estad conformado por Philipp Horsch, Traugott Horsch, Theo Leeb y Lea
von und zu Gilsa-Horsch. Al cierre del periodo reportado, la fundacion presenta activos por
EUR 41,070,314, pasivos por EUR 46,939, un patrimonio de EUR 41,023,375 y una utilidad
neta de EUR 8,987, reflejando una solida posicion patrimonial y financiera. La representacion
legal corresponde a Traugott Horsch.
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5.3 Breve resefa de cada entidad que conforma el grupo econémico.

5.3.1 MiCrédito Costa Rica

MiCrédito S.A. es una sociedad anonima constituida en Costa Rica, dedicada a la
prestacion de servicios financieros orientados al financiamiento de microempresarios con
impacto social. La entidad es propiedad en un 100% de MiCredito Holding Corp.,
constituyéndose como una subsidiaria de propiedad total del grupo. Al cierre del periodo
reportado, registra activos por USD 1,818,241, pasivos por USD 1,852,071 y un
patrimonio negativo de USD 33,830, derivado de un nivel de obligaciones superior al
valor de sus activos; no obstante, obtuvo una utilidad neta de USD 2,814 durante el
ejercicio. La representacion legal corresponde a Angela Veronica Herrera Balladares.

5.3.2 MiCrédito Honduras

Financiera MiCrédito, S.A. es una sociedad anonima constituida en Honduras,
autorizada para desarrollar actividades de intermediacion financiera, incluyendo el
otorgamiento de créditos a micro, pequefias y medianas empresas, la captacion de
depdsitos y la prestacion de otros servicios financieros permitidos por la normativa
aplicable. La entidad es una subsidiaria de propiedad total de MiCredito Holding Corp.
Al cierre del periodo evaluado, registra activos por USD 36,758,276, pasivos por USD
27,654,403, un patrimonio de USD 9,103,874 y una utilidad neta de USD 1,390,422,
reflejando una posicién financiera sélida y una adecuada capacidad de generacion de
utilidades. Su representante legal es José Cecilio Pineda.

533 MCSystems

MCSystems es una sociedad anénima constituida en Panama cuya actividad principal
consiste en la prestacion de servicios tecnoldgicos y de soporte especializado para las
operaciones del grupo. La sociedad es de propiedad exclusiva de MiCredito Holding
Corp. (100%). Al cierre del periodo reportado, presenta activos por USD 707,987, pasivos
por USD 150,711, un patrimonio de USD 557,276 y una utilidad neta de USD 3,748,
manteniendo una estructura financiera patrimonialmente positiva. La representacion
legal esta a cargo de Angela Verdnica Herrera Balladares.Vision general del negocio.
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6 Resuitados de operacion y financieros e informacion prospectiva (opinion de
la gerencia).

6.1 Resultados de la operacion y financieros (Datos al 31 de diciembre de 2025).

6.1.1 Desempenio del portafolio de préstamos:
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Al cierre de 2025 alcanzamos una cartera de 26.07 millones de ddlares, alcanzando un
cumplimiento del 90 por ciento respecto a lo programado. Nuestros activos alcanzaron
los 31.5 millones de dolares, manteniendonos ubicados dentro de la clasificacion de IMF
grandes. En nuestra cartera, el 60 por ciento de los clientes son mujeres y el 48 por

ciento de nuestros clientes estan ubicados en zonas rurales. La cartera representa 83
por ciento de nuestros activos.

En cuanto a numero de clientes llegamos a 11,800 y 12,340 en nuimero de créditos. En
este 2025 aperturamos 3 nuevas sucursales en 2025 en Nicaragua para ofrecer servicios
en zonas rurales o comunidades desatendidas, 2 sucursales en zonas rurales: Somoto,
y Malpaisillo y 1 sucursal en zona urbana: Ciudad Sandino.

Nuestros clientes son atendidos por nuestros 59 asesores (51 por ciento mujeres)
mediante nuestra red de 18 sucursales a nivel nacional. En cuanto a personal, cerramos
2025 con 147 colaboradores, de los cuales el 67 por ciento son mujeres.
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6.1.2 Calidad de cartera, rendimiento y gastos operativos.

Cerramos con un buen indicador de calidad de cartera del 4.03 por ciento, esto refleja
nuestras fortalezas en el analisis de los créditos desembolsados, la gestion de nuestra
cartera, la lealtad y preferencia de nuestros clientes. Segun el Banco Central de
Nicaragua (BCN) en su Informe Anual 2025, la morosidad de las microfinancieras a nivel
nacional se ubicé en 4.3 por ciento de la cartera bruta. Por otra parte, cerramos 2024 con
una cobertura de riesgo del PaR>30 del 211.47 por ciento.
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El rendimiento de cartera durante el afio 2025 cerré en 39.07 por ciento, producto de la
buena calidad del portafolio. Con datos de nuestro regulador Comision Nacional de
Microfinanzas (CONAMI), en Io correspondiente a la tasa de interés promedio ponderada
(43.10 por ciento la industria), nos encontramos por debajo de dicho promedio y de 78
instituciones, alcanzamos el puesto #27 con tasa mas baja.

A diciembre 2025 cerramos un indicador de costos financieros del 8.60 por ciento, debido
a que contamos con acreedores verdaderamente enfocados en generar un impacto
social para la mejora de la calidad de vida de los clientes. Este indicador también fue
influenciado por la devaluacion anual que se fijé en 0.0 por ciento. Nuestro indicador es
muy bueno, considerando que las IMF no captamos depdsitos del publico.

Nuestro indicador de gastos operativos cerré 2025 en 19.35 por ciento, debido a que
continuamos gestionando la eficiencia de los procesos internos, el avance tecnolégico
en nuestro sistema, la digitalizacion de expedientes y el control de gastos, factores que
inciden en alcanzar un indicador de gastos operativos relativamente bajo, el cual se ubica
por debajo del alcanzado por otras instituciones de microfinanzas que registran més de

20 y 40 por ciento segun datos observados en la Revista de REDCAMIF N° 43 (datos a
junio 2025).
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6.1.3 Rentabilidad, solvencia y posicion patrimonial.

Alcanzamos una utilidad neta de 1.86 millones de dolares antes de impuestos, lo que
permitid cerrar con un patrimonio de 8.47 millones de délares. Por su parte el indice de

Adecuacion de Capital se ubicé en 26.87 por ciento y nuestra Autosuficiencia Operativa
alcanzo el 112.65 por ciento.

El retorno sobre los activos (ROA) cerrd en 4 por ciento y el retorno sobre el patrimonio
(ROE) cerré en 14.09 por ciento, por encima de lo registrado por otras IMF de la industria,
3.5 por ciento y 13.4 por ciento respectivamente, segun lo reflejado en el Reporte
Trimestral de Monitoreo Financiero de REDCAMIF con datos a diciembre 2025.

Ser reconocidos con el Certificado de Transparencia de REDCAMIF, la Certificacion de
Proteccion al Cliente nivel Oro, y la Calificacion de Riesgos ML A-3.ni a corto plazo en
BBB.ni a largo plazo en moneda local otorgada por Moody’s Local CR Calificadora de
Riesgo, S.A. son algunos de nuestros logros en 2025.

Los resultados obtenidos, reflejan el compromiso de nuestros colaboradores y la pasion
por cumplir con nuestra mision y vision, la confianza de nuestros acreedores (demostrada
en los recursos desembolsados), los altos valores y la colaboracion de nuestros
accionistas y directores por alcanzar nuestros objetivos sociales y finaricietes=
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6.2 Liquidez y recursos de capital.

Desde sus inicios de operaciones, las fuentes de liquidez de la compafiia han sido los
recursos propios de los accionistas, los flujos provenientes de los resultados de la
operacion y las facilidades crediticias de los acreedores financieros.

Las fuentes de liquidez con que cuenta MiCredito Nicaragua, son las instituciones
financieras con las cuales posee contratados financiamientos, el detalle de las principales
fuentes de fondeo se presenta en la nota 13 del informe de los auditores externos
independientes para el periodo 2025, la cual se cita a continuacién:

Instituclones Financleras £ 138 2024

Principal Intereses Total Principal Intereses Total
Oiko Crédtit c$ 62,261,310 | C$ 378,725 | C$ 62,640,035 | C$ 36,624,300 | C$ 562,389 | C$ 37,186,689
Kiva Cé 34,071,678 | C$ - | c$ 34,071,678 | C$ 58,086,071 | C$ - | Cc$ 58,086,071
Hands-on B.V. C$ 68,088,164 | C$ 1,162,859 | C§ 70,151,023 | C$ 30,778,146 | C$ 403,079 | C$ 31,181,225
MCE Social Capital C$ 54,936,450 | CH 911,020 | C$ 55,847,479 | C$ 36,624,300 | C$ 558,521 | C$ 37,182,821
Fundacion Covelo C$ - Cc$ - C$ - C$ -
Menonite Economic _ cs i c$ ) cs ) cs
Development Associates
Bank Im Bistum Essen eG C$ 54,936,450 | C$ 1,112,463 | C§ 56,048,913 | C$ - | C% - |cs
geégl:zz-sp‘"C‘YAeq""as' C$ 56,971,133 | C$ - |l c$ 56,971,133 | C$ 73,248,600 | C$ - | c$ 73,248,600
Stichting Oxfam Novid C$ 59,963,135 | C§ 2,153,744 | C$ 62,116,879 | C$ - | cs - les
ASN Microkredietpool C$ 91,560,750 | C$ 2,549,904 | C§ 94,110,654 | C$ - c% - c$ 3
SICSA C$ 1,068,207 | C$ 20,860 | C$ 1,089,067 | C§ 15,215,259 | C$ 153,566 | C$ 15,368,825
Fundacién Horsch C$ 6,455,033 | C$ - C$ 6,455,033 | C$ 5,933,137 | C$ - C$ 5,933,137
Héhitat para la humanidad | C$ - | C$ - | C§ - | c$ - | C$ - e
f:éesm'cm“"amem"d’ C$ 52,189,628 | C$ 498,752 | C$ 52,686,380 | C$ 47,611,590 | C§ 200,416 | C§ 47,812,006
neede RmAn AR cs - |cs 15250085 | C$ 178,585 | C$ 15,437,640
Produccion
Stichting Cordaid C$ - C$ - C$ - C$ 14,649,720 | C$ 455,769 | C$ 15,105,489
MiCrédito Holding. Corp. C$ 32,961,870 | C$ 268,019 | C$ 33,229,889 | C$ 104,010,976 | C$ 1,048,598 | C$ 105,059,574
Loctund plest=sm=rm.._ C$ 49,064,683 | C$ 600,963 | C$ 49,665,646 | C$ 145,581,300 | C$ 3,222,712 | C§ 148,804,012
Res! i Mo, | Gb 73,248,600 | C§ 2,179,146 | C§ 75,427,746 | C$ = |k - |cs E
P TP M cs 38,089,273 | €8 462,510 | C§ 38,551,783 | G 53,746,160 | C8 764,545 | C§ 54,510,705
tal = $ 736,766,364 | C$ 12,298,974 | C§ 749,065,338 | C$ 637,368,614 | C$ 7,548,180 | C$ 644,916,794
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A la fecha de elaboracion del presente prospecto y considerando las condiciones
actuales del mercado, la legislacion vigente y la posicion financiera del emisor, no se
identifica ninguna tendencia conocida o cualquier compromiso, evento o hecho incierto
que pueda dar como resultado un aumento o disminucién importante en la liquidez del
emisor.

A su vez, los recursos de capital provienen de las aportaciones de los socios y de los
resultados acumulados y del periodo. No se destaca ninguna fuente importante de
activos liquidos no utilizada.

6.3 Investigacion y desarrollo, patentes y licencias.

Por la naturaleza de sus operaciones y el giro de su negocio, MiCrédito no cuenta con
politicas de investigacion y desarrollo, para la realizacion de sus operaciones de
colocacion de microcréditos, MiCrédito cuenta con la autorizacion especial de la
Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI) para llevar a cabo operaciones de
microfinanzas.

Dicha autorizacion consta en la Resolucion No. CD-CONAMI-003-01FEB11-2013, de
fecha 11 de febrero de 2013, autorizacion para inscripcion en el registro nacional de IFIM
de MiCrédito, S.A. emitida por el Consejo Directivo de la Comision Nacional de
Microfinanzas (CONAMI).

La referida resolucion se encuentra disponible para su consulta en los anexos del
presente prospecto.

6.4 Informacion sobre tendencias.

Al 31 de diciembre de 2025, hay un total de 80 Instituciones de Microfinanzas (IMF)

inscritas y que reportan informacion financiera en la Comision Nacional de Microfinanzas
(CONAMI).

Mi Creédito es una de las instituciones de microfinanzas mas relevantes del sector,
ocupando al cierre del afio 2025, segun cifras publicadas por la CONAMI
(https://www.conami.gob.ni/), el 9no lugar en términos de activos totales, 8vo lugar en
términos de pasivos totales, 10mo lugar en términos del patrimonio, 10mo lugar en
términos de ingresos financieros y 9no lugar en términos de resultados netos.

A continuacién, se presenta el detalle de la posicion de Mi Crédito dentro de la industria
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ltem .  IMF ~ ACTIVO (US$ MM) %
1 |CREDI Q $ 10717 | 14.78%
2 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 84.73| 11.68%
3 |GMG Servicios $ 80.05| 11.04%
4 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 52.14| 7.19%
5 |UNICOSERVI S.A. $ 4891 6.74%
6 |FUNDENUSE S.A. $ 36.92| 5.09%
7 |PROMUJER LLC $ 36.37| 5.01%
8 |FID S.A. $ 3366 4.64%
9 |MICREDITO S.A. $ 31.52| 4.35%
10 |PRODESA CORP. $ 3130| 4.32%
11 |INSTACREDIT $ 25.70| 3.54%
12 |OTRAS IMF (69 IMF) $ 156.77 | 21.62%
TOTAL $ 725.24 | 100.00%
ltem IMF PASIVO (US$ MM) %
1 |CREDI Q $ 91.90| 18.05%
2 [FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 70.81| 13.91%
3 |GMG Servicios & 59,57 | 11.70%
4 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 33.35| 6.55%
5 |UNICOSERVI S.A. $ 30.78| 6.05%
6 |PROMUJER LLC $ 28.31| 5.56%
7 |PRODESA CORP. $ 23.79| 4.67%
8 |MICREDITO S.A. $ 238.05| 4.53%
9 |FUNDENUSE S.A. $ 21.01) 4.13%
10 |FID S.A. $ 20.94| 4.11%
11 |ALDEA GLOBAL S.A. $ 16.11| 3.16%
12 [OTRAS IMF (69 IMF) $ 89,49 | 17.58%
TOTAL $ 509.09 | 100.00%
Item IMF PATRIMONIO (US$ MM) %
1 |PRODEL, S.A. $ 20.72| 9.59%
2 | GMG Servicios $ 20.47| 9.47%
3 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 18.79| 8.69%
4 [INSTACREDIT $ 18.13| 8.39%
5 |UNICOSERVI S.A. $ 18,13| 8.39%
6 |FUNDENUSE S.A. $ 1592 7.36%
7 |CREDI Q $ 15.27 | 7.06%
8 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 13.93| 6.44%
9 |FID S.A, $ 12.73| 5.89%
10 |MICREDITO S.A. $ 8.47| 3.92%
|PROMUJER LLC $ 8.05| 3.73%
RAS IMF (69 IMF) $ 45,63 21.07%
TOTAL $ 216.15 | 100.00%
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Item IMF CARTERA (US$ MM) %
1 |CREDIQ $ 98.60 | 16.25%
2 |GMG Servicios $ 7781 12.82%
3 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 69.53 | 11.46%
4 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 4486 7.39%
5 [UNICOSERVI S.A. $ 4212 | 6.94%
6 |FUNDENUSE S.A., $ 3248| 5.35%
7 |PRODESA CORP. $ 3001 4.95%
8 |PROMUJER LLC $ 28.89 | 4.76%
9 |FID S.A. $ 26,57 | 4.38%
10 |MICREDITO S.A. $ 2504 | 4.12%
11 |[INSTACREDIT $ 21.75| 3.58%
12 |OTRAS IMF (69 IMF) $ 109.26 | 18.00%
TOTAL $ 606.93 | 100.00%
- INGRESOS FINANCIEROS
Item IME : (US$ MM) _%
1 |GMG Servicios $ 46.40| 6.40%
2 |UNICOSERVI S.A. $ 26.67 | 3.68%
3 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 26.50( 3.65%
4 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 17.04 | 2.35%
5 |CREDIQ $ 16.36| 2.26%
6 |PROMUJER LLC $ 1545( 2.13%
7 |[INSTACREDIT $ 15.15( 2.00%
g8 |CREDIFACIL $ 11.61| 1.60%
9 |FUNDENUSE S.A. $ 1146 | 1.58%
10 |MICREDITO S.A. $ 9.85| 1.36%
11 |FIDEM S.A. $ 890 | 1.23%
12 |OTRAS IMF (69 IMF) $ 6536 | 9.01%
TOTAL $ 270.75 | 37.33%
- MARGEN FINANCIERO
e INME _ BRUTO (US$ MM) n
1 |GMG Servicios $ 43.53| 6.00%
2 |UNICOSERVI S.A. $ 2458 | 3.39%
3 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 2051 | 2.83%
4 |INSTACREDIT $ 14.80 | 2.04%
5 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 13.94 | 1.92%
6 |PROMUJER LLC $ 12.63| 1.74%
7 |CREDIFACIL $ . 1161 1.60%
g |FUNDENUSE S.A. $ 9.69 | 1.34%
g |[CREDI Q $ 8.69| 1.20%
FIDEM S.A. $ 7.99| 1.10%
"X |MICREDITO S.A. $ 7.70 | 1.06%
OTRAS IMF (69 IMF) $ 57.28| 7.90%
TOTAL $ 232.96 | 32.12%
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ltemm IMF o RESULTADOINETO (Us$ | W
MM)

1 |MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 421 0.58%
2 |GMG Servicios $ 3.86| 0.53%
3 |INSTACREDIT $ 315] 0.43%
4 |FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 280 | 0.39%
5 [FIDEM S.A, $ 213 0.29%
6 |FUNDENUSE S.A. $ 2.08 | 0.29%
7 |UNICOSERVI S.A. $ 188 | 0.26%
g8 |PRODESA CORP. $ 1.78 | 0.25%
9 |[MICREDITO S.A. $ 121 047%
10 |PROMUJER LLC $ 089 | 0.12%
11 |ALDEA GLOBAL S.A. $ 0.81] 0.11%
12 |OTRAS IMF (69 IMF) $ 218 | 0.30%

TOTAL $ 26.98 | 3.72%

7 Directores, personal gerencial y empleados.
7.1 Directores y personal gerencial.

7.1.4 Directores.
» Robert Shuh.

v' Cargo: Ejerce la Presidencia de Mi Crédito S.A. (Nicaragua) y ostenta la
Representacion de Mi Crédito Holding Corporation, S.A. (Panama).

v Nacionalidad: canadiense.

Afo de nacimiento: 1961.

Poderes que ostenta: Poder General de Administracién en Mi Crédito Holding

Corporation, S.A.

Fecha de nombramiento: 03/02/2024.

Fecha de Vencimiento: 02/02/2027.

Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal

gerencial: ninguno

Funciones:

a. Representar judicial y extrajudicialmente a la Sociedad con facultades de
mandatario generalisimo, ademas de las facultades sefialadas en la clausula
décima primera de la Escritura de Constitucion Social sin restriccion alguna.

b. Ejercer la supervision de todos los negocios sociales;

c. Convocar a sesiones a la Junta Directiva y a la Junta General de Accionistas,
de acuerdo con lo estipulado en la Escritura de Constitucion

d. Presidir las sesiones de la Junta Directiva y de la Junta Ge
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e. Firmar junto con el secretario las actas de las sesiones de la Junta Directiva y

los titulos provisionales y definitivos de las acciones

f. Comparecer en nombre de la Sociedad, previa autorizacién debidamente
asentada en acta de la Junta General de Accionistas, en la constitucion,
fusion, integracion u otras formas de asociacion con personas naturales o
juridicas en las cuales la Sociedad que en este acto se constituye, tuviese
intereses o participaciones debiendo informar posteriormente sobre los
resultados obtenidos a los 6rganos competentes de la Sociedad

g. Ejercer todas las demés funciones concernientes a su cargo que se
establezcan en la Escritura de Constitucion Social, los Estatutos. o que le
sefialaren la Junta Directiva, la Junta General de Accionistas y la ley.

v Experiencia: Robert Shuh tiene una amplia experiencia laboral en agricultura
primaria en los sectores lacteo, avicola y de cultivos de campo en el sur de
Ontario, y en desarrollo econémico internacional gestionando un proyecto de
semillas de sésamo (Produmer) para Mennonite Economic Development
Associates (MEDA) en Nicaragua. Robert fue presidente de MEDA Canada, es
miembro del consejo de Agro Capital Management y ha ocupado cargos en los
Comités Ejecutivo y de Auditoria de Mennonite Savings and Credit Union. Tiene
un MBA en Agricultura por la Universidad de Guelph y también ha estudiado
teologia y musica.

» Joyce Bontrager Lehman.

Cargo: vicepresidente.

Nacionalidad: estadounidense.

Ao de nacimiento: 1944,

Poderes que ostenta: ninguno.
Fecha de nombramiento: 03/02/2024
Fecha de vencimiento: 02/02/2027.
Tiempo de ejercer: 8.5 meses
Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos:
Funciones: El vicepresidente de la Junta Directiva, asumira y ejercera Ias
funciones del presidente, en ausencia de éste y aquellas funciones que le sean

asignadas por la Junta Directiva o la Asamblea General de Asociados.

ARAERLERRNRR

v' Experiencia: Mas de veinte afos de experiencia en desarrollo microeconémico
internacional, incluidos 5 afios como Oficial de Programas en el Programa de
Desarrollo Global de la Fundacion Bill y Melinda Gates, actualmente como asesor
técnico independiente de organizaciones donantes que financian proyectos
centrados en la inclusion financiera. Bontrager Lehman ejercié en el sector privado
como contable publica certificada y durante 2 afios (1997-1999) impartioé cursos
de negocios en Goshen College. Comenzé su carrera en el &mbito del desarrollo
internacional con Mennonite Economic Development Associates (MEDA),
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prestando servicios de formacion y consultoria a instituciones de micro
financiacion en mas de 25 paises y participando como docente en destacados
institutos de formacion en micro financiacion celebrados en Estados Unidos,
Europa y Sudafrica. De 2003 a 2007, pas6 la mayor parte de su tiempo en
Afganistan trabajando con el Banco Mundial, USAID y otros donantes bilaterales
para ayudar a establecer y apoyar al sector microfinanciero.

» Jeanette Suzanne Shantz.

% RN TR AKX

Cargo: secretario.

Nacionalidad: canadiense.

Ano de nacimiento: 1956.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 03/02/2024

Fecha de vencimiento: 02/02/2027.

Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: ninguno

Funciones:

a. Ser el dérgano de comunicacion de la Junta Directiva y de la Junta General de
Accionistas

b. Custodiar el libro de Actas de la Sociedad:;

Custodiar el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad

d. Mantener en orden y custodiar todos los documentos e informes que deban ser
introducidos al conocimiento de la Junta Directiva y de la Junta General de
Accionistas

e. Informar a la Junta Directiva de las inscripciones de acciones que se
efectuaren.

f. Suscribir los titulos provisionales o definitivos de las acciones, junto con el
presidente.

g. Ejercer todas las demas funciones que le seflalen la junta directiva, la Junta
General de accionistas y la Ley.

o

Experiencia: Copropietaria de Stone Crock Inc., una empresa familiar de
restauracion y servicios alimentarios ha participado activamente en las
operaciones de St. Jacobs desde 1991. Ha gestionado y desarrollado la marca St.
Jacobs Country desde 2002, creando un consorcio de marketing asociado vy
desempefnando un papel activo en los esfuerzos de desarrollo del turismo regional.
Jenny también participa en el desarrollo estratégico de varias entidades de la
empresa, como St Jacobs Outlets y las propiedades del pueblo. De 1992 a 2006,
produjo y presentd una serie anual de espectacuios de musica, danza y teatro en
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Centre for Family Business, Waterloo Region. Sigue colaborando activamente con
varias organizaciones comunitarias.

» Serge Levert-Chiasson.

LR

» Octavio Alfonso Cortés Sanchez.

LERLLARES

Cargo: Tesorero.

Nacionalidad: canadiense.

Ano de nacimiento: 1979.

Poderes que ostenta: Ninguno.
Fecha de nombramiento: 03/02/2024.
Fecha de vencimiento: 02/02/2027.
Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: ninguno.
Funciones:

a. Actuar como custodio del Patrimonio de MiCrédito
b. Velar por el uso adecuado de los fondos, pudiendo pedir informes de la
situacion financiera de la Asociacién
c. Otras funciones que le otorguen la Junta Directiva y los Reglamentos.
Experiencia: Serge es el lider del equipo de Sarona. Director de Cumplimiento
Normativo, también supervisa el programa de cumplimiento normativo de Sarona.
Cree fervientemente que las empresas privadas reflexivas y solidarias deben
liderar el desarrollo de economias vibrantes y sanas que proporcionen prosperidad
para todos. Antes de incorporarse a Sarona en 2009, Serge fue vicepresidente de
MEDA Investments, suscriptor y responsable de préstamos en Export
Development Canada, analista empresarial en Crédit Lyonnais y presidente
fundador de Agro Capital Management, una empresa ucraniana de arrendamiento
de equipos agricolas. En la actualidad, forma parte de varios comités consultivos
de fondos de capital riesgo y consejos de administracion de empresas, y fue
presidente fundador del Foro Canadiense para la Inversion de Impacto y el
Desarrollo. Serge tiene un master en Contabilidad y Finanzas por la London School
of Economics, un master internacional en Administracion de Empresas por la
Schulich School of Business y es titular de la certificacion CFA.

Cargo: director.

Nacionalidad: nicaraguense

Ao de nacimiento: 1949.

Poderes que ostenta: ninguno.
Fecha de nombramiento: 03/02/2024.
Fecha de vencimiento: 02/02/2027.
Tiempo de ejercer: 8.5 meses
Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Ninguno.
Funciones:
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a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de
la Junta Directiva, con excepcidn del presidente y del vicepresidente
b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva.

v Experiencia: Octavio Cortés es el antiguo director general de MiCrédito y posee
un Master en Administracion Publica y un Diplomado en Gestién Bancaria. Ha
sido director nacional de MEDA durante los ultimos 10 afos, supervisando el
desarrollo de los distintos programas en el pais. Participé directamente en la
supervision de Chispa y en su fusion con otros socios capitalistas para crear la
institucion financiera regulada llamada CONFIA. También fue presidente de su
junta directiva, familiarizandose con el funcionamiento de un banco en un entorno
regulado. Su participacion fue decisiva en la creacion de MiCrédito en 2004,

» Angela Veronica Herrera Balladares.

Cargo: director.

Nacionalidad: nicaraguense.

Ao de nacimiento: 1966.

Poderes que ostenta: Poder General de Administracion en MiCrédito Holding

Corp y MiCrédito, S.A.

Fecha de nombramiento: 03/02/2024

Fecha de vencimiento: 02/02/2027

Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Madre

de Lyann Urbina quien ejerce de cargo de Gerente de Impacto Social y Relaciones

con Inversionistas.

Funciones:

a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la
Junta Directiva, con excepcion del presidente y del vicepresidente

b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva.

v Experiencia: Posee una Licenciatura en Contabilidad Publica con

Especializacion en Finanzas de la Universidad Nacional Auténoma de Nicaragua.

Tiene estudios de formacién en gerencia bancaria de INCAE Business School de

Costa Rica, posee en diplomado de microfinanzas de la Universidad de Anahuac

del Sur de México y recientemente Veronica asistio al programa de formacion

profesional "Liderazgo Estratégico para Programas de Microfinanzas" del Harvard

Business School. Ha sido parte de los programas de Boulder Institute en dos

ocasiones, para Microfinanzas Rurales en Turin, ltalia, en 2015 y para

entrenamiento en Microfinanzas en 2019, en Washington, DC, USA.

LU

LA
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Por once anos, Veroénica trabajo para el Banco Popular de Nicaragua en diferentes

- osiciones claves. Posteriormente inicid su relacion con el sector de las
W) CR Epix finanzas, en primer momento como Gerente Financiera para el Programa de
édito de MEDA, seguidamente en CONFIA/Procredit Nicaragua. Después
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de varios afios, Herrera, junto a un grupo de colegas, fundaron lo que hoy es

MiCredito. Fue presidenta de ASOMIF durante dos periodos, donde inici6 a
impulsar la propuesta de captacion de depodsitos en las microfinanzas en
Nicaragua. En el 2018 fue nombrada por la revista EI Economista como una de
las mujeres lideres de Centroamérica influyentes y dispuestas a cambiar la region.
En el 2024 galardonada como la Lider que inspiran por Andares Mujeres, en la
categoria de 10+ afios de liderazgo. Actualmente es CEO de MiCrédito Holding
Corp. manejando en esas instituciones activos superiores a U$60 millones de
dolares y donde ha sido pieza clave para abrir operaciones en Costa Rica y
Honduras, pues ella continua con su suefio es mejorar la vida de las personas
viviendo en pobreza a través de diferentes servicios financieros a gran escala en
toda Centroamérica.

> Lindsay Rae Wallace.

LRLENERELYK

Cargo: director.

Nacionalidad: canadiense

Ano de nacimiento:1970.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Fecha de nombramiento: 03/02/2024

Fecha de vencimiento: 02/02/2027

Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacién o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Nifiguno.

Funciones:

a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la
Junta Directiva, con excepcion del presidente y del vicepresidente.

b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva.

Experiencia: Con mas de 25 afios de experiencia en desarrollo internacional,

Lindsay ha encabezado el andlisis econdémico, la medicién del impacto, el disefio
de programas y las iniciativas estratégicas. Su experiencia radica en la realizacion
de investigaciones y modelos econdmicos en los ambitos de la educacion, la
agricultura y la inclusién financiera. Ademas, Lindsay es la actual presidenta de la
junta directiva del Foro de Canada para la Inversion y el Desarrollo de Impacto
(CAFIID). Recientemente, Lindsay ocup6 el cargo de directora de Estrategia en
Limestone Analytics, una firma de consultoria internacional. Su funcion abarcaba
dirigir el desarrollo de estrategias, realizar analisis de mercado, fomentar el
crecimiento empresarial y brindar consultas de alto nivel sobre diversos proyectos
dentro del desarrollo internacional. Antes de ocupar su cargo de consultora,
Lindsay dedicéd ocho afios a la Fundacion Mastercard, donde asumié multiples
funciones, incluida la de jefa de Impacto/directora de Estrategia y Aprendizaje. En
estas capacidades, orquesté la concepcion de su nueva estrategia, defendiendo
el crecimiento del sector privado y soluciones impulsadas por las empresas para
aliviar la pobreza. La carrera de Lindsay se ha caracterizado por su firme defensa
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de traducir conceptos complejos en un liderazgo intelectual accesible, dirigido a
audiencias diversas. La formacion académica de Lindsay incluye una maestria en
Administracion y Politicas Publicas de la Universidad de Carleton, junto con una
maestria en Economia con especializacion en Estudios Ambientales de Ia
Universidad de Toronto. Ademas, tiene un B.A. en Ciencias Politicas y Economia
de la Universidad McGill.

» Gerhard Pries.

LR R R T LN

Cargo: director.

Nacionalidad: canadiense

Ao de nacimiento: 1970.

Poderes que ostenta:

Fecha de nombramiento: 03/02/2024

Fecha de vencimiento: 02/02/2027

Tiempo de ejercer: 8.5 meses

Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Ninguno.

Funciones:

a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la
Junta Directiva, con excepcién del presidente y del vicepresidente

b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva.

Experiencia: Gerhard es el fundador y lider del equipo de Sarona y supervisa
todos los aspectos del negocio hoy y en el futuro. Cree apasionadamente que las
empresas privadas reflexivas y solidarias deben liderar el desarrollo de economias
vibrantes y saludables que generen prosperidad para todos. Como lider visionario
en inversiones de impacto durante mas de 25 afios, Gerhard ha sido fundador y/o
director de MicroVest Capital Management, MEDA Investments Inc., Grand
Challenges Canada e Impact Assets, entre otros. Comenzd su carrera en la
practica de asesoria del mercado medio de PricewaterhouseCoopers, con
experiencia formativa en finanzas de desarrollo internacional. Hoy en dia, Gerhard
es un solicitado orador y asesor que aborda temas de crecimiento y desarrollo
econdmicos, asi como de colaboracién publico-privada para construir nuevas
economias saludables.

7.1.2 Relaciones de parentesco de los miembros de la Junta General de accionistas,
Junta Directiva y Personal Gerencial.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, la Unica relacion de parentesco es la del
SOcio acmomsta Angela \/eromca Herrera Balladares quien es madre de L}y,anm_k_yrbma
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7.1.3 Participacién de los directores en otras sociedades.

Iltem Nombre Nombre de la Sociedad Garge que e!erce:n n
la Junta Directiva
MiCrédito Holding Corp. Presidente
1 |Robert Shuh
Financiera MiCrédito Honduras Presidente
MiCrédito Holding Corp. Vice-Presidente
2 |Joyce Bontrager Lehman
Financiera MiCrédito Honduras Vice-Presidente
MiCrédito Holding Corp. Director
3 [Jeanette Suzanne Shantz
Financiera MiCrédito Honduras Director
MiCrédito Holding Corp. Tesorero
4 |Serge Levert-Chiasson
Financiera MiCrédito Honduras Tesorero
MiCrédito Holding Corp. Director
Octavio Alfonso Cortés e i B ‘i ;¢ i !
5 Sandlies MiCrédito Costa Rica, Sociedad Andnima Presidente
Financiera MiCrédito Honduras Director
6 Angela Veronica Herrera MiCrédito Costa Rica, Sociedad Anénima Tesorera
Balladares
7 |Lindsay Rae Wallace MiCredito Holding Corp. Director
8 |Gerhard Pries Sarona Asset Management Presidente

7.1.4 Limitaciones del derecho a voz y voto de los directores.

De acuerdo con lo establecido en el articulo veintitrés (23) de los Estatutos de MiCrédito,
S.A., cuando un director tenga interés personal, o por cuenta de un tercero, en un
negocio o asunto que pudiese afectar a la Sociedad, estara inhibido de asistir a la sesion
donde se trate dicho asunto o negocio. Se dara aviso de ello a los otros directores.
Asimismo, en el articulo Veinticuatro (24), La Sociedad podra negociar con sus
directores, accionistas, funcionarios o parientes de éstos y con las empresas vinculadas
a ella econémicamente, pero nunca mas favorablemente que en las condiciones
otorgadas ordinariamente al resto de su clientela.

7.1.5 Practicas de seleccion de los miembros de la Junta Directiva.

La Junta es electa por la Asamblea de Accionistas de la institucion. Debera reunirse
ordinariamente por lo menos una vez al mes, sin perjuicio de las reuniones
extraordinarias que deben realizarse para tratar asuntos que ameriten ser atendidos con

cualquier otro medio de comunicacion, las que deberan constar en ac
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La Junta debera preservar y respetar la visién, misién, valores y perspectivas de la
organizacion. Buscara las diversidades y diferencias entre los puntos de vista, brindara
liderazgo estratégico y diferenciara las funciones entre la Junta y la Gerencia General, la
toma de decisiones en comun, la proactividad y la busqueda de compromisos concretos.
Trabajara desde un enfoque de impacto a largo plazo previsto en la misién de MiCrédito
y en la vida de las familias rurales en las areas donde trabaja la IMF y que estén
desatendidas por los servicios financieros regulados.

La Junta Directiva tiene el deber de trabajar con diligencia, lealtad y buena comunicacion.
Deberé solucionar cualquier conflicto de interés y debera trabajar en favor de los
principios de la no competencia, el buen manejo de los activos y el derecho a la
informacion.

Debe realizar sus funciones siguiendo los mas altos estandares de profesionalismo y
ética en los negocios, en especial, bajo principios de equidad, priorizando, en todo
momento, el interés institucional, la autosostenibilidad y la continuidad operativa de la
institucién.

Requisitos para ser miembro de la Junta Directiva: En base a lo determinado en el
articulo 15 de la Norma sobre Gobierno Corporativo de la Comisién Nacional de
Microfinanzas (CONAMI), Resolucion No. CD-CONAMI-014-02JUN28-2013, de fecha 28
de junio de 2013, el cual integra y literalmente dice:

Podran ser miembros de la Junta Directiva de una IMF, las personas que cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 45 de la Ley?:

1. Las personas naturales o juridicas que sean accionistas o miembros de dicha
institucion, segtin el caso,

2. Las personas naturales que sean mayores de treinta anos al dia del nombramiento
y de reconocida honorabilidad;

3. Al menos un miembro debe ser reconocida competencia profesional afin a la
naturaleza microfinancieras;

4. En el caso de personas juridicas, estas ejerceran el cargo a través de un
representante, con poder facultado para ello, que cumpla con los mismos requisitos

sus actuaciones.

3 Ley No. 769. Ley de Fomento y Regulacion de las Microfinanzas.
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Impedimentos para ser miembro de la Junta Directiva: En base a lo determinado en el
articulo 16 de la Norma sobre Gobierno Corporativo de la Comisién Nacional de
Microfinanzas (CONAMI), Resolucion No. CD-CONAMI-014-02JUN28-2013, de fecha 28
de junio de 2013, el cual integra y literalmente dice:

No podran ser miembros de la Junta Directiva de una IMF, y su eleccion carecera de
validez, las personas a que se refiere el articulo 46 de la Ley*:

1. Las que hubiesen sido declaradas judicialmente en estado de insolvencia, concurso
0 quiebra; o que hayan sido sancionados en los quince afios anteriores por causar
perjuicio a una institucion financiera en calidad de directivo o ejecutivo principal; o
que hubieren sido condenados mediante una sentencia firme por delitos comunes.

2. Quienes en los ultimos diez afios se hubieren desempenado como directores o
gjecutivo principal de una institucién financiera al momento de ser declarada en
estado de liquidacion forzosa.

3. Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados de cualquier otra
IFM.

4. Los gerentes, funcionarios y empleados de la misma entidad, con excepcion del
gjecutivo principal.

5. Las que con cualquier otro miembro de la Junta Directiva o ejecutivo principal fuesen
conyuges, companferos en union de hecho estable o tuviesen relacién de parentesco
dentro del cuarto grado de consanguinidad o sequndo de afinidad. No se incurrira en
esta causal cuando la relacion exista entre un director propietario y su respectivo
suplente.

6. Las personas que directa o indirectamente sean deudores morosos del Estado,
instituciones financieras sujetas a la supervision o de cualquier otra IFIM.

7. Los que directa o indirectamente sean titulares, socios o accionistas que ejerzan
control accionario o administrativo sobre sociedades que tengan créditos vencidos
por mas de sesenta dias en cualquier institucion financiera o que estén en cobranza
judicial.

e anciip,

4 Ley No. 769. Ley de Fomento y Regulacion de las Microfinanzas.
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Los miembros de la Junta Directiva que incurran en cualquiera de los impedimentos
antes sefalados cesaran inmediatamente de sus cargos, a partir de la resolucién tomada
por el presidente.

Como un principio a las buenas practicas de Gobierno Corporativo, no podran ser
miembros de la Junta Directiva, personas que sean miembros de Juntas Directivas de
empresas que sean afines o representen unidades de Interés con MiCrédito.

NOTIFICACION: Mi Crédito debera poner en conocimiento del presidente de la CONAMI
la eleccidén de los miembros de su Junta Directiva y el nombramiento del Ejecutivo
Principal, asi como las vacancias de estos cargos, por escrito, en un plazo de no mayor
a tres (3) dias habiles de producidas adjuntando la certificacion del acta de la sesion, en
la que se efectud la eleccion o el respectivo nombramiento o se produjo la vacancia.

La Junta estara compuesta por un minimo de cinco (5) y un maximo de nueve (9)
miembros con derecho a votar. El quérum para las decisiones de la Junta es de al menos
el 50% de los miembros de la Junta (incluidos los presentes a través de una conferencia
telefénica). Ciertas resoluciones deben ser adoptadas por la Junta con una mayoria mas
amplia. La Gerencia General sera un miembro sin derecho al voto.

7.1.6 Personal Gerencial.
» Moisés Valle Marenco.

Cargo: Gerente General.

Nacionalidad: nicaragliense.

Ao de nacimiento: 09/11/1969

Fecha de nombramiento: 01/03/2024

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica
Tiempo de ejercer: 1 afio, 9 meses.

Poderes que ostenta: Poder General de Administracion
Relacién o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

S SRR ERNENK

\

Experiencia: Moisés se desempefia como Gerente General. Se gradudé de la
Universidad Evangélica Nicaragtense con una licenciatura en contaduria publica
y finanzas y tiene un diplomado en finanzas de la Universidad Thomas More. Ha
trabajado como gerente y contador publico en varias empresas nicaraglienses.

Su puesto mas reciente fue Gerente Administrativo Financiero en el Hotel Barceld
Managua donde administraba los departamentos de adquisicién, administracion,
almacenamiento, contabilidad, tesoreria y auditoria.
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Antes, Moisés habia trabajado como consultor privado en varias empresas tales

como MGI Nicaragua (Crowe Horwath), D & S Consultores y la Universidad
Evangélica Nicaragliense. Se integré al equipo de MiCredito en 2016 pero
previamente habia realizado consultorias dentro de la institucion en la elaboracion
del nuevo sistema de contabilidad.

Moisés también tiene mucha experiencia dentro del sector microfinanciero
nicaraguense. Trabajo como jefe de contabilidad en Financiera FAMA y Banco

ProCredit y también fue supervisor de auditoria en PricewaterhouseCoopers
(PwC).

» Lucia Sanchez Valverde.

LARKEKNRYK

Cargo: Gerente de Riesgo y Cumplimiento.
Nacionalidad: nicaragliense.

Ano de nacimiento: 15/08/1979.

Fecha de nombramiento: 01/03/2014.

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica.
Tiempo de ejercer: 11 afios, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia: Lucia es Gerente de Riesgo y Cumplimiento. Posee un titulo en
Ingenieria Industrial de la Universidad Nacional de Ingenieria con especialidades
en finanzas, recursos humanos, comercializacion y disefio de proyectos. Cuenta
con capacitaciones en Estados Unidos en temas de lavado de dinero,
financiamiento al terrorismo y manejo de riesgo emitido por United States
Interamerican Community Affairs de Miami.

Ha trabajado en recursos humanos, en la elaboracion de presupuestos e informes
financieros para instituciones nacionales e internacionales como Banco ProCredit
y Banex. Su puesto mas reciente fue gerente de marketing en la casa matriz de
Wella Sebastian L'Oreal en Managua. Ademas, Lucia es una emprendedora
dinamica. Recientemente ha lanzado su propio negocio.

De su cargo gerencial en MiCrédito, Lucia tiene muchas expectativas. Aspira a
continuar desarrollando sus habilidades profesionales y a la vez, quiere aprender
mas del campo financiero. También quiere ayudar a otras personas como ella-
nicaraguenses que quieren construirse un futuro mejor a través de superasiQpes
personales, especialmente en el ambito financiero.
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» Cesia Calderon.

T N B R T

\

Cargo: Gerente de Créedito.

Nacionalidad: nicaraglense.

Afio de nacimiento: 11/08/1982.

Fecha de nombramiento: 01/03/2018.

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica.

Tiempo de ejercer: 7 afios, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Relaciéon o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia:

Cesia se desempefia como Gerente de Crédito, es una joven que le encanta
trabajar en equipo, es proactiva, positiva y diligente. Lleva mas de 14 afos en la
industria de microfinanzas. Graduada de la UNICA, como Lic. En Economia
Empresarial y posee un postgrado en Finanzas avanzadas. MiCrédito al ver su
desempefo decidié hacerla parte de los programas de Boulder Institute en dos
ocasiones, para Microfinanzas Rurales en Turin, Italia, en 2016 y para
entrenamiento en Microfinanzas en 2019, en Washington, DC, USA. Suefia con
seguir apoyando la formacion de colaboradores jovenes, desarroliar proyectos
inclusivos para los microempresarios de manera exitosa y formar parte del plan
de crecimiento de MiCrédito.

» Lyann Urbina Herrera.

RN RN

R

Cargo: Gerente de Impacto Social y Relaciones con Inversionistas.
Nacionalidad: nicaragliense.

Ao de nacimiento: 05/06/1991.

Fecha de nombramiento: 01/03/2022.

Fecha de vencimiento de nombramiento: No aplica.

Tiempo de ejercer: 3 afios, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Relaciéon o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Hija de Angela Verdnica Herrera Balladares quien ejerce el cargo de
director.

Experiencia: Lyann se desempefia como Gerente de Impacto Social y Relaciones
con Inversionistas, y asistente de gerencia general. Posee una licenciatura en
comunicaciones de la Universidad Centroamericana (UCA).

» Yerly Salmeréon Samayoa.

RO R

Cargo: Unidad de Auditoria Interna.

Nacionalidad: nicaragliense.

Ano de nacimiento: 30/05/1983.

Fecha de nombramiento: 01/03/2014.

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica.
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Tiempo de ejercer: 11 afos, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia:

Yerly se desempefia como Auditor Interno. Se gradud de la Universidad Nacional
Autonoma de Nicaragua (UNAN-RUCFA) y tiene un Postgrado en Gerencia de

Recursos Humanos de la Universidad Politécnica de Nicaragua (UPOLI).

Yerly se integré al equipo de MiCrédito en marzo del 2015 pero previamente habia
realizado consultorias dentro de la institucion en la elaboracion de manuales de
auditoria y control interno. Es contador publico autorizado y miembro activo del
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua.

Roberto Obando Morales.

RN RS

<

Cargo: Gerente Administrativo Financiero.

Nacionalidad: nicaraglense.

Aino de nacimiento: 19/06/1982.

Fecha de nombramiento: 01/03/2024.

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica.

Tiempo de ejercer: 1 afo, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia:

Roberto se desempefia como Gerente Administrativo Financiero. Es honesto,
empatico, servicial, analitico, se adapta a los cambios y le encanta superar retos
trabajando en equipo. Cuenta con 13 afios de experiencia en la industria de
microfinanzas y mas de 9 afios en bancos del sistema financiero nacional
desempenandose en diferentes cargos, es Administrador de Empresas, cuenta
con un Diplomado en Finanzas Rurales Inclusivas, tiene certificacion internacional
como capacitador en facilitacion de Microfacturas del taller de Evaluacion de
Desemperio de IMF y certificacion de capacitador de la Fundacion Grameen para
la aplicacién del indice de Progreso para Salir de la Pobreza (PPI), participé en la
2772 edicion de la Conferencia ACAMS de PLA en Hollywood, Florida, USA. Su
objetivo es el aprendizaje continuo dentro de la industria, el crecimiento
profesional en MiCrédito y contribuir al alivio de la pobreza de las personas
vulnerables.

Yissel Rodriguez.

7

v
v
v

Cargo: Gerente de Tecnologia de la Informacion.
Fecha de nombramiento: 16/05/2024.

Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica.
Tiempo de ejercer: 1 afio, 7 meses.
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Poderes que ostenta: Ninguno.

Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia:

Yissel Rodriguez es Gerente de Tecnologias de la informacion. Posee una
Licenciatura en Ciencias de la Computacion en la Universidad Nacional Auténoma
de Nicaragua (UNAN-Managua). Cuenta con méas de 5 afios de experiencia en el
sector financiero, ha ocupado roles como Analista de Datos y Programadora en
Banco ProCredit.

Su puesto mas reciente fue desarrollador de sistemas en MCSystems S.A.
Ademas, ha participado en foros de microfinanzas en Costa Rica y Guatemala. Se
distingue por ser actitud positiva y confiable, su pasion por el trabajo en equipo y
su compromiso constante con el aprendizaje de las tendencias tecnologicas.

» Norma Lépez Gdéngora.

S A

%

Cargo: Vicegerente de Crédito.

Nacionalidad: nicaraglense.

Ano de nacimiento: 30/09/1965.

Fecha de nombramiento: 01/03/2022.

Fecha de vencimiento de hombramiento: no aplica.

Tiempo de ejercer: 3 afos, 9 meses.

Poderes que ostenta: Ninguno.

Relaciéon o parentesco con miembros directivos y resto de personal
gerencial: Ninguno.

Experiencia

Norma se desempefia como Vicegerente de Crédito, es una de las lideres mas
apreciadas de la institucion, sus valores, trabajo duro y alto sentido del
compromiso la han hecho liderar con éxito. Es considerada apta para el trabajo
bajo presién, manejo de personal y alto conocimiento crediticio, ya que cuenta con
mas de 26 afios en el sector. Es Licenciada en Administracion de Empresas y
gracias a su alto desempefio, Mi Crédito, S.A. la capacita constantemente en ALD,
liderazgo, formo parte del FOROMIC en Buenos Aires, Argentina, entre otros. Su
meta es continuar el resto de su carrera profesional con Mi Crédito, S.A. para ser
parte en la evolucion a "BANCO Crédito".
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7.1.7 Empleados.

A continuacion, se presenta un detalle de los empleados de Mi Crédito, S.A. al cierre del
afo 2025.

Cantidad de
Area Funcional Empleados
Asesoria Legal 2
Auditoria Interna 4
Gerencia Administrativa Financiera 8
Gerencia de Crédito 124
Gerencia de Impacto 5
Gerencia de la Techologfa de la Informacion 1
Gerencia de Riesgo y Cumplimiento 1
Gerencia General 2
Total 147

Cantidad de
Empleados
Casa Matriz 30
Chinandega
Ciudad Jardin
Esteli

Granada
Jinotega
Jinotepe
Juigalpa

Ledn

Masaya
Matagalpa
Nagarote

Rivas

Rubenia
Teustepe
Tipitapa
Ciudad Sandino
Malpaisillo
Somoto

Ubicacion por Sucursal

NN WD |OININININ O g ([N |0 |~

Total 147

Asimismo, a la fecha de elaboracién del presente prospecto no existen sindicatos.
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7.1.8 Participacion social de directores personal gerencial y empleados.

Con respecto a la participacion social de los directores, personal gerencial y empleados
unicamente los siguientes directores poseen participacion social, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Cargoen la Junta| Cantidades de | % Respecto altotalde
ftem : ; : :
Nombre Directiva Acciones acciones emitidas

1 |Robert Clare Shuh Presidente 1 0.00005%
2 |Joyce Bontrager Lehman Vice-Presidente 1 0.00005%
3 |Jeanette Suzanne Shantz Secretario 1 0.00005%
4 |Serge Levert-Chiasson Tesorero 1 0.00005%
5 |Gerhard Pries Director 1 0.00005%
6 |Angela Verénico Herrera Balladares Directora 1 0.00005%
7 |Lindsay Rae Wallace Directora 1 0.00005%
8 |Octavio Alfonso Cortez Sanchez Ditector 1 0.00005%
Gran Total 8 0.0004%

Ala fecha de elaboracion del presente prospecto el capital social autorizado de MiCredito
esta compuesto por 2,500,000 acciones con un valor nominal de C$20.7654 cada una.
Se encuentran suscritas y pagadas 1,983,025 acciones de las cuales las 8 acciones que
pertenecen a los directores arriba mencionados representan el 0.0004%.

7.1.9 Aspectos de Gobierno Corporativo.

MiCrédito, S.A., cuenta con un cédigo de Etica y Conducta y con politicas de control
interno y gobierno corporativo. En el caso del cédigo de Etica y Conducta, el método de
divulgacion a los trabajadores es a través del area de talento humano, asimismo se
encuentra disponible en su sitio web.

Los colaboradores de nuevo ingreso, en el proceso de induccion, dan lectura al mismo'y
firman un compromiso de cumplimiento del cédigo de ética y de conducta. En adicién a
eso durante su estadia en la institucion, los jefes de area y equipo gerencial lo refrescan
en las reuniones con los equipos de forma continua.

Asimismo, los estados financieros son auditados por la firma RSM Nicaragua, la cual es
una firma de auditores externos independientes e inscritas en la Superintendencia de
Bancos de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

7.1.9.1 Mecanismos de control interno de Mi Crédito, S.A.

A continuacion, se describen los mecanismos de control interno ¢
MiCrédito.
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Manuales, Politicas de Control Interno y Gobierno Corporativo.
Estructura Organizativa

Comité de auditoria.

Sistema MCSystems.

Cultura de cumplimiento y seguimiento a la estrategia.

Y VV VY

7.1.9.2 Integracion del Comité de Auditoria, practicas y funciones.

Joyce Lehman, vicepresidenta de la Junta Directiva y presidente del Comité
de Auditoria

Nacionalidad: estadounidense,
Fecha de Nacimiento: 28/05/1944
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027

QOctavio Cortés, director de la Junta Directiva yv miembro del Comité de
Auditoria

Nacionalidad: nicaragliense

Fecha de Nacimiento: 04/03/1949
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027

Gerhard Pries, director de la Junta Directiva y miembro del Comité de
Auditoria

Nacionalidad: canadiense.

Fecha de Nacimiento: 23/02/1960
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027

7.1.9.3 Funciones del Comité de Auditoria

El comité de auditoria se relne con frecuencia mensual, su funcion es servir como
medio de comunicacion entre el Consejo Directivo y la Unidad de Auditoria Interna
(UAI) y entre el Consejo Directivo y la auditoria externa, respecto de los siguientes
asuntos:
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1.1 Estados financieros trimestrales, semestrales y anuales;

1.2 Alcance y resultados de las revisiones semestrales y anuales;
1.3 Practicas contables y financieras de la institucion;

1.4 Eficacia y calidad del sistema de control interno;

8 Participaciones significativas, transacciones con partes relacionadas y
participaciones de asesores y consejeros.

8.1 Participaciones significativas.

A la fecha de elaboracién del presente prospecto, el Unico accionista mayoritario de
MiCrédito, S.A. es la sociedad MiCrédito Holding Corp., sociedad existente y organizada
de conformidad con las leyes de La Republica de Panama, segun consta en Escritura
Publica Numero Treinta y un mil doscientos cincuenta y uno (31,251) de fecha once de
diciembre de dos mil diecisiete e inscrita bajo el Folio Mercantil NOmero uno cinco cinco
seis cinco nueve cinco uno seis (155659516), Asiento Primero del Registro Mercantil de
Panama, la cual es titular de un millén novecientas ochenta y tres mil diecisiete
(1,983,017) acciones, que corresponde al noventa y nueve punto hueve mil novecientos
noventa y seis por ciento (99.9996%) del capital social suscrito y pagado de la sociedad
con un valor nominal de veinte cordobas con siete mil seiscientos cincuenta y cuatro
centavos de cordobas (C$20.7654) y que es representada en la Junta Accionista y Junta
Directiva de MiCrédito, S.A. por el Sr. Robert Shuh.

8.2 Transacciones con partes relacionadas.

La Compaiia considera como compafias relacionadas a sus accionistas y a las
entidades con las que tienen acciones comunes o una Administracién relacionada. A
continuacion, se resumen los saldos y transacciones con sus relacionadas tomado de
las notas de los estados financieros auditados del periodo 2025:
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Operaciones activas liltimas controladora.
Cuentas por cobrar-MiCrédito Holding Corp (a) C$ 59,822,743 | C$ 72,359,415

Otras compaiiiasarelacionadas
Cuentas por cobrar- MiCrédito Costa Rica S.A (b) C$ 5,689,150 | C$ 19,717,549
C$ 65,511,893 | C$ 92,076,964

Operaciones Pasivas

Préstamos con MiCrédito Holding (c.) C$ 105,059,574 | C$ 33,229,889
Préstamo con Fundacién Horsch (d) C$ 5,933,137 | C$ 6,455,033
Cuentas por pagar MiCrédito Costa Rica C$ 602,593 | C$ 832,718
Cuentas por pagar a MC System, S.A C$ 1,078,457 | C$ 1,249,840

C$ 112,673,761 | C$ 41,767,480

Transacciones que afectan resultados:
Gastos porintereses financieros con:

MiCrédtito Holding C$ 9,402,985 | C$ 5,577,358
Fundacion Horsch C$ 363,163 | C$ 382,128
Mennonnite Economic Development C$ 2,405,186 | C$ -
C$ 12,171,334 | C$ 5,959,486
Gastos por servicios externos con MC Systems, S.A. C$ 10,848,454 | C$ 13,703,720
Tr.ansa.ccwnes con personalclave de la GerenciayJunta 2024 2025
Directiva
Sueldos y Salarios C$ 8,535,042 | C$ 11,055,861
Seguro Social C$ 2,091,085 | C$ 2,487,569
AguinaldoyVacaciones C$ 1,449,365 | C$ 1,610,479
Remuneracion a directores yfiscales o cargos equivalentes C$ 5,783,568 | C$ 5,414,241

C$ 17,859,060 | C$ 20,568,150

a) Linea de crédito revolvente por US$2,000,000 para capital de trabajo con
vencimiento en junio 2026, y devenga una tasa de interés anual de 0.01% y
pagos al vencimiento de capital e intereses. Esta linea de crédito no posee
garantia especifica y en 2025 se recibieron abonos por U$$1,387,578
(US$676,367 en 2024).
Saldo compuesto por:

Pagos efectuados por cuenta de la relacionada pagaderos a corto plazo C$ 2,879,401 | C$ 15,885,681
Pagos de clientes pendientes de transferir C$ 2,809,749 | C$ 3,831,868
— Total| C$ 5,689,150 | C§ 19,717,549

se devenga ningun interés especifico y no estan garantizados, su
orto plazo.
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Prestamos con MiCredito Holding Corporation.

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de préstamos por US$900,000 (2024:
US$2,839,944) estd compuesto por:

Préstamo por un monto de US$1,031,111 otorgado el 22 de septiembre de
2022 con vencimiento el 15 de septiembre de 2025 con una tasa de interés
anual de 10%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo cerré en US$412,444
equivalentes a C$15,105,489.

Préstamo por un monto de US$700,000 otorgado el 14 de enero de 2022 con
vencimiento el 14 de enero de 2025 con una tasa de interés anual de 8.90%.
Al 31 de diciembre de 2024 su saldo cerré en US$140,000 equivalentes a
C$5,127,402.

Préstamo por un monto de US$800,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento el 27 de octubre de 2027 con una tasa de interés anual de
9%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$600,000 equivalentes a
C$21,974,580.

Préstamo por un monto de US$133,333 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento el 27 de octubre de 2027 con una tasa de interés anual de
8.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$66,667 equivalentes a
C$2,441,619.

Préstamo por un monto de US$200,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento el 29 de noviembre de 2026 con una tasa de interés anual de
9.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$133,333 equivalentes a
C$4,883,240.

Préstamo por un monto de US$150,000 otorgado el 20 de septiembre de 2024
con vencimiento el 20 de septiembre de 2027 con una tasa de interés anual
de 10%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$137,500 equivalentes
a C$5,035,841.

Préstamo por un monto de US$650,000 otorgado el 26 de septiembre de 2024
con vencimiento el 15 de septiembre de 2027 con una tasa de interés anual
de 10%. Al 31 de diciembre de 2025 su saldo es de US$433,333 equivalentes
a C$15,870,530 (2024: US$650,000 equivalentes a C$23,805,795).
Préstamo por un monto de US$700,000 otorgado el 9 de febrero de 2024 con
vencimiento el 30 de noviembre de 2026 con una tasa de interés anual de
9.5%. Al 31 de diciembre de 2025 su saldo es de US$466,667 equivalentes a
C$17,091,340 (2024: US$700,000 equivalentes a C$25,637,010).

Préstamo con Fundacién Horsch.

Préstamo original por €150,000 con una tasa de interés anual de 6%. Al 31 de
diciembre de 2024 el saldo de principal asciende a €150,000 equivalente a
C$6,455,033 (2024 €150,000 equivalentes a C$5,933,137).
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8.3 Participaciones de asesores y consejeros.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto ningin experto o asesor que ha
prestado servicios a MiCrédito, S.A., respecto de la solicitud de registro de la presente

emision de valores objeto de oferta publica, es a su vez accionista, director o gerente de
la institucion.

9 Periodicidad de la informacion a los inversionistas.

Sefior inversionista, la siguiente informacién sobre la empresa y su situacion financiera
estara a disposicion en la empresa emisora, intermediarios de valores y en la
Superintendencia para su consulta:

Hechos relevantes en el momento en que la empresa tenga conocimiento del evento.
Prospecto actualizado con la ultima informacion a disposicion de la empresa.
Estados financieros trimestrales.

Estados financieros auditados anuales.

Flujo de caja anual proyectado y flujos de caja reales trimestrales.

Estados de captacion con informacion sobre las captaciones mediante emisiones.
Avisos de oferta publica de las series que conformen el programa de emisiones.

¥V VYV VY YVYY

10 Proyecciones financieras (2026-2030).

10.1 Supuestos de las proyecciones financieras.

Plan estratégico.
Propdsito estratégico.

Impulsar el crecimiento sostenible y rentable de nuestra institucion microfinanciera
regional, fortaleciendo el acceso inclusivo a servicios financieros para microempresarios,
agricultores y mujeres, contribuyendo a mejorar su calidad de vida y al desarrollo de
comunidades mas resilientes, equitativas y sostenibles.

Trabajamos en alcanzar nuestras proyecciones financieras mediante una gestion
prudente, regulada e innovadora, respaldada por un gobierno corporativo sdlido, talento
humano especializado y una plataforma tecnoldgica integral que garantice eficiencia,
escalabilidad y cercania con nuestros clientes.

Promovemos el desarrollo economico con enfoque social y ambiental, impu

iniciativas de educacion, salud, equidad de género y sostenibilidad medio ﬁ,sﬁ&
consolidandonos como una institucion resiliente, confiable y referente en la jydustria de Fe)

las microfinanzas. A Mic,
Pagina 121 de 404, Prospecto informativo 2026 ﬁﬂitg
G Attony

\§

—

"
cene®




VRV E R LA A

Objetivos estratégicos.

MiCrédito, S.A. cuenta con proyecciones financieras para el periodo 2026-2030
acompanadas de un plan de estrategias, basado en un mayor alcance de cartera y
clientes, a continuacion, los principales objetivos estratégicos en ese periodo.

» Alcanzar una cartera bruta de USD$ 47.2 millones;

> Servir a diecinueve mil cuatro (19,004) clientes;

» Contar con una red veintiun (21) sucursales;

» Obtener utilidades antes de impuestos de USD$ 4.6 millones en 2030.

Para esto, MiCredito cuenta con:

» Enfoque en clientes rurales y urbanos: agricolas, vivienda, comercio, pymes,
educacién, entre otros.

» Productos de crédito disefiados para las distintas edades de nuestra poblacion.

» Innovacion en oferta de productos digitales de crédito.

> Un patrimonio de USD$ 8.47 millones al cierre de 2025.

» Proveedores de fondos locales e internacionales para financiar dicho crecimiento.

> Accionistas y miembros del directorio que poseen un alto nivel académico, con pleno
conocimiento de la industria de las microfinanzas y la economia global.

» Un equipo gerencial experimentado con alto conocimiento en la industria de las
microfinanzas y resiliente ante las crisis.

» Un Core tecnolégico de alta calidad y capacidad para gestionar la organizacion de
manera integral.

> Manuales, politicas y procedimientos que garantizan una gestion adecuada del
negocio y la administracién de los riesgos asociados.

Lineamientos Estratégicos.

El Banco Central de Nicaragua (BCN) en su informe de “Perspectivas Macroeconémicas
2026" sefiala que “mantiene la proyeccion de crecimiento para 2026 en un rango de 3.5
~ 4.5 por ciento. Esto se fundamenta en los resultados positivos reflejados en los datos
mas recientes, en la expectativa de una dinamica favorable en la mayoria de los sectores
de la economia y en que las fortalezas de la economia contrarresten los efectos sobre el
producto ante la materializacién de riesgos asociados a choques externos y eventos
climaticos.

La economia nicaragliense ha dado muestras de fortalezas, como el grado de apertura
alcanzado, que ayudan a mitigar los riesgos y propiciar un crecimiento mejor al previsto.-
Adicionalmente, la estabilidad del sistema financiero, que ha aumentado la captacié
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contribuyen al crecimiento econémico esperado. Finalmente, es importante mencionar

que el fortalecimiento del marco regulatorio monetario y financiero realizado a finales de
2024 y durante 2025 aumenté el conjunto de herramientas a disposicion de las

autoridades monetarias y financieras para mitigar los riesgos a los que esta expuesta la
economia”.

Basados en estas proyecciones econdémicas del BCN, el desemperio, la solidez y las
fortalezas de MiCrédito, hemos desarrollado las siguientes perspectivas relacionadas a
nuestro desempefio estratégico y financiero 2026:

Crecimiento de cartera: 13.5% (USD$ 3.5M)

» Crecimiento organico de la cartera de USD$ 2.6M.

» Crecimiento por compra de cartera por USD$ 750K.

» Crecimiento por productos digitales por USD$ 105K.
» Mantener una relacion cartera a activos entre 87-90%.

> Mantener controlado el riesgo de crédito con un indice de deterioro de cartera neto no
mayor al 5%.

Alcanzar un fondeo de USD$ 11.2 millones

» USD$ 8.8 millones de fondeadores tradicionales: extranjeros y locales.
» USD$ 2.4 millones por emision de bonos.

Crecimiento en numero de clientes del 10% (+ 1,180 clientes)

» Mejorar la retencion de clientes.
» Incremento organico de clientes (980 en 2026).
» Crecimiento de 200 clientes por productos digitales.

Mejorar calidad de cartera, Par>30 de 3.74%

» Reducir el indicador de riesgo 0.29 pp.

Mantener el indicador de Gastos Operativos, 19.59%

» Reducir los gastos de operacion sin afectar la operacion

RS
o

Incremento de los Otros Ingresos institucionales de 10%

> Incremento de Ingresos No Financieros. \
» Recuperacion de Cartera Saneada. &Mi@ﬁ’éﬂi}g
» Incrementar las ventas de bienes adjudicados. »

@
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Mejora en retencion del personal

» Reforzamiento de valores institucionales y cédigo de conducta.
» Revision y mejora de incentivos.

» Mejora en seleccion e induccion de personal.

» Llegar a 164 colaboradores.

Financieros

» Alcanzar un ROA de 5.37%

» Alcanzar un ROE de 20.45%

» Autosuficiencia operativa de 117.07%

» Utilidad antes de impuestos de USD$ 2.64M

10.2 Descripcion de como los supuestos de las proyecciones permiten monitorear
los indicadores de la calificadora en el sentido que permiten mantener fa
calificacion.

Al cierre de septiembre 2026 se espera alcanzar una cartera de USD$ 28.66 millones,
representando un crecimiento del 9.92% respecto a diciembre 2025, al cierre de 2026 se
espera alcanzar una cartera de USD$ 29.59 millones, representando un crecimiento del
13.47% respecto a diciembre 2025, acompafado a este crecimiento se espera una
mejora de la calidad de la cartera, alcanzando una CeR>30 de 3.81% al cierre de
septiembre 2026 y de 3.74% al cierre de 2026, también se espera un mejor desempefio
de otros ingresos financieros en ambos periodos lo que contribuira en el alcance de las
utilidades esperadas en 2026. De hecho, a marzo 2026 el desempefio alcanzado es
mucho mejor que 2025.

Los resultados de junio 2026 muestran un desemperio favorable en crecimiento y control
de cartera, alcanzando el indicador de CeR>30 proyectado al cierre de 2026 (de 3.74%),
las provisiones para pérdidas crediticias se han fortalecido y su gasto se encuentra por
debajo de lo programado, los gastos operativos se encuentran en cumplimiento de lo
proyectado, se manejan niveles de liquidez adecuados, el indice de solvencia y los
indicadores de rentabilidad se han incrementado. Se menciona esto, como una prueba
existente de la tendencia prometedora del alcance de las perspectivas de cierre de 2026,
lo que representa un desempefio superior a lo alcanzado en periodos anteriores,

debiendo impactar en una mejora de la calificacion recibida. ’ B
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Asimismo, la razén de Morosidad (Bruta) calculada por Moody’s Local CR Calificadora
de Riesgo, S.A. en su informe de calificacion de fecha 10 de junio del corriente afio 2026
corresponde especificamente a la CeR90 (Morosidad Bruta = CeR90 / Cartera Bruta),
esta razon financiera (CeR90) junto con otros indicadores de calidad de cartera, son
proyectados por el emisor en el horizonte de proyeccion (2026-2030) para el seguimiento
de la calificacion.

10.3 Indicadores de calidad de cartera.

iCrecemos Juntos!

Cifras en délares corrientes 2025 jln-26 2026 227 2028 2028 2030
CarteraBruta § 26,074,203 $ 27,113,984 § 29,585,881 §$ 33,275,240 § 37,091,910 § 41635669 § 47,152,395
Provisiones de Carlera § 2,223,380 § 2,177,017 § 2542142 § 2928267 § 3,290,891 § 3,632,072 § 3,950,443

INDICADOR | PERIGDOD 2028 iire2b 2028 2027 2028 2028 26830

caviera en Rissgo » 90 dias
Gartoraen Riesgo » 90083 ¢ gr7tee e 653,696 |§ 890,584 |§ 069,686 |S 1,006602($ 1203571 |$ 12377402

{CeR0}
3.25% 2.41% 3.01% 2.97% 2.96% 2.94% 2.92%

Castigus § 11056369 322485 |$ 856,663 (% 890584 |§ 989,686 |$ 1,096,602 [§ 1,223,571
4.24% 1.19% 2.90% 2.68% 2.67% 2.63% 2.59%

§ 1080320 (% 1,111,765(% 1196153 |% 1,346,929 |§ 1503224 |§ 1,689,395 |§ 1,910,945

4.14% 4.10% 4.04% 4.06% 4.05% 4.06% 4.06%

Gobertura de Provisiones

(CeR90) 262.45% 333.03% 285.45% 295.88% 300.10% 296.84% 286.80%

Hazon CeR90 + Cashy

Cartera Brutla

7.49% 3.60% 5.91% 5.65% 5.62% 5.57% 5.52%
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Agctive
Fondos disponibles 2,038.04 288118 428474 428492  5410.22
Inversiones negociables y al vencimiento neto - - - -
Cartera de créditos,neto de provisiones por
incobrabilidad

28,379.07 31,847.95 35463.55 39,859.60  45,267.19

Provisiones por incobrabilidad de cartera 2,642.14 2,928.27 3,290.89 3,632.07 3,950.44
Bienes recibidos en pagoe y adjudicados 13.21 - - - -

Otras cuentas por cobrar, neto 2,804.34 2,200.61 1,950.59 1,782.10 2,097.99
Inversiones permanentes 36.60 36.60 36.60 36.60 36.60
Inmuebles mobiliarios y equipo, Neio 198.88 229.32 214.82 200.62 186.72

_ Otros acﬁvos netos _269 83

249.68 231.04

a4 4b;

213.79 207.8

83206 hE

Pasivo y Patrimonio

Pasivos

Obligaciones financieras (pasivo) 2,400.00 5,000.00 7,000.00 7,000.00 3,500.00
Serie A 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00
Serie B 900.00 1,500.00 1,600.00 1,500.00 -
Serie C - 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00
Serie D . 1,000.00 1,000.00 1,000.00 -
Serie E - - 1,000.00 1,000.00 1,000.00
Serie F - - 1,000.00 1,000.00 -

CARGOS POR PAGAR

Obligaciones con instituciones financieras y por 1092036 2022776  21.01254 24.944.00 3375166

ofros financiamientos
Otras cuentas por pagar 682.17 702.92 724.30 746.33 769.03
Provisiones 1,098.24 1,131.65 1,166.07 1,201.53 1,238.08
Olros pasivos 903.81 931.30 959.63 988.81 1,018.89
Deudas subordinadas y obligaciones converfibles
en acciones ’
Total de Pasivos 25013.58 2799363 31,762.54 34.880.88  40.277.87
Patrimonio
Capital Social/ Aporte 2,538.61 2,538.61 2,538.61 2,538.61 2,538.61
Capital Adicional/ Aporte adicional 191.82 191.82 191.82 191.82 191.82
Ajuste al patrimonio
Reservas 656.94 917.99 1,214.29 1,561.85 1,948.58
Resultados acumulados 3,698.68  3,827.97  4,156.99 462652  5217.95
Resultado del ejercicio 1,740.34 1,975.32 2,317.09 2,578.15 3,031.94
Total Palrimonig " 8,726.34 8,451.71 1041880 1149688 1292884
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CIERDS POR
Disponibilidades 4117 45.06 48.90 53.57 59.10
Inversiones negociables y a vencimiento - 2 %

Utllidad en venta de inversiones en valores - - - . -
Carlera de créditos 10,781.00  12,310.27  13,719.84  15,250.27  16,906.58

Diferencia cambiaria (ingresos) 0.33 0.36 0.39 0.43 0.47
Otros Ingresos financieros - ) ¥ * £
TOTAL DE INERESOS FINANCIEROS 10,822.49 1235568  43,768.42 1530426  18.966.15

GASTOS FINANCIERDS POR

Obligaciones financieras 158.85 14,48 581,14 70360 488,00
Costos Serie A 105.00 127.50 168.75 127.50 168.75
Costos Serie B 31.95 160.18 154.50 154.50 63.75
Costlos Serie C - 74.67 103.00 103.00 95.92
Coslos Serie D - 39.25 103.00 103.00 41.67
Costos Serie E - - 88.83 103.00 81.75
Costos Serie F - - 53.42 103.00 14.17
Otros Costos por Emision de Series 2190 9.60 9.60 9.60 -

Obhgalcmr?es con inslituciones financieras y otros 1.065.29 1,007.07 1.974.90 232097 2.725.81
financiamientos

Pérdida en venta de inversiones en valores < = - ¥ :
Deudas subordinadas y obligaciones convertibles

en acciones - - - - -

Diferencia cambiaria (gastos) - - 5 - 2

Otros gaslos financieros 379.30 385.44 381.16 447.95 526.08
TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS 2.505.44 2,783.74 3,837,186 347252 3717.80
MARGEN FINANCIERD BRUTD 8,319.05 9.561.89  10,731.87 183175 13,248.25

Gastos por provisién por incobrabilidad de la
cartera de crédilos directa

Ingresos por recuperacion de la cartera de créditos
direcla saneada

Gastos por deferioro de inversiones saneadas - - - - -

117543 1,276.71 1,352.31 143778  1,541.94

173.47 163.08 176.97 193.88 213.89

MARGEN FINANCIERD NETO 7.316.75 3,448.56 4.556.62 1058785 1192020
Ingresos operalivos diversos 910.61 865.76 941.05  1,034.03  1,143.13
Gastos operativos diversos 93.09 85.00 80.00 75.00 70.00

RESULTADO GRERATIVG BRUTO 81343 922812 1041767  11.548.87  12,883.33

PARTICIPAGION EM RESULTAROS DE ASOGIADAS
Utilidades en asociadas 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00
Pérdidas en asociadas - - - - -

GASTOS DE ADMINISTRACIONR 552168 §,256.67 6,320.26 7,662.05 B.419.45
Gaslos de administracion y ofros 5,521.68 6,259.67 6,929.26 7,662.05 8,419.45

Gastos con personas vinculadas

ANTES DEL IMPUESTO A LARENTA 2,642.64 2.999.45 35841 3,914.82 4,603.68
la renta 902.30 1,024.13 1,201.32 1,336.67 1,571.94
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10.6 Flujo de caja proyectado.

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado del periedo:

1,740,341

Cartera de créditos,nefo de provisiones por incobrabilidad - 3,343,509
Desembolsos (Capital) -37,074,996
Recuperaciones (Capital) 32,706,656
Otros - 1,024,832

Bienes recibidos en pago y adjudicados 21,071

Ofras cuentas por cobrar, neto - 211,872

Provisiones 93,718

Otros pasivos 28,973

1,975,324

- 3468877
-41,700,690
37,120,746
- 1,111,067
13,212
603,727
33,404
27,490

2,317,088

- 3,615,596
-46,162,051
41,355,695
- 1,190,760

250,023
34,420
28,326

2,578,152

- 4,396,056
-48,029,381
43,132,487
- 500,838

168,489
35,467
29,188

3,031,942

- 5,407,590
-48,029,381
43,132,487
510,696

- 315,891

Flujo de gfectivo de actividades de inversion:
Inversiones negociables y al vencimiento neto

Inmuebles mobiliarios y equipo, Neto - 41,540

Otros aclivos nelos

94,858

- 30437
20,144

14,500
18,641

14.20
17.25

Flujo de efectivo de actividades de financiamianto:

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Coslos Serie A
Costos Serie B
Costos Serie C
Coslos Serie D
Coslos Serie E
Coslos Serie F

Obligaciones con instituciones financieras y por ofros

financiamientos
Reservas

Resullade acumulado
Capital Sociall Aporte

Capital Adicional/ Aporte Adicional

21,868

1,600,000
900,000

- 523,329

- 107,808
- 1,665,537
289,918

20,749

-

600,000
1,000,000
1,000,000

298,402

261,051
- 1,511,051

21,380

1,000,000
1,000,000
1,684,785

296,299

- 1,646,299 -

22,030

3,031,461

347,563
1,847,563

22,700

- 1,500,000
- 1,000,000

- 1,000,000
8,807,657

386,723
- 1,986,723

Aumento neto{disminucién neta) de efectivo y

gguivalentes de efectivo

- 1,244,990
3,283,028

843,139
2,438,038

1,403,567

2,881,177

1,125,300
4,294,922




10.7 Calce de plazos proyectado.
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11 Anexos.

11.1 Informacion financiera.

11.1.1 Informacion financiera de MiCredito Nicaragua, S.A.
11.1.1.1 Estados financieros internos a junio 2026.

11.1.1.1.1 Balance General.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ARGS TERMINADCS AL, 30 DE JUNID DE 2026 ¥ DE 2025
{EXPRESADD EN CORBOBA)
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11.1.1.1.2 Estado de Resultados.

MiCrédito

Erotenies Jopbest
ESTADO DE RESULTADDS
FOR LOS ARDS TERMINADOS AL 30 BE JUNIC DE 2026 ¥ DE 2025
{(EXPRESADO EN CORDOBA)
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11:1.1.2 MiCrédito Nicaragua. Estados financieros auditados 2025.

Empresa para el Apoyo y Desarrollo
de la Micro y Pequeiia Empresa
Urbana y Rural, §. A, (MiCrédito, 5. A.)
{Una compafiia nicaragliense subsidiaria de
MiCrédito Holding Corp. Con domicilio en fa
Republica de Panama)
Informe de los auditores independientes y
estados financieros

31 de diciembre de 2025
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeiia Empresa Urbana y Rural, S. A,
(MiCrédito, S, A.)
(Una compaiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito

Holding Carp. con domicilio en {a Republica de Panama)
indice a los estados financieros
31 de diclembre de 2025

Informe de los auditores independientes
Estados financieros
Estado de situacion financiera
Estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonia
Estado de fiujos de efective
Motas a los estados financieres
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Mandgun, Hivaragua
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta Birectiva y a los Acclanistas de

Empresa para el Apoyo v Desarrollo de la Wicra

y Pequena Fmpresa Urbana y Rural, 5 A, (MICrédite, 5. AL
Managua, Hicaragua

informe sohre la auditoria de los estados financieros

Opiridn

Hemas auditado los estados financleros de Empresa para el Apoyo y Besarrollo de la Micro
v Peguefia Empresa Urbana y Rural, S A, {en adelame "MiCrédito, 5. AL"), qus
comprenden et astada de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, v los ostados de
resultados, de cambios en el patrimonia y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esy fechs, ¥ las notas de los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, ks estados fnancierss que se acompanan presentan razoenablemente,
on todos sus aspectos importantes, 1o situacion financlera de MiCrédito, 5. A, al 11 de
diciembre de 2025, v su desempefo financiers y sus Mujos de efective par el ano
terminado en esa fecha, de canformidad con las Normas Contables contenidas en ol
Manual Unice de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF) aprobado por el
Consejo Directive de la Comision Nacianal de Microfinanzas (COMAMI, tal como se describe
en Hota 2 a los estadas financierss adiuntos,

Fundamentae para la opinion

Efectuamos nuestra auditorla de conformidad can Mormas Internacionales de Aaditaria,
Nuestras responsabitidades con base en esas nermas se daseriben con mids detalle en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoriy de los estados
financieres de nbestro joforme.  Somos independientes de MiCedditn, S A, de conformidad
con ol Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Hormas
Internacionales de Etica para Contadores {Cacigo de dtica del IESBA), v los requerimientos
de ética e independencia emitidos por la Comisidn Nacional de Microfinanzas (COHAMI),
que son relevantes para puestra auditoria de los estados Tinancieros en Nicaragua y hemos
complido con nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA y los requerimicntos de ética e
fndependencla emitidos por CONAML,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v aprogiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

2041 thiroragu, §. M, e snciadad andnbne Beangiens, ndemben de DG Moamattigd Lvdted, 0 séapstia i tadd por gariatis S
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Parrafos de énfasis

Hacemos énfasls en la Nota 2 a los estados financieros adjuntes, en la que se indica que
NiCrédito, S. A., prepard sus ostados financieres de acuerdo con Manual Onico de Cuentas
jrara fas ilssti{ucimtes de Microfinanzas [MUCIMF} aprobado par ¢l Canselo Directive de la
Canrsion Naclonal de Microfinanzas (CONAMI, tas cuales son normas que difieren de las
Mormas Internacianales de Informacidn Financiera {(NHF); como resultada de esto, los
estados financieros estan eparados para su presentacion al regutador y pueden no ser
aprapiados pata otros propositos, Nuestra opinidn no se califica por este asunto,

Responsabilidodes de to administracion v de tos encergados del golierne corporativo
en refocion con fos estados financieras

La admintstrackin es responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos
estadlos financieros de conformidad cen las Normas Contables contenidas en el Manual
Unice de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas aprobace por el Consejo Directive
de ta Comisidn Macional de Microfinanzas {(CORAMIY, v del contral intemo que la
administracién determine necesario para permitir la preparacion de estos estados
fiaancloros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En i preparacion de tos estades financieros, ta administracion s responsable de evaluar a

capacidad de MiCrédito, 5. A., para continuar camo un negecio en marcha, revelands, en
su caso, los asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha v wliizando la
base contable de negecio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquiclar la Entidad o de cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mds realista de
hacerio.

Lot encargados del Goblerno Corporativo son responsables de la supervision del procesa de
informacion financiera de MiCrédito, 5. A,

Responsabitidad det auditor en relacion con la auditoria de les estados financieros

Nuestros objetives son obtener una sepuridad rozenable sobre si los estados financieros en
s conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, ¥ para
emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinidn, Sequridad razenable es un alte
nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria levada a cabo de conformidad con
las Marmas Interpacionales de Auditerfa siempre detectard un error material, cuando ésta
exista,

Log errares pueden surglr de Traude o grror y son considerados materiates s,
individualmente o on si coijunto, pesde preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econemicas que los usuarlos toman con base en estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenamos wi escepticismoe mofesional durante
toda la auditoria, Nosolros tamblén;

“ tdentificames ¥ evaluamos los tiesgos de ercor material en los estados financieros,
ya sen debido a fraude o ervor, disefiamos v realizamos tos procedindentos de
awclitoria gue respondieron a esos rlesges: v obtuvimos evidencla de awditonia que
soa suficiente y aprapiada para proporcianar v base para nuestra opinidn de
auditoria, El riesgo de no detectar un error material debida a fraude os mayor que
wno que resulta de un error, ya que el fraude invelucra calusion, falsiticacion,
omisioney intencionales, manifestaciones intencionadamente eredneas, distorsion, o
anutacion del control interno,

+  Obtusimes un conocimientn del control interne relevante para la auditoria, con el
fin de disenar los procedimieontos de auditoria gue sean apropados en las
clreunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiridn sebre ta efacthddad
del coptrol interno de MiCrédito, §. A

" Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y 1a razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspomdiente fnformacion revelada por ta
administracidn.

+  Conclulmos sobre lo apropiade del uso por parte de la administracion de la base
contable de negocio en marcha v, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
cencluimes st existe o no una Incertidumbre material relativarcon eventos o
condiciones que puedan crear una duda importante sobre la capacidad de MiCrédito,
5. A., para continuar como un negecio en marcha, 5 concluimos que existe una
incerticumbra material, se requiere que Uamemos ln atencidn en nuestro informe
de auditaria sobra la informacian a revelar en los estados finpncieros,

51 dicha informacién a revelar no es adecuada o es insuficiente, se requiere
modificar nuestra opinién. Nusstras conclusiones se basan en (a avidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sl embarao,
eventos o condiciones Tuturas pueden causar que MiCrédite, 5. A, deje de continuar
como un negacio en marcha,

° Evaluamos la presentacion en su conjunto, {a estructura y contenida de los estados
financieros, incluvendo la Informacién revelada, v si los estados financieros
representan kas transacciones y eventas subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.
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Mo comunicamas con los epcargados del gobierng corporativo de iCrédite, S. A, en
relacion con, entre olros asuntos, o alcance planificado y el momento de realizacion de la
auditaria, y los hallazgos importantes Je la aditoria, incluyends cualguier deficiencia
significativa del control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encarpados del Gobierno Corporative una declaracion de que
hemos cumplide los requerinmientos de etica relevantes en relacion con la independencia y
tes comunicamos tadas las relaciones y olros asuntos que consideramos razonrablemente que
prieclan afeclar nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las correspondiontes
satvapuardas.

Entre los asuntos que han sido comunicaiios a los encargados del gobierno corporativo,
determinamos aquellos que han sido los mas significatives en la auditoria de los estados
financieros del perfedo corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditorfa, Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto o, en
circupstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe perque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian L los iz-mwflt.ios do interés pdblico do tal
cwnummcsém -

BOO NICARAGUA
Erick Rucha Flores

Contador Pblice Autorizado
Licenclia C.P.A Mo, 2540

30 de marzo de 20346

T M arapes, $0 Ao, @ v sehidind andnbetn Nicsragitnde, il do BRI areatiors! Cindied, urs compidln Bostade por garantiy <ol By
radn, ¢ torny porti o 1 ted inermaciorst 200 G eapretm infependizntes socides,

E00 e of ramiie 00 13 widica e ba eod B ¥ e chid s d tas Flanas Alepries ge BRD,

Pagina 137 de 404, Prospecto informativo 2026




MiCrédite

Erecdmics dantas)

ANVERTABA,

gl

=

Empresa para el Apayo y Desarrolle de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5, A,

(Lirsa compaiiia nicaragtlonse subsidiaria de MiCrddite
Habding Carp. con daricilio en ta Repdblica de Panamby

Estade de situaclon Enanclera
31 de diclembre de 2025

(expresados en cdrdobos - Nota 2}

WIS
Aetivos
Foredss disponibies {Hota &)
Cartera de crdditos, neto de provisiones

€5 120,208,592

por incobrabilidad (Mota 7) 916, 10,074
Froovistan por ineobratdtidad de cactern
de prédito (Hota 7) £504,429,730
Bienes recibides en pago v adjudicados
(Hita B) 5,114,067
Otras cuentas por cobray (Nota %) 04,947 244
Iversiones permanentes (Hota 10) 1,340,450
Tnmwebles, mobiliasios ¥ equipns, nelo
(Mot 11} 6,762 450
Gtros acthvos, nela (Hota 12) .. 50,007 416
Total activos C41, 158,410,293
Pasive y patrimonio
Pasives

Oblivaciones con insyiluciones
financieras ¥ por otros

finangiaadentos (Hota 13) 8 749,065,338

Oitrars cuents por pagar (Nata 14) 19,638,805
Provisiones (Hota 153 38,932,988
Gtros pashees flotat9y . 32,040,238
Teal pasivas 839,677,349
Patrimonts de los accionistas:
Capital social {Mota 23} H#2,356,615
Capital adiclenal (Nota 23) 705,333
Resemvas patrimoniates (Mota 23} 74,008,379
Resuitadas acumulados 148,333,670
Restitadas det ajercitia

_..45,008,921

Tatal patrimanio

Taotal pastvos y patrlmanto
Cuentas dabrden (Nota 24) o8y, 544,833,008
=Y A ORED Wl
TR Mo Watte = \,sg._w-ﬂ‘ i -Blondo
| Errente generbil | Gefente de finanzos

.

Las ngftas adjuntos scgngﬁfﬁsrﬁwfﬁnmﬁﬂﬂfm stades financierns. £ presentn estods de situacidn
[inpiclecn fue qpméz:aido por do Juat ormwga baje la responsebifidad de los fancionarlos que fa

sugtriben. )
7

i, st
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% e,
g

£+

Pagina 138 de 404, Prospecto informativo 2026

CHH 665,089

2024

Ch 94,945,308

D0L,811,351

3,390,264
67,918, BER
1,340,450

4,766,521
e 2,951,463

C51.078.125,9%

€4 844,916,795
41,063,424
48,487,369

. 3R290.393

v 168,452,831

§1,354,615
7,015,333
17,700,734
134,326,181
e B8, 184,100

309,673,163
€31,078,123, 594

Cantodie graera!
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INVERGABA,
Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeita Empresa Urbana y Rural, 5. A,
{MiCredito, 5. A.)
(Una compaiita nicaragiiense subsldiara da tiCrddite
Holding Corp, con domicilio en la Repibiica de Panama)
Estado de resultados
Por el ano terminado el 31 de diclembre de 2025
(expresodes en cordabos « Nota 2)
2025 2024
Inwresos financieros por
Disponibiliclades s 1,497,889 CS 51,5
Cartera de créditos [Nota 7) 387,977,073 340,477,539
Diferencial cambiario (Nola 16) 1,3&’!9,&5? 1,268,354
Otros ingresos financieros e 1,976,282
Totat ingresos financieros 360,874,622 364,073,763
Gastes financleros por:
Obligaciones con instituciones financieras y pol
atros financiamientos {63, 701,100} {49, 952,098)
Diferencia cambiaria (Mota 16) (3,955,026} (2,709, 486)
Otros gastos financleres {12,101,381) ____ {16,801,965)
Total gastos financieras T8, 757,507 {69,463,549)
Margon financiero bruto 282,117,115 274,610,214
Gastos por provision por incobrabilidad de ta
cartera de créditos (Hota 17) 63,845,546} (38,721,471
fngresos par recuperacion de créditos
sanaados 3,884,467 2,396,500
Hargen financiers, neto 232,156,036 238,685,243
Ingeesos operativas diversos (Nota 19) 30,080,996 29,431,085
Gastas operativos diversos {Nota 20) o 17,436,056) i5,957,512) |
Resultado operativo bruto 244,800,976 201,188,816 »
Participacién en resultados de asociadas ) |
Utilidad e aseciada 1,087,058 98,7 §
Gastos de administracidn N z
Gastes de administracion y otres (Mota 21) {177,904, 563) (158,670,558)
67,983,471 103,470,029

[tesultado antes dol impuesto sobre la rynta .
Gasto del impuesto a la renta {Hota ?2'] j!E G4, 550)

Resultado de i pm mdo

{35,285,729)

éw?.ss Valte y, R Jou"d Gpuvea Rojas
o Dsveite general o .;§ o Gintehte de flaparas Cantader gencval

Las no;as adjuntas sa%‘i parze mi”szgm{ X '- tos estados financieros, Bl presente estade de
rosultados fue aprs hado. por la Junta Qa‘rﬁfgtim bajo lo responsaliilided de los funclonarios g
lo suscriben. ) .
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 8. A,
{MiCredito, 5. A.)
{Una compailiia nicaragiipnse subsidlnrds de MiCrdditn

Halding Corp, con domicilio en fs Regdblica de Fanami)
Estado de cambios en ol patrimonio
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2025 e
(expresacos en cordobas - Nota 2)
Capital Capital Resultados
Locial adicionat feservas geumitados Patrimonlo

Saldos al 31 de dictembre

de 023 CE47, 774,891 C5 428,748 CS46,261 816 C5 190,110,836 €5 284 570,491
Resultados del periudo
M4 . - . A, 18, 300 &8, 184,300

Capitalizacion de reservas
patrimoriales (Noka 13) 34,568,722 6,596,585 (41,178, 30%)
Traspaso de la reservi

legal (Hotas 231 . - §R,4097,215 (12,697, 23%)
Decreto de dividendas
{Mots 23} . W s AALORT A3 (43,087 430)
Sisldos al 31 de diclembre
de 2024 82,356,615 7,025,333 17,780,732 202,510,481 309,673,163
Resultades del perfods -
035 B . - 4%, 0OR, 91 49,006,921
Uecreto de dividendos
(Hota 23} - - . {43,047, 160) {43,949, 150}
Trastad de la reserva
{ogal (Mota 23) - LA - A0 645 (10,727.645)
Saldos al 31 de diclembre

el 2025 C382,356,61% 57,025,333 £528,000,379 L5 197,342,597 L3 314,730,924

Jon's Gporta Rojos
Contedor general

L

/ ? 3 Pl . o '
Las n:; a5 rrzfﬂmtm 5 “b@ffe“?ﬁbﬁgmﬁ ﬂg gs m estmias fmunmwus (7] pwseme estadfo de combios en &l
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Empresa para el Apovo y Desarrollo de la Micro

y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S, A,

(MiCredito, S. A.)
{Una compaitia rearaglionse subsidiarin do MiTrédite
Halding Carp. con domicilio en la Hepidblica de Panama)

Estaco de flujos de efective

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025

{expresadas en cdrdobos - Nota 2)

Flufos o ofectivo da las actividades de operacion

Rrsultadio noto del earcicle

Ajustes para concliiar of resultago del periodo con
#f efuctivo usmdo en Lan actividades de operachin

225
€% 49,008,521

M4
€5 ob, 14,300

Prowisiones pare a earbera de oréditos (Hata 1.6} 51,093,456 1,653,536
Prorisionmes 4o oLehs cOBNEAS par cobaae 450,604 1,700,557
Deprecinciones de inmmebles, mobiiarios y cquipos (Hots 11) 400,240 1,950 D42
Baja de nmueblos, nubilfacion y coiipss (ot 11} : 6,545
Provisién de bienes secibidos en dacidn de gago v adjuficadis 3,908,003 1575043
Arriizactin de sbros actives L0594 ELE T
fanancin por vents @2 Beaes &0 dacion de pags £1,902,304) {(4,543,917)
fngresns por interesos {57 97,000 (340,477,539
Hanteninvents de walar de pedstamas por pagar @ lilereies 3,954,503 259 514
Gaslos Arancieras por inkereses 63,701,185 49,952,098
Giata gt Ipueste sbire o renta (Hota 233 18,974,550 15,785,709
Varlacida nebs e
Catrtera de crdditay (74,601,938} {125,600,98%
Ditras cumritas por cobirar {27, 95’9 eri} (12, 368.970)
res activios {8,174 8083 £, 437 A6
Otras ciantas por pagie {600, 605) B O0E, 130
Frovdstanes {9,541, 3810 {4,450,505)
Dtres pashas 52,359 11,342,33%)
Efgoting sako usade e las actividades de poarside antes e )
cabro de rEuetes ¢ ntereies (391,792,297) (152,007, 116
tpsiesto sodiee fa renta papadn: [35,029,014) 43,814,599
intepeses cobrados RS TR 334,058,540
Inkereses pogatos $a4 S50 30 (A7, 507 298
Efectivg neto wsdo on bns aclividades do operacion Ao (39I8EITH
Flujos e efodtiva de las actividades de fnvorsidn usade om
Addeisicita de fnoaeties, mobiliao ¢ eoquips B £ % 51l N 984,948
Phujos de efectivo de artividedos de Enancivmionto: )
Fapn de dividendos (45,540 160) 143,087 4305
Py de pringioal ofedtuados s obliaciones Bnancleras {285,044 653] (713,946,807)
Hevepion e e disembalos o 3B1AEE.820 L A57.245,364
Efchivie aotis provdte por fas actividades dis Boanciamiento SA%4.000 . H083
sumenta en el efpctivo y eouivalente de ofectivo T ‘] 25,293 214 ‘.:I'.\."Mﬁ 326
Eleciive y egatealeates de efectivo of Tnleis det afn Lgas v 3B.04000

Plectivo y equivaleates de efective al tinal del an

€5 . 110,230,592

5 0045278

z,{g:zf (@ ; o
i .Fl-‘f" Ty dww Ra}clf
{ 0 Contadar geseral

iy mw ‘Fdjunm snn fJ rie ;nt‘eg;ai :du': k’s&ﬁi‘ Fbagled fhmancieros. B presente sstedo de flufos de gfectivoe fue
apm.!m?ﬁ Jor b sinta DNy biva brjo in rmpm%qi;;frﬂmf dde s funsicnarios gue o suscribea,
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A,
{MiCredito, 5. A.)

{Una compatia nicaragitense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp, con domicilio en fa Replblica de Panama)

Motas a los estados financleros

31 de diciembre de 2025

1.  Maturaleza de las eperaciones
Constitucion y domicifio

MiCrédito, 5. A. es una Compaiia de Microfinanzas especializada en servicios financieros
rurales, afiliada a la Asociacion Nicaragliense de Instituciones de Microfinanzas
[ASOMIF), ¥ por su medio a la Red Centroamericana de Microfimanzas (REDCAMIFE,
constituida v domiciliada en la Reptiblica de Micaragua, segim escritura con fecha del 4
de ngviembre de 2009, iniciando operaciones el 1 de septiembre de 2012, al adguirir
activos y pasives de Fundacién Chispa v su Ottima controladora es MiCrédite Holding
Corp., con domicitio en la Repiblica de Panama.

MiCredite, 5. A, esta registrada ante la Camision Hacionatl de Microfinanzas (CONAMY
desde julio 2014, segin resolucicn Mo, CO-COMAMI-016-06JULI0-2014 y por To tanta se
encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de este ente regulador.

El objetive principal de la Compania es la celebracion de toda clase de negocios
financieros y otergamiento de crédites, asi como a toda clase de negocin relacionado a
la intermediacion de crédites al amparo de la Ley No. 769. "Ley de Fomento y
Regutacion de las Microfinanzas™. Al 31 de diciembre de 2023, MiCrédito tiene 14
sucursales ¥ 104 trabajadores.

Actividad principal

El objetivo principal de la Compaifa es la celebracion de toda clase de negocios
financieros y otorgamisnto de créditos, ast como a toda clase de negocio refacionado a
Ia intermediacion de créditos al amparo de la Ley No, 769 - Ley de Fomento vy
Regulacion de las Microfinanzas y sus reformas.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financiercs fueren aprobados por 12 Junta Directiva de MiCrédite, 5. A, el 27
de marzo de 2026,
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequenia Empresa Urbana y Rural, S. A,
{(MiCredito, 5. A.)

[Una compafia nicaragiense subsidiaria de MiCrédite
Hiaiding Corp. con demicitio en fa Republica de Panamé)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

2. Bases de preparacion

2.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros estan preparados por [a Imstitucion de acuerdo con {as
Hormas Contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas para ias instituciones de
ticrefinanzas (MUC-IMFY aprobade por el Consejo Directivo de la Comisidn Macional de
Micrefinanzas (COMAML), Estas normas son de obligatorio cumplimiento para las
instituciones de Microfinanzas supervisadas por dicho organismoa,

2.2 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Institucion realice
ciertas estimaciones v supuestos que afectan los saldos de los actives y pasivos v la
exposicién de los pasivos contineentes a la fecha del estado financiere informados. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econtmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser confiablemente medide. Sien el future estas estimaciones
¥ suplestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados
financieros, cambiaran con respecto a tas actuales circunstancias, os estimados y
supuestos originales serian adecuadamente modificados en el afio en que se produzean
tales cambios, Las politicas contables son consistentes con aquellas preparadas en anos
antericres, Las estimaciones contenidas en el estada de situacion financiera son:

Provision para incobrabilidad de cartera de créditos (Nota 7.6)
Provision para cuentas por cobrar {Hota 9)

Depreciacion de inmuebles, mobiliario y equipo (Nota 11)
Amortizacion de otros activos (Nota 12)

Otras provisiones y pasivas [Mota 19)

®# * 8 % %

2.3 Base de medicion
Les estados financieros se preparan sobre la base del costo histdrice.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en la moneda de informe cordobas (C5), que es la
moneda funcional v de presentacién. En el curse normal de sus operacinones (a Institucion
realiza transacciones en moneda extranjera v/ o moneda nacional con mantenimiento de
valor, Los activos y pasives denominados en délares estadounidenses o sujetos al
mantenimiento de valar en los estados financleres se registran infcialmente al tipo de
cambio vigente publicado en forma anticipada por el Bance Central de Micaragua. El tipo
oficial de cambio al 31 de diciembre de 2023 v 2024 era de (536.6243 por USSE.
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tiotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

1,

Resumen de las principales politicas contables {continuacidn..)

Con fecha 9 de agosto del 2023, of Consejo Directive del Banco Central de Nicaragua
{BECH) con resolucion No. CD-BCN-LI-1-23 determing que 1a tasa de destizamiento
cambiario a partir del 1 de enero de 2024 se ajustard por una tasa de deslizamiento del
0% y en comsecuencia ¢l tipo de cambio de conversion del ddlar al cdrdoba quedara fijo
en C536.6243, Comsecuentemente, las panancias o pérdidas cambiarias derivadas de esta
conversion se registran en s resultados del afio,

flesumen de principales politicas contables

Las principates politicas contables aplicadas por 1a Institucion en la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion:

3.1 Fondaos disponibles

Para propdsitos de la preparacion del estado individual de flujos de efectivo, ta
instirucion considera come fondas disponibles: a} {os rubros de disponibitidades, v B los
depdsitos a a vista y come eguivaientes de efective todas aguellas tnversiones a corto
plazo {no superan el periodo de tres meses), de alta liguidez, que: a) son faciimente
convertibles en importes determinadas de efectivo, y b) estdn sujetas a un riesgo poco
significativp de cambios en su valor,

3.2 feconocimiento de ingresos

fal ingresos financieros

Los ingresos par intereses y comisiones sobre créditos ctorgados v los ingresos por el
rendimiento de (as inversiones en ttulos valores v disponibilidades, se utiliza el método de

devengado con base en el metodo de la tasa de interés efectiva conforme al plazo de
vencimiento del instrumento financiero.

ib) Otros ingresos v comisiones financleras

Las comisiones por otros servicios financieros se reconocen coma ingresps en el
momento gue se presta el servicio. Las comisiones financieras cobradas por anticipado
sobre préstamos otorgades con plazo mayor de 30 dias son diferidas en el tiempo de
vigencia del préstamo v se presentan en el balance de situacidn como otros pasivas v se
recongcen en el estado de resuttados, salvo la porcion gue compense los costos directos
como un ajuste al rendimiento de este, wtilizando el método del interés efectivo,
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3[’

Resumen de principates politicas centables (continuacion..}

¢ Suspensidn del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones

Las microcrédites pagaderos al vencimiento se trastadan a vencidos a los treinta y uno
{31) dias catendarios, contados desde la fecha de vencimiento, Los créditos pagaderos
& cuotas mensuales, rimestrales, semestrales, anuales, etc,, que no son pagaderos en
su fechia de vencimiento, se trastadan a vencidos a los noventa y uno (91) dias
calendarios, contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada.

La causacidn de los rendimientos financieros se efectila v/ o suspende & dia que se
traslada el credito a situacion de vencido, simuitaneamente se sanean los intereses
acumuiades a esa fecha, Para aguetios deudores que se clasifiquen en las categorias
“07 g "EY, aunque no posean créditos vencidos, estos dejan de reconocer ingresns por
concepto de intereses y comisiones devengadas v se efectia el saneamiento de los
intereses y/o comisiones aciimuladas hasta ese momento, La institucion debera
registrar ios intereses moratorios en la cuenta de orden de “ingresos en suspensa”.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses
devengados se lleva en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses vencidos
sean cobrados {recuperados), se reconocen directamente en Los resultados del afio como
ingresos de recuperaciones de activos financieros saneades. Cuando los préstamos son
reconocidos coma pérdidas v retirados de las cuentas de activas, {as comisiones
cobradas por ctorgamiento se reconocen como ingresos.

2.3 Gastas por intereses

Los pastos por intereses sobre oblisaciones por préstamos con instituciones financieras y
por otras financiamientos se reconocen sobre la base de lo devengado.

3.4 Cartera de créditos

El saldo de cartera de créditos comprende los saldos de principal e intereses devengados ¥

comisiones por cobrar de los créditos directos otorgados por 13 Institucion, dentro de su
actividad de intermediacion financiera y cuyos cobros son fijos o determinables. Estos

activas s2 reconacen iniclalments al costo, que €3 el efectivo otorgado at deudor. Los
tipos de créditos otorgados par la Institucion son los sigulentes:

12
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeria Empresa Urbana y Rural, 5. A,
(MiCredito, 5. A.)

{Una compafiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en i Repiblica de Panamaj

Maotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables (continuacidn..}
{a) Grapo 1 - Microcrégito
Corresponde a los créditos en monada nacional o extranjera hasta por el equivalente a
diez mil dolares (U5510,000) otorgados a persenas naturales o juridicas que actian de
maneta individual o colectivas con negocios propios o intereses de iniciarlas, y que
seran devueltos, con el producto de las ventas de bienes y servicios de este. Estos
créditos son otorgados masivamente utilizando metodologias crediticias especializadas
{microcrédita individual, grupos solidarios, aseciacion comunal), para evaluary
determinar la voluntad y capacidad de pago det potencial cliente.,

ib) Grupo 2 - Credito hipotecario para vivienda

Corresponds a los créditos otorgados a personas naturales pare la adquisicién,
construccion. reparacidn, remodelacion, ampiiacion, mejoramiento de viviendas, a
aduuisicion de lotes con servicios, ¥ que se encuentren amparados con garantia
hipotecaria; cuya fuente de pago, provenga de actividades econdmicas, salarios, rentas,
alquileres, intersses por depbsitas, remesas, rendimiento de inversiones y jubilaciones.

{c) Grupo 3 -~ Crédito personal

San créditos otorgados a personas naturales destinados a financiar gastos para ta
adguisicion de bienes de consumo, educacion, salud, mejora, ampliacion, remadelacion
de vivienda cuando no este amparads por garantia hipotecaria, o cualquier otro gasto

personal, cuya fuente de pago, provenga de salarios, rentas, alquileres, intereses par
depdsitos, remesas, rendindenta de inversiones ¥ jubilaciones;

{d) Grupo 4 - Créditos de desarrallo empresarial {CDE)

Corresponde a los microcréditos en moneda nacional o extranjera por mantos mayores
al equivalente a diez mil détares (USS10,000) otorgados a personas naturales o juridicas
que actiian de manera individual, con negocios propios o interés de iniclarlos, v que
seran devueltos principalmente con el producto de las ventas de bienss v servicios de
este. Estos créditos son otorgados mastvamente utilizando metodoloaias crediticias

especializadas para evaluar y determinar la voluntad y capacidad de pago del potencial
clients.

13
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3.

Resumen de principales politicas contables (continuacion..)

También se agregard a este orupo otras operaciones al microcrédito, las que se detallan
a continuacion:

{i)

{v
{vi)

Créditos que superen el valor de diez veces el Producto Interna Bruto per Capita,
otorgados a personal naturales o juridicas, en moneda nacional o extraniera,
orientados a Tinanciar actividades de comercio, servicio y programas
habitacionates, ast como sectores productives de ta economia tales como
agricola, pecuario, pesquero, forestal, artesanal, industrial y agroindustrial.
Préstamos para fomento de actividades productivas v programas habitacionales,
Qperaciones de factoraje (Factoring).

Arrepdamiente financiers (Leasing) suscritos con personas juridicas o naturales
sabre bienes de capital, entendiendo por tales, aquellos gue se destinen aia
produccion o a la prestacion de algln servicio cualguier sea su valor.

Deudores por ventas de bienes a plazo.

Los crédites otorgadas a la Micro, Pequena y Mediana Empresa sindicados con

otra institucion, otorgados mas alla del limite del microcrédito sin sobrepasar el
timite de la institucion.

La clasificacion de los créditos de la Institucion se presenta a continuacion:

1i

=

Creditos vigentes

Se consideran vigente a todos aguslios créditos pagaderos mensualmente,
trimestralmente, semestralmente, anduales, entre otros; que no poseen mas de 90
dias de vencidos contados a partir desde 1a fecha de vencimiento de la primera cuota
no pagada. Adicionalmente, a los créditos pagaderes al vencimiento gue no posean
diz mora superior a 30 dias contados desde {a fecha de vencimiento.

Créditos reestructurados

Se considera un crédito como reestructurade cuande los cambios en los términos y
condiciones originalmente pactadas sean motivados por un deterioro en 1a capacidad
de pago de los créditos por parte del deudor

Creditos prorrogados,

Se consideran créditos prorrosados, aguellos gue han recibids una extensidn o
ampliacion del plazo originalmente pactado para el pago de este, sin ninguna otra
modificacion de los términos del contrato.
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MNotas & las estados financieros
31 de diclembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables {continuacidn...)

4y Créditos vencidos,

Los creditos de un solo vencimiento gue no son pagados en su fecha de vencimiento
se trasiadardn a vencidos a los 31 dias calendarios, contados desde la fecha de
vencimientn, Los eréditos en cuotas mensuales, trimestrales, semestrates, anuales,
que 1o son pagados en su fecha de vencimiento, se trasladaran a vencidos a los 91
dias contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada.

5)  Creditos en cobro judiciafl.

Un erédito se considera en cobro judicial cuando se ha interpueste demanda en la via
judicial, para la recuperacion de las obligaciones exigibies,

2.5 Provisidén par incobrobilidad de cartera de crédito

La provision para la cartera de créditos es determinada con base en ka Nonma sabre
Gestion de Rieseo Crediticio para Instituciones de Microfinanzas, contenida en la
Resolucian CD-CONAMI-0T9-02MAY25-2023 de fecha 25 de mavo de 2023 v sus refarmas,
emitidas por la CONANL

Las provisiones gue son necesarias contabilizar ante la eventualidad de pérdidas originadas
por la incobrabilidad de fa cartera de créditos directos se clasifican en € balanice de
situacian como provisidn por incobrabilidad; y el monto de la pérdida se reconoece en &l
estado de resultados en la cuenta de “Gastos por provisidn por incobrabilidad de la cartera
de crédite directa”,

3.5.1  Microcréditos

Los microcréditos se deberan agrupar v clasificar permanentemente con base a su
capacidad de pago, medida en funcién de su grado de cumplimienta, reflejado en el
nimern de dias mora. La provision minima por incobrabilidad de esta cartera se
constituye de acuerde con los porcentajes presemtados @ continuacion;

Clasificacion Dias de atraso Provisién
A, Rigsoo normat De Oa 135 dias 1%
B Riesoo potencial De 163 30 dias o'
C Riesoo real De 31 a 60 dias 20%
D Dudosa recuperacion D 6148 90 dias S
£ Irrecuperable Mas de 90 dias 10D

15
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables {continuacion...)

3.5.2  Créditos personales

Los creditos personales se deberdn agrupar v clasificar permanentements con base a su
capacidad de pago, medida en funcitn de su grado de cumplimiento, reflejado en gl
numero de dias mora. La provisién minima por incobrabitidad de esta cartera se
constituye de acuerde con fos porcentajes descritos en la siguiente pagina.

Clasificacion Dias de atrasg Provisién
A Rissgo normal De 0 a 30 dias 2%
B Riesgo potencial De 31 a 60 dias 5%
C Riesgo real De 61 a 90 dias 0%
D Dudosa recuperacion De 91a 180 dias 50%
E lrrecuperable fhds de 180 dias 100%

3.5.3  Creditos hipotecarios poara la vivienda

Los créditos hipotecarios se deberan clasificar permanentemente con base a su capacidad
de pago medida en funcion de su grado de cumplimiento reflejado en el niEmero de dias
mora. La provision minima por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acuerdo
con los porcentajes presentados a continuacion:

Llasificacién Tipo de Riesgn Dias Provisiones
A Riesgn Hormal Hasta 60 dias 15
B Riesgo Potencial De 61 a 90 dias 5%
C Rizsgo Real De 91 a 120 dias 20%
o Dudasa Recuperacion De 121 a 180 dias 50%
E Irrecuperable Mas de 180 dias 100%

3.5.4 (Créditos de desarrollo empresarial {CDE)

Los crédites de desarrollo smpresarial se clasificardn permanentemenie con base en la
mora U otros eventos que ameriten su reclasificacion, deblendo reclasificarlos en
moments en que, a través del seguimiento respectivo, se determine deterioro en la
capacidad de pago o ias condiciones financisras del deudor.

16
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" MNotas a los estados financieros
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3. Resumen de principales politicas contables (continuacion...)

La provision minima por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acusrdo con los

siguientes porcentajes:
Clasificacién  Tipo de Riesgo Provisiones
A Riesgo Mormal 1%
B Riesgo Potencial L3
C fRieseo Real 20%
i} Dudosa Recuperacian 0%
E Irrecuperalbie 100%

3.5.5 Soreamiento.

Todos los créditos deberdn ser saneados enel dia de mora nimero trescientos sesenta
{360). Los créditos pueden ser saneados al final del mes en el que llegan a acumuiar los
dias para saneamiento.

Para efectos de control, la nstitucion debera mantener por un periodo no menor de
cince anns, registres en cuentas de orden de los saldos originadaos por los saneamientos
efectuados. En case de existir bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
conexos a créditos saneados, la Institucion debera mantener los referidos registros en
cuentas de orden de forma indefinida, hasta que ze realice la venta de estos,

El control de los bienes recibidos en dacidn de pago sobre actives previamente saneados
se llevard en la cuenta de orden "Par recuperacion de activas saneados”, debiendo
revertirse el importe correspondiente registrado en la cuenta sansada.

3.6 Bienes reclbidos en page y adjudicados

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en cancelacion total o parcial de créditos
otorgados con anterioridad a un cliente, o los gue por &l mismo concepto le sean
adjudicados, en virtud de accion judicial promaovida por la Institucion, se clasifican come
bienes recibidos en pago o adjudicados.

El walor de incorporacion ge un bien recibido en recuperacian de créditos se determina
como el menor entre los siguientes criterios: a) el valor acordado en la transferencia en
pago o e de adjudicacion determinado en remate judicial, seglin corresponda, b) el valor
de realizacion determinado por peritos valuadores a (a fecha de incorporacion del bisn v,
¢ el saido contable correspondiente al principal del crédito mas los intereses, mas otras
cuentas por cobrar distintas a los costos ransaccionales. €l valor de los métodos de
medicion antes indicados, incluye los costos transaccionales directamente atribuibles s fa
adguisicion o realizacian de dichos activos.
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables (continuacion...}

La Institucion deberd trasladar {as respectivas provisiones asignadas al crédito, a
provisiones para bienes recibidos en pago o adjudicados. En caso de que &l valor
determinade sea menor que el saldo en libros del crédito correspondiente, la Institucion
debera sanear el saldo insoluto y trastadar el remanente de las provisiones asignadas al
crédite, en ninguna circunstancia se permite la reversion de provisiones.

Una vez gue la Institucion haya cumplido con el registro inicial descrito anteriormente,
debera asegurar que las provisiones no sean inferiores a las detalladas a continuacion en el
supuesto de que sean mayores, prevalecera la de mayor valor.

Bienes Inmuebles:

30% hasta 12 meses después del dia de la adjudicacion

50% mayor de 12 y hasta 24 meses después del dia de la adjudicacion
73% mayor de 24 y hasta 36 meses después del dia de la adjudicacion
100% mayor a 36 meses después del dia de la adjudicacion

& & & %

Bienes muebles:

* I0% hasta 6 meses después del dia de la adjudicacion
. 505 mayor de 6 vy hasta 12 meses despuss del dia de la adjudicacion
* FOU% mayor a 12 meses después del dia de la adjudicacion

3.7 ftras cuentas por cobrar, neto

Las otras cuentas por cobrar se registran a su costo, menos cualquier pérdida por
deterioro, Las pérdidas corresponden a provisiones que se constituyen con base en la
evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas, la cual se efectia aplicando criterios
simitares a los utilizados para la evaluacion de los créditos personales o de mayor
catificacion, el mayor de los dos,

3.8 Mobiliario y equipos, neto

Estos activos se registran al costo de adguisicion o son considerados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los costos de mantenimisnto y
reparaciones gue no aumentan la vida Otil del activo se reconocen en los resultados de
las operaciones en &l momento en que se incurren; los costos relacienados con mejoras
importantes se capitalizan.
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Motas a los estados financieros
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4,  Resumen de principales politicas contabies [continuacian...)
La vida il utilizada se detalla a continuacion:

Tasa de
Wida Gtil depreciacién
Mobiliario y equipo de oficing 5 anos 0%
Equipos de computacidn 2 afios 0%
Vehiculos 5 afios 20%

Las ganancias o pérdidas gue resultan de retiros o ventas y los gastos por reparaciones y
mantenimiento que no extienden significativamente ia vida atil de estos activos, se
registran en los resultados del afo en gue se incurren.

Las desembalsos en gue se incurren posterisrments a la adquisician de un activo,
cuando los mismos permiten mejorar sus condiciones y es probable gue se deriven
beneficios econdmicos futuros en exceso a su coste original, se capitalizan al coste det
activa de acuerdo con el MUC-CONAMI y politicas internas.

3.9 Inversfones permanentes

Se registran las inversiones en asociadas que la institucion ha efectuado en titulos
representativos del capital social de 12 asoclada con la intencidn de mantenerlas por un
plazo ndefinido.

3.10 Otros activos
Los otros activos se reconocen de acuerdo con las siguientes bases:

fu)  Gastos pagados por anticpado

Las desembolses que la Institucidn efectda por anticipado, por concepto de pastos que
se devengaran posteriormente originadios por bienes v servicios se clasifican como gastos
pagadaos por anticipado, Un gasto anticipado es una partida que se pagd y registrd antes
de ser usada o consumida, una parte de la cual representa propiamente un gasto del
periodo actual y otra parte representa un derecho que se traslada para cansumirse en
periodos futuros,

{b} Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridas en forma separada son registrades inicialmente al costo,
Can posterioridad a su reconoCimiento inicial, los actives intangibles son contabilizades a
sur costo menos la amortizacion ¥ el importe acumulados de cuatquier pérdida por
deterioro seglin corresponda. Son amortizades bajo el métode de linea recta en un
periodo maxime de cinco afios contades a partir de su adquisician,
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3.

Resumen de principales politicas contables (continuacién...)

{c}  Meloras a propiedades tomadas en alquiler

Las mejoras en propiedades arrendadas se presentan como otros activos y representan
el importe de {as mejoras en las edificaciones e instalaciones propiedad de terceres gue
imptican modificaciones significativas en la forma y condiciones de uso de diches
inmuebles y que han sido arrendados por ia Institucion para su uso. Estas mejoras se
amortizan mensualmente por el método de linea recta en el pericdo del contrate o en
un plaze de cinco afos, el gue sga menor,

3,11 Obligaciones con fnstituclones financieras y por otros financiamientos

Las obligaciones derivadas de la captacidn de recursos provenientes de financiacion por
préstamos directos obtenidos por la Entidad con instituciones financieras bancarias y no
bancarias, operaciones de reportos, asi como sus intereses devengados por pagar, se
clasifican en el estado de situacids como oblizgaciones con instituciones financieras y por
ctros financiamientos. Posteriormente, estas obligaciones son medidos a costo
amortizade de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, reconaciendo el pasto
financiero en el resultado.

3.12 Otras cuentas por pagar

Son las obligaciones originadas en la actividad operativa de la [nstitucion, que no se
derivan directamente de {a actividad de otorgamiento de créditos o de la prestacion de
servicios financiereos. Asimismo, se registran los importes de las obligaciones que, adn
ro formatizadas comn tales, pero que son ciertas e ineludibles, ast como las
obligaciones eventuales originadas por la existencia de situaciones ingiertas que
dependen de un hecho futuro, cuya ocurrencia pueda darse o no, n funcién de que la
Institucion posiblemente deba asumir un pasive por esta razén. Estas provisiones deben
ajustarse por lo menos al final de cada mes.

3.13 Provisiones

Las provisiones de pasivos son reconocidas cuando (a Institucion tiene una oblizacion legal
o asumida como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga una aplicacion
de recursos para cancelar la ablipacion, y es susceptible de una estimacion razonable del
monto relacionado. Estas provisiones se registran con cargo a tos resuitados de operacion.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeia Empresa Urbana y Rural, S. A,
{(MiCredito, 5. A)

{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de Midrédito
Helding Corp. con domicilio en {a Repiblica de Panamd)

MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

3.  Resumen de principales politicas contables (continuacion...)

3.14  Beneficios a empleados

La Entidad estd sujeta a la legislacion laborat de 1a Repdblica de Nicaragua, La Entidad
provisiona un beneficio laboral cuandoe tal beneficio se relaciona con servicios del
colaborador va brindados, el colaborador se ha ganade el derecho a recibir el beneficie, ¢l
pago del bensficio es probable y el monto de tal bensficio pusde ser estimado. La
institucion registra los siguientes beneficios:

a. Indemnizacion por antigliedad - Las compensaciones & favor de los empleados de la
Institucion se acumulan sepin el tiempo de servicio; es decir, un mes de salario por
cada uno de los tres primeros anos de trabajo y veinte dias de salario a partir del
cuarto ano, hasta atcanzar un maximo de cinco meses de salario, y de acuerdo con
{as disposiciones del Codige del Trabajo de Micaragua deben ser pagadas en caso de
despido o renuncia del empleado, En adicion a lo que requiere (a legislaciin
nicaragiiense y de conformidad con la relacion contractual para alounos empleados
claves se provisiona un mes de salario adicional hasta un maximoe de 3 salarios
adicionales.

b. Vacaciones - La legislacion nicaragiiense reguiere que todo empleado goce de un
periodo de treinta 30 dias de vacaciones por cada afio consecutive de trabajo. La
Institucian tiene la politica de establecer una provision acumulands
mensualmente dos puntos cinco dias sobre la base del salario total. Los dias
arumulados por vacaciones son descansadas por los empleados, infcamente estas
son pagadas al momento en que el empleado es desvinculado de la Institucidn por
renuncia o despide.

c. Aguinaldo - De conformidad con el Codigo del Trabajo, se requiere que la
Institucion reconozca un mes de salario adicional, por concepto de aguinalda, a
todo empleado por cada ano o fraccion laborada, Son acumulables mensualmente
dos puntos cinco dias sobre la base del salario total.  El aguinaldo acumuiado es
pagado en los primeros diez dias det mes de diciembre de cada afio.

3.15  Impuesto sobre la renta

El impuestoe corriente es el impuesto esperado por pagar sobre s renta gravable del afio
determinado con base en la Ley 822, de 17 de diciembre de 2012, de Concertacion
Tributaria y su Reglamento y su reforma mediante la Ley 987, de 27 de febrero de 2019,
de Reforma y adiciones a la Ley 821, usando {a tasa de impuestos vigentes a la fecha de
los estados financieros, y cualquier ajuste a la renta gravable de afos anteriores,
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

2

Resumen de principales politicas contables (continuacidn...}

316 Arrendamiento operativo

Uiy arrendamiento se clasifica como arrendamiento operative st no transfiers
sustancialmente todos tos riesgos y beneficios, Se recibe en arrendamiento operativo las
instalacionss donde se ubican las sucursales de la Institucion. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo {nete de cualguier incentive recibido del arrendador), 52 cargan
al estado de resultados utilizande el método de linea recta en el periodo del
arrendamiento. Los costos asociados, tales como mantenimiento y seguras, son cargados
en la medida en que se incurren.

3.17  Capital social

El capital social esta representado por acciones comunes y nominativas y se incluyen en
la seccion del patrimonio,

3.18  Reservas patrimoniales

Las reservas que tiene {a Institucion se componen de la siguiente manera

3.18.1 Reserva legal

Cumplienda lo establecido en el Articulo 53 de 1a ley 769, la lnstitucion, crea al afo
siguiente de cada ejercicio contable una reserva legal correspondients al 15% de las
utilidades netas del perindo, Cada vez que la Reserva de Capital alcance un monto
soual al capital social, dicha reserva se incorporara v contabilizard automaticamente
como parte de este, sin requerir de ninguna autorizacion,

3.18.2  Reservas voluntarias

Correspondsn a reservas que, €n las distribuciones de las utilidades, han destinados a &
constitucion de reservas voluntarias pudiendo o no tener un fin especifico,

3.19 Cuentas de orden

En el curso ordinario de sus operaciones, [a Institucion Ueva registoo de giez'ta;: aperaciones
que se controlan en cuentas fuera de las transacciones del balance de situacion v se
divulean en notas como cuentas de orden y que =2 clasifican principalmente em:

i Garantias recibidas: Corresponde al valor de los blenes que se encuentran bajo la
custodia de ia Institucion que han side recibidos de clientes en calidad de garantia
de los créditos ctorgados.

ily Lineas de créditos otorgadas: Corresponde al valor de las lineas de créditos
otorgadas por la Institucian a sus clientes,

2
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Motas a los estados financieras
31 de diciembre de 2025

i

Resumen de principales politicas contables {continuacion...)

iif} Cuentas saneadas: Corresponde al saldo de principal saneados contablemente de
aperaciones de créditos v otras cuentas por caobrar,

iv)  Ingresos en suspenso: Corresponde & los ingresos devengados por los créditos,
inversiones y otras cuentas por cobrar y que, por politicas de administracion de
cartera v normas prudenciales, no se reconocen como ingresos, hasta tante no
cambie la condician de crédito o sean percibidos efectivamente,

v)  Cartera dada en garantia: Corresponde al saldo de cartera dada en garantia a
terceros, siendo principaimente garantias sobre las oblicaciones financieras.

3,20 Nuevas normas y enmiendas vigentes con respecto a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)

Yarias normas nuevas son efectivas para periodos anuales gque comienzan después del
de enero de 2025 y 2024 y se permite ta aplicacion anticipada; sin embaran, la
Institucion no ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o modificadas at
preparar estos estados financieros, Las mismas no tuviercn impacte en los estados
financieros de la Entidad por £l ano que terming el 31 de diciembre de 2025 v 2024
debido a que o han sido autorizadas para su uso por parte de COMAML

Administracién del riesgo
Introduccion y resumen

La Institucion ha administrado los siguientes riesgas para el 4so de los instrumentas
financieros;

al Riesgo de crédito

b} Riesgo de liquidez

cl Riesgo de tasas de interés

d} Riesgo cambiario

e} Riesgo aperativo y tecnoldgico
| Riesgo letal y de cumplimiento

La administracion de riesgo de MiCrédito, S, A. o5 coordinada por la Casa Matriz en
estrecha cooperacién de 1a Junta Directiva, y se enfoca activamente sobre |2 seguridad
de los flujos de efectivo de corte y mediano plazo, gue minimicen la exposicion al
mercado financiero, Esta nota presenta informacion de cdmo la Institucion administra
cada uno de los riesgos antes indicados, los objetivos de la Entidad, sus politicas y sus
procesos de medicion.
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Kotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4, Administracion del riesgo {continuacion...)

Los riesgns financieros siegnificativos a los gue la Institucion se encuentra expuesta se
describen a continuacion:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que los deudores y emisores de titulos valores no pueden cumplir con sus
compromisos contraidos cuando estos legan a su vencimiento; por tanto, para evitar
una alta concentracidn de la cartera de créditos en un solo deudor, unidades de interés,
segmente geografico o industria, la gerencia financiera monitorea quincenal v
mensualmente o5 préstamos otorgados, MiCrédito, 5. A, monitorea constantemente
los incumplimientos y retrases de los clientes vy de otras contrapartes, identificades
ya sea de forma individual 0 por grupo, e incorpora esta infarmacion en sus controles
de riesgo de crédito. La politica de MiCrédite, 5. A. es negociar (nicamente con
cantrapartes solventes,

MiCrédito, 5. A, mantiene ciertos créditos que no han side liguidados en la fecha
contractual de vencimiente, La informacion sobre la catidad crediticia de los actives
financieros v clasificados por categorias se detallan a continuacion:

En ta siguiente paging se presentan algunos indicadores utilizados para medir el riesgo
de crédito de la Institucion.

Indicador Diciembre 2025  Diciembre 2024
Indice de morosidad;
Cartera en riesgo/eartera bruta 4.74% 3.71%
Provisiones/cartera en riesgo 179.90% 208.35%
Colaterales mantenidos:
Colaterales s/ cartera total 4. 23% 7.98%
Concentracion por actividad:
Agricultura y Ganaderia 21.91% 24,39%
Comercio 50.05% 51.38%
Construccion 0.57% 0.31%
industria 317 2. 74%
Otros 0.29% 0.67%
Personaies 2.23% 1.39%
Servicios 17.90% 15.90%
Yivienda 3.88% 3.20%
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(MiCredito, S. A.)

{Una compafiia nicaraglense subsidiaria de MiCrédite
Holding Corp, con domicilic en la Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diclembre de 2025

4#

Administracian del resgo {continuacion..)

A pesar de que la normativa vigente de la CONAMI ingica que la clasificacién v
asignacion de provisianes para los créditos de consume, hipotecarios para wivienda y
microcréditos se hard en base a los dias de atraso de los clientes, 1a Institucion, en
base a los resultados de las supervisiones de crédito, ha realizade deterioros de
clasificacian y provisiones a microcréditos, asignando mayores provisiones
especificas a lo correspondiente segln normativa para este tipo de créditos
{descalificaciones manuales).

Los principales tipos de garantias que respaldan la cartera de crédito activa son!
hipotecaria, prendaria, atras garantias recibidas v otros. A 31 de diciembre de 2025 v
2024, las garantias existentes se resumen a continuacion:

2025 Felacian 2024 Relacion
Garantia porgentual porcentual
Hipotecaria €5 431 473,013 58% {5 504 590,083 675
Prendaria 313,009,818 407 243,903,457 26%
Otras garantias
recibidas 19,839 357 2% 5315203209 i
C5 786 347 138 1003 cs 804 045 573 1005

by Riesgo de liquidez

Es &l riesgo de que la Institucion presente dificultades para obtener fondos que e
permitan cumplir con sus ebligaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, la
reduccion en ] valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivins, 1a falta de lHguidez de los
activos, o el financiamients de activos no productivos con pasivos onerosos.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, MiCrédito, 5. A, esta expuesta a
requerimientos diarios de efectiva por parte de sus acreedares y deudores; por
tanto, con base en la experiencia y en condiciones normales de operacion, mantiene
disponibilidades de efectivo que le permitan cubrir esas necesidades.

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liguidez gue
determina la porcidn de los activos gue la Institucidn debe mantener en instrumento
de alta liquidez; Uimites de composicién de financiamiento y limites de
apatancamiento, La Administracion reduce este riesgo preparando anualmente un
presupuesio de efectivo y ejerciendo un controf diario, semanal y mensual sobre los
reguerimientos minimaos de efectivo establecides en el mismo, de manera que 2
logre obtener el méximo rendimiento econémico del exceso de efectivo,
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{Una compafiia nicaragliense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en ia Repdblica de Fanama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4,  Administracian del riesgo {continuacion...)

Las necesidades de liguidez se monitorean en distintos rangos de tiempo; en el dia 3
dia, en una base semanal, asi came en una base de proyeccion a 30, 60 y 90 dias,

Las necesidades de liguidez a corta plazo se identifican mensualmente. Los
reguerimientos de efective neto se comparan con las facilidades de préstamos
dispenibles para poder determinar el alcance maximo o cualquier deficit. Este
anaiisis muestra que se espera tener facilidades de préstamos disponibles y que
estas sean suficientes durante todo el periodo analizade. Los vencimientos
contractuales tanto de los actives v pasivas se resumen en la siguiente pagina,
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{Una compafia nicaragliense subsidiaria de MiCrédite
Holding Corp. con domicilio en fa Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4.  Administracién del riesgo financiero {continuacidn..)

c)

d)

Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiere puede fluctuar como
consecuencia de cambios en las tasas de intereses en el mercado. Debido a la
naturaleza de sus operaciones, 1a Institucidn se encuentra expuesta a este
riesga, por tanto, para minimizar {as efectos potenciales adversos, adquiere as
instrumentos financieros a tasas fijas o variables en dependencia de la fuente
de fondos con ba cual se financia su adguisicion, y revisa periddicamente el
calce de tasas para evitar que exista una alta exposicion.

sensibitidad a tasas de interés

La politica de 1a Institucion es minimizar la exposicién al riesgo de tasas de
interés para flujos de efectives sobre los financiamientos a largo plazo. AL 3
de diciembre de 2025, MiCrédito, 5.A. estd expuesta a cambics en 1as tasas de
interés de mercado por aguelios préstamos a tasas de interés variables. Se
tienen otras préstamos a tasas fijas de interés, El impacto sobre las ganancias
(pérdidas) debido a un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
es5 de +/-1.00% para el afio que terminado el 31 de diciembre de 2025 {+/-1.00%
en 2024}, con gl efecto del inicio del ano, serfa una variacion de €51,463 638
(C51,441,133 en 2024). Estos cambios en las tasas de interés son considerados
posiblemente razonables basados en la observacion de las condiciones del
mercado actual, Los célculos fusron reatizados sobre la base de los
instrumentos financieros mantenidos a las fechas de reportes. Todas las otras
variables son consideradas constantes,

Riesgo cambiario

Es el riesgo de pérdida en case de ocurrir un cambio en la politica monetaria v
cambiaria dictada por el Banco Central de Nicaragua, que dificulte la
adquisicion de moneda extranjera a precics razonables por parte de los
deudores y emisores de titulos valores, v, por consiguiente, no puedan honrar
sUs compromisos con la tnstitucion. También, gue le diffculte a 1a Institucion la
posibilidad de adguirir moneda extranjera a precios razenables para tguidar sus
ghligaciones en dolares estadounidenses. Al respecto, ol 100% de la cartera de
crédito de MICREDITQ, 5. 4. estd contratada con sus clientes en moneda
extranjera, y las recuperaciones igualmente se reclben en mongda délares. Las
fluctuaciones en el tipo de cambio son monitoreadas mensualmente a través de
los calces entre activos ¥ pasivos. Para proteger el patrimonie de la Compania
ante variaciones en las tasas de cambio la posicion entre activos v pasivos
deten mantener una relacion positiva mavor 2 1. Al 31 de diciembre de 2024,
ia Compania tiene una posicion monetaria positiva en dolares estadounidense y
en cordobas con Mantenimiento de valor, por lo gue cualguier aumento en el
valor del cordoba nicaragiiense con respecto al dolar afecta de forma positiv
ios resultados, 1a posicion financiera v los flujos de efectivo,

%
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{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédite

Holding Corp. con demicilio en ia Repdblica de Panama)
Hatas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4,  Administracian del riesga financiers {continuacién..)
Sensibitided a la moneda extranjera

El efecto de una variacion razonable en los tipos de cambic sobre los activos v
pasivos denominadas en moneda extranjera al 31 de diclembre de 2025,
asumiendo que las restantes variables se mantienen constantes, implicaria a tener
una tendencia hacia cero debido a gue se encuentra fijada la tasa de cambio, para
el periodo 2025 v 2024,

Las actives v pasivos financieros denominados en moneda extranjera se presentan

& continuacion:

Chrdobas con Cardobas st
arisda. g manter
3t de dictembre de 2025 Extranjers e valor de realnr Tatal
Activos
Fomons ekponities €3 e O3 845,50 o3 1005, 927 ©F vEDLENAYRR
Lartera O eroditos, neto 916,576 87y 333,456 (1] BEG GIO0TE
Bieres reciidos on dackon oo paga + = w408 3004, 057
rtran cusntey porcobear, neto QF s ghe - 2,800,080 T 847, ks
tiversiones permanentes - - 1340 450 1,540 450
#Mubdincios y engpon, neto + 4 5,703, A 3208 A0
Ofres atthos 4,260 56 - pRELR 10 097,418
Taital actives (&) 104,733 513 27478 148 22458 40 PN A9
Pashvos
Coiignniones con etHue iomes
fpntores iy por ooy
i £, 30,601 - 4. 66 547 LA740.065, 318
o pags 7,248 687 - ify, 250, T0G b0 W
dstvas y provisiones 14,283 037 * $7.799 90 32 040338
Tatal pashecs (8} 8.073.813 23,701, 54 E34 677 39
{A - (8] = calce qoescaloe) L5 38g o ra0 £ Jraze g L8 Lot angorer ch g4 rarovs
Cordobus too cordabis s
Moneda minntenidents manterdmienio
¥t de diciembre de 2024 Extraniera de valer de valor Tatsi
Activos
Foniios dinponihles {47 [ E R LEAY7 844 C% 415,874 3 A4S 37E
Lartera o credibas, neto QO TG A %% 900 : GBI
Biores recinmng e darkdn &e pago - 3397 04 1,391 24
Oras guntas per cobvay, el 5,005,508 2.348, 370 BT QIR 508
SRS pemTnanipiles - £.340 420 §.540,4%0
Mataiis VUL, Rty - 4,756 %24 4,766, %21
Otros acthos 2.0%1 4 205 7
Totsl acttvos {4) $.050.828 4109 3,089 Td4 15215141 1.078. 125,994
Fastvos
TFAigaciones con institaciones
Minancieras y par atros
financtamsientos. 435, 1v2, 782 B B0 012 Bk G B med
Dtrad cuentas por pagar 4809118 HEA40. T4 50,240,843
Ol pastons ¥ provisianes 19,892 620 2477 50 33200193
Total pastvos (8] A T30.531 254,722 100 ThH 452 834
L~ (81 = caloe (descalee) o S5 £ 10 L\ QR 6 3 12peagdd  LE [Iig a0 anol L4 Jo0 b7 ik
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& micrédito

Wisetlimeas Sintes

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequenia Empresa Urbana y Rural, 5. A,
{MiCredito, 5. A.)

[Una compafiia nicaraglienze subsidiaria de MiCrédito
Hodding Corp. con domicilic en iz Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4, Administracion del riesge {continuacion...)

&)
(i)

(i)

Riesgo operative vy tecnologico
Rissgo operativa:

£s el rigsgo de perdidas resultantes de la falta de adecuacion o fallas en los
procesos internos, 185 personas o los sistemas o por eventos externos. Esta
definicion incluye al riesgo legal v tecnoldgica, pero excluye el riesgo
estratégico y reputacional.

La Institucion cumpie con lo establecido en la normativa vigente sobre riesge
operacional y tecnoldgica, de igual manera, cumple con su politica interna para
la gestion de riesgo operacional, dicha gestidn la cual define los lineamientos
basicos para administracidn de estos tipos de riesgo,

La administracién del riesge operacional implica la combinacién de 2 o mas
acciones ya gue este tipe de riesgo esta presente de manera transversal en la
Institucion, de forma periddica se deberan al menos valorar £l tratamiento de
riesgo, decidir si los niveles de riesgo residuat son tolerables y en caso de gue
asi sean, se genera un nuevo tratamiento del riesgo, por Oitimo, se deberd
valorar la eficacia del tratamiento implementado, Dentro del riesgo operativo,
también se gestiona la continuidad del negocio, para esto, ia institucion cuenta
con el andlisis de impacto de negocio en donde se revisaron los procesos
criticos del negocin.

Rlesen tecnoligico:

Pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracién o falias derivadas del uso
w dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicacicnes, redes v
cualgquier otro canal de distribucian de infarmacion en la prestacion de
servicios financieros a los clientes de la Institucion

La Gerencia de tecnologia de la informacian coording esfuerzos para
identificar, analizar y evaluar cualguier evento que pueda resultar n un
evento de riesgo tecnoldgico. A través de analisis de brechas en los pracesos,
se jdentifican aguellas debilidades que podrian resultar en una pérdida
potencial para (2 Institucion y en conjunto se establecen controles que son
manitereados permanentemente. Por otra parte, para determinar {as acciones
correctivas ante diferentes riesgos por cada proceso, se utiliza la matriz de
riesgo tecnoldgica en donde se define el nivel de riesen residual v ia estrategia
a tomar por cada riesgo.

31
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequetia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, 5. A.)

(Una compafia nicarsaiiznse subsidiaria de MiCrédito
Hatlding Corp. con domicilic en la Repdblics de Panamd)

Motas & los estados financieros
31 de diciembre de 2025

4, Administracion del riesgo financiero {continuacian..)
f)  Rigsgo legal v de cumplimiento

Es la perdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales v
administrativas aplicables, la afectacion por resoluciones administrativas o
judiciales desfavorables y la aplicacidn de sanciones, en relacién con las
operaciongs que las instituciones llevan a cabo.

Este riesgo es administrado desde dos perspectivas: EL monitorao a los hallazges
de supervisidn emitidos por el regulador, auditoria externa v auditoria interna,
y i3 revisidon a priori de todo contrato en el gue la Institucion sea compareciente
de tal manera gue se analice la validez v eficacia juridica. Para la primera
perspectiva, el area de auditoria interna da los respectivos sesuimientos a los
hallazgos sefalados por €l regulador durante sus visitas in situ v (& unidad de
asesoria legal realiza el andlisis de los contratos a celebrarse entre fa
Institucian vy otras partes, de tal manera que se asegure que estos son validos y
procure la adecuada instrumentacion lesal,

3. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiia considera como companias relacionadas a sus accionistas v a las entidadas
con las que tienen acciones comunes o una administracion relacionada. A continuacion,
se resumen los saldos v transacciones con sus relacionadas:

2025 2024

Activos
Otras cuentas por cobrar
Ultima controladora - MiCrédito Holding Corp
{Nota 9] €S 72,339.413 €5 99,822,743
Otras comparias relacionadas

MiCrédito Costa Rica, 5. A, (Nota 9) 19,717,549 3.689,150

€ 92076964 CS 65.511.893

Pasivos

Obligaciones con instituciones financieras
Ulitima controladora - MiCrédito Holding Corp €5 33,229,889 5 105,059,574
Ctras compafias relacionadas
Fundacion Horch 6,435,033 5,933,137
Cuentas por pagar
Otras compaitas relacionadas
#iCrédito Costa Rica, 5. A 832,718 602,593
MC System, S. A, 1,249,840 1,078,457

c 41,767,480 €§ 112.673.761

32
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequenia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, S. A.)
{Una compafiia nicaragiiense subsidiaria de Milrédite

Hoiding Corp. con domicilio en ia Repiblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

8. Saldos y transaceiones con partes relacionadas {continuacian...)

2025 2024
Transacciones que afectan resultados

Gastos por intereses financieroas con:

Ultirma controladora - MiCrédito Holding Corp €5 5,577,358 {5 9,402,935
Otras pares retacifonadas
Fundacién Horsch 382,128 363,163

£S5 5950486 (5 12.171.33%4
Gasto por servicios externos con MCSystem, 5. A, L8 13,703,720 €S 10 848 434

Transacciones con personal clave de fa Gerencla y Junta Directiva

2025 2024
Sueldos y salarfos ¢ 11,055,861 C5 8,535,042
Segurs social 2,487,56% 2,091,085
Apuinaldo y vacaciones 1,610,475 1,449,365
Remuneraciones a directores y fiscales 5,414,241 5,783,568

L8  20.56R.150 C5_ 17.859.060

6. Fondos disponibles
Un resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacion:

2025 2024
Moneda nacional
Caja (a) c% 1,090,423 C§ 136,238
Depositos en instituciones financieras del pais 27,331,053 11,717,478
38,471.476 11.853,716
Moneda extranjera
Caja {a) 2,094,469 422,846
Depdsitos en instituciones financieras del pais 89,722,647 82,669,016
91,817,118 83.091.682

(5 120238592 CS  94.945.378

Las disponibitidades al 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 incluyen saldos en moneda
extraniera hasta por USS2,507,000 y USS2,268,7598 respectivaments,

{a)} Corresponde a efective que £5td distribuido en las sucursales que Liene 3
Compafiia ¥ que se manejan en ias bovedas de seguridad de cada una de ellas. =l

3 1 -
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefna Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, 5. A.)

(Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiTrédits
Holding Corp. con domicilio en 1a Repiblica de Panama}

Motas a los estados financieros
31 de diclembre de 2025

7.

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion..)
7.4 Politicas de otorgamiento de crédito

MiCredito, 5.A. realiza evaluaciones de clientes con base en € riesgo por categoria de
crédito (microcréditos). Para ello, establece procesos, etapas y condiciones para el analisis
de créditos de acuerdo con el segmento de mercade atendido, con el fin de identificar y
disminuir € riesgo de operacion. £l monto minime de financiamiento para microcrédito
serd de USS100 y el monto maximo serd de hasta diez veces el PIB per capita, segin lo
establecido en el arto. 4 numeral & de la ley 769, Para los oréditos de desarrollo
empresarial se determinaran a partir de US10,000.

De acuerdo con CONAMI en circular administrativa PE-0748-04-2024/ WL con base al
numerat & del articulo 4 de {a ey 769 establece que el monto maxime a considerar como
microcrédito a partir de 1 de abril del 2024 es de (5959, 703 equivalentes a US526,204,

Segin resolucion CONAME CD- CONAMI-D19-02MAY25-2023 indica lo sisuiente: “El maonto
maximo en concepto de microcrédite, debe ser igual 0 menor a diez veces el PIB per
capita publicado por la CONAMI por deudor o por unidad de interés, en uno o varios
créditos en la misma institucidn, Con el objeto de gestionar gt riesco de crédito este se
stibdivide en créditos otorgados por montas mayores a diez wil dolares hasta su Himite, los
que se agrupan por separado conforme a lo establecido en el articulo 15 de esta norma™.

Provision genérica o voluntaria - &l 31 de diciembre de 2025 el monto de (a provision
genérica asciende a (524,460,102 {C521,320,473 en 2024}, para garantizar riesgos de
incobrabilidad ante diferentes tipos de escenarios y que no afecten la situacion financiera
de la Compaiia en caso de materializarse, Los eventos que conllevaron a fa constitucion
de La provision generica se debisron a que en mayo 2019 se constituye provision genérica
por C54,623,540 en cumplimiento a lo establecido en el Articulo No. 2 de la Horma
Reformada NGAC para IMF seg(n Resolucin CO-CONAMI- 00B-01MAY26-2020 con el fin de
mantener los mismos criterios de porcentaje de la provision NGRC antes de la reforma.
Adicfenalmente con fecha 30 de junfo de 2022, el Consejo Directiva de ta Comisidn
Hacional de Ricrafinanzas / CONAMI), emitio Resolucion CO-CONAMI-007-01JUN30-2022 en
la que autariza extension de plazo de vigencia de la resolucion CO-COMARI-008- DIMAY26-
2020 Norma de Reforma a la Norma sobre Gestign de Rigsgo Crediticio para Instituciones
de Microfinanzas, por tanto, quedan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2022,

Mediante aprobacién de resolucién CO-CONAMI-019-0ZMAY25-2023, guedan derogada las
siguientes resoluciones CD-COMAMI-025-020CTOT-2013, CD- CONAMI-ODB-01NAY 26-2020,
CD-CONAMI-007-01JUNZR-2022 v CD-COMAME- 008-0IMAY26-2020,
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Hiziding Corp. con domicilia an la Repiblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

7.

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabifidad {continuacidn...)
7.5 Desglose de ingresos por intereses y comisiones por tipe de crédito

& continuacian, se presenta un desglose de los ingresos por intereses y comisiones por tipo
de crédito:

Al 31 de diclembre de 2025 (Saldos expresados en C5):
Vigentes Reestructurados Vencidos Total
Wicrocreditos €5 269,657,808 CS 5,535,246 €% 7,326,874 % 282,519,925

Personales 43,979 325 944,304
Desarrollo
ermpresarial 74,083,171 105,493 324,180 74,517,844

£S5 344,684,955 €5 5,640,739 C§ 7,651,379 €5 357.977.073
Al 31 de diciembre de 2024 (Saldos expresados en C8);

Vigentes Reestructurados Yencidos Total
Microcreditos €5 269,880,492 €S 4,538,856 €5 4,620,541 €5 279,039,896
Personales 1,194,147 - 3,79 1,197,938
Desarrollo
empresarial 59,567,203 467,202 203,300 60,239,705

7.6 Provision de la cartera de crédito

Al 31 de diciembre de 2023, MiCrédite, 5. A. mantiens una provision por incobrabilidad de
cartera de crédito para cubrir eventuales pérdidas por un monto de C581,429,.728
(571,665,259 en 2024). EL movimiento del aho registrado en la cuenta de provision por
incobrabilidad se presenta & continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del ahn €% 71,685,259 C5 68,298,534
bhas: constitucion de reservas 51,093,436 31,683,536
Mantenimiento de valor ; 5
Menos: trastado de provision a bienes recibidos en
darion de pago y adjudicados {638,566) {72,198)
Henos: Saneamiento de créditos e intereses {a) 140,690, 39%) (18,244,613}

€5 B1.420.730 £S5 71,665,259

{a) Durante el afio 2025, se realizd saneamiento adicional especial por 518,314,870
notificada a COMAM con carta COMNAMIE-ORI-2025 que forman parte del saneamisnto
del .
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Motas a los estados financieras
31 de diciembre de 2025

7. Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabiiidad (continuacian...)

7.7 Provision genérica

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el monto de la provision genérica asciende a
524,460,102 {C521,320,473 en 2023) corresponde & £54,623,540 de provision
obligatoria como resultade de 3 reformas gue ha sufrido ta Morma de Gestién del Riesgo
Crediticio (NGRCY v a C519,836,562 {C5156,697,332 en 2023) de provision voluntaria para
garantizar riesgos de incobrabilidad de créditos reestructurados, ante diferentes tipos
de escenarios ¥ que no afecten la situacian financiera de la Institucién, en caso de
materializarse,

7.8 Tasa de rendimiento premedio

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
financieros acumulados para la cartera de préstamos en el respective afo de analisis
incluidos los intereses v comisiones, entre e saldo promedio de la cartera bruta de
préstamos del afio reportado. Al 31 de diciembre de 2025 la tasa de rendimiento es de
39.34% {20241 38,96%).

7.9 Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cartera de créditos inciuye préstamas garantizados
cor garantias fiduciarias, prendas y flanzas, cesidn e hpotecas cuyos documentos estdn en
custodia de a campaiia.

7.10 Cartera saneada
Un resumen por tipe de cartera saneada {principal € intereses) se presentan a

continuacion:
2025 2024
Principal Interés Total Principal Interés Totxl
Microcrédites 539,601,279 C512,473,320 £552,073,595 €526,025,286 €56, 802,267 C532,827,553
Pemsonales 263,620 3,808 167,438 75,846 1,095 76,914
Desarrollo
empresarial 825,494 275,982 110147 2 143351 234 573 2 178 ha4
£540.6%0,399 C510.750 140 C553.442 508 CXIR244 613 C3.097.935 (535,260 548
41
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Hotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

8.  Bienes recibidos en pago y adjudicados, neto

Un resumen de Los bienes recibidos en pago y adjudicados en recuperacion de créditos se
presenta a continuacion:

2025 2024
Bienes e inmuebles C% 29,025,572 C5 25,752,447
denos - Provision para bienes recibidos
en pago v adjudicadas (23,911,503} {22, 360,183}

€8 5414087 C§ 3397264

Up detalle del movimiente del costo de los bignes recibidos en pagos v adjudicados se

presenta a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo C% 15,752,447 €5 73,044,066
Mas - adjudicaciones realizadas en el periodo 7,824,088 8,043,063
Whenos - venta de biepes adjudicados {a) (4,350,963 5,334.682)

£5 79.025.572 €S 25.750.447

Un detalle del movimiento e la provision para bienes recibidos en pagos v adjudicados se
presenta & continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo s 22,360,183 (S 20,250,680
Mas - constitucion de provision 3,908,033 3,675,013
My - provision trasladada de la cartera 638,568 72,198
Henas - venta de bienes adjudicados {a) (2,995.277) {1.637, 708}

] 73,911,505 €4 22,360,183

(@) Al 31 de diciembre de 20235 y 2024 se generaron ganancias hasta por C41,902,314 y
C54,463,917 respectivamente, @s cuales estan registrada en ingresos operativos
diversos {Nota 193 Adicionalmente los saldos de ganancias por diferir por ventas de
bienes adjudicados registrados en otros pasives (Nota 15) ascienden a €515,512,055 y
543,667,280 respectivamente.
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Holding Corp. con domicilio en ia Bepiblica de Penama)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2025

5,  Otras cuentas por cobrar
El saldo de las ptras cuentas por cobrar, neto se presenta a continuacion:

1025 2024

Cuenias por cobrar a partes relacionadas:
iCrédito Holding Corp. () €5 71,359,413 (5% 59,822,743
MiCredito Costa Rica, 5. A. (b) 19,717,349 5.68%,150
Prestamos por cobrar a empleados 163,488 261,919
Depasitos en garantia 608,662 485,972
Western Union 139,655 419,052
Anticipo a provesadores 566,908 1,520,263
Cuentas por cobrar 1,009,596 1.526&.620
96,595,273 69,723,719
Menos - provision para otras cuentas por cobrar {c) {1,648,02%) £1,807,151)

L8 94,047,744 C5 57,918,568

fa) Linea de crédito revolvente por US52,000,000 para capital de trabajo con
vencimiento en jurdo 2026, v devenga una tasa de interés anual del 0.01% v pagos al
vencimiento de capital e intereses. Esta linea de crédito no pusee garantia
especifica y en 2025 s= recibieron abonos por USS1,387,578 (U35676,367 en 2024).

{b} Saldo compuesto por:

2025 2024
Pagos efectuados por cuenta de la
relacionada pagaderos a corto plazo €5 15,885,681 C5 2,879,401
Pagos de clientes pendientes de transferir 3,831,848 2,809,749

€5 19,717,549 €8 5.689,150

Por estos pagos no 58 devenga ningln interés especifico v no estén garantizadas,
sU Fecuperacion es de cortn piazo.

{£y  Undetalle del movimiento de la provision para otras cuentas por cobrar s presenta a

continuacion;

2025 2024
Saldo al inicio del periodo €5 1,807,151 €% 5,080,070
Mas - constitucion de provision 950,601 1,706,537
Menos - uso de provision {1,109,723) 14,979 456}
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Hotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

Q.

inversiongs permanentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2024 el saldo de las inversiones permanentes en acciones por
C51,340,430 equivalents a US550.000 corresponde a la participacion en capital accionario
can la Empresa de Servicias de Informacion de Riesgos de Crédito [SINBIESGOS, 5. A
correspondiente a 7 acciones serie "0 a un valor de compra de USST, 143 cada una para un
total de 5.15% de participacion. De acuerdo con el MUC-IMF esta inversion se presenta a su
casto historico y los dividendos recibidos se registran directamente en los resultados del
periodo cuando son percibidos.

11. Inmuebles, mobiliarios y equipos, neto

Ui resumen de estos activos se presenta a continuacion:

Costo de Depreciacidn Valor neto
adauisicion Acumulada en libros

31 de diciembre de 2025
Mobiliario v equipo de oficine €8 10,782,170 5 (7.837,734F S 3,144,436
Vehiculos 5,890,811 {4,002, 65% 1,888,152
Equipo de computo 8,663,174 {7.933, 317 716,862
21 de diclembre de 2024
Mobiliario v eguipo de oficina &5 8,503,223 (5 (6,870,037 (& 1,633,186
Vehiculos 5,890,811 (3,137,990} 2,752,821
Equipo de computo 7,735,947 {7.3748,433) 380,514

LS 22.149.981 (C§ (17.383460) £S5 4.766.521

El misvimiento contable de los bienes de uso se presenta a continuacion:

Por &f afio gie terning el 31 de dicieenbre de 302%

Waler en

Yalar en
Ieos af 31 Isbros &l 34

de dictemtbee de diclembre

oe 2024 Adrciones Bafss BeclasWesctin Deoreclscton  de 2023
Maiinetn y maufpn de afining Ch LA NBh 0% 2.278.947 €% - £4 - CMETETT O N E3aE
Vihicutns 2792851 - (BE4,G6T) 1,858 15
Eupo de CompLte P GO7 228 1957 880 Ti4.857
ch oaphhisay cf 3oemharIcy Ch - ghip 190 ety C5F 3782 400
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{MiCredito, 5. A.)

{Una compafiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédita
Holding Corp. con damicitio en ia Repdblica de Panaméa)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 20215

11, Inmuebles, mobiliarics v equipos, neto {centinuacion..)

Por ol st gue terming »f 31 de diciembre de 7024

Walor e Walar en
Isros ol 34 Isboos al 3%
de dicrembre de dlctembre
de 3023 Aaltirlones Bujas  Heclasiflescidn Oeprsclacion  de 2004
Hoptisrio y squine de oflicing c4 1,406,308 % 1,209,833 C56,04) CF (404230 CF (Jos,9Th) b 1ARmamb
Equipn de compeitn 45 047 414,831 {551 LRI {675,390} a0
Vehiotns 1346207 2 308 284 L] - intd A7) 2752 80

Lo ra sy of 4 Drsnds Cuboodasy L o LslLmes Dapy 8 4 7HK S

El gasto de depreciacion por el ailo que terming el 31 de diciembre de 2025 ascendit a
52,190,246 (C51,995,042 en 2024y, el cual 5o presenta como parte de los gastos de
administracion {Nota 21).

12, Otros activos
Los otros activos estdn integrados de |a siguiente manera:

2025 2024
Gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado E5 1,249,093 (5 761,503
Comisiones pagadas por anticipado 4,162,560 2
5,511,653 762,503
Activos intangibles
GRervidor, redes y lcenclamisntos 2,543,384 2,248,756
Amoriizacion acumulada (2,423.677) (Z,152,923)
119,707 95,333
Cargos diferidos
Mejoras en propiedades tomadas en alguiler 3,785,015 2,180,618
Amortizacion acumulada (1,704,614} {678,708)
Total cargos diferidos 4,080,401 £,501,910
Oifros bienes diversos 185,655 591.716
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeria Empresa Urbana y Rural, 5, A.
(MiCredito, 5. A.)

{Una compatiia nicaragiense subsidiaria de Milrédito
Holding Corp. con damicilio en i Aepdblics de Panama)

Matas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

13. Oblipaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos, se presenta a continuacian:

2025 074
Principal Interés Total Principal Interés Total
Giko Cradit {a) C3 62,281, 10 €5 378,725 562,640,035 €5 36,624,300 €5 562,38% (3 37,135,689
Kiva 1h) 4,071 578 - 3MOTe7d 58,086 071 _ - 3808k 0N
Hands-on BY. fc} 68988164 1,062,859  TU9108  WTIEME 4RO IELnS

WE Secial Capital {di 54, %38 450 H11,009 55847 479 34,674,300 558,521 A7 152 83
fank b Bistuam

Esson ¢ (2] 54,956 450 1,112,463 56,048,913 E -
Aequitas GP Inc, y

Aoouitas-D GRInc. () 56,971,133 - SBSTIIR 71,248,400 . T3 R4BE00
Stichting Oufam

Mewd (g 59.963,135 1,153,744 62 116,879
50 Microkredintpoot

{hy 91,560,750 2,549,504 94,110,654
SICSA (i) 1,068,207 10, Bal 1,089,057 15,215,259 153,585 15,368 825
Fundacion Horsch 413 6,455 013 . 435 033 5933137 - 593319
Ervest Microfirance

Fund, KL (ki 52,189 628 498,758 51,688,380 47,611,550 0,418 47 312,006
Harcn deFomentz a la

Froduccion (L . - . 15,255,055 178,585 15437 640
Stiching Cordaid {m . i - AP0 455,763 15105489
MiCredite Holding

Corp in} 12,951 870 W6801% 33,029,833 040097 1048588 105059 504
Locfund Mext (g 4 064 683 BO,961 49,565,686 145586300 3,202713 148 804.013
Resprrsability funds (py 73248800 279,046 THAE7. T4 - - i
PRODEL i) AMORSITI _ dAISI0 _ WMASTIEI _ SI 746 160 _ TR4 545 SIS

Zis 766 364 (212,298 974 (5749 065 138 LEALT RAR 514 LS7040.101 CO6d44916795

{a) OIKOCREDIT - Salda de préstamos por US$1.700,000 (US51,000,000 en 2024) esta

compuesto por des desembolsos:

i, Preéstamo de 1US51,500,000 otorgado el 30 de octubre de 2023 con
vencimiento el 30 de octubre de 2026, tasa de interds de 9.04%. Al 31 de
diciembre de 2025 el salde asciende a US5500,000 squivalente a
536,624,300 (2024; USS1,000,000 equivalente a (536,624,300},

it,  Préstamo de USS1, 200,000 otorgado el 22 de diciembre de 2025 con
vencimiento el 22 de diciembre de 2028, con tasa de interés de 9%, AL 31 de
diciembre de 2025 #l saldoe asciende a U551,200,000 equivalente
C543,549,160.

(b} KIVA - Linea de crédito por monto US52,000,000 para ampliacidn de cartera con
una tase de interés de 0%, Al 31 de diclembre de 2025, el saldo asclende 2
US5930,303 equivalente a C534,071,678 {2022: US$1,583,998 equivalente a
C558,086,071).

46

Pagina 179 de 404, Prospecto informativo 2026




i
En

é& %’% é@géﬁg‘ﬁ@ ‘liu\i't'_:"l.:g:;::';;}_gi_;_\_

Cretdmas dhntost

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, §. A.
(MiCredito, 5. A.)

{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en {a Repdblica de Panama}

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financlamientos
{continuacion...)

(¢} Hands-On B, V. - El saldo corresponde a linea de crédito por €1,730,000 con una
tasa de interes de 5.5% v £.3% anual, este contrato se renovd el 15 de octubre de
2023 y se firmod una adenda el 17 de enero 2023, Al 31 de diclembre de 2025 el
saldo de principal asciende a £1,603,123 equivalente a CS68,988, 164 (2024:
€778,123 equivalente a C530,778,146).

{d) MCE Social Capital - Saldo de préstamos por USS1,500,000 (US51,000,000 en 2024)
estd compuesto por dos desemboltsos:

i, Préstamo de USS1,000,000 otorgado el 18 de julio de 2024 con vencimiento
30 de julio de 2027 y tasa de interés de 9%, Al 31 de diclembre de 2025 v
2024 ef saldo de principal ascisnde a (536,624,300 equivalente a
LSS 1,000,000,

i, Préstamo de US5300,000 otorgado el 13 de junio de 2025 con vencimiento 14
die julio de 2028 y tasa de interés de 9%, Al 31 de diciembre de 2025 el saldo
de principal asciende & C518,312.130 equivalente a US5500,000

(e} Bank Im Bistum Essen eG - Saldo corresponde a préstamaos por U551,300,000 con
una tasa de interés anual de 9% sobre saldas pendientes a un plaza de 3 aifos,
prestamos suscritos el 16 de mayvo de 2025, con vencimiento el 16 de mayo de
2028, Al 31 de diciembre de 20235, el saldo asciende a C554.%935,430.

if} Aequitas GP Inc. y Aequitas-D GP Inc - Al 31 de diciembre 2023 2l saldo de
préstames por U551,555.555 (2024 US52.000,000) estd compuesto por dos
desembolsns:

i.  Bréstamo de fondes Aequitas GP Inc. por USS858,000 atorgado el 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 15 de noviembre de 2027 v tasa de
interés 9%. Al 21 de diciembre 2023 su saldo cersd en UsS667,333
equivalente a 524,440,616 (2024: USSESE,000 equivaiente a C531,413,649).

i, Préstamo de fondos Aequitas-D GP Inc. por USS1,142,000 otorgado ¢l 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 15 de noviembre de 2027 y tasa de
interés 9%, Al 31 de diciembre 2025 su saldo cerrd en USS888,222
equivalente a 532,530,517 (2024: USSE, 142,000 equivalente a
C541,824,951).

{g} Stichting Oxfam Novid - Salda corresponde a préstamo por U551,637,250 con una
tasa de interdés anual de 9.5% sobre saldos pendientes a un plazo de 3 afos,

prestamos suscritos el 14 de marzo de 2023, con vencimiento 1 13 de febrero de
2028, Al 31 de diciembre de 2023, e saldo asciende 3 (559,963,135,
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Motas @ los estados financieros
31 de diciembre de 2025

13, Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{cortinuacion...}

{h) ASM Microkredietpool - Saldo corresponde a préstamo por U952,308,000 con una
tasa de interés anual de 9.5% sobre saldos pendientes a un plaza de 3 afios,
prestamios suscritos el 28 de marzo de 2025, con vencimiento el 13 de marzo de
2028. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo asciende a 591,560,750,

{§) SICSA - Saldo corresponden a préstamos reatizados bajo una linea de crédito
revolvente por US5800,000 devengando un interés fijo anual de 9.5%. AL 31 de
diciembre de 2025 el saldo del préstamo asciende a US529,167 equivalente a
C51,068,207 (2024 US5415,442 squivalente a £515,215,2539).

{j} Fundacién Horsch - Préstamo original por €150,000 con una tasa de interés anual de
6%, Al 31 de diciembre de 2024 € saldo de principal asciende a €150,000
equivalente a £56,453,033 (2024: €150,000 equivalentes a C55,933,137).

(k) Envest Microfinance Fund - Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de préstamas por

US51,425,000 {2024: US51,300,000) estd compuesto por:

i.  Préstame por un monto de US5500,000 otargado el 09 de marzo de 2022 con
vencimiento 09 de marzo de 2026 v tasa de interés de 104, Al 31 de diclembre
de 2085 el salde de principsl asciende a US5125,000 equivalente a C54,578,038
(2024: US5500,000 equivalentes a C518,312,150).

fi.  Préstame por un monto de USS300,000 otorgado el 17 de septiembire de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 y tasa de interés de 10%. AL 31 de
diciembre de 2025 y 2024 «! saldo de principal asciende a US5300,000
equivalentes & C810,987,290,

fil.  Préstamo por un monto de USS300, 000 otorgado el 17 de septiembre de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 vy tasa de interés de 10%. Al 31 de
diciembre de 2023 v 2024 el saldo de principat asciende a U55300,000
eguivatentes a C510,987,290,

iv.  Préstamo por un monto de US$300,000 otoreado el 23 de diciembre de 2024 con
vencimiento 23 de diciembre de 2028 y tasa de interés de 10%. Al 31 de
diviembre de 2025 ef saldo de principal asciende a US5300.000 eguivalentes a
C510,987,290 (2024: USS200,000 equivalente a C57,324,860).

v, Préstama por un monto de USS 100,000 otorgado el 28 de febirero de 2025 con
vencimiento 28 de febrero de 2029 y tasa de interés de 10%. Al 31 de
diciembre de 2025 el saldo de principal asciende a USS 100,000 equivalentes a
53,662,430,
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Holding Corp. con domicilio en {3 Bepiblica de Panama)

Motas a los estados financieras
31 de diciembre de 2025

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financlamientos
{continuacion...)

vi.  Préstamo por un monto de US5300,000 otorgado el 25 de noviembre de 2025
con vencimiento 25 de noviembre de 2029 y tasa de interés de 105, Al 31 da
diciembire de 2023 el saldo de principal asciende a USS300,000 squivalentes a
510,957,290,

{l) Banco de Fomento a la Produccion (BFP) - Saldos correspondian a desembolsas
realizados bajo una linea de creditn revolvente de US52,000,000; devengando un
interés fijo anval entre & 9% v 105, Al 31 de diclembre de 2024 el saldo de
principat asciende a C34,789,880 equivalente a U5949,912.

{m)&tiching Cordaid - Correspondia a préstamo por U551,000,000 con una tasa de
interes anual de 8.75% a un plazo de 3 afos, este préstamo se subscribio el 22 de
agosto de 2022, con vencimiento el 22 de agosto de 2025, Al 31 de diciembre de
2024 ol saldo de principal asciende a USH400,000 equivalente a C514,649,720.

{n) MiCrédita Holding, Corp - AL 31 de diclembre d2 2025 =l saldo de préstamos por
US5900,000 (2024: US52,839,944) esta compuesta por:

f.  Préstamo por un monto de USS1,031, 111 otorgado el 22 de septiembre de 2022

con vencimiento el 15 de septiembre de 2025 con una tasa de interés anual de
10%, Al 31 de diciembre de 2024 si saldo cerrt en USS412,444 equivalentes a
£4515,1035,489.

fl.  Préstame por un monto de USS700,000 otorgado el 14 de enero de 2022 con
vencimiento el 14 de enero de 2025 con una tasa de interés anusl de 8.90%. AL
31 de diciembre de 2024 su saldo cerrd en US5140,000 equivalentes a
C55,127,402.

fil.  Prestamo por un monto de USS800,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
oon vencimients el 27 de octubre de 2017 con una tasa de interds anual de 9%,
Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de USS600,000 equivalentes a
521,974,580,

iv.  Préstameo por un monto de USS133,333 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento el 27 de octubre de 2017 con una tasa de interés anual de
8.5%. Al 31 de diclembre de 2024 su saldo es de USSER,667 equivalentes &
52,441,619,

v,  Préstamo por un monto de US$200,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimisnto el 29 de noviembre de 2026 con una tasa de interés anual de
9.5%. Al 31 de diclembre de 2024 su saldo es de US5133,333 equivalentes a
£54,883,240.
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

13. Obligaciones con instituciones financieras v por otros financiamientos
{continuacidn...)

vi.

wil.

wiii.

Préstame por un monto de USS150,000 ctorgado el 20 de septiembre de 2024
con vencimiento el 20 de septiembre de 2027 con una tasa de interés anual de
10%. Al 31 de diciembre de 2024 =u saldo es de US5137,500 aquivalentes a
45,035,841,

Préstame por un monta de USS630,000 otorgado el 26 de septiembre de 2024
con vencimientn el 15 de septiembre de 2027 con una tasa de interés anual de
10%. Al 31 de diciembre de 2023 su saldo es de US5433,333 equivalentes a
515,870,530 (2024: U55650,000 equivalentes a C523,805,795).

Pristamo par un monta de USST00, 000 otareado el 9 de febrero de 2024 con
vencimiento el 30 de noviembre de 2026 con una tasa de interés anual de 9.5%.
Al 31 de diciembre de 2025 su saldo es de USS466,667 equivalentes a
£517,091,340 (2024: USS700,000 equivalentes a C525,637,010).

{0} Locfund Mext - Al 31 de diciembre de 2023 & salde de préstamos por USS1,339,676
{2024: US53,974,992) esta compuesto por:

1.

.

fii.

Préstameo por un monto de US$2,000,000 con una tasa de interés variable de
9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado vigente a un
mes, segtn BCH {(minime 1.31%, maximo 2.56%), a un plazo de 2 anos; este
préstamo se subscribio el 31 de octubre de 2022, con vencimiento el 23 de
octubre de 2023, Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de USS51,182,946
equivalentes a £543,324,560,

Fréstame por un monto de USST, 500,000 con una tasa de interés variable de
9.44% de margen fijo + tasa de interds pasiva promedio ponderado vigente a un
s, segin BON (minimo 2%, maximeo 3.50%), a un plazo de 2 afios; este
préstamo se subscribio el 28 de junio de 2023, con vencimiente et 28 de junio
de 2023, Al 31 de diciembre de 2025, su saldo es de US5595,819 equivalente a
521,858,060 {2024 U551,492,046 equivalentes a C554,643,150).

Préstamo por un monto de USS1,300,000 con una tasa de interés variable de
9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado vigente a un
mies, segin BOH {(minime 2%, maximo 3.50%), a un plazo de 2.5 afos, este
préstame e subsoribio el 26 de abril de 2024, con vencimiento ¢l 28 de octubre
de 2026, Al 31 de diciembre de 2025, su saldo es de USS742,837 equivalente a
527,208,623 {2024: US51,300,000 equivalentes a C547,611,55%0).

{p} ResponsAbility Fund - Saldo corresponde a préstames por USS2,000,000 con una
tasa de interés anual de 9% sobre saldos pendientes a un plazo de 2 afos, estos
fondos fueron recididas &l 3 de septiembre de 2023, con vencimiento el 30 de agosto
de 2027. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo asciende a C573.248,600,
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{Una compafila nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
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Hotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{continuacidn..)

{q) PRODEL - Saldo corresponde a desembolsos realizados bajo una tinea de crédito
revolvente de U5$1,800,000 devengando un interés fijo anual de 10%. AL 31 de
dictembre de 2029 el saldo de principal asciende 3 U551,040,000 equivalente a
C538,089,272 (2024; USS1,467.500 equivalents a €553,745,160).

MiCrédito, 5.4, tiene qgue cumplir con regquerimientos contractuates, como parte del
financiamiento recibido de terceres. Esos requerimientos incluyen el cumalir con
ciertos indicadares financieros especificos y obras condiciones que, de no cumplirse,
podrian originar que las instituciones acreedoras evaliien la situacion de ia operacidn y
de considerario critico exigir la cancelacion inmediata de los préstamos.

Al 31 de diciembre de 2025, se presentaron las siguientes situaciones:

& Se excedio el limite maximo en &l Indice de sansamiento con los acreedores
Stichiting Oxfam Hovib y ASN Microkredietpool que ferman parte de Trigle Jump
B.V., este indicador se calcula como: Valor absoluto de cartera saneada en los
fltimes 12 meses dividido por la cartera bruta. La administracion se encuentra en
gestion avanzada de solicitud de dispensa (walver] por este indicador,

b. Se excedio el limite maximo en el indicador de concentracion de riesgo en partes
relacionadas con Responsability Funds, este indicador se calcula como los saldes por
cobrar a partes relacionadas dividido entre el patrimonio ajustado por el PAR30 y los
reestructurados netos de deterfore. La administracion se encuentra en gestidn
avanzada de solicitud de modificacion a la forma de calculo del indicador,

MiCredito esta en cumplimiento con €l resto de los indicadores financieros y demas
candiciones contractuales. A continuacion, s presenta un detatle de los plazos de
vencimiento contractual del principal de los préstamos:

Ana de vencimiento 2025 2024

Menor a un afo C5 296,042,118 €5 302,395,894
Entre 1y 2 aflos 259,768,510 154,823,960
Entre 2y 5 anos 140,429,011 122,062 688
5 ahos a mas 40,526,712 58,086,077

€S 736,766,364 5§ 637.368.614
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Kotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

14, Otras cuentas por pagar
Un resunien de las otras cusntas por pagar se presenta a continuacion:

2025 2034
impuestos sobre la renta por pagar {Hota 27} 5 8,407,659 €5 24,462,123
Retenciones por pagar 2,047,450 1,383,405
Cuentas por pagar a MCSystem, 5. A. 1,249,840 1,078,457
Cuentas por pagar a MiCrédito Costa Rica, 5. A. §32,718 602,393
HAPFRE 30,654 2,382,699
Depdsitos de clientes 3,168,288 2,068 459
Cuentas por pagar diversas 3,902,556 9,785,738

CS 19630505 €S 41,763,474

15. Provisiones y otros pasivos
Un resumen de lgs provisiones y otros pasivos se presenta a continuacion:

2025 1024
Provisiones:
Bonificacion a empleadas {b) 5 9.220,913 €5 10,589,734
Indemnizacian laboral (a) 12,101,872 9,388,057
Provisidn por contingencias {c) Z,811,648 Z,811,648
Programa MiCrediStar {d) 8,497,283 20,186,650
Indemnizacidn por cargo de confianza 1,481,683 307 426
Vacaciones 538,629 1,290,768
Otras provisiones 1,581,275 1,782,485
instituto Nicaragliense de Seguridad Social (IN3%) Se6,600 854,331
Gastos de junta directiva 1,371,863 927,815
Aguinaldo 361.220 313,235
38,932,988 47,482,369
Otras provisiones:
Comisiones por diferir 14,285,037 15,812,628
Otros ingresos diferidos 2,243,147 3,810,281
Ganancia por venta de blenes adjudicados (e} 15,512,054 13.667,284
32,040,238 33,290,193

C5 700973226 CS 81.772.562
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Motas a los estados financisros
31 de diclembre de 2025

15. Provisiones y otros pasives fcontinuacidn..)
{a) Etmovimiento de la provision para indemmizacion laboral se presenta a

continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afo C5 9,388,057 S5 778515
Mas - Constitucion de provisitn 4,442,345 3,341,799
Menos - Pago de indemnizaciones {1.728.534) 1,738,759
Saldo al final del afo €5 12101872 ¢85 9.388.057

{b) Corresponde a benificacion para los empleados correspandiente al 10% de las
utitidades del ejercicio 2025 y 2024 antes de impuesto, aprobado en acta de junta
directiva, acta o, Z11 del 14 de marzo de 2026 (2024: acta No. 191 del 19 de
diciembire de 2024).

{c} Corresponde a provision para futuras contingencias derivadas de analisis realizado
par la administracion en temas fiscales.

{d) Este programa esta designado para premiar a la fidelidad de los clientes,
reatizandn eventos, campanas médicas, y regalias,

(e} Elmovimiento de la ganancia por diferir por verta de bienes adjudicadas se
presenta a continuacidn

2028 2024

Saldo al inicio del afic £S5 13,667,284 (5 16,703,681
Mas - Aumento por nueves contratos 2,769,625 1,916,015
Menos. - Diferimiento {924,85%) (3,582,438
Kenos - Reversion de provisiones de ingresos

diferidos - (1,369 ,976)
Saldo al final del afio €8 15512.054 L8  13.667.284
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Hotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

16.

17,

Resultado neto por ajustes monetarios

Un resurnen de los ingresos y gastos financieros por ajustes monetarics se presenta a

continuacion:
2025 2024
Ingresos por ajuste monetario originados por:
Cartera de créditos s 93,788 (5 -
Disponibilidades 1,306,871 1,268,351
1,399,639 1,268.351
Gastos por ajuste monetario originados por:
Obtigaciones con instituciones financieras y otros
financiamientos 3,935,026 2,518,075
Cartera de creditos . 23,870
Disponibilidades 167,341
3,555,026} (2,705,486)
Resultado nete por ajustes monetarios CS (2555367 £S5 (1.441.135)
Gastos netos por estimacién preventiva para riesgos crediticios
Un resumen se presenta a continuacion:
2025 2024
Aumento de provision para cartera de créditos €5 84182141 €% 64,531,883
Reversion de provision para cartera de créditos (33.088.703) {32,848,347)
51,093,438 31,683,336
Saneamiento de intereses y comisiones 12,752,110 7,437,935

Gastes netos por estimacion preventiva para riesgos €8 63,845,546

CS 38.731.471
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Motas a los estados financieras
31 de dicliembre de 2025

18, Margen financiero antes de ajuste monetario

A continuacion, se presenta un resumen de 1os ingresos ¥y gastos financieros:

2025 2024
{a) Ingresos financieros
Fondos disponibles 5 1,497,890 CS% 351,591
Cartera de créditos 357,977,073 340,477,539
Otros ingresas financieros - 1,976,282
Diferencia cambiaria 1:399.659 1,268,351
360,874,622 344,073,763

(b) Gastos financieros
Qibdigaciones con instituciones financiergs y
por otros financiamieptos
Diferencia cambiaria
Otros gastos financieros

{62,701,100)
13,955,026)
(12,101,381}

(49,952,098)
(2,709,486}
(16,801,963

(78,757.507)

(69,463,549

Tatal, margen financiero

19, Ingresos operativos diversos

Un resumen de los ingresns operativos diversos se presenta a continuacion:

Ingreso por seguro salde deudos cS
Comisiones por servicio de telemedicina

Ingresos por asesorias legales

Operaciones de cambio vy arbitraje

Ganancia en venta de bienes adjudicados

Canancia cambiaria por otras cuentas por cobrar
Dtros

S 280117115 L8 274.610.214

2025 2024
16,130,003 C5 16,138,302
4,787,316 2,871,856
b, 544 600
3,370,517 2,950,098
£,502,314 4,643,917
12,067 4,304
3,852,733 2,823,608

S 30080006 C3 29,431,083

20, Gastos operativos diversos

Un resurnen de los gastos operativos diverses se presenta a continuacion:

2025 2024
Provision de otras cuentas por cobrar cs 950,601 1,706,537
Desvalorizacion de bienes recibidos en dacion de
page y adiudicados 3,910,598 3,675,013
o _Q(Otrm gastos 2,574,857 1,575,962

a
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(MiCredito, S. A.)

{Una compafia nicaragiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en fa Repdblica de Panamd}

Motas a los estados financieras

31 de diciembre de 2015

1. Gastos de administracion v otros
Un resumen de los gastos de administracion v otros se presenta a continuacion:
2025 2024

Sueldos de personal permanente €% 43871407 €5 39,050,651
Bonificaciones € incentivos 10,435,159 14,282,173

tros servicios contratados 19,746,788 15,410,554
Gasto por transporte y comunicaciones 14,634,323 14,130,033
Servicios de seouridad 11,373,259 9,326,183
Seoure social aporte patronal 10,863,451 10,119,110
Gastos programa MiCrediStar (a) 4,099,277 10,461,195
Remuneraciones a directores 5,414,241 5,783,368
Propaganda v pubticidad 13,293,562 4,308,679
Gaste de infraestructura 8,633,009 7,839,872
Aguinaldo 4,318,142 3,803,105
Indemnizaciongs a,442,349 3,341,799
Servicios de impieza 4,644,424 3,240,374
Depreciacion 2,190,246 1,993,958
Widticos 1,533,826 1,810,514
Aporte a CONAMI {b) 3,234,378 2,736,341
Capacitacian 1,385,862 BE7 692
Instituto Macional Tecnologico 964,820 892,245
Vacaciones 49,514 303,464
Auditoria externa 593,483 1,054,780
Servirios de informacion 508,931 2.945 858
Otros gastos 10,372,913 4,166,160
Segures de vida v accidentes 1,300,205 781,750

{3) Corresponde a reconocimiento de gastos del programa de fidelizacion Micredistar,

{b)  Corresponde a aportes efectuados por MiCrédite, S.A.a la Comision Nacionat de
fhicrofinanzas (CONAME) en cumplimiento con el Articulo 8 de la Ley 789, la cual
establece que 1as I9F sujeta a ia vigilancia de [a CONAMI aportan anualmente 3

unidades por mil de los activos totales para los anos 2023 y 2024,

56

Pagina 189 de 404, Prospecto informativo 2026




[
g

INVEREAGA

Elgn . £
,gg;% A L. red
e
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{MiCredito, 5. A.)

{Una compaiiia nicarsgliense subsidiaria de MiCréditn
Holding Corp. con domicilio en 12 Repiblica de Panamd)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

22, Gasto del impuesto a la renta

De conformidad con la ley 987 “Ley de Reforma y adiciones a la Ley 822, Ley de
Concertacion Tributaria” vigente a partir del 27 de febrero de 2021, el impuesto a la
renta anual estard sujeto a un pago minimo definitivo que se liquidars sobre &l monto
de la renta bruta anual, con una alicuota del tres por clento {3%), para los grandes
contribuyentes; la alicuota sera el dos por clento (2%); para los prirgipales
contribuyentes; v del uno por ciento (1%), para los demds contribuyentes. £i pago de
impuesto a la renta serd igual al maonto mayor que resulte de comiparar 21 pago minimo
definitivo y el 30% aplicable a 1a renta neta gravable,

Un resumen del calculo del impuesto sobre La renta a8 pagar por el afio que terming el 31
de diciembre de 2025 y 2024 determinado sobre {a base del 30% de la utilidad fiscat se
presenta a continuacion:

2025 2024
Utilidad antes de impuesto sobre la renta €S 67,983,471 C§ 103,470,029
Mengs: ingreses no gravables {2,384,944) 11,333,364)
Renos: gastos no deducibles de otros periodos gue
son deducibles en el corriente (13,148,078) -

Kés: pastos no deducibles 12,998,051 15,482,431

%3,248,300 117,619,096
Tasa de impussto 30% 0%
Gasto de impusste sobre la renta 15,974,550 35,285,719
Kenaos - anticipos efectuados (10,365,891} {10,823 .606)
Impuesto sobre a renta por pagar €5 8,407,659 €5 24,482,123

23. Patrimonio
{1 Capital seciul

A1 31 de diciembre de 2023, el capital social de la sociedad estd representadeo por
2,500,000 acciones comunes, de las cuales, Onicamente 1,973,029 se encuentran
autorizadas, suscritas ¥ pagadas con un valor nominal C524.21 para un capital social
suscrito y pagado por C547,774,893. Posteriormente tomande como base Lo establecide
en el articulo 53 de la Ley 769 “Ley de Fomento y Regulacion de Microfinanzas” se
efectio capitalizacion de la reserva legal dado que alcanzé el 100% del capital social
suscrito y pagado por £534,581,722 para un total de capital social suscrito y pagado por
CHB2,356,615.

{if}  Capital adicional e,

B

El saldo a 2025 y 2024 por C57,025,333 corresponde a apostes adicionales de capital )
efectuadas por los accionistas, ,
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y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicaragliense subsidiaria de MiCrédito

Halding Corp. con damicilio en fa Repdblica de Panama)

Hotas a los estados financieras
31 de diciembre de 2025

23,

24,

(i) Reservas pafrimoniales

Comprende las reservas constituidas para incremento de la reserva legal que la empresa
capitaliza anualmente del 15% de sus utilidades netas, como es requerido en el articulo
53 de ia Ley 769 “Ley de Fomento y Reaulacion de las Microfinanzas" que serdn
trastadadas al capital social una vez se alcance el 100% de este, ¥ por reseras
voluntarias adicionales a la reserva legal, con el objetivo de resguardar el
mantenimiento de valor de las aportaciones en moneda extranjera de los accionistas.

AL 31 de diciembre de 2025 v 2024 las reservas patrimoniates presentan un saldo de
528,008,379 y C317,780,734 de los cuales corresponden a reserva legal de
C513,391,461 v £35,163,816 v reservas voluntarias de €812,616,%918, respectivamente,

{iv]  Decreto de dividendos

De acuerdo con €l acta de junta de accionistas No. 199 del 29 de abril del 20235, se
aprusba el decreto de los dividendos por las utilidades acumuladas al 31 de diciembre
de 2024 equivalente a un USS1,020,000 netos, equivalentes a un decreto total de
US51,200,000 equivalentes a (543,949,160 pagados €l 4 de agosto de 2025 (en 2024 fue
por £5$41,178,307 pagados ol 27 de julio de 2024).

{v) Capitalizacion de las reservas

De acuerdo con lo establecido en el Art. 53 de la Ley No, 769 - Ley de fomento y
regulacidn de las Microfinanzas, w2 establecs que la Compaiiia debe estipular al menos
un 13% de sus utilidades para constituir una reserva. Cada vez que la Reserva de Capital
alcance un monte izual al capital social, dicha reserva se incorporara y contabilizara
automaticamente como parte de este; durante el 2024 1a reservas acumularon el capital
social de C541,178,307 v con base en ello se capitalizaron.,

Cuentas de orden

Los saldos de las cuentas de orden se presentan a continuacion:

2025 2024
Garantias recibidas en poder de terceros CS% 788,342,188 C5 801,945,373
Cartera saneada de cartera propia /60,316,927 571,954,980
Cartera dada en garantia 40,428,468 -
Intereses y comisiones documentados 1,293,999 1,321,474
Ingresos en suspenso de cartera propia 56,451,506 43,699 397

38
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Motas a los estados financieros
31 de diclembre de 2025

5. Motas al estado de flujo de efective

Un resumen de las divulgaciones suplementarias mas importantes al estado de flujos de
efectivo se detalla a continuacitn:

2025 2024

Actividades de operaciones que no requirieron

uso de efectivo
Saneamiento de préstamnos por cobrar 5 40,690,399 C5 78 744 613
Actividades de inversidn gue no requirieran use

de efectivo
Yenta de bienes adjudicados mediante venta a

plazo €S 1877987 C5 3,696,974

Ganancia diferida de venta de bienes adjudicados a
plazo registrados coma parte de la cartera de
crédito 1760625 £ 1.916.013

26. Compromisos y contingencia

Arrendamiento - Los edificios utitizados por MiCrédite. 5. A, para oficinas
administrativas y sus sucursales, se encuentran bajo contratos de arrendamiento
operativo los cuales durante el afio que terming et 31 de diciembre de 2025 y 2024 s
registraron como gastos en los resultados del periodo hasta por £55,330.375 v
C54,5812.590 respectivamente.

Fiscal - Las autoridades fiscales estan pendientes de revisar las declaraciones de
impuestos desde el afio 2021 hasta la fecha; por consipufente, existe la contingencia de
reparos fiscales por cualguier retencién que se haya hecho poy menor valor a lo previsto
en {a Ley respectiva o gue no haya sido efectuada correctamente, asi como por la
accitn de fncluir gastos en las cuentas de resultados no conforme a lo establecido en la
Ley No. 822 de Concertacidn Tributaria y sus reformas.

Municipal - Las declaraciones del impuesto mensual sobre ingresos y sobre los bienes
inmuebles de los Gltimos dos periodos, estan a disposicion de las autoridades
muricipales para su revision, Consecuentemente, existe contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines
municipales.

La Administracion considera gue las declaraciones, tal ¥ como s& han presentado, no
serian sustancialmente ajustadas como resultado de una futura revisian.

Seguro social e Inatec - Las autoridades del Instituto Macional Tecnaldgico y el 155
estan perdientes de revisar las operaciones de la Compaiia de las dlitimos cuatro
periodos, Existe contingencia por cualquier retencion v/o declaracion que pudiera
resultar por salarios no declarados de sus principales ejecutivos en los reportes
presentados mensuaimente,

39

Pagina 192 de 404, Prospecto informativo 2026



Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequena Empresa Urbana y Rural, S. A,
{MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicaraglense subsidiaria de MiCrédite
Halding Corp. con domicilio en la Repliblica de Panama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

26.

26,

Compromisos y contingencia {continuacién...)

Ministerio de Trabajo - Segin Ley No. 664 "Ley General de Inspeccian del Trabajo”, el
Ministerio de Trabajo, a través de la Direccidn General de Inspeccidn del Trabajo,
realiza inspecciones peritdicas o especiales para verificar ef cumplimiento de las
normas laborales, de salud y seouridad. En caso de encontrar alouna infraccidn, podra
imponer muttas, sanciones o medidas correctivas a la Empress dada 1 naturaleza v
volumen de trabajadores. Por lo tanto, podria existir una eventual contingencia laboral
por la aplicacidn de criterios por parte de este ente regulador, distintos a los utitizados
por la Compafiia ante cualguier incumpiimiento o irmegularidad detectada en
condiciones de trabaje, contratos, néminas, pagos, beneficios o aportes de los
empieados.

Precios de Transferencias - Con fecha 1 de enero de 2013, entré en vigor 13 Ley 822 de
Cencertacion Tributaria, (a cual, en el Capitulo V, Titulo |, establece regulacion
refacionada con les precios de transferencia, cuyas disgc&%cicnes son efectivas a partir
del 30 de junio de 2017, seain lo establecido en el articulo 303 de dicha ley.

Los registros contables de la Compaiia estan disponibles para cualguier revisidn en
cumplimienta de 1o requerido por 1a Ley en relacidn con precios de transferencia, En
consecuencia, podrian surgir discrepancias derivadas de la aplicacion de conceptos por
parte de las autoridades fiscales que difieran a los aplicados por la Compafiia. La
Administracién considera que se ha aplicado e interpretado adecuadaments Las
regutaciones fiscales en cuanto a precios de transferencia, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el art. 303 de la Ley 822 de Concertacion Tributaria, y en
case de una futura revisian, no estiman que exista un efecto importante.

Hechos posteriares

No se tiene conocimiento sobre ningdn hecho o acontecimiento entre 1a fecha de corte v
ta elaboracion de los estados financieros, que modifigue las cifras que se presentan en
tos estados financieros v sus notas adjuntas. No llego a nuestra atencion, hechos
posteriones favorables o desfavorables gue afecten i3 situacion v el desempeiio
financiercs de MiCredito, 5. AL
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

27. Estado de situacion financiera antes y después de ajustes y reclasificaciones

A continuacion, se presenta un detalle de como un ajuste posterior reatizado a las cifras
del Fstada de Situacion Financiera al 31 de diclembre de 2075 para que estén de
conformidad con las Hormas de Contabilidad emitidas por la CONAMI en el MULC para

IMF.

hctivos
Fandes dispontbles

Carvera de crédites, neto de provisiones

pav incobrabilidad

Bienes recibides en pago v sdiudicados

Otras cuerntas oy cobrar
Inversiones permanantes

Inmuebies, mobiliarios y equipos, neto

Oitros actives, nets
Taotal ackivos

Pasivo y patrimonio
Pasivos
Obligarinnes cor instituciones
financiaras § por olros
financiamisntos
Oitras cuentas por pagar
Provisiones
Cltras pashios
Total pasivos
Fatrimonio de fos accinnistas:
Capital sacial
Capital adicional
Reservas patdmoniales
Resultados acumulados
Resuitados del giercivio
Total patrimonio

Total pasivos v pateimanio

Aiuste
Saldo sepln libro Saldus
antes de ajuste Diebe Hat ajustados
€8 120,238,592 (5 - €5 0§ 120,238,591
916,910,074 W6, 91,074
5,114 D87 - 5,114,067
949,947 244 - - 94,5947 244
1,340,450 - 040,455
5,762 450 . - 5,762, 450
10,097 416 - - 10,087 418
L8 145410097 (8 - 3 S LSl 54410 053
L5 743065338 (5 - L5 ~ L% 747 083,338
4,183,201 {4,544 4164) 19 638 205
38,932 %83 - . 38,932,988
32,040 238 - 32,040,736
Ba4 31 795 {4,544 475y 839 677 389
82,356,615 - B1,356,615
762531 - 7,075,313
28,008,379 8 - 26,008 37%
148,331 678 - 148,333,676
A4 464 495 - 4544 406 A% 008 933
310,188,438 - A5dddds 314731904
L5 1854410 293 €0 {4 544 426108 4 544 476 TR, 154,410 291
&1
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28. Estado de resultados antes y después de reclasificaciones

A continuacion, se presenta un detalle del ajuste posterior reatizado a las cifras del
Estado de Resuitados por el ano que terming e 31 de diciembre de 2025 para que estén
de conformidad con tas Hormas de Contabilidad emitidas por la CONAM en el MUC para

IF.
Aduste
Satdo seghn libra
antes de ajuste Deba Haber Saldos ajustados
ingresas financieros por:
Disponibilidades o L4y EW O3 -5 <05 1,457 850
Cartera de codditos 38T 977,073 . 357 977 073
Diferencial cambiario 1,399,659 - 1,399,659
Dtros ingresos financieros - - - -
Total ingresos Fnanciors 380 874,622 . . 60 874,632
Gastos financieros por:
Oblipaciones con instituciones
financioms y por otros
financizmisntos {62, 701,1003 - . {62,781, 100}
Diferencia camibiarta 3,955 0263 s - {3,955,026)
Otros gastos financieros {12, 101,381 - - 12,161,380
Total gastos financierns {78,757 507) . . (76,757,507
Margen financiero bruto 282 117,115 WE T 5
Gastos por provision por
iricobrabilidad de la cartera de
crédites (63,545 Sds) . - {63,543 546}
Ingresos por recuperacion de
craditos saneados 3,804 467 - - 3. 8B4 447
Margen financiero, neto 222.156,036 - - 322,156,036
Ingrescs operatives diversos 0 0E0 55 - . 30,085,9%
Lasbos operativas diversos 17,436.0548) - - T 436 0588
Resuitado uperative broto 144 800,578 - - 144 800,570
Participacidn en resultados de ssociadas
Utitidad en asociada 1,087 058 - - 1,087,658
Gastos de administracian
Gastos de administracion y otrez 177,504 563} - - 1177 504 563}
Aesuitado antes del impuesto sobre la
renta &7, 983,471 - E &7 983,478
Gaste del impuasto 2 la renta 123518 976 - A4.544 426 {18,574, 5504
Resultado del parioda (5 dd.464 465 L85 - €8 4 548 476 {5 49 008 931
(¥
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2025

29, Asiento de ajuste propuesto

A continuacion, se muestra el ajuste registrado tanto en el estado de situacién
financiera coma en el estado de restltado de NMiCredito al 31 de diciembre de 2025:

i) Ajustes

Descripcitn Débito Credito
e
Para carregir el gasto de impussto sobre la renta
anual y el saldo por pagar

4,544,426
CS 4,544,426 C§ 4,544,426

2604010120101 - hmpuesto sobre la renta por pagar C8 4,544,426 €5
201010120001 - Gasto por impuesto sobre la renta -

&3
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11.11.3 MiCrédito Nicaragua. Estados financieros auditados 2024.

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de
la Micro y Pequefia Empresa Urbana
y Rural, S. A, (MiCrédito, S. A.)

{Una campaiia nicaragiiense subsidiaria de
MiCrédito Holding Cerp. Con domicilio en la
Repablica de Panama}

Informe de los auditores independientes y

estados financieros

31 de diciembre de 2024
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indice a los estados financieros
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva y & los Acclonistas de

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de ta Micro

y Pequeila Empresa Urbana y Rural, §. 8. (MICrédito, 5. AL)
Maraaua, Hicaragua

lnforme sobre la auditoria de los estados financieros

Uhainidn

Hemos avditado los estados financieros de Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y
Pequena Empresa Urbana y Rural, S. AL (en adelante “MiCrédito, 5. A7), que comprenden
ol estade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados de resuttados,
de carmbios en el patrimenio ¥ de flujos de efectivo por el aho terminado en esa lecha, v
las notas de tos estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
slpnificativas.

En nuestra opinitn, los estados finsncleros que se acompaban presentan razonablemente,
en todos sus aspectes importantes, ta situacion financiera de MiCrédito, S. A. al 31 de
diciembre de 2024, y su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el abo terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables contenidas en el Manual Unico de
Cuentas para lbs Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF) aprobado por el Consejo
Directive de la Comisidn Hacional de Microfinanzas (CONANI, tal como se describe en Heta
¥ a los estados financieros adjuntos,

Funidamento para la apinton

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de auditoria y la
Horma sobre Auditoria Externa para Instituciones de Microfitanzas, v demds normativas
emitidas por CORAAL. Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen
con mas delafle en la seccidn Responsabilidudes del Auditor en la Auditoria de los Estados
Flnanclerss de nuestn informe. Semaos independiontes de MiCrédite, 5. A., de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Hormas
Internacionates de Etica para Contadores (Codigo de ética del IESBA), junto con tos
requerimientos del Codige de Etica det Colegio de Contadores Pablives de Nicaragua, que
son relevantes para nuestia auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con
muestras obras responsabilidades dicas de cenformidad con estos requermientos y con el
Codigo de Etica del IESBA,

Consideramas que la evidencla de anditoria que hemos obtenldo es suficiente v aprepiada
para proporcionar una base para nuestra opividn de auditoria,

B icronaten, 5 A, e e werioetyi andovam Wemsgoenee, pisedivg o 100 Satminationst Lnited, s compadia enilaty g gaaasliy el finim
Sledchn, w forinh gt i 0 el Sntcvonns Donial DDE e eqrganircan onlpanbseden e iadin.
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Al Junta Directiva y a los Accionistas de
Empresa para el Apoya y Desariallo ti? ta Micro

y Pequena Empresa Urhana y Rural, 8 A. (MiCrédito, 5. A.)
Papina Mo, 2

Pdrrafos de énfasis

Hacemos énfasis en la Nota 2 a los estados (inancleros adjuntos, on la que se indica que
MiCrédito, 5. A., prepard sus estados financierss de acuerdo con Manual Unico de Cuentas
para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IAF) aprobado por el Consejo Directivo de la
Comisian Naclonal de Microfinanzas (COMAMD, las cuales son normas que difieren de tas
Hormas Interpacionales de Informacidn Financlera (NIIF); come resullado de asto, los
estados financleros estin preparados para su presentacion al regulador y pucden no sey
aproplades para otros propositos, Nuestra opinién no se califica per este asunto,

Otres asuntos

Los estados financieros de MiCrédito, 5. A por el afio que terming el 31 de diclembre de
2023 fueron auditadas por otros auditores independientes, quienes amitieron una optnidn
sin salvedades sobre dichos estados financieres con fecha 30 de marza de 2024, Huestra
spinidn no se califica por este asunto,

Responsabilidades de fo administracion y de los encargacos del gobierno corporativo
en relacion con {ns estados financieros

L asdininistracian es responsable por b preparacion y presemtacion razomable do estoes
astados financieros de canfarmidad con Las Mormas Contables contenidas en el Manual
Unico de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas aprobado por el Cansejo Directive
de la Comisian Nacional de Microfinanzas [CONARY, ¥ det control interno que la
admministracion determine necesario para permitir ta prenaracién de estos estados
financieros gue estén libres de errores materiales, debido a fraude o evror,

£ fa proparacion de tos estados Moancieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de MiCrddito, 5. A, para continuar como un negocio en marcha, revelands, en su
casa, los asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utiizando la base
contable de negocio en marcha, a menos gue la administraciin tenga la intencidn de
liguidar la Entidad o de cesar operacionss, o no tenga otra alternativa més realista de
hacerio,

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del praceso de
informacian financiera de MiCrédito, 5, A

O B e e, §. A, 6 e sactadadd sndelon Bicaraglense, misniddo de B0 irtinatons) Llsdtal, pag dovpaiip Saliadapor gaineis ¢4 Reaid
Ui,y favams st i by ol Intocnav ol SO0 @ ampress I ponieontos awizdss,
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Empresa para el Apoyo v Desarrollo de la Micro

y Pequana Empresa Urbana y Rural, 5. A (MiCrédito, S.A.)
Pagina Ho. 3

Responsabilidod det auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Musestres objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados Nnancieros ¢n
su conjunto estan (ibres de errores materiales, va sea debide a fraude ¢ error, y para emitir
el informe del auditor que incluye nuestra opinidn,  Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero na garantiza gue una auditoria Revada & cabo de conformidad con las
Hormas Intermacionales de Auditoria siempre detectard un evror materlal, cuands éste
exisla.

Los errores pusden surgir de frawde o enor ¥ son considerados materiales si,
individualmente o en su condunte, puede proverse razonablements que influyan en {as
decisiones econdmicas que los usuarios taman con base en estos estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con Mermas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos un escepticlsmo profesional durante
tada la awditoria. Mosotros también;

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de ervor reaterial en los estados financleros, ya
sea debido a frawde o erver, disefiamos y tealizamas los procedimientos de auditoria
gue respondieron a esos rleseos; y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente
y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria, Kl riesgo
de no detectar un ervor material debido & (rawde es mayor que uno que resulia de un
error, ya que el fravide involucra colusion, falsificacion, omisiones intencionates,
marifestaciones intencionadamente errneas, distorsion, o anulacion del control
interno.

o Obtuvimos un conecimiente del contral interne relevante para s auditoria, con el fin
da disenar los procedimientos de auditoria que sean apraplados en fas circunstancias,
pero na con el propastto de expresar upa opinion sobre 1a efectividad del control
intorno do MiCrédito, 5. A

o Evaluamos to apropiado de las politicas contables wtilizadas y la razonabitidad de tas
estimaciones contables y la correspendiente informacion revelada por la
administracion,

- Concluimos solsre lo aproplade del uso por parte de la administraclin de la base
contable de negocio on marcha vy, con base en la evidencia de auditoria ehitenida,
concluimos sl existe o no una incertidumbre materfal relativa con eventas o
condiciones que puedan crear una duda fmpartante sobre ta capicidad de MiCrédita,
8. A, para continuar cemo un negocio en machn, 8 concluimos que existe una
incertidumbre materiat, se regelere que lamemos ia atencion en nuestro informe de
auditaria sobre la informacion a revelar en los estados financioros.

BB Maraga, §. A, v swchded andobod Housgiine, misnlive de S50 liteuniionst Simited, tng comgpuiea Giltady por garanth dil Relos
ahide, y Sodimay patr e L <63 Wiy raGioet B0 0 Sirge s Ieltpoanliznlos sl
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Ala Junta Directiva v a los Acclonistas de
Empresa para el Apoyo ¥ Desarrollo de la Micro

y Pequenia Empresa Urbana y Rural, 5. A, (NiCrédito, 5 AL}
Pdging o, 4

5 dicha informacion a revelar no es adecuada o o8 lnsuliciente, se requiere modificar
nuestra opinidn. Huastras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de anditoria, Sin embarge, eventos o candiciones
futtras pueden causar que MiCredito, 5 A, deje de continuar como un negocio en
marcha,

“ Evaluamos ta presentacion en su conjunto, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo ta Informacién revelada, y si tos estados financleros
representan las transacciones y eventas subyacentes de un modo que togran una
presentacidn razonable,

HNos comunicamos can los encargados del goblomo corporativo de MiCrédito, 5, AL, e
relacidn con, entre otros asuntas, ol alcance planificado v el momento de realizacion de la
auditoria, y los ballazgos importantes de {a auditeria, incluyende cuatguier deficiencia
significativa del contrel interns que identifiguernos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobirrno Corperativo una declaracion de gue
hemos cumplida los requerimientos de ética relevantes en retscidn con la independencia y
les comunicamos tadas s rolaciones y otros asuntos que copsiderenios razonablemente que
puedan afectar nuestra independencis, y cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

Entre log asuptos que han sido comundcados a los encargados del gubierno corporalive,
determinamos aguetlos gue ban sido los mas significatives en la auditoria de los estados
financieros del periedo cordente v que son, en consetuencla, los asuntos claves de la
auditoria, Describimes estos asuntos en nuesteo informe de auditorfa salvo que las
disposiciones fegales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto o, en
cireunstancias extremadamente poce frecuentes, determinemos que un asunto no 5
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que as
consecuenclas adversas de hacerle suparartan los beneficias de interds piblice de tal
comupicacion,

= 2

Erick_{iﬁcha Flﬂ;';!%
Contador Plblico sustorizado
Licencia C.P.A No. 2540

BRO NICARAGUA

3 de mavze de 2025
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Empresa para el Apoyo y Desarrolie de la
Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S,
{Une compants nicaragilense sulsidiaria de MiCridite

Holdlng Corg, con domicitio en la Republica do Panaméd)

tstado de situacion financiera
31 de diciembre de 2024

{expresadas en «drdabas - Nota 2)

2024 2073
Activos
Fondos dispontbles (Mot &) Ch 94,945,378 Ch 30,045,050
Cartera de eedditos, neta de provisionds
por incobrabitidad (Mota 73 90%,611, 351 804,728,740
Pronvisidn por tncobralitidad de cartera
de cradito (Mota 7) C51,06%,259 C568,290,534
Bienes recibidos en pago v adjudicados
(Mota 8) 3,392,264 2,793,906
(tras cuentas por cobray (Hota 7) 67,518,568 57,758,135
inversiones pormangates (Mota 10) 1,340,450 1,340,450
nmuebies, mobiliarios v equipos, neta
{Mota 11 4,766,521 1,743,560
Otros actives, neto (Kota 12) 2,951,462 1002726
Total activos Q&J L078, 125,994 5&5.&53&12.0??
Pastvo y patrimonio
Pasivos
Obtigaciones con instiluciones
financleras y por otics .
finantiamicntos (Mola 13) €5 644,916,798 C5 497,908,902
Otras cuentas por pagar (Mota 14) 61,950,124 4§7,4554,155
Pregvisiones (Hota 15) 28,295,719 30,786,214
Dtros pasivas (Nota 15} . 33,290,193 39,086 443
Total pasives _ T68.452,8%1 25,335,804
Patrimanie de o accionistas
Capital social (Mola 23} B2,350,615 47 i, 693
Capital adicional {Hota 23} 7,005,313 428,748
Reservis patrimoniales (Mota 23) 17,780,734 A, 161,846
flesultaddos acumulados 134,326,181 §05, 447,668
Resultados del ejercizio 08,184,300 e M 1&3
Total patrimonio - 309,673,163
Tetal pasivos v patrimonio __,f" ;o CS1,078,125,094
4
f /
Cuentas r.l;;\ or a}vu:jtinw %4y ;'N /" £51,418,9 __“‘ ) ﬁﬁ%gﬁ:,ﬂﬁ;ﬂ?ﬁ
ﬁé'%”{{@* B’?‘ Llpert € W prees;
G o alset Velle \ Rabfie-Bbaiis “Adoniiile S Solavens
e .rf“z Ggeate yeneal irente de finenzes Contasay general
Lus niylas &%ﬁﬁ#&%& ).1! de estos istddos flneacleros. € presw;m estadi de siluocion
Jhuantiery aprobada ;z@‘ln nta Directiva bajo la respansebilidad de los fundlonarios gue [o ;
suscriben. N\ 4 ’9- / |
g r?

(¥
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeha Empresa Urbana y Rural, 5. A
{tiCredito, 5. A.)

(Una compariia nicaraglense subsidiaria do MiCrddito
Halding Corp. con domicllio en fa Repiblica de Panamé)

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2024

{expresados en cordabas - Nota 2)

2024 2003
Ingresos financleros por:
Disponibilidades s 351,591 €5 387,724
Cartera de créditos (Mota 7) 340,477,539 315,497,512
Diferencial cambiario {Mota 16) 1,268,351 9,770,918
Otros ingresos financieros 1,976,282 17,633,098
Total ingresos financieras 344,073,763 343,290,051
Gastos financleros por:
Obligaciones con instituciones financieras y por
otros financiamientos {49,952 ,098) {41,677 934)
Diferencia camblaria (Hota 16) (2,709 485) {4,951,975)
Otros gastos financierss (16.801,9605) (11.549,959)
Total gastos financieros e 469,463,549} {58,579,908)
Margen financiero broko 274,610,214 284,710, 144
Gastos por provisién por incobrabilidad de la
cartera de créditns (Hota 17) (38,721,471} {30, B40,447)
Ingresas por recuperacion de erédites
saneados Y Y - el S 53,564,048
Margen financiera, neto 238,685,243 250,433,725
Irgresos operatives diversos {Mota 19) 29,431,085 28,061,544
Gastos aperativos diversos (Mota 20) 16,957,512)_ (16,361,002
Resultado operativo brute 261,158,816 268,124,247
Participacion en resultados de asociadas
Utilidad en asociada @177 840,000

Gastos de administracian

Gastoa de administracion y otros (Mota 21)
Resultado antes del impuesto sobre la renta 103,470,029

Gasto del impuesto a la renta (Hota 232) o “}

(35,283,729) .

— (158,670,558), . (139,629,178)

129,335,069

444,686,901}

Resultado del periodo ] €5 68,184,300C5 04,618,168
i -{_f A
=, | Kf%v > el
- ¥ a""’a / feotrdrte Diindo S Alewaader el Sotarzano
éﬁm}iv i finevnas F Cendodor gencral

resultados fik
{o suscriben,
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Empresa para el Apoyo vy Desarrollo de la Micro
y Pequeiia Empresa Urbana y Rural, 5, A,

(MiCredito, 5. A,)

(Una compatifa nicaragiionse subsidiaris de MiCrddito
Valding Carp. con damlcilio en fa Repdblica de Panamd)

Estado de cambios en el patrimoenio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

{expresados en cérdohas - Nota 2)

Capital Capital Resltados
social adicional Resarvas acumiiiados Patrimonto
Saldos al 31 de diclembre
o 2022 C547,774,893 €5 428,748 C515,196,947 €5 153,004,467 €5 236,402,025
fesultades det periodo -
23 &4 648, 168 74,648,168
fecreto de dividendps
itola 23] < (36,473,900} (36,473,500
Trastado de ja reseiva
legal (Mota 23} 1 AL0E4899 | (19,064,899) :
Saldos al 31 de diciembre _
i 20023 47,774,893 A28, 748 46,261,810 198,110,836 284,576,293
Hesultades del perdodo -
2004 68, 184, 300 i, 184,300
Caphtalizacifn do reservas
patrimontales (Nota 23) 34,501,730 5,596,385 (41,176,307 . .
Traspass de la reseiva
tegal {Hotas 233 12,697,115 (12,697,225) -
Becreto de dividendas
{Hota 23} et L 3,007, 430) (43,087 450)
Saldos al 31 de diclembre
do 2024 (582,356,613 C57,025,333 CHA7,780,734 (5202, 510,481 €5 309,673,163
r'/
/ /’
. / t g"f ]
.. ... c. N L3 ‘Jﬁ% 7 }éﬁﬁ” ‘{2_ .................
s "‘l,h ity Vagle é ﬁn T¥o Qhinds T Mesaoder 3ot Solor i
A _;:'ﬁlzﬂ'l-‘ll)? {GR b i 2"¢ {1& reil ;f de finanras Contaded general

Los n.:m: el ‘f us soi pal ; M‘, é %l} de estos estadus financiecos. £ pregente estado de cambios en ef

patrimonio fi e&“ﬂ

suscriben.
\%’:&m&wﬁ'
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de [a Micro

y Pequefia Empresa Urbana y Rural, §, A,

(MiCredito, §. A.)

{Uns compatiia nicaragliense subsidiaria de Milrédite
Holdlng Corp. con domicilio on la Repdbiica do Panama)

Estado de flujos de efective

(expresadas en cordobas - Nota 2)

Flujos de efectiva do [as actividades de oprraciin
Reniltadn nota del efereicin
Adustes para conclifar of resultade det perfoda con
¢ efective usxde en tas actividades de operacion
Prerlstones rara by cartera de cobditos {Hota 7.5)
Prowisiunes de clras cuentas por cobrar
Bepreciaciones de inmuebles, mabiliarios y aquipas {Heta 11}
Baja de grouebles, mobiifarios ¥ equlpos {Hota 11)
Frovistiin g biones recibidos en dacién de pago y adjudicados
Amartizaciin do otros aives
Ganancia por veata de blencs 4 dasion g pain
Ingrases por intereses
Mantenimiento de walor de préstamas por pager @ interases
Gastos finansioror por interases
Gitsbes pror dmpeste satire 1 reta (Hate 22)
Variactin neta e
Coeteta g orédivos
s Gusntas por cobear
tros activos
Dras cuBnLas por pagar
Promisiones
Hros pashves
Efpctivo neto wmndo on las actividades de oparackin antes g
cobirg de imprestas o iforeies
Impoeste sabie L aenta pagado
ntereses cobrados
Tntpresss pagados

Frective poto usido e 14 actividades de operaciin
Fhigfos de efectivo de s actividades de frorerston wade on;
Addqustcidn de amoctios, mobitiaro y eoguipo
Flafos de ofoctive de actividades de dnenclmbento!
Pagn de dividendos
Bagos de principal etectuados o ehligaciones fnancions
fecepciin de misvos desenbiniss
Efectiva neto prowisto por {usado en) las actividades de fnanclamlento
Aumnnto dsmancding en el efective v equivileate de electivo
Ffactiva y equivaleates de efiective ol iniclo det afio

Efactiva y equivalentas de efestive al finat def afin /7
i

(4
w*.fiﬁ{f’ b ~ N #:’ﬁ:‘éf";j:,}

Py i
W
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2024 Wi
€8 6R84300 OS5 BdG4B068

11,683,538 F,91,580

1,708,537 5 2I0,9%%
1,595,042 1,545,459
6,945 14,595
013 ER R
438,732 363,907

4,643,910) 13,508,050

{340,477,539) (V15,497 515
1,259,574 4,034,230
49,552,690 41,677,934
95,785,759 44,606,904
{125 400,989) {406,597 249)
112,306,970 {152,095,509)

{2,437 468} 1,525,819

12,925,430 7,480,635

12,490, 505) 4,432,594

e ALIBE3NY L LI0)TEER0

{82,007,116) {272,565, 428}
143,814, 559) (44,176,234}
134,038, 540 300,554,676

...... (A1.500.258)  _ 142,581,601%

{39,285 7213 140,269,697}

R R E R 1807 5F0)
(43,087, 4500 {36,473,000
(213,946,887} (286,585, 594}

..... 357,145,368 24T610,273
e TG0 R6,D49.371)
56,500,328 {96,926, 533)
e S8 0,050 434,971,583

£5..94,945, 308 !LS_...',TSEI{kl-b,{‘;f{}
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« 053 INVERTABA,

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5, A,
{MiCredito, 5. A.)

(Una compaiia nicaragiense subsidiaria de MiCredite
Helding Corp. con domicilio en iz Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

1,

Maturaleza de {as operaciones

Constituctén v domiciiio

MiCrédito, 5.4, &5 una Compaiia de Microfinanzas especializada en servicios
financieres rurales, afiliada a la Asociacion Nicaragiense de Instituciones de
Microfinanzas {ASOMIF), y por su medio a ka Red Centroamericana de Microfinanzas
(REDCAMIF}, constituida y domiciliada en 1a Replblica de Nicaragua, segiin escritura
can fecha del 4 de noviembre de 2009, infciando operaciones el 1 de septiembre de
2012, al adquirir activos y pasivos de Fundacidn Chispa v su Gltima controladora es
MiCrédito Holding Corp., con domicilio en la Replblica de Panami.

MiCrédita, 5.4, esta repistrada ante la Comisién Nacional de Microfinanzas (CONAMI
desde julio 2014, segln resolucion Mo. CO-COMNANI-D16-06JUL30-2014 vy por (o tanto se
encuentra sujeta a la vigilancia y supervisién de este ente regulador,

El phijetiva principal de ta Compadia es la celebracion de toda clase de negocios
financieros y otorgamiento de créditos, asi como a toda clase de negocio relacionade a
la intermediacién de crédites al ampare de la Ley No. 769. "Ley de Fomento y
Regulacion de las Microfinanzas’, Al 31 de diciembre de 2023, MiCrédito tiene 14
sucursates y 104 trabajadores, Autorizacién de los estades financieros - Los estados
financieros fueren aprobades por ia Junta Directiva de MiCrédito el 30 de marzo de
024,

Actividad principat
El obijetivo principal de la Compaiia es la celebracion de toda clase de negocios
financieros y otorgamiento de craditos, ast como a toda clase de negocio relacionado a

{a intermediacion de créditos al amparo de la Ley No. 769 - Ley de Foments y
Regutacion de las Micrefinanzas y sus reformas,

Autorizactdn de los estados financleros

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva de MiCrédito, 5. A. el
21 de marzo de 2025,

Bases de preparacién

2.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros estan preparadas par La institucién de acuerdo conlas
Normas Contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas para tas instituciones de
Microfinanzas (MUC-INF) aprobado por el Consejo Directivo de la Comisida Nacional de
Microfinanzas (COMARMI). Estas normas son de gbligatorio cumplimiento para las
instituciones de Microfinanzas superyvisadas par dicho organismao.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
¥ Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A,

{MiCredito, 5. A.)

{Una compafiia nicaragliense subsidiaria de MiCredito
Holding Corp. con domicilio en {a Repablica de Panami)

Motas a los estados financieras

31 de diciembre de 2024

2. Resumen de las principales politicas contables (continuacién...)
2.2 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros reguiere que la Gerencia de la Institucion reatice
clertas estimaciones y supuestes que afectan los saldos de los activos y pasivos v la
exgosicidn de o3 pasivos contingentes a 1a fecha del estado financiers informados. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estades financierss cuando e3 probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde a entidad y que 1as diferentes partidas tenzan
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. 5ien el future estas estiimaciones
y supugstos, que se basan &n el mejor criterio de ta Gerencla a {a fecha de los ¢stados
financieros, cambiaran con respecte a las actuales circunstancias, {os estimados y
supuestos ariginales serian adecuadamente modificados en el ane en que se produzcan
tales cambios. Las politicas contables son consistentes con agquellas preparadas en afios
anteriores. Las estimaciones contenidas en el estado de situacidn financiera son:

Pravisién para incobrabitidad de cartera de créditos (Mota 7.6]
Provision para cuentas por cobrar (Mota 9)

Depreciacién de inmuebles, mobiliario v equipo {Nota 11)
Amortizacidn de otros activos {Nota 12)

Otras provisiones y pasivos (Mota 15)

* @ & @

2.3 Base de medicién
Laos estados financieros se preparan sobre 1a base del costo histaricn.

2.4 Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros se presentan en la moneda de informe cordobas (C5), que es la
mioneda funcional y de presentacion. En el curse normal de sus operaciones 1a Institucion
realiza transacciones en moneda extraniera y/o maneda nacional con mantenimienta de
valor, Los activos y pasivos denominados en ddlares estadounidenses o sujetos al
mantenimiento de valor en los estades financieras se registran iniciatmente al tipo de
cambio vipente publicado en forma anticipada por el Banco Central de Nicaragua. El tipo
oficial de cambio al 31 de diciembre de 2024 v 2023 era de £536.6243 par USS1.

Con fecha 9 de agosto det 2023, el Consejo Directive del Banco Centrai de Nicaragua
{BCM) con resolucién Mo, CD-BCN-LI-1-23 determing que la tasa de destizamiento
cambiario a partir del 1 de enero de 2024 se ajustara por una tasa de destizamiento del
0% y en consecuencia el tipo de cambio de conversion del ddtar al cérdoba quedard fijo
en £536.6243. Comsecuentemente, (as ganancias o pérdidas cambiarias derivadas de esta
conversian se registran en los resultados del afo.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, 5. A.)

(Una compafia nicaragliense subsidiariz de MiCrédito
Hoiding Corp. con domicilio en {3 Repdblica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

3. Resumen de principales politicas contables

Las principates politicas contables aplicadas por la Institucion en la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacién:

%, } Fondas disponibles

Para propdsitos de la preparacion del estado individual de flujos de efectivo, la
Institucion considera como fondos disponibles: a) les rubros de disponibilidades, y b) los
depdsitos a la vista y coma equivalentes de efective todas aguellas inversiones a corto
plazo (no superan el periode de tres meses), de alta liguidez, que: a) son faciimente
convertibles en importes determinadas de efectivo, ¥ b estén suietas a un riesge poco
significative de cambios en su valor,

3.2 Reconocimiento de ingresos
{aj frgresos financieros

Los ingresos por intereses y comisiones sobre créditos otorgados v los ingresos por el
rendimiente de las inversiones en titulos valores y disponibitidades, se utiliza el método de
devengado con base en el método de la tasa de interés efectiva conforme al plazo de
vencimiento del instrumento financiero.

b} Otros Ingresos v comisiones financieras

Las comisiones par otros servicios financieros s& reconocen camo ingresos en el
momento que se presta el servicie,  Las comisiones financieras cobradas por anticipado
sobre préstamos otorgados con plazo mayor de 30 dias son diferidas en el tiempo de
vigencia del préstamo y se presentan en el balance de situacidn comp otros pasivos v 5e
reconocen en €l estado de resuitados, salvo la porcién que compense los costos directos
como un ajuste al rendimiento de este, utitizando el método del interés efectivo.

{c) Suspension del reconccimiento de ingresos par intereses y comisiones

Los microcréditos pasaderos al vencimiento se trastadan a vencides a los trednta vy uno
{31) dias calendarios, contados desde la fecha de vencimiento. Los créditos pagaderos
en cuctas mensuales, trimestrales, semestrales, anuales, etc., que 0o son pagaderos en
su fecha de vencimiento, se trasiadan a vencidos a los noventa y uno {91) dias
calendarios, contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada.

La causacion de los rendimientes financieros se efectia y/o suspende e dia que se
rastada 2l crédito a situacion de vencido, simaitaneamente se sangan o9 intereses
acumutades a esa fecha. Para aquellos deudores que se clasifiquen en las categorias
“0* o “E”, aungue no posean créditos vencidos, estos dejan de reconocer ingresos por
concepto de intereses ¥y comisiones devengadas v se efectia el saneamiento de los
intereses y/o comisiones acumuladas hasta e momento, La Institucién deberd
registrar {os intereses moratorios en ia cuenta de erden de “ingresos en suspensa”™,

1
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequena Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, 5. A.)

{Una compafia nicaregiiense subsidiaria de MiCrédite
Hoiding Corp. con domicilio en fa Repdblica de Fanami)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

3. Resumen de principales politicas contables (continuacion...)

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses
devengados se Heva en cuentas de orden, En caso de que dichos intergses vencidos
sean cobrados {recuperados), se reconocen directamente en los resultados del afo como
ingresos de recuperaciones de activos financieros saneades, Cuando los préstames son
reconocidos como pérdidas v retirades de las cuentas de activos, 1as comisiones
cobradas por otorgamiento se reconocen como ingresos.

3.3 Gastos por intereses

Los pastos por intereses sobre abligaciones por préstamas con instituciones financieras v
por otros financiamientos se recanocen sabre la base de lo devengado.

3.4 Cartera de créditos

El saldo de cartera de créditos comprende los saldos de principal e intereses devengados y
comisiones por cobrar de los créditos directos otorgados por la Institucidn, dertro de su
actividad de intermediacion financiera y cuyos cobros son fijos o determinables. Estos
activos se reconocen inicialmente al costo, que &5 el efectivo otorgado al deudor. Los
tipos de créditos otorgados por [a Institucion son fos siguientes;

{a) Grupe 1 - Microcrédito

Carresponde a los créditos en moneda nacional o extranjera hasta por el equivalente a
diez mil dolares (US510,000) otorgados a personas naturaies o juridicas que actian de
manera individual o colectivas con negocios propios o intereses de iniciarles, vy que
seran devueltos. con el producto de las ventas de bienes v servicios de este, Estos
créditos son otorgades masivamente utitizando metodologias crediticias especializadas
{microcrédito individual, grupos solidarios, aseciacidn comunal), para evaluar y
determinar la voluntad y capacidad de pago del potencial cliente,

b} Grupo 7 - Crédito hipotecario parg vivienda

Corresponde a los créditos otorgados a personas naturales pare la adguisician,
construccitn. reparacidn, remodelacion, amptiacién, mejoramiento de viviendas, a
adquisicion de lotes con servicios, y que se encuentren amparadas con garantia
hipotecaria; cuva fuente de pago, provenga de actividades econdmicas, salarios, rentas,
alyuiteres, intereses por depisitos, remesas, rendimiento de inversiones v jubilaciones.

{c) Grupa 3 - Crédito personal

Son créditos otorgados a personas naturates destinados a financiar gastos para {a
adquisicion de bienes de consumo, educacién, salud, mejora, ampliacion, remodelacion
de vivienda cuando no este amparado por garantia hipotecaria, o cualquier otro oasto
personal, cuya fuente de pago, provenga de salarios, rentas, alquileres, Intereses por
depdsitos, remesas. rendimiento de inversiones y jubflaciones)
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Notas a los estados financieros
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3

fesumen de principales politicas contables (continuacion...)

{d) Grupo 4 - Créditos de desarrolio empresarial (CDE)

Corresponde a los microcréditos en moneda nacional o extranjera por montos mayores
al equivalente a diez mil dolares (US510,000) otargados a personas naturales o juridicas
que actdan de manera individual, con negocios propios o interés de iniciarlos, v que
seran devueltos principalmente can el producto de tas ventas de bienes v servicios de
este, Estos créditos son otorgados masivamente utilizando metodologfas crediticias
especializadas para evaluar y determinar ta voluntad y capacidad de pago del potencial
cliente,

Tambien se agregara a este orupo otras operaciones al microcrédito, as que se detallan
a continuacidn:

{1 Criditos que superen el valor de diez veces et Producto interno Brute per Cépita,
otorgados a persenal naturales o juridicas, en moneda nacional o extranjera,
orientados a financiar actividades de comercio, servicio y programas
habitacionales, asi como sectores productivos de la economia tales como
agticola, pecuario, pesguero, forestal, artesanal, industrial v agroindustrial.

{4 Préstamas para fomento de actividades productivas v programas habitacionales.

{iii)  Operaciones de factoraje (Factoring).

{ivl  Arrendamiente financiero {Leasing) suscritos con personas juridicas o naturales
sobre bienes de capital, entendiendo por tales, aquellos gue se destinen a fa
produccidn o a la prestacion de algn servicio cualguier sea su valor,

vl Deudores por ventas de bienes a plazo.

{vi}  Los créditos otorgados a ta Micro, Pequeiia y Mediana Empresa sindicados con
otra institucion, otorgadoes més alla del limite del microcrédite sin sobrepasar el
limite de {a institucidn.

La clasificacion de los créditos de la Institucion se presenta a continuacién:

1)  Créditos vigentes
Se consideran vigente a todos aquellos créditos pagaderos mensualmente,
trirmestratmente, semestralmente, anuales, entre otros; que no poseen mas de 50
dias de vencides contados a partir desde la fecha de vencimiente de la primera custa
no pagada, Adicionatmente, a los créditos pagaderos al vencimiento que no posean
dia mora superior a 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

2)  Creditos reestructurados
Se considera un crédito como resstructurade cuando los cambios en los términos v
condiciones originaimente pactadas sean motivados por un deteriong en la capacidad
die paeo de jos créditos por parte del deudor
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Motas a los estados financieras
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3.  Resumen de principales politicas contables {continuacion...)
3)  Creéditos prorrogados

Se consideran créditos proryogados, aguellos que han recibido una extension o
ampliacian del plazo originalmente pactado para el pago de este, sin ninguna otra
modificacion de los términos del contrato.

4y Lreditos vencidas.

Los créditos de un sole vencimiento que no son pagados en su fecha de vencimienta
se trasladaran a vencidos a los 31 dias calendarios, contados desde la fecha de
vencimiento. Los créditos en cuotas mensuales, trimestrales, semestrales, anuales,
que no son pagadoes en su fecha de vencimiento, se trastadaran a vencidos a los 94
dias contados desde la fecha de vencimienito de la primera cuota no pagada.

5)  Créditos en cobro Judicial.

Un crédito se considera en cobro judicial cuando se ha interpuesto demanda en la via
judicial, para la recuperacion de as obligactones exigibles.

3.5 Provisién por incobrabitidad de cartera de crédito

La provision para la cartera de créditos es determinada con base en ta Norma sobre
Gestidn de Riesge Crediticio para Instituciones de Microfinanzas, contenida en la
Resolucitn CD-CONAMI-019-02MAY25-2023 de fecha 29 de mayo de 2023 v sus reformas,
emitidas por la CONAML.

Las provisiones que son necesarias contabilizar ante ta eventualidad de pérdidas originadas
por ta incobrabitidad de la cartera de créditos directos se clasifican en el batance de
situacidn como provisidn por incobrabilidad; v el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados en la cuenta de “Gastos por provision por incobrabilidad de la cartera
de crédite directa”.

351 Microcréditos

Los microcréditos se deberdan agrupar v clasificar permanentements con base a su
capacidad de pago, medida en funcion de su grade de cumplimisnte, reflejado en el
ntimera de dias mora. La provisidn minima por incobrabilidad de esta cartera se
constituye de acuerde con los porcentajes presentados a continuacion!

Clasificacién Dias de atraso Provisién
A Riesgo normal DeGa 15 dias 1%
8 Riesgo potencial De 16 a 30 dias 5%
C Rigsgo real De 31 a 60 dias 20
o Dudosa recuperacion De 61a 90 dias 50
E Irrecuperable Hias de 90 dias 100%
14
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Motas a los estados financieras
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3. Resumen de principales politicas contables {continuacion..))

3.5.2 Créditos personaies

Los créditos personales se deberdn agrupar v clasificar permanentemente con Dase a su
capacidad de pago, medida en funcion de su grado de cumplimiento, reflejado en el
namers de dias mora. La provision minima por incobrabitidad de esta cartera se
constituye de acuerdo con los porcentajes descritos en 13 siguiente pagina,

Clasificacién Dias de atrase Provisién
A Riesgo normal De 0 a 30 dias 2%
g Riewgo potencial De 31 a 60 dias 5%
| Riesgo real De 61 a 90 dias 20%
D Dudosa recuperacion De 91a 180 dias 50%
£ lrrecuperable Has de 180 dias 1000

3.5.3  Creditos hipotecarios para lg vivienda

Les créditos hipotecarios se deterdn clasificar permanentemente con base a su capacidad
de pago medida en funcion de su grade de cumplimiento reflejado en el ndmero de dias
miora, La provision minima por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acuerdo
con los porcentajes presentados a continuacion:

Clasificacién  Tipo de Riesgo Dias Provisiones
A Rigson Normal Hasta 60 dias 1%
B Riesgo Potencial De &1 & 90 dias 5%
C Riesgo Real De 91 a 120 dias 20%
o Dudasa Recuperacion De 121 a 180 dias 50%
E Irrecuperable Mis de 180 dias 100%

154  Créditos de desarrollo empresarial (CDE)

Les créditos de desarrallo empresarial se clasificardn permanentemente con base en la
mora u olros eventos que ameriten sy reciasificacion, debiendo reclasificartos en
momento en que, a través del seguimiento respectivo, se determine deterioro en la
capacidad de pago o las condiciones financieras del deudor.

La provisién minima por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acuerdo con los
siguientes porcentajes:

Clasificacion  Tipo de Riesgo Provisiones
A Riesgo Mormal ;
B Riesao Potencial 3k
C Riesgo Real 0%
D Dudosa Recuperacion A0%
E rrecuperable 100%
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Motas a los estados financieros
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3. Resumen de principales politicas contables (continuacion...)

3.6.5 Saneamiento.

Todos tos créditos deberdn ser saneados en el dia de mora nimero trescientos sesenta
{3601, Los crédites pusden ser saneados al final del mes en el que legan a acumutar los
dias para saneamiento.

Para efectos de control, la Institucion deberd mantensr por un perioda no menor de
cinco afios, registros en cuentas de orden de los saldos originados por los saneamientos
efectuados. En caso de existir bienes inmuebles recibidos en recuperacidn de créditos
conexos a créditos saneados, |a Institucion deberd manterser los referidos registros en
cuentas de orden de forma indefinida, hasta que se realice la venta de estos.

El control de tos bienes recibidos en dacidn de pago sobre actives previamente saneados
se llevara en la cuenta de orden "Por recuperacion de activos saneados”, debiendo
revertirse €l importe correspondiente registrado en la cuenta saneada.

3.6 Bienes recibldos en pago ¥ adjudicados

Los bisnes muebles e inmuebles recibidos en cancelacion total o parcial de crédites
optorgades con anterioridad a un cliente, o los gue por el misme concepto le sean
adjudicadas, en virtud de accién judicial promovida por 1a Institucidn, se clasifican como
bierses recibidos en pago o adjudicados,

El valor de incorporacion de un bien recibide en recuperacion de creédites se determina
como el menor entre los siguientes criterios: a) el valor acordado en la transferencia en
paco o el de adjudicacién determinado en remate judiclal, seqln corresponda, b) of valor
de realizacion determinado por peritos valuadores a la fecha de incarporacion del bien y,
3 el saldo contable correspondiente at principal del crédito mas los interesas, mas otras
cuentas por cobrar distintas a los costes transaccionales. El valor de los métodaos de
medicidn antes indicados, incluye los costes transaccionales directamente atribuibles 3 {3
adquisicion o reatizacion de dichos activos,

La institucion debera trasladar tas respectivas provisiones asignadas al crédito, a
provisiones para bienes recibidos en pago o adjudicados. En caso de que el valor
determinade sea menor que &l satda en Bbros del crédito correspondiente, la Institucion
debera sanear ¢l saldo insoluto y trasladar el remanente de las provisiones asignadas al
crédito, en ninguna circunstancia se permite 1a reversion de provisiones.

Ura vez que la Insbitucion haya cumplido con el registro inigial descrito anterormente,
deberd asegurar que las provisiones no sean inferiores a las detalladas a continuacién en el
supuesto de que sean mayores, prevalecerd la de mayor valor,
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3.

Resumen de principales politicas contables (continuacion..)
Bienes inmuebles:

. 30% hasta 12 meses después del dia de la adjudicacion

50% mayor de 12 v hasta 24 meses después del dia de la adjudicacion
755 mayor de 24 y hasta 36 meses despues del dia de la adjudicacion
100X mayor & 36 meses después del dia de la adjudicacian

* %

Bienes muebies;

. 10% hasta 6 meses después del dia de la adjudicacion
. 50% mayor de 6 v hasta 12 meses después del dia de la adjudicacion
. 100% mayor a 12 meses después del dia de la adjudicacion

3.7 Otros cuentas por cobrar, neto

Las atras cuentas por cobrar se registran a su costo, menos cualquier pérdida por
deteriorn, Las pérdidas corresponden a provisiones que se constituyen con base en la
evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas, la cual se efectua aphicando criterios
similares a los utilizados para la evaluacion de los créditos personales o de mayor
catificacion, el mayor de los dos,

3.8 Mobiliario y equipos, nete

Estos actives se registran al coste de adquisicién o son considerados ai costo menos la
depreciacién acumulada y perdidas por deterioro. Los costos de mantenimiento y
reparaciones que no aumentan la vida (t# det activo se reconocen en los resultados de
las operaciones en el momento en gue se incurren; los costos relacionados con mejoras
importantes se capitalizan.

La vida atil utilizada se detalla a continuacion:

Tasa de
Vida Gtil  depreciacion
Mobiffario vy equipo de oficina 3 ahos 20%
Equipos de computacion 2 anos 50%
Yehiculos 5 anos 2080

Las ganancias o pérdidas que resuitan de retiros o ventas y 1os gastos por reparacionss y
mantenimiento que no extienden significativamente la vida (til de estos actives. se
registran en los resultades del afio en que se incurren.

Los desembolsos en que se incurren posteriormente a la adguisicion de un active,
cuanda los mismas permiten mejorar sus condiciones y es probable que se deriven
benefictos econdmices futuros £n excesa a su costo original, se capitalizan al costo del
activo de acuerdo con el MUC-COMANI y politicas internas,
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3., Resumen de principales politicas contables (continuacion...)
3.9 Inversiones permanentes

Se registran las inversiones en asociadas que la institucion ha efectuado en titulos
representativos del capital social de la asociada con la intencion de mantenerlas por un
plazo indefinido,

3.10 Otros activos
Los otros activos se reconocen de acuerdo con las siouientes bases:

fa} Gastos pagados por anticipado

Los desembolsos que la Institucion efectia por anticipado, por concepto de gastos que
se devengaran posteriormente originados por bienes y servicios se clasifican como gastos
pagaduos por anticipade. Un gasto anticipado es una partida que s& pags y registrd antes
de ser usada o consumida, una parte de la cual representa propiamente un gasto del
periode actual y otra parte representa un derecho que se traslada para consumirse en
periodos futuros.

(b}  Activos intangibles

Los activos tritangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialments al costo,
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los actives intangibles son contabilizados 2
st costo menos la amartizacion y el importe acumulados de cualguier pérdida por
deterioro segun comresponda. Son amortizados bajo el método de linea recta en un
periodn maximo de cinco afios contados a partir de su adquisicién,

{c)  Mejoras g propiedades tomadas en alquiler

Las mejoras en propiedades arrendadas se presentan como olros activos y representan
el importe de {as mejoras en {as edificaciones e instalaciones propiedad de Lerceros que
imptican modificacionas significativas en la farma y condiciones de usn de dichos
inmuebtes y que han sido arrendados por a Institucion para su uso, Estas mejoras se
amortizan mensualmente por el método de linea recta en el periods del contrato o en
un plaze de dnco afos. el que sea menor.

3.11 Obtigaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

Las obligationes derivadas de la captacion de recursos provenientes de financiacidn por
préstamos directos obtenides por la Entidad con instituciones financieras bancarias y no
bancarias, operaciones de reportos, asi como sus intereses devengados por pagar, se
clasifican en el estado de situacidn como obtigaciones con instituciones financieras y por
otros financlanmlentos. Posteriormente, estas obligaciones son medidos a costo
amortizado de acuerdo con &l método de tasa de interés efectiva, reconociendo el gasto
financiero en el resultado,
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3.

Resumen de principales politicas contables {continuacion...)

3.12  Qtras cuentas por pagar

Son las obligaciones originadas en la actividad operativa de la Institucidn, que no se
derivan directamente de la actividad de otargamiento de créditos o de la prestacion de
servicios financieres. Asimismo, se registran los importes de las obligaciones que, aiin
no formalizadas como tales, pere que son clertas e ineludibles, asi como las
obligaciones eventuales originadas por la existencia de situaciones inclertas que
dependen de un hecho future, cuya ocurrencia pueda darse 0 110, €n funcidn de que la
Institucion posiblemente deba asumir un pasive por esta razén, Estas provisiones deben
ajustarse por lo menos al final de cada mes.

3.13  Provisiones

Las provisiones de pasivos son reconocidas cuando la Institucion tiene una obligacion legal
o asurida come resultado de un suceso pasado que es probable gue tenga una aplicacion
de recursos para cancelar (& oblipacion, y es susceptible de una estimacion razonable del
monto relacionado. Estas provisiones se registran con cargo a los resuttaclos de operacion.

3,14  Beneficios a empleados

La Entidad estd sujeta a la legistacion laboral de ia Repdblica de Hicaragua. La Entidad
provisiona un beneficio laboral cuande tal beneficio se relaciona con servicios del
colaborador ya brindados, el colaborador se ha ganado el derecho & recibir el beneficio, el
pago del beneficio es probable y el monto de tal beneficio puede ser estimado. La
institucion registra fos sipuientes beneficios:

& Indemvizocion por antigiiedad - Las compensaciones a favor de los empleados de la
institucion se acumulan segun el tiempo de servicio; es decir, un mes de salario por
cada uno de los tres primercs aos de trabajo y veinte dias de salario a partir del
cuarto ano, hasta alcanzar un maximo de cinco meses de salario, y de acuerdo con
las disposiciones del Cadigo del Trabajo de Nicaragua deben ser pagadas en caso de
despido o renuncia del empleado, En adicion a lo que requiere la teislacien
nicaragilense y de conformidad con la relacion contractual para algunos empleados
claves se provisiona un mes de salano adicionat hasta un maximo de 3 salarios
adicionales,

b.  Vacaciones - La legislacion nicaragliense requiers que todo empleado goce de un
periodo de treinta 30 dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabaje. La
Institucion Gene ta politica de establecer una provision acumulando
mensualmente dos puntos cinco dias sobre la base del salario total. Los dias
acumilagos por vacaciones son descansadas par los empleados, unfcamente estas
son pacadas al momento en que el empleado es desvinoulado de la Institucion por
renuncia o despide.
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3.

Resumen de principales politicas contables (continuacién,..)

€. Aguinatde - De conformidad con el Cadigo del Trabajo, se requiere que la
Institucidn reconozea un mes de salario adicional, por concepto de aguinaldo, a
todo empleado por cada ano ¢ fraccion (aborada, Son acumulables mensualmente
dos puntos cinco dias sobre la base del salario total.  El aguinaids acumulado &5
pagado en los primeros diez dias del mes de diciembre de cada aiio.

3.15  Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar sobre la renta gravable del afio
determinado con base en la Ley 822, de 17 de diciembre de 2012, de Concertacion
Tributaria v su Reglamento vy su reforma mediante 1a Ley 987, de 27 de febrero de 2019,
de Reforma y adiciones a ta Ley 82, usando ia tasa de impuestos vigentes a la fecha de
fos estados financieros, y cualquier ajuste a {a renta gravable de anos anteriores.

3.16 Arrendamiento operativo

Un arrendamiento se clasifica como arrendamiento operativo si no transfiere
sustancialmente todas los riesgos v beneficios. Se recibie en arrendamiento operativo las
instalaciones donde se ubican las sucursates de la Institucion, Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo ineto de cualquier incentivo recibido del arrendador), se cargan
al estado de resultades utilizando el método de linea recta en el pernado del
arrendamiento. Los costos asociados, tales como mantenimiento v seguros, son cargados
en la medida en que se incurren,

2.17  Capitaf social
El capital social esta representado por acciones comunes y nominativas y se incluyen en
[a seccion del patrimonio.

3.18  Reservas patrimoniales
Las reservas gue tiene ta Institucion se componen de |a siouiente manera;

3.18.1 Reserva lezal

Cumpliendo lo establecido en el Articuto 53 de ta ley 769, 1a Institucion, crea al afo
siguienite de cada efercicio contable una reserva legal correspondiente al 15% de las
utilidades netas del periodo. Cada vez que la Reserva de Capital alcance un manto
igual al capital social, dicha reserva se thcorporara y contabilizara automaticamente
coma parte de este, sin requerir de ninguna autorizacion.

3.18.2 Reservos voluntarias
Corresponden a reservas que, en las distribuciones de las utitidades, han destinados a la
constitucion de reservas voluntarias pudiendo o no tener un fin especifico,
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3. Resumen de principales politicas contables {continuacién...}
3.19  Cuentas de orden

En el curse ordinario de sus cperaciones, la Institucion lleva registro de ciertas operaciones
que se controlan en cuentas fuera de las transacciones del balance de situacion y se
divulzan en notas coma cuentas de orden y que se clasifican principalmente en:

i) Garantias recibidas: Corresponde al valor de los bienes que se encuentran bajo la
custodia de ta Institucion que han sido recibidos de clientes en calidad de garantia
de tos créditos otorgados.

) Lineas de créditos otorgadas: Corresponde al valor de las lineas de créditos
otorgadas por {a Institugion a sus clientes,

i)  Cuertas saneadas: Corresponde al saldo de principal saneados contablemente de
operaciones de créditos y otras cuentas por cobrar.,

vy Ingresos en suspenso! Corresponde a los ingrescs devengados por los créditos,
inversiones y otras cuentas por cobrar y que, por politicas de administracion de
cartera y normas prudenciales, no se reconocen como ingresos, hasta tanto no
cambie la condicidn de crédito o sean percibidos efectivamente,

v}  Cartera dada en garantia; Corresponde al saldo de cartera dada en garantia 2
terceros, siendo principabmente garantias sobre las oblivaciones financieras,

3,20 Nuevas normas y enmiendas vigentes con respecto a las Normas
internacionales de Informacidn Financiera {NIIF)

Varias normas nuevas son efectivas para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2024 y 2023 y se permite {a aplicacion anticipada; sin embargo, {a
institucion ng ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o modificadas al
preparar estos estadas financieros. Las mismas no tuvieron impacto en los estados
financieres de ta Entidad por 2l afio que termind el 31 de diciembre de 2024 y 2023
debido a gue no han sido auterizadas para su uso por parte de CONAML
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A,
(MiCredito, 5. A.)
{Una compaftia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito

Holding Corp. con domicilic en la Repdblica de Panama)

Motas a los estadas financieros
31 de diciembre de 2024

4,  Administracién del riesgo
Introduccion y resumen

La Institucion ha administrado los siguientes riesgos para el uso de los instrumentos
financigrns:

a) Rigsga de crédito

by Riesgo de lguidez

) Riesgo de tasas de interés

dj Riesgo cambiario

e} Riesgo operative v tecnolagico
f) Rissgo letal v de cumplimiento

La administracion de riesgo de MiCrédito, S.A. es coordinada por la Casa Matriz en
estrecha cooperaciin de {a Junta Directiva, v se enfoca activamente sobre la seguridad
de os flujos de efectivo de corte y mediann plazo, que minimicen la exposicion al
mercado financiern. Esta nota presenta informacion de camo la institucian administra
cada uno de los riespos antes indicados, tos objetivos de ta Entidad, sus politicas v sus
procesos de medicien,

Los riesgos financieros significativas a los que la Institucion se encuentra expuesta se
describen a continuaciong

a} Riesgo de crédito

Es el riesgo de que lus deudores y emisores de titulos valores no pueden cumplir con sus
compromises contraidos cuando estos Hegan a su vencimiento; por tanto, para evitar
una alta concentracion de la cartera de créditos en un sola deudor, unidades de interés,
segmento geografico o industria, la gerencia financiera monitorea quincenal v
mensuaimente ios gréstamos otorgados. MiCrédito, 5 A, monitorea constantemente
las incumplimientos v retrasos de los clientes v de otras contrapartes, idemtificados
ya sea de forma individual o por erupo, e incorpera esta informacion en sus controles
de riesgo de credito. La politica de MiCrédite, S.A. es negociar Unicamente con
contrapartes solventes.

MiCrédito, 5.4, mantiene cisrtos créditos gue no han sido liguidados #n la fecha
contractual de vencimiento, La informacion sobre la calidad crediticia de los activos
financieros y clasificados por categorias se detallan a continuacion:

En ia siguiente pagina se presentan algunos indicadores utilizados para medir el riesgn
die crédito de la Institucion,
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5, A,
{MiCredito, 5. A.)

(Una compadia nicarsgiense subsidiaria de MiCrédito
Hoiding Corp. con domicilio en §a Repdblica de Panami)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4,  Administracién del riesgo (continuacion...)

Indicadar Diciembre 2024 Diciembre 2023
Indice de morosidad;
Cartera en riesgo/cartera bruta 37% 3.37%
Provisiones/ cartera en riesap 208.35% 217.36%
Colaterales mantenidos:
Colaterales s/ cartera total 7.98% 9.35%
Concentracion per actividad:
Agricoltura v Ganaderia 24.39% 21.84%
Comercio 51.38% 51.80%
Construccion 0.31% &, 38%
industria 2.74% 2.47%
Otros 0.67% 1.47%
Personates 1.39% Z.85%
Servicios 15.90% 16.26%
Yivienda 3.20% 2.93%

A pesar de gue la normativa vigente de la CONAMI indica que la clasificacion y
asignacién de provisiones para los créditos de consume, hipotecarios para vivienda v
microcréditos se hard en base a los dias de atraso de los clientes, ta Institucidn, en
base a los resultados de las supervisiones de crédito, ha realizado deteriorns de
clasificacion y provisiones a microcréditos, asignando mayores provisiones
especificas a lo correspondiente seglin normativa para este tipo de créditos
{descalificactones manuales),

Los principates tipos de carantias que respaldan la cartera de crédito activa son:
hipotecaria, prendaria, otras garantias recibidas y otros. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023, las garantias existentes se resumen a continuacion:

. 024 Relacion 2023 Relacién
Garantia porcentual porcentual
Hipotecana €% 504,850,085 675 C5 480 517,544 675
Prenclaria 243 903, 457 W% 186,6%0, 226 6%
Otras garantiag
recibidas 53,152 03309 73 47 038 825 7%
C5  BO1 945 574 100 L5 714237 533 1002
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S. A,
{MiCredito, 5. A.)

(Una compadia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en iz Repiblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4,

Administracién del riesgo {continuacién..)

b)Y Riesgo de liguidez

Es el riesgo de que la Institucidn presente dificultades para obtener fondos gue le
permitan cumplir con sus obtigaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, la
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liguidez e los
activos, o el financiamiento de activos no groductivos cen pasivos enerosos,

Debido & 1a naturaleza de sus operaciones, MiCredito, 5.4, esta expussta a
requerimientos diarios de efectivo por parte de sus acreedores ¥ deudores; por
tanto, con base en la experiencia y en condiciones normates de operacién, mantiens
disponibilidades de efectivo gue le permitan cubsir esas necesidades.

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liguidez que
determina la porcién de los activos que (2 Institucion debe mantener e instrumento
de alta liquidez: limites de composicion de financiamiento y Umites de
apaiancamiento. La Administracién reduce este riesgn preparando anualmente un
presupuesto de efectivo y ejerciendo un control diario, semanal y mensual sobre los
reguerimientos minimes de efectivo establecides en el mismo, de manera que se
logre obtener el maximo rendimiento econdmice del exceso de efectivo,

Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempa: en el dia a
dia, en una base semanal, asi como en una base de prayeccion a 30, 60y 90 dias,

Las necesidades de liguidez a corto plazo se identifican mensualmente, Los
requerimientos de efective neto se comparan con las facilidades de préstamos
disponibles para poder determinar el alcance maximo ¢ cualquier deficit, Este
anatisis muestra que se espera tener facilidades de préstamos disponibles v que
estas sean suficientes durante todo el perindo analizado. Les vencimientos
contractuales tanto de tos activos y pasivos se resumen £n la sigufente pagina.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequena Empresa Urbana y Rural, 5. A,
{MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito

Holding Corp. con domicilio en la Republica de Fanama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4, Administracién del riesgo financiero (continuacion...)

)

Riesgo de tasas de interés

Es &1 riesgo de que el valor de un instrumento financierg puede fluctuar como
consecuencia de camblos en las tasas de intereses en el mercade. Debide a la
naturaleza de sus operaciones, la Institucion se encuentra expuesta a este
rigsgn, por tanto, para minimizar {os efectos potenciates adversos, adguiere tos
instrumentos financieros o tasas fijas o variables en dependencia de ta fuente
de fondos con a cual se financia su adquisicion, ¥ revisa periddicamente el
calce de tasas para evitar gue exista una alta expasician,

Sensibilidad a tasas de interés

La politica de la Institucion es minimizar la exposicidn al riesoo de tasas de
interés para flujos de efectivos sobre los financiamientos a large plazo. Al 31
de diciembre de 2024, MiCrédito, 5.A. estd expuesta a cambios en las tasas de
interés de mercado por aquellos préstamos & tasas de interés variables, Se
tienen otros préstamas 3 tasas fijas de interés. El impacto sobre las ganancias
{perdidas) debido a un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
es de «/-1.00% para el afo que terminado el 31 de diciembre de 2024 {+/-1.00%
en 20231, con ¢l efecto del inicio del afio, seria una variacion de C51,441,133
(C54.818,574 en 2023}, Estos cambios en las tasas de interés son considerados
posiblemente razonables basados en Lla observacion de las condiciones det
mercado actual, Los caleulos fueron realizados sobre la base de los
instrumentos financieros mantenidos a las fechas de reportes. Todas las otras
variables son consideradas constantes.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeiia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicaragiiense subsidiariz de MiCrédito

Haolding Corp. con domicilio en fa Repdblica de Panama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4,  Administracidn del riesgo financiero (continuacion..)

d}

Riesge cambiario

Es ¢l riesgo de pérdida en case de ocurrir un cambio en 1a politica monetaria y
cambiaria dictada por el Banco Central de Nicaragua, que dificuite la
adquisicion de moneda extranjera a precics razonables por parte de los
deudores v emisores de titulos valores, y, por consiguiente, no puedan honrar
sus compromisos con k& Institucidn. También, que le dificulte a la lnstitucion la
posibiltidad de adguirlr moneda extranjera a precios razonables para lquidar sus
obligaciones en détares estadounidenses, Al respecto, el 100% de la cartera de
crédito de MICREDITO, 5.4. estd contratada con sus cllentes en moneda
extranjera, y {as recuperaciones igualmente se reciben en moneda dblares. Las
fluctuaciones en e tipo de cambic son monitoreadas mensualmente a traves de
{os calces entre activos v pasivos. Para proteger el patrimonio de la Compania
ante yariaciones gn tas tasas de cambio {a posicion entre activos y pasivos
deben mantener una relacion positiva mayor a 1. Al 31 de diciembre de 2024, la
Compadia tiene una posicion monetaria positiva en ddlares estadounidense y en
cordobas con Mantenimienta de valor, por lo gue cualquier auments en el valor
del cirdoba nicaragiiense con respecto al détar afecta de forma positiva los
resultados, la posicién financiera y los flujos de efective.

Sensibitidad a ta meneda extranjera

El efecto de una variacion razonable en los tipos de cambio sobre los activos v
pasivos denominadas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2024,
asumiendo que las restantes variables se mantienen constantes, implicaria a tener
una tendencia hacia cere debido a gue se encuentra fijadza fa tasa de cambio, para
el periodo 2023 seria una ganancia o pérdida por diferencias de cambio de
54,518,942 en 2023.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequena Empresa Urbana y Rural, 5. A,
(MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito

Holding Corp. con domicilio en iz Repiblica de Panama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4, Administracidn del riesgo financiero (continuacién...)

Las activos v pasivos financiercs denominados en moneda extranjera se presentan
a continuacion:

Cordabaes con Cardobas sin
Harsda mantenimisnio
3+ de diciembes de 024 Extranferg e ualor Tatsl
Artivos
[ om0 b AT A0 Ch AN ENE €S HA%, 3T
Rl L 531,900 ¥ o02.B11.3%
. - 1,392,064 3,342,364
45,965 998 2.E4BNTO 67 018, M
. § 340 450 1,340 400
4. 75, 53 4. 766,331
P ) PR I ar
Tadal actives (4] 1 050 821 139 11080 T 321518 1,C7E 128 S
Paskvos
Oignoinnes con instituciones
35,412,783 {48,804 012 E44.918,7%5
Citras cueniay por pagar 1,808,119 ~ 68,490,724 3,245 543
Chros pasivas y provisiones 158420620 i 47477554 32,390,493
Tukal pastves (8) 51370 N3 24772 300 TEB ANE BT
(kG- (B = caloe {desosicn) o6 i ooeSye L4 S L 1 e S 3 e 47 P | O e S5 s 1 P 105
Liedobas con LCordobas sin
winreds msntentmiendo manterdmiento
31 e diciembre de 3023 Extraniers de waior de vabor Tatal
Actives
Fonudos dhponiiies ok Frauy.20s 8 5871093 CF EETES S 38095050
Cartera e aréditos, aet B3, 060, 152 1455632 - 206,726,790
Bieres reciigos en dackin te prigy - “ 2,743,386 2793386
Oftrax cosnbas por cobrar, nefo 4,000,083 i, 160 o2 b e I ]
Imersianes permanenites = “ ¥,340,4%0 §,340450
Mobdlinrios § eguipes, nety - - 243,50 2,743,540
Otros srtbas 1002726 L0031, 72h
Tekat acthon [A) T BT San ARG XY Gor4I RIS Eer s
Pasts
TOUSALKEES TON Wil lands
L %y T olros
ft bt AT 230 153,401 76
s ¢ o Pl 1,326 606 ¥1.013.771
Chirom pastvon g pooviiores L8 A0 TG 2 24 BN Ay
Total pastins (B} IO Sy 223 36 13 579135 B0e
tA1 - (8] = caloe {descalen) Loy zia g4 £& Lo s L o S 1T ) O e S -3 B0 1. D A
i
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Peqguefia Empresa Urbana y Rural, 5. A,
{MiCredito, S, A.)

{Una compafia nicaragiense subsidiaria de MiCrédita
Hoiding Corp. con damicilio en la Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4,  Administracién del riesgo (continuacion...)
e} Riesgo operative y tecnolégico
{i}  Riesgo operativo:

Es el riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o falias en los
procesos internos, 1as personas o los sistemas o por eventos externos. Esta
definicion incluye al riesgo legal v tecnoldgico, pere excluye el riesgo
estratégico v reputacional.

La Institucidon cumple con lo establecido en 13 normativa vigente sobre riesgo
aperacional v techoldrico, de igual manera, cumple con su politica interna para
i3 gestion de riesge operacional, dicha gestion la cuat define los lineamientos
basicos para administracion de estos tipos de riesgo,

La administracion del riesgo operacional implica la combinacidn de 2 o mas
acciones ya gque este tipo de rieseo esta presente de manera transversal en la
Institucion, de forma periddica se deberan al menos valorar ¢l tratamienta de
riesgo, decidir si los niveles de riesgo residual son tolerables v en case de gue
ast seam, se penera un nueve tratamiento del riesgo, por Gitimo, se debera
valorar ia eficacia del tratamiento implementado. Dentra del riespo operativi,
también e gestiona la continuidad del negocio, para este, 1a Institucidn cuenta
con €l analisis de impacto de negocin en donde se revisaron 1os procesns
criticos del negocin.

{ii]  Riesgo fecnologico:

Pérdida potencial por dafios, interrupcitn, alteracién o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribucidn de informacion en la prestacidn de
servicios financieros a los clientes de la Institucidn

La Gerencia de tecnologia de la infarmacion coordina esfuerzos para
identificar, analizar y evaluar cualiquier evento que pusda resultar en un
evento de riesgo tecnoldgico. A traves de analisis de brechas en los procesos,
se identifican aguelias debilidades que podrian resultar en una perdida
potencial para la Institucitn y en conjunto se establecen controles que son
maonitoreados permanentemente. Por otra parte, para determinar las acciones
correctivas ante diferentes riesgos por cada proceso, se utiliza la matriz de
riesgo tecnoldgico en donde se define 2l nivel de riesgo residual v la estrategia
a tomar por cada riesgo.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, $. A,
(MiCredito, 5. A.)
{Una compafia nicarsgilense subsidiaria de MiCredito

Holding Corp, con domicilio en la Replblica de Panami)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

4. Administracién del riesgo financiero (continuacion...}
f)  Riesgo legal y de cumplimiento

Es ia perdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, {a afectacion por resoluciones administrativas o
judiciales desfavorables y 1a aplicacion de sanciones, en relacion con las
gperaciones que las instituciones llevan a cabo.

Este rieszo es administrado desde dos perspectivas: EL monitoreo a los hallazons
de supervision emitidos por el regulador, auditoria externa y auditoria interna,
y 1a revision a priori de todo contrato en el que la Institucidn sea compareciente
de tal manera que se analice la validez y eficacia juridica. Para la primera
perspectiva, el drea de auditoria interna da los respectivos seguimientos a los
hatlazgos seialados por el regulador durante sus visitas in situ ¥ la unidad de
asesoria legal realiza el analis’s de los contratos a celebrarse entre 1a

Institucién y otras partes, de tal manera que se asegure gue estos son validos y
procure la adecuada instrumentacion legal.

3.  Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compania considera como compaiias relacionadas a sus accionistas y a las entidades
con las que tienen acciones comunes ¢ Una administracion relacionada. A continuacian,
se resumen los saldos v transaccionss con sus relacionadas:

2024 2023

Activos
Dtras cuentas por cebrar
Uitima controladora - MiCrédito Holding Corp
{Hota 9) 5 59,822,743 5 45,112,410
Otras compaiiios relacionadas

KiCrédito Costa Rica, §. A, (Nota 9) 3,689,150 10,976,673

Fundacion Chispa . 1,875,705

S : 893 (¢ 57,064 788

Pasivas

Oblizaciones con instituciones financieras
Uttima controfadora - MCreédito Holding Corp €5 109,059,574 €5 &7.850,752
Otras compatitas relacionadas
Fundacian Horch 5,933,137 6,208,918
Mennonite Economic Development 37,182,821 -
Cuentas por pagar
Quros companins relacionadas

HiCrédito Costa Rica, 5. AL 60Z,593 425,154
MC System, 5, A. 1,078,457 781,958
31
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Empresa para el Apoyeo y Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, §. A.
{MiCredito, 5. A.)

(Una compaiia nicaragilense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en ia Repdblica de Panama)

Hotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

3.  Saldos y transacciones con partes relacionadas {continuacidn...}
2024 2023
Transacciones que afectan resultados

Gastos por intereses financieros con:
Ultima controladora - MiCrédito Holding Corp €5 9,402,985 % 5,518,966
Otras pares relacionadas
Fundacion Horsch 363,143 371,863
Mennonite Economic Development 2,403,186 2.981.664

, = 872,49
Gasto por servicios externcs con #C5ystem, 5. A, £S5 10,848,454 (% 7,029, 365

Transacciones con persenal clave de la Gerencla y Junta Directiva

2024 2023
Lueldos y salarios s 8,535,042 % 8,443,468
Seguro social 2,091,085 1.068,650
Aguinaido v vacaciones 1,449,365 1,419,118
Remuneraciones a directores y fiscates 3,783,568 4,047 430

CS  17.859.060 LS 15,978,664

6.  Fondos disponibles
Un resumen de tos fondos disponibles se presenta a continuacion:

2024 023
Honeda nacipnal
Caja (a) s 136,238 % 173,332
Depdsitos en instituciones financisras del pais 11,717,478 5,842,413
11.853.716 6.015.745
Moneda extranjera
Caja (a) 421,644 415,800
Depésitos en instituciones financieras del pafs 82,669,018 31,613,505
83,091,662 32,079,305

€5 94945378 €8 38,045,030

Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2024 y 2023 incluyves saldes en moneda
extraniera hasta por US52,268,758 y USS863, 184 respectivamente,

{a} Corresponde & efectivo que estd distribuideo en las sucursales que tiene ia
Compania y que se manejan en ias hivedas de seguridad de cada una de ellas.
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JNVERTABA,

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequetia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
(MiCredito, S. A.)
{Una compafiia nicaragiieme subsidiaria de MiCrédito

Holding Carp. con domicilio en {a Repdblica de Panama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

&

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacidn...)
7.4 Paliticas de otorgamiento de crédito

MiCrédito, 5.A. realiza evaluaciones de clientes con base en el riesgn por categoria de
crédito {microcréditos), Para elle, establece pracesos, etapas y condiciones para €1 analisis
de créditos de acuerdo con el segmento de mercade atendido, con el fin de identificar y
disminuir et rieseo de operacidn. £ maonto minime de financlamiento para micrecrédito
sera de US5100 v el monto maximo serd de hasta diez veces el PIB per capita, seqin o
establecido en el arto, 4 numeral 6 de 1a ley 769, Para los aréditos de desarrolio
ernpresarial se determinaran a partir de US10,000.

De acuerdo con COMAMI en circular administrativa PE-0748-04-20247 IML con base al
numeral 6 del articulo 4 de {a ey 769 establece que el monte maximo & considerar como
miicrocrédito a partir de 1 de abril del 2024 e de C5959,703 equivalentes a USS16,204.

Segin resolucion CONAMI CD- COMAMI-019-02MAY25-2023 indica jo siguiente: “El monto
méaximo en concepto de microcrédito, debe ser igual o menor a diez veces el PIB per
rapita publicade por la CONAMI por deudor o por unidad de interds, en uno o varios
creditos en la misma institucion. Con el objeto de gestionar el riesgo de crédito este e
subdivide en créditos otorgados por montos mayores a diez wil délares hasta su Himite, los
que se agrupan por separado conforme a lo establecido en el articulo 19 de esta norma™,

Provision genérica o voluntaria - Al 31 de diclembre de 2024 el monto de la provision
genérica asciends a C521,320,473 (C515,687,980 en 2023), para garantizar riesgos de
incobrabilidad ante diferentes tipos de escenarios y que no afecten la situacion financiera
de la Compania en caso de materializarse. Los eventos que conllevaron a ia constitucion
de la provision genérica se debieron a que en maya 2019 se constituye provisidn genérica
por 54,623,540 en cumpdimiento a lo establecido en el Articulo N, 2 de la Harma
Reformada NGRC para IMF segin Resolucion CD-CONARI- 00B-01MAYZ6-2020 con &l fin de
mantener los mismos criterios de porcentaje de la provision NGRC antes de la reforma.
Adicionalmente con fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo de {a Comision
Macional de Microfinanzas / CONAMI), emitio Resolucion CD-COMAMI-007-01JUN3I0-2022 en
la que altoriza extension de plazo de vigencia de ia resotucion CO-CONAN-008- DIMAY26-
2020 Horma de Reformia a la Norma sobre Gestion de Rigsgo Crediticio para Institucienes
de Microfinanzas, por tante, quedan vigentes hasta el 31 de diclembre de 2022,

Nediante aprobacion de resolucion CO-COMNAMI-019-02MAY25-2073, quedan derogada las
siguientes resolucionss CO-CONAMI-025-020CTO7-2013, CD- CONAMI-008-01HAY26-2020,
CO-CONAMI-007-01JUNH30-2022 y CO-CONAMI- O0B-01MAYZ6-2020.
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequefa Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, 5. A,)

{Una compafiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito

Helding Corp. con domicilio en fa Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

¥

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion...)

7.9 Desglose de ingresos por intereses y comisiones por tipo de crédito

A& continuacion, se presenta un desglose de los ingresos por intereses y comisiones por tipo
de crédito:

Al 31 de diciembre de 2024 (Saldos expresados en C8):

Vigentes Reestructurados Vencidos Total
thicrocréditos C5 269,880,499 €5 4,338,836 €5 4,620,547 €5 279,039,896
Personales 1,194,147 . 3,791 1,197,938
Desarrolio
empresarial 59,567,203 467,202 205,300 60,239,703
8 330,641,849 €S 5.006.058 €& 4. 829,637 gg éﬁ’ é? gé-;ﬁ
Al 31 de diciembre de 2023 (Saldos expresados en C5):
Vigentes Reestructurados Vencidos Total
Microcréditos €% 272,379,324 €5 6,352,542 €5 5,667,168 C5 284,399,034
Personales 1,617,347 - 18,418 1,635,765
Desarrolin
empresarial 28,232,205 682,010 548,498 29,462,713

£S5 302,228,876 C5  7.034,552 €S 6.234.084 C5 315,497,513

7.6 Provision de la cartera de crédito

Al 31 de diciembre de 2024, MiCrédito, 5.A. mantiene una provision por incobrabilidad de
cartera de crédito para cubrle eventuales pérdidas por un monto de C571,665,259
{C568,298,5334 en 2023}, El movimiento del afe registrado en la cuenta de provision por
incabrabilidad se presenta a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del afo £S5 68,298,534 C5 52,033,604
Mas: canstitucion de reservas 31,683,336 32,271,380
Mantenimiento de valor - 430,420
Menos: traslado de provision a bienes recibidos en
dacion de pago y adjudicados {72,198) (501,114}
Menos: Saneamiento de créditos e intereses {28,244,613) (15,955,736}

€%  71.665.259 C&  68.298 534

9
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INVERTASGA,

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequeiia Empresa Urbana y Rural, S. A,
{MiCredito, S. A.)
{Una compafia nicarsgiiense subsidiaria de MiCrédito

Holding Corp. can domicitio en b2 Repdblica de Panama)
Motas a los estados financieras
31 de dictembre de 2024

7. Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion...}

.7 Provisidn genérica

A1 31 de diciembre de 2024 v 2023 el monto de la provision genérica asciende a
€521,320,473 corresponde a C54,623,540 de provisién oblizatoria como resuttads de 3
reformas que ha sufride la Norma de Gestion del Riesgo Crediticio (NGRCi v a
C516,697,332 de provision voluntaria para garantizar riesgos de incobrabiiidad de
créditos reestructurados, ante giferentes tipos de escenarics y gue no afecten ia
situacion financiera de la Institucian, en caso de materializarse.

7.8 Tasa de rendimiento promedie

La tasa de rendimientn promedio es el porcentaje gue resulta de dividir los ingresas
financieros acumulados para la cartera de préstamos en el respectivo afo de andlisis
incluidos los intereses y comisiones, entre el saldo promedio de la cartera bruta de
préstamos del afo reportado. Al 31 de diciembre de 2024 la tasa de rendimiento es de
3B.96% (2023 39.82%).

7.3 Garantias

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, la cartera de créditos incluye préstamos garantizados
con garantias fiduciarias, prendas y fianzas, cesion e hipotecas cuyos documentas estan en
custodia de la compaiiia.

7.10 Cartera saneada

Un resumen por tipo de cartera saneada {principal e intereses) se presentan a

continuacidng
_______ 2024 . B
Principal Interés Total Principal Interds Total
Mivrocrédites C526,025,286 C56, 802,267 C532,827,553 C515,905,273 (57,030,893 (522,916,166
Persomales 75,816 1,09% 76,911 503,483 31,859 2,382
Dessareolla
empresarial 2,143,511 234 573 21,378 084 - 413,842 413 842

40
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequenia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, 5. A.)
[(Una compafiia nicaragliense subsidiariz de MiCrédito

Hitding Corp. con domicilio en fa Repiblica d= Panama)
Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

8. Bienes recibidos en pago v adjudicades, neto

Un resumen de los bienes recibidos en pago y adjudicados en recuperacion de crédites se
presenta a continuacion:

2024 2023
Bienes & inmuebles CS 25,732,447 CS 23,044,066
Henos - Provision para bienes recibidos
en pago vy adjudicados [22,360.183) 120.230,680)
€6 1392264 €5 2793 386

U detalle del movimiento del costo de los bienes recibidos en pagos v adjudicados se
presenta a continuacion:

2024 2023
Saldo at inicio del periodo €S 23,044,086 €5 23,657,208
tds - adjudicaciones realizadas en el periodo 5,043,063 9,008,182
Menos - venta de bienes adjudicades {a) 5,334,682} (9.671,324)

£S5 25732447 £5 23044 066

Un detalle del movimiento de la provision para bienes recibidos en pagos vy adjudicados se
presenta a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del periodo €% 20,250,680 €5  20.940,3%1
Mas - constitucién de provision 3,675,013 3,112,850
#as - provision trasladada de ta cartera 72,1938 3,476,946
#enos - venta de bienes adjudicadaos {a) {1,637,708) 7,065,155}
Menos - baja de bienes adjudicados - (214,352)

(@) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se generaron ganancias hasta por £54,463,917 y
€53,508,050 respectivamente, las cuales estan registrada en ingresos operativos
diverses {Nota 19} Adicionalmente los saldos de ganancias por diferir por ventas de
bienes adjudicados registrados en otros pasivos (Nota 15} ascienden a €513 ,667,.286 v
C516,703,681 respectivamente.
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{MiCredito, §. A.)

{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en 12 Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

9., Otras cuentas por cobrar
El saldo de las olras cuentas por cobrar, neto se presenta a continuacion:

024 2023
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
MiCrédito Holding Corp. {a) €% 59,822,743 €5 43,112,410
MiCrédito Costa Rica, S AL (b} 5,689,130 10,976,673
Fundacion Chispa - 1,875,705
Préstamos por cobrar a empleados 261,919 361,374
Depbsitos en garantia 485,972 289,131
Western Union 419,052 -
Anticipo a proveedores 1,320,263 1,991,829
Cuentas por cobrar 1,346,620 1,556,503
89,725,719 62,338,205
Menaos - provision para otras cuentas por cobrar (¢) {1,807,151) {5,080,070}
C5 47918568 L8 10.403.601

{a} Linea de crédito revolvente por USS2,000,000 para capitat de trabajo con
vencimiento 20 diciembre 2023, y devenga una tasa de intergs anual del 0.01% v
pagos al vencimiento de capital e intereses, Antes de la fecha de emision de los
gresentes estados financieres se recibid pago parcial por US5900,000 v por
consiguiente el saldo se redujo en un 555 v que sera cancelado a corto plazo, Esta
linea de crédito no posee garantia especifica v en 2024 se recibieron abonos por
US5676,367 (U5549,154 en 2023}

{h) Saldo compuesto por:

2024 023
Pagos efectuados por cuenta de ia
relacionada pagaderos a corto plazo 5 2,879,401 C5 8,995,0M
Pagos de clientes pendientes de transferir 2.809. 749 1,981,582

Por estos pagos no se devenga ningun interés especifico y no estan garantizados,
st recuperacion es de corto plazo.

{c}  Un detalle del movimiento de la provision para olras cuentas por cobrar se presenta a

continuacion:

2024 2023
Satdo al inicio del periode L5 5.080,070 €5 TINL,WT
Mas - constitucion de ggmvis;iéﬂ 1,706,537 5,220,995
Menos - use de provisidn 14,979.456) {7.352,242}

€5 1.807.351 LS 5.080.070
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MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

10,

1.

inversiones permanentes

Al 3% de diclembre de 2024 v 2023 el saldo de {as inversiones permanentes en acclones por
(51,340,450 equivalerte a US30,000 corresponde a la participacion en capital accionario
con la Empresa de Servicios de Informacion de Riesgos de Crédite (SINRIESGOS, 5. A.)
correspondiente a 7 acciones serie "U7 a un valor de compra de USST, 143 cada una para un
total de 3.15% de participacidn. De acuerde con el MUC-IMF esta inversion se presenta a su
costo historico y ios dividendos recibidos se registran directamente en los resultados del
periodo cuanda son percibidos.

Inmuebles, mobiliarios y equipos, nete
Un resurnen de estos activos se presenta a continuazion:

Costo de Depreciacian Yaler neto
adquisicion Acumulada en Hbros
31 de diclembre de 2024
Mobiiario y equipo de oficing €5 8,503,223 €5 (6.870,037) (5 1,633,186
Vehiculos 7,755,947 {7,375,433) 380,594
Equipo de computo 5,890,811 {3.137,990% 2,752,821
s 22.149.981 £ (17383 460§ €4 4. THE.521
31 de diciembre de 2023
Hobiliario y equipo de oficina (5 7,562,329 (5 (6.627.646F (5 934,683
Vehicules 7,555,688 (6,966,019} 589,669
Equipo de computo 3,492,528 {2.273,320% 1,219,208
c5 18.610.545 €5 (15.866,985F €5 2,743,560

£l movimiento contable de los bienes de uso se presenta a continuacion:

Por e afie gue teeming el 31 de diclembre de 2024

walor Malor en
Ioros af 3% Bheos af 39
de diclembre de dclemibre
o 2023 Adtcioney Batas  Rechwalficactdn Deprociscton  de 3024
SrebyRiariee Y equens de oficing C5 LATH IS €5 1,209,833 O304 C% a1 623 5 (904.970) €5 4.023.108
Vehioados £5.04 a1h, niy 1594} 541,823 (R, 3961 IR0, %14
ERpup e ot 1219307 2,398 284 - iBés &70) 2.7z 824

Ch_praysbn b 4ozsade Chib oy b 5 Lliiocwaesi X ahb i

43

Pagina 241 de 404, Prospecto informativo 2026




INVERGAGA,

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
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Hotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2024

11,  Inmuebles, mobiliarics v equipos, neto (continuacidn...)

Par el sfio que berming of 31 de diclembre de 2023

Yalor en Valor an
Isbros af 39 Hbras sl 31

de dictembire de dictembre

de 20232 Adtciones Bafns Qepreciazidn de 2023
schiFlario ¥ egupn de aficinag ch 1 Gegblp L ¥aeT9E  £hF ey o3 £3r4,538) €% 1,470,208
Yehdruios b B b P S S - ETRE. Gt 48,047
Eqqupo de ompnty 1,534,220 . - [383 913} 1.219,.307
4 par LA mowers A gtdmesy L3 ¢pnesanmy  £F Z7a3ehn

El gasto de depreciacidn por el afio que termind €1 31 de diciembre de 2024 ascendit a
51,995,042 (51,545,459 en 2023}, el cual se presenta como parte de (o3 gastos de
administracion (Mota 211

12. QOtros activos
Los otros actives estan integrados de la siguiente manera:

2024 2023
Gastos pagados por anticipade
Seguros pagados por anticipade ch 762,503 (& 230,324
Otros gastos pagados por anticipado - 251,455
762,503 481,779
Activos fntangibies
Servidor, redes y licenciamientas 2,248,256 2,110,530
Amortizacion acumulada {2,152,923) [1,768,835)
95,323 341,696
Carens diferidos
Mejoras en propiedades tomadas en alquiler 2,180,618 5,951,424
Amertizacion acumulada {678,708} (3,777,174}
Total cargos diferidos 1,501,910 174.250
Otras bienes diversos 391,716 5.001

£s 2,831,462 L5 1002 726
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{MiCredito, 5. A.)

(Una compafiia mcaragiense subsidiaria de MiCrédito
Haolding Corp. con domicilic en la Repablica de Panamd)

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientas

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos, se presenta a continuacion:

1024 2023
Principal Interis Total Principal Interds Total

(ko Credit {a) €5 36,624,300 C5 562,289 CF 37,186,409 (F 54,935,450 €5 843,583 & 55780033
Riva (b 58,085 071 N 54086 071 50,949 921 - 50,949 911
Hands-an 8.V, {c} 30,778,148 A3 LT9 31,188,295 18,199 374 121,139 18430513
CE Social Capital 4d) 36,424,300 558,521 37,88 8N 13,734,113 6,484 13,740,539
Fundacide Covels () . - . 4 578 034 - 4578 e
Asquitas GF Inc.y

Aeguitas-D GP Inc. {f) 73,245 400 - 73,248 600 - - .
SiCSA {ay 15,215,259 153,546 15,388 825 19,239 439 301,245 29,600 585
Fundacion Horsch {hi 5,933,157 - 5,933,137 6,08 918 - &, 200 918
Envest Miorefinance

Fund, LLC 14} 47 %1% 590 A 47,812 B0e 18,312,130 .80 18,418,971
fanoey deFomentoa ba

Praduccion (j1 15,259 (55 178,585 15,437 540 34,785 883 w3 074 35,1590, 954
Stiching Cordaid k) 14,649 710 435 765 15,105, 48% 29 5% 4490 911,538 N2
MiCredito Holding

Corp (1) 104,000,578 1 (8598 105,059 504 27,100,724 750,08 47,850,752
Locfund Next (m) 45,581,300 32023 MBR04003 w2401 230 LDEOSTS 113491748
PRODEL {n) 53 748 160 TEA 54T S4B\ F05 32 918089 S50, 788 13 ek BFT

L3637 368 614 C57.948 181 CO644.916 795 (5492815764 CSH.073. 218 (5497 508582

{a) OIKOCREDIT - Préstamo de USS1,500,000 otoroado el 30 de octubre de 2023 con
vencimiento 30 de octubre de 2026, tasa de interds 9.04%, Al 31 de diciembre de
2024 el saldo asciende a USS1,000,000 squivalente a C536,624, 300, {2023:
U551,500,000 equivalentes a €554,936,450).

{b)  KIVA - Linea de crédito por monto USS2, 000,000 para ampliscion de cartera con
una tasa de interés de 0%. Al 3 de diciembre de 2024, ¢l saldo asciende a
U551,585,998 equivalente a C558,086,071, {2022: U551,3%1,151 equivalente a
550,949,921},

{c} Hands-On B. V. - Corresponde & linea de crédito per €1,000,000 con una tasa de
interds de 5%y 5.5% anual, este contrato se renova el 25 de octubre de 2023, Al
31 de diciembre de 2024 el saldo de principal asciende a €840,625 eguivalente a
530,778,146 [2023: €487.500 equivalente a C518,299,374).

{di MCE Social Capital - Saldo de préstamas por USS1,000,000 {U55375,000 en 2023)
esta compueste por dos desembolsos:

i. Préstamo de US5250,000 otoreado el 17 de diciembre de 2021 con
vencimiento 31 de diciembre de 2024 v tasa de interés de B.5%. Al 31 de
diciembre de 2023 el saldo de principal asciende a 54,578,038 eguivalente a
Us5125.000.
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{MiCredito, 5. A.)

{Una compafiia nicaragiiense subsidiariz de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en la Repdblica de Panamé)

Motas a los estados financieras
31 de diciembre de 2024

13. Qbligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{continuacion..}

i, Préstamo de USS500,000 otorgade el 7 de octubre de 2022 con vencimiento
31 de diciembre de 2024 y tasa de interés de 8.5%, Al 31 de diciembre de
2023 el salds de principal asclende a £59,156,073 equivalente a U55250,000.

iif.  Préstamo de USS%1,000,000 otorgade el 18 de julio de 2024 con vencimiento
30 de julio de 2007 v tasa de interés de 9%, Al 31 de diciembre de 2024 gl
saldo de principal asciende a £536,624,300 equivalents a US51,000,800,

{e) Fundacién Covelo - Correspondia a préstama por US5300.000 con una tasa de
interes anual de 9% sobre saldo insolutos a un plazo de 3 ahos, este préstamo se
subscribid el 30 de julic de 2021, con vencimiento el 30 de julio de 2024, Al 31 de
diciembre de 2023 el saldo asciende a US5125,000 equivalentes a C54,378.036.

{f) Aeqguitas GP Inc. v Aequitas-D GP Inc - Al 31 de diciembre 2024 el saldo de
préstamos por USS2,000,000 esta compuesto por dos desembolsos:

i.  Prestamo de fondos Aequitas GP Inc. por US5858,000 otoraade ¢l 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 15 de noviembre de 2027 v tasa de
interés 9%. Al 31 de diciembre 2024 su saldo cerrd en USS858,000 equivalente
a C531,423,649.

fi. Préstamo de fondos Aequitas-D GP Inc. por US51,142,000 otorgada 21 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 15 de noviembre de 2027 v tasa de
interés 9%, Al 31 de diclembre 2024 su saldo cervd en USS1,142,000
equivalente a C541,824,951,

fg} SICSA - Saldo corresponden a préstamos reatizados bajo una linea de crédito
revolvente por USS800,000 devengando un interés fijo anual de 3.5% v 105, AL 31 de
diciembre de 2024 < saldo del préstamo asciende a U55415,442 equivalente a
515,215,259 (2023: USS800,000 eguivalente a C519,299,43%).

{n) Fundacitn Horsch - Préstamo original por €150,000 con una tasa de interéds anual de
6%, Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de principal asciende a €130,000
equivatente a €35,933,137 {2023: €150,000 equivalentes a C46,208,918).

{i} Envest Microfinance Fund - Al 31 de diciembre de 2023 el saldo de préstamas por
LSS 1,300,000 {2023 USS500,000) estd compuesto por:
i.  Préstamo por un monto de USS500,000 otorgado el 69 de marzo de 2022 con
vencimiento 09 de marzo de 2026 v tasa de interés de 103, Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 el saldo de principat asciende a US5500,000 equivalentss a
£518.312,150,

4%
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Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financlamientos
{continuacidn...)

il. - Préstamo por un monta de US5300,000 otorgado et 17 de septiembre de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 v tasa de interés de 10%. Al 31 de
diclembre de 2024 el saldo de principal asciende a US5300,000 equivalentes a
C410,987,290.

fil.  Préstamg por un monto de US5300,000 otorgado el 17 de septiembre de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 y tasa de interds de 107, AL31 de
diciembre de 2024 e saldo de principal asciende a U55300,000 equivalentes a
£510,987,290.

Préstams par un monto de US$200,000 atorgado el 23 de diciembre de 2024 con
vencindento 23 de diciembre de 2028 y tasa de interés de 10%. Al 31 de
diciembre de 2024 el saldo de principal asciende a US5200,000 equivalentes a
£57.324,860.

iy Banco de Fomento a la Produccion (BFP) - Saldos corresponden a desembalsos
realizados bajo una linea de crédito revolvente de USSZ.000,000; devengando un
interés fijo anual entre el 9% y 10, Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de
principat asciende a (34,789,880 equivalente a US949,912. {2022; US5949,912
gguivalentes a 534,789,880,

ik} Stiching Cordaid - Corresponde a préstamo por USS1,000,000 con una tasa de
interés anual de 8.75% a un plazo de 3 afios, este préstamo se subscribio el 22 de
agosto de 2022, con vencimiento el 22 de agosto de 2025, Al 31 de diciembre de
2024 el saldo de principat asciende a US5400,000 equivalents a C514,649,720. {202%
UISSB00,000 equivalentes a C529,299,440).

{f) miCredito Holding, Corp - Al 31 de diciembre de 2024 ¢l saldo de préstamas por
USSZ,839,944 (2023 USS2,378,222) estd compuesto par:

i.  Préstamo por un monto de USS1,031, 111 otargado el 22 de septicmbre de 2022
con vencimiente et 15 de septiembre de 2025 con una tasa de interés anual de
10%. Al 31 de diclembre de 2023 su saldo cerrd en USS411, 444 equivalentes a
C515,109,489. (2023: USSEL4, 859 equivalentes a C530,210,978).

it.  Préstamo por un monta de USS700.000 otorgado ef 14 de enero de 2022 con
vencimiento el 14 de enere de 2025 con una tasa de interés anual de 8.90%. Al
31 de diciembre de 2024 su saldo cerrd en US$140,000 equivalentes a
T83,127,402 {2023 US5420,000 equivalentes a €513,382,206}.

iii.  Préstams por un monto de USSE00,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimisnto el 27 de octubre de 2027 con una tasa de interés anual de 9%,
Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de USS600,000 equivalentes a
521,974,380 (2023: USS200,000 equivalentes a £529,299,440}.
47
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Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
y Pequena Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, S. A.)

{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en iz Republica de Panama)

Motas a los estados financieros
31 de diclembre de 2024

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{continuacion..}

iv.  Préstamo por un monto de US5133,333 otorpado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento el 37 de octubre de 2027 con una tasa de interés anual de
8.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US566,667 equivalentes a
52,441,619 {2023 U55133,333 equivalentes a C54,883,240).

W, Préstamo por un monto de US5200,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento &l 29 de noviembre de 2026 con una tasa de interes anusl de
9.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US5133,333 equivatentes a
44,883,240 {2023; USS200,000 equivalentes 4 £57,324,860},

vi.  Préstamo por un monto de US5150,000 otorgado el 20 de septiembre de 2024
con vencimiento ef 20 de septiembre de 2027 con una tasa de interds anual de
10%. 4l 31 de dictembre de 2024 su saldo es de US5137,500 equivalentes a
55,035,841,

vil.  Préstamo por un monto de US5850,000 otorgado e 26 de septiembre de 2024
con vencimiento el 15 de septiembre de 2027 con una tasa de interés anual de
10%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US5650,000 squivalentes
523,803,793,

viil.  Preéstamo por un monto de USS700,000 otorgadn el 9 de febrero de 2024 con
vencimiento £l 30 de noviembre de 2026 con una tasa de interés anual de 9.5%.
Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de USS700,000 eguivalentes a
525,637,010,

{mjLocfund Naxt - Al 31 de diclembre de 2024 21 saldo de préstamos por US43.974,592
(2023: US53,049,307) esta compuesta par:

i.  Préstame por un monto de USS2,000,000 con una tasa de interés variable de
9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderadn vigente a un
mes, sealn BOM (mintmo 1.31%, méximo 2.56%), a un plazo de 2 afos; este
préstamo se subscribio el 31 de octubre de 2022, convencimiento el 23 de
octubre de 2023, Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de USST, 182,946
equivalentes 3 C343,324,560 (2023: USS1,577,261 equivalentes a C57,766,080),

fi.  Préstamo por un monto de USS1,500.000 con una tasa de interés variable de
9,44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado vigente a un
mes, segin BCN {minfmo 2%, maximo 3.50%), a un plazo de 2 ahos; este
préstamo se subscribit el 28 de junio de 2023, con vencimiento el 28 de junio
de 2025, Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 su saldo es de USH1,49Z,046
equivalentes a £554,645,150.
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

13. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{continuacidn...}

iii. Préstamo par un monto de UJS51,300,000 con una tasa de interds variable de
9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado vigente a un
mes, seglin BCH (mintme 2%, méximo 3.50%), a un plazo de 2.5 afos, este
préstamo se subscribit el 26 de abril de 2024, con vencimiento &l 28 de octubre
de 2026, Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$1,300,000 equivalentss
a (547,611,590,

(n) PRODEL - 5Saide corresponde a desembalsos realizados bajo una linea de crédito
revolvente de US51,500,000 devengando un interés fijo anual de 10%. Al 31 de
diciembre de 2024 el saldo de principal asclende a US51,467,300 equivalente a
CS53,746,160 {2023: USSB98, 750 equivalente a C532,%16,090).

MiCrédito, 5.A. tiens que cumplir con requerimientos contractuales, como parte del
financiamiento recibido de terceros. Esos requerimizsntos incluyen el cumplir con
ciertos indicadores financieros especificos y otras condiciones que, de no cumplirse,
podrian originar que las instituciones acreedoras evallen la situacion de la operacion y
de considerario eritico exdnir {a cancelacion inmediata de los préstamos.

Al 31 de diciembre 2024 y 2023, MiCredito, 5.A., ha cumptido con los reguerimientos
contractuales. A continuacion, se presenta un detalle de tos plazos de vencimiento
contractual del principal de los préstamos:

Aho de vencimiento 2024 2023

Menor & un ano C5 302,395,894 CS 228,222,033
Entre 1y Z afios 154,823,960 166,403,157
Entre 2 v 5 afios 122,062,688 47,258 652
5 afios a mas 58,086,072 50.949,922

CS 637,368,614 C5 492 835 764

4%
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Maotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

14. Otras cuentas por pagar
Un resumen de las otras cuentas por pagar s presenta a continuacion:

024 2023
impuestos sobre la renta por pagar {Nota 22) C5 24,462,023 €5 32,991,293
Programa MiCrediStar {a) 10,186,630 13,044,973
Retenciones por pagar 1,383,405 1,248,438
Cuentas por pagar a MCSystem, 5. A 1,078,457 781,958
Cuentas por pagar a MiCrédite Costa Rica, 5. A. 602,593 425,154
MAPFRE 2,382,699 999,820
Depdsitos de clientes 2,068,439 939,993
Cuentas por pagar diversas 9,785,738 7.072.526

LS 61.950.424 €8 57,954,153

{a) Este programa estd designado para prembar a la fidelidad de los clientes,
reatizando eventos, campafias médicas, y regatias.

15. Provisiones y otros pasivos
Un resumen de las provisiones v otros pasivos s¢ presenta a continuacion:

2024 2023
Provisiones:
Banificacion a empleados (b) €% 10.,589.754 €5 14,494,415
Indemnizacion laboral {a) 9,388,057 7,785,015
Provision por contingencias () 2,811,648 2,811,648
indemuizacion por cargo de confianza 307,426 1,465,670
Vacaciones 1,290,768 1,384,131
Otras provisiones 1,782,485 1,232,785
instituto Nicaragliense de Seguridad Social (IN55) 284,531 792,598
Gastos de junta directiva 937,813 528,549
Aguinaldo 313,235 251,409
28,295,719 30,786,734
GOtras provisiones:
Comisiones por diferir 13,812,628 14,230,753
Otros ingresos diferidos 3,810,279 8,152,009
Ganancia por venta de bienes adjudicados (d) 13,667,286 16,703,681
33,260,193 39,086 443

€S &1.585.912 €5 69.873.667
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15. Provisiones y otros pasivos (continuacion...)

{a)

{b)

{c)

{d)

Ei movimiento de 1a provisidn para indemnizacion {aboral se presenta a
continuacion:

2024 2023
Salda al inicio del afo cs 7,785,015 €S 6,036,292
Mas - Constitucion de provision 3,341,799 2,728,038
Menos ~ Pago de indemnizaciones {1,738,751 {979,313)
Saldo al final del afo €8  9.388.057 £5  7.785.01%

Corresponde a benificacion para los empleados correspondiente al 10% de las
utilidades del ejercicio 2024 antes de impuesto, aprobado en acta de junta
directiva, acta No, 191 del 19 de diciembre de 2024,

Corresponde a provisién para futuras contingencias derivadas de analisis realizado
por la administracion en temas fiscales,

El movimiento de la canancia por diferir por vemta de bienes adjuticados e
presenta a continuacion!

2024 2023
Saldo at inicio del afg €5 16,703,881 5 15,275,845
Mas - Aumento por nuevos contrateos 1,916,013 6,178,450
Menos - Diferimiznto {3,382,438) {1,194,917)
Menos - Reversién de provisiones de ingresos
diferidos {1,369,978) {3,335.697)
Saldo al final del afo C5 13,667,284 C5  146.703.681

16, Resultado neto por ajustes monetarics

U resumen de los Ingresos v gastos financieros por ajustes monetarios se presenta a

continuacion:
2024 2023
Ingresos por a}uste manetario originados por:
Cartera de creditos s - 8 8,958,762
Disponibitidades 1,268,351 812,156
1.268.351 9.7780.918
Gastos por ajuste monetarie originados pot:
Dbligaciongs con instituciones financieras y otros
financiamientos 2,518,073 14,076,480
Cartera de créditos 23,870 {570,327)
Disponibitidades 167,341 G4,832
{2.709.4856) (4,9591,975)
Resultado nete por ajustes monetarios €S {1.441,135) €5 4,818 943

31

Pagina 249 de 404, Prospecto informativo 2026




L]

B ottt

INVERE AR A

Empresa para el Apoya vy Desarrollo de la Micro
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S, A,
(MiCredito, 5. A.)

(Una compadia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en la Repablica de Panama)

Notas a los estados financieros
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£,

18,

3

Gastas netos por estimacion preventiva para riesgos crediticios
Un resumen se presenta a continuacion;

2024 zZ023
Aumento de provisidn para cartera de créditos €S 64,531,883 (5 65,529,745
Rewversidn de provisidn para cartera de créditos {32.848,347) (33.165,931)

31,683,536 32,383,814
Sancamiento de intereses y comisiones 7,037,939 7.476.634

Gastos netos por estimacion preventiva para riesgos £% 38 721.471 €56 39,840,448

Margen financierp antes de ajuste monetario
A continuacion, se presenta un resumen de 1os ingreses y gastos financieros;

2024 2023
{a} Ingresos financieros
Fondos disponibles c5 351,591 C5 387,724
Cartera de créditos 340,477,539 315,497,512
Otros ingresos financieros 1,268,351 9,771,918
Diferencia camblaria 1.976,282 17,633,898

344,073,763 343,290,052

(b) Gastos financieros
Obligaciones con instituciones financieros y
por atros financiamientos 49,932,098} (41,677,934}
Diferencia cambiarfa (2,709,486} (4,951,975}
Otros pastos financieros (16,801,965} {11,949,999)
{69,463, 549) {58,579,908}

CS 374.6:0,214 €5 284.710,144

Totat, margen financiero

Ingresos operativos diversos
Un resumen de los ingresos operativos diversos se presenta a continuacion:

2024 2023
ingreso por seguro salde deudos €% 16,138,302 C5 15,906,259
Comisiones por servicio de telemeadicing 2,871,056 2,221,914
Ingresos por asesorias leaates 600 26,825
Dperaciones de cambio y arbitraje 2,950,098 2,514,872
Ganancia en venta de bienes adjudicados 4,643,917 3,508,050
Ganancia cambiaria por otras cuentas por cobray 4,504 324,169
Otros 2,822,608 3,049,455

LS 29,431,085 €5 28,051,544
52
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MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

20. Gastos operativos diversos

Un resumen de los pastos operatives diversos se presenta a continuacion:

2024 2023
Provision de otras cuentas por cobrar cs 1,706,537 C5 5,220,993
Desvalorizacion de bienes recibidos en dacion de
pago vy adjudicados 3,675,013 3,112,850
{Otros gastos 1,575,962 2,027,177

L5 6,957,517 £S5 10,361,022

21. Gastos de administracién y otros

Un resumen de los gastos de administracion y otros se presenta a continuacién:

024 2023
Sueldos de personal permanente €S 39,050,631 €5 34,705,440
Bondficaciones e incentivos 14,282,173 18,810,038
Otros servicios contratadas 15,410,554 11,272,590
Gasto por transporte y comunicaciones 14,130,033 10,833,992
Servicios de seguridad 9,326,183 7,720,334
Seourp social aporte patronal 0,119,110 8,761,540
{Gastos Programa MiCrediStar (a) 10,461,295 15,311,914
Remuneraciones a directores 5,783,368 4,047,430
Gasto de infraestructura 7,839,872 5,632,333
Aauinaldo 3,803,105 3,4%0,200
Indemnizaciones 3,341,799 2,330,563
Servicios de limpieza 3,240,574 2,338,941
Degreciacion 1,993,958 1,545,459
Viaticos 1,810,514 $,530,683
Aparte a CONAM (B) 2,736 541 2,654,000
Capacitacion 287,692 1,773,621
Instituto Nacional Tecnoloaico 892,245 793,535
Vacaciones 303,464 626, 11%
Auditoria externa 1,054,780 1,186,012
Servicios de informacidn 2,945,833 819,111
Dtros gastos 8,474,835 3,103,695
Seguros de vida y acgidentes 781,750 121,628

€5 158670958 €S 139.629 178
{a) Corresponde a recanocimiento de gastos del programa de fidetizaciin Micredistar,

{b) Corresponde a aportes efectuados por MiCrédito, 5.4.a la Comision Macional de
Yicrofinanzas (CONAME en cumplimiento con el Articulo 8 de la Ley 769, (a cual
establece gue las IMF sujeta a la vigilancia de la CONAMI aportan anualmente 3
unidades por mil de fos activos totates para los anos 2024 y 2023,
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22,

23.

Gasto del impuesto a la renta

De conformidad con la ley 987 “Ley de Reforma v adicionss a la Ley 822, Ley de
Concertacion Tributaria” vigente a partir del 27 de febrero de 2021, el impuesto a la
rerita anual estara sujeto a un page minimo definitive que se liquidara sobre el monto
de 1a renta bruta anual, con una alicuota del tres por clento (3%), para los grandes
contribuyentes; la alicuota serd el dos por ciento {2%); para los orincipates
contribuyentes; v del uno por ciento (1%}, para ios demas contribuyentes, El pago de
impuesto 2 la renta sera igual al monto mayor que resulte de comparar el pago minimo
definitivo y el 30% aplicable a la renta neta gravable.,

Un resumen del calcule del impuesto sobre la renta a pagar por el afia que terming ¢l 31
de diciembre de 2024 y 2023 determinado sobre (a base del 30% de la utilidad fiscal se
presenta a continuacion:

. 2024 2023

Utilidad antes de impuesto sobre la renta C5% 103,470,029 C§ 129,335,069
Menos: ingresos no gravables {1,333,364} {1.227,724)
Mas: gastos no deducibles 15,482,431 17,597.5591

117,619,096 145,704,936
Tasa de impuesto 30% 30%
Gasto de impuesto sobre la renta 35,285,729 43,711,480
Menos - anticipos efectuados {10,823,608) {10,720,187)
impuesto sobre la renta por pagar €5 24462123 L6 32,991,293

Patrimonio
{i} Capital social

A 31 de diciembre de 2023, el capital social de 1a sociedad estd representado por
2,500,000 acciones comunes, de las cuales, Unicamente 1,973,029 se encuentran
autorizadas, suscritas y pagadas con an valor nominal C$24.21 para un capital social
suscrito ¥ pagado por £547,774,893. Posteriormente tomando como base lo establecido
en e articuto 53 de la Ley 769 “Ley de Fomento v Regulacion de Microfinanzas” se
efectio capitalizacion de la reserva legal dadeo que alcanzd el 100% del capital social
suscrito y pagado por €534,581,722 para un total de capital social suscrito v pagado por
C582,356,615. Este incremento se encuentra en proceso de formalizacion y determinar
si incrementar el valor por accidn o la emision de nuevas acciones,
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3.

24,

Patrimonio {continuacion...)
{ii} Capital adicional

El saldo a 2024 por €$7,023,333 (C5428,748 en 2023) carresponde a aportes adicionales
de capital efectuadas por los accionistas.

{iii}  Reservas pafrimoniales

Comprendes las reservas constituidas para incremento de la reserva legal que la empresa
capitaliza anualmente del 15% de sus utilidades netas, como es requerido en ef articulo
53 de la Ley 769 "Ley de Fomento v Regulacidn de las Microfinanzas” que serén
rastadadas al capital social una vez se alcance el 100% de este, y por reservas
voluntaras adiclonales a ia reserva legal, con €l objetivo de resguardar el
mantenimiento de valor de las aportaciones en moneda extranjera de los actionistas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las reservas patrimoniales presentan un saldo de
C517,780,734 y C546,261,B16 de los cuales corresponden a reserva legal de €55, 163,816
y £533,644,898 v reservas voluntarias de C512,616,918, respectivamente,

fivi  Decreto de dividendos

D¢ acuerdo con el acta de junta de accionistas Ho. 182 celebrada el 1% de abril de 2024,
s2 aprueba ef decreto de los dividendos por las utilidades acumuladas at 31 de
diciembre de 2023 eguivalente a un U551,000,800 netos, equivalentes a un decreto
total de USS1,176,470 equivalentes a 541,178,307 (2023: C536,473,500) y pagados el
27 de julio de 2024.

) Capitalizacion de las reservas

De acuerds con o establecido en el Art, 33 de la Ley Mo, 769 - Ley de fomento y
regulacion de fas Micrafinanzas, se establece gue la Compafia debe estipular al menos
un 15% de sus utilidades para constituir una reserva. Cada vez que la Reserva de Capital
alcance un monto igual al capital social, dicha reserva se incorporard y contabilizard
autamaticamente como parte de este; durante el 2024 la reservas acumutaron €l capital
social de £541,178,307 v con base en ello se capitalizaron.

Cuentas de orden

Los saldos de las cuentas de orden se presentan a continuacion:

2024 2023
Garantias recibidas en poder de terceros €S 801,845,575 5 714,237,595
Cartera saneada de cartera propia 571,554,980 586,112,950
Intereses y comisiones documentados 1,321,474 1,402,104
Ingreses en suspenso de cartera propia 43,659 397 36,725.977

C81.418.921.426 C51.338.478 676
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23,

26,

Hotas al estado de flujo de efectivo

Un resumen de las divulzaciones suplementarias mas importantes al estade de flujos de
efectivo se detalla a continuacidn:

2024 2023

Actividades de operaciones gue no requirieran

usa de efectivo
Saneamiento de préstames por cobrar €S 28244613 €5 15,955,758
Actividades de inversién gue no requirieron uso

de efectivo
Verita de bienes adjudicados mediante venta a

plazo cs 3,696,974 €% 2,336,169

Ganancia diferida de venta de bienes adjudicades a
plazo registrados como parte de ia cartera de
crédite (%] 1916.0t5 €8 1 149 165

Comproemisos y contingencia

Arrendamiento - Los edificios utilizados por MiCrédito, 5.A. para oficinas
administrativas y sus sucursales, se encuentran bajo contratos de arrendamiento
operativo los cuales durante el afo que termind el 31 de diclembre de 2024 y 2023 se
registraron como gastos en los resultados del periodo hasta por C54,812,590
453,838,532 respectivamente.

Fiscal - Las autoridades fiscales estan pendientes de revisar las declaracionss de
impuestos desde el afo 2020 hasta la fecha; por consiguiente, existe a contingencia de
reparos fiscales por cualguier retencion que se haya hecho por menor valor a lo previste
en ta Ley respectiva o gue no haya sido efectuada correctamente, ast como por ia
accion de incluir gastos en las cuentas de resultados no confarme @ lo establecido en la
Ley No. 822 de Concertacidn Tributaria y sus reformas,

Municipal - Las dectaraciones del impuesto mensual sobre ingresos ¥ sobre los bienes
inmuebles de los dltimas dos periedos, estan a dispasicidn de las autoridades
municipales para su revisién, Consecuentemente, existe contingencia por cuslquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines
municipales.

La fidministfatién considera que {as declaraciones, tal ¥ como se han presentada, no
serian sustanciaimente ajustadas como resultade de una futura revision.

Seguro social e Inatec - Las autoridades del Instituto Nacional Tecnoldgico y o1 INSS
estan pendientes de revisar las operaciones de la Compania de los Oltimos cuatro
periodos. Existe contingencia por cualquier retencidn y/o declaracion que pudiera
resultar por salarios no declarados de sus principales ejecutivos en los repories
presentados mensuaimente,
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6.

27.

Compromisos y contingencia {continuacion...)

Ministerio de Trabajo - Sealn Ley Ho. 664 "Ley General de lnspeccidn del Trabajo”, el
Ministerio de Trabajo, a través de la Direccidn General de Inspeccion del Trabajo,
reatiza inspecciones pertgdicas o especiales para verificar el cumplimiento de las
normas laborales, de salud y seguridad. En caso de encontrar alguna infraccion, podra
imponer multas, sanciones ¢ medidas correctivas a la Empresa dada la naturaleza y
votumen de trabajadores, Por {o tanto, podria existir una eventual contingencia laboral
por la aplicacion de criterios por parte de este ente regulador, distintos & los utitizados
por la Compafia ante cualguier incumplimiento o irregularidad detectada en
condiciones de trabajo, contratos, nominas, pasos, beneficies o aportes de los
empleados.

Precias de Transferencias - Con fecha 1 de enero de 2013, entrd en vigor ta Ley 822 de
Concertacion Tributaria, la cual, en el Capitulo ¥, Titulo 1, establece regulacion
relacionada con los precios de transferencia, cuyas disposiciones son efectivas a partir
del 30 de junio de 2017, segan Lo establecido en el articulo 303 de dicha ley.

Los registros contables de la Compania estdn disponibles para cusiquier revision en
cumplimiento de to requerido por la Ley en relacidn con precios de transferencia. En
consecuencia, podrian surelr discrepancias derivadas de la aplicacion de conceptos por
parte de tas autoridades fiscates que difieran a los aplicados por la Companiia. La
Administracion considera que se ha aplicado e interpretado adecuadamente las
regulaciones fiscales en cuanto a precios de transferencia, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el art. 303 de la Ley 822 de Concertacion Tributaria, y en
case de una fulura revision, no estiman que exista un efecto Importante.

Hechos posteriores

b se tiene conocimiento sebre ningdn hecho o acontecimiento entre ta fecha de carte y
la elaboracidn de los estados financieros, gue modifigue las cifras que se presentan en
Los estados financieros v sus notas adjuntas, Mo Uegs a nuestra atencion, hechos
posteriores favorables o desfavorables gue afecten la situacion y el desempeno
financieros de MiCrédito, 5.A.

57

Pagina 255 de 404, Prospecto informativo 2026




INVEREAEA

s alede s

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro
v Pequeiia Empresa Urbana y Rural, 5. A.
{MiCredito, 5. A.)

{Una compafia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito
Holding Corp. con domicilio en fa Repiblica de Panamia}

Hotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2024

28. Estado de situacion financiera antes y después de ajustes y reclasificaciones

A continuacién, se presenta un detalle de come las reclasificaciones posteriores
realizadas a {as cifras del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024
para que estén de conformidad con fas Normas de Contabilidad emitidas por la CONARI
en el MUC para [MF.

Ajustes v Reelasificaciones
Saldn segin b

antes da Saldos
reclasificaciones Dote iber Austades
Artivos
Fondos disporibles €5 3,945,378 (3 - €% L5 94,945,378
Cartera de creditos, neto de provisiones
por incobrabilidad 02,811,351 - - 902,811,351
Blenes recitidos en pago v adjudicados 3,392,784 . . 1,392 Jed
Otras cuentas por cobrar &7, 918,548 . - 67,918 568
Inversiones permanentes 1,340,450 - - 1,340,450
Inmeebles, mobiliarios y equipos, neta 4 766,501 . - 4,766 5211
{tros actives, neto 2,951 452 - - 2,951 462
Total activas £5 1 078,125,594 (8 - {8 - £91.07R. 125 994
Pasivo y patrimonio
Fasheos
Ohiigacionss con instituecionss
financieras y por otros
financiamisntos C5 6,916,795 L5 - L5 - £5 644,916,795
Otras cuenkas por pagar 71,539 ETR  (10.58%,754) - 41,950, 124
Provisionas 17,708,965 - 10 589 754 18,295, 71%
Citros pashos 33,290,153 - - 33,290,193
Tatal pasives 748 452 831 {10,589 754 10.589.754 768,452 B3
Patrimonio de fos accionistas:
{apital social 82,356 615 E . 81,356,615
Capital adicional 7,025,333 : . 7,025,313
Resarvas patrimoniales 17,780,734 . . 17,780,734
Resultados acumufados 134,376,141 . - 134,326, 181
fesultados del sjercicio £ 184,300 - - &8, 184,300
Total patrimaonio 300 473, 663 - A0NG.6T3 163

Tatal pasives y patrimonio €3 1078135 994 CS{10.5689. 7541 C510.569 754 51,078 125.9%4
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29, Estado de resultados antes y después de reclasificaciones

A continuacidn, se presenta un detalle de las reclasificaciones pasteriores realizadas a
las cifras del Estado de Resultados por el afo que terming el 31 de diciembre de 2024
para que estén de conformidad con las Mormas de Contabilidad emitidas por la CONARNI

en el MUC para INF.

ingresos financieros por:
Disponibilidades
Cartera de creditos
Diferencial cambiario
Otros dngreses financieros
Totat ingreses financieros
Gastes financieros por:
Dligariones con nstituciones
ﬁ;r.antieras y por aties
financiamientos
Diferencis cambiaria
Oitros gastos financisros
Total gastos financieros

Margen financiers bruto
Gastos por provisian por
incobrabilidad de ta cartera de
creditos
Ingrescs por recuparacion de
créditos sansads
Margen financiero, neto
Ingresos operativas diversos
{rastos opzrativos diversos
Resuitado operativo brute
Participacidn en resultados de asociadas
Utitidad en aseciada
Gastos de administracidn
Gastos &8 administracion ¢ otros

Resultade antes del impuesto sobre ia
renta
Gasto del wnpuests a lz renta

Resultado del periodo
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Ajustes v Rectasifieaciongs

Saldo seqm Salde segin
iibro antes de fhro antes de
reclasificaciones Dabe Haber reclasificaciones

5 351,551 O% -5 - LS 351,591
340,477,339 ; 340,477,539
1,268,351 ; 1,268,358
1976282 5 1,976,282
344 073,763 = 344,073 781
4% 552,098 . - (49,557,098}
(2,709 485} . ; {2,709 485)
{16 B01 965§ 3 {16801 955)
(4% 443 549 (6% 443 549
74,610,214 - “ 174,610,214
(38,721,471} - " [38,721,471)
2,796,500 2,796,500
238,685,243 238 685 741
19,431 085 292, 431 085
6557 512) [6.957.511}
61,158 816 " 781,158 816
481,711 981 774
{1568.670.558) 1158 670 558
183,470 027 . E 103470009
135,285 719 - - (35,285 73%
£5 68 184 300 £ - (5 = £S5 &8 184 300
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Holding Corp, con domicilic en la Repdblica de Panama)

Motas a los estados financieros

31 de diciembre de 2024

30. Asientos de ajustes y reclasificaciones propuestos

A continuacian, se muestran las reclasificaciones registradas tanto en el estado de
situacion financiera como en €l estado de resultado de la Compadia at 31 de diciembre
de 2024:

{i} Reclasificacionses

Descripcion Débito Crédito
- 1 -
Para presentar ¢! saldo de la bonfficacion de
empleados dentro de las provisiones en lugar de las
cuentas por pagar
2801920121901 - Cuentas por pagar diversas - bono C510,589,754 (5
2701020000000 - Provisiones para prestaciones
laborales - 10,589,754

C510,589,754 €% 10,589,754
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11114 MiCredito Nicaragua. Estados financieros auditados 2023.

Empresa para el Apoyoy
Desarrollo de la Micro y
Pequeia Empresa
Urbana y Rural, 8. A.
(MICREDITO, S.A.)

{Una Compadia nicaragéense subsidiarla
de WiCrédito Holding Corp. con demicilic
on fa Repablica de Panama)

Celadas financioros porlos afios gue

termingran el 31 de diciombre do 2023 y 2022
& informe da log Auditores independismes,
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MICREDITO, 8.A.
{Una Compaiila nicaragiiense subsidiaria de MiCridite Holding Corp. con domicilio en la
Repiiblica de Panamd)

______ COMTENIDD
Paginas
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES [ =3
_ ESTA DGH FINANCIEROS POR LOS ANOS QUE
TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
Estados de situscidn finaneiera 4
Estudos de resultados 5
Estados de cambios en ¢l patrimonio i
_ Estados de flujos de efestivo 7
- Nuotos a fos estados financieros B .57
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INFORME DEL AUDMTOR INDEPENDIENTE
A Ia Junte Direetiva y Accionistas de MICREDITO, S.A.

Opiuidi

R

Hemuos auditado los estados finaneicros de MICREDITO, 8.A. a "Compaitin®), que compeenden el

estado de sitwseion financiers ol 11 de diciembre de 2023 ¥ 2022, ¥ los estados de resultados, de cumbios
en el patrimonia v de flujos de ofectiva por los uiios que eoninaren o esas fechas, asi como las notas o
fos estidos Tnancieras, eluvendo un resumen de Ias politicas contables significativas,

Fin nuestyn apinion, fes esiados loancieros  presentan razonablemente, en todas los aspecios mauterinles,
fn siluseion fnanciera de MICREDITO, S.A ai 31 de diciembre de 2023 ¥ 2022, su desenpeno finanelers
v sus fujos de efective por Tos afos gue erninaron en esas fechas, de conformidad con las Normes
Conlables contenidas e el Manual Unico de Cuentas para las Institusionoes de Micofinanzas (MUC-IME]
aprohadn pura ¢l Consgjo Direclivo de o Comision Nacional de Microfinunzas (CONAMI), al como se
deseribe en fanota 3 o las esiados financiwos adjuntos,

Funduniento pura Iy Opladin

Ffeetamis nuestes anditoria de conformidad con Normas Infernacionales de auditoris ¥ Ja Norma sobre
Audiforie Externg para Instituciones de Microfinenzas, y derds normativies ensitides par CONAMIL
Nuestras responsabilidades von base on esus normas se deseribest con mds defalle en fa secaidn
“Responsehilidades del Auditor on fa Auditoria de fos Fstados Finsneieros” de nuesto informs, Somos

independientes de la Companifa de conformidad con el Codigo de Etien pare Profesionales de la
Comubilidad def Conselo de Nonnas Intemacionnles de Ftica pura Comtadores (Cédigo de dtica del
TESBA), jomta con las requerimienios del Codige de Etica del Colegio de Contadores Piblicos de
Nicaragug, que son relevantes parn nuesirs auditorfa de las estados financieros, ¥ hemos cumplide con
nuestras responsabitidades dticas de conformidad con esos requerimientos y von el Codigo de Etica dul
IESHA, Consideramos que b evidencia de maditorfa que hemos obtenido es suffciente y apropiadi para
praporeionar unt bise prea nuesirs opinitn de auditorla,

Pgrrafos de difusis

Hucemus entasis en la nota 2 de los estados fimmeioroy adjuntos, en lu que se imdica que MICR EDITO,
S.A. prepard sus estpdos finensieros de acuerdo con o] Manual Unico de Coentas pasa las Instituciones de
Microfinmzas (MUC-IME) aprobado para el Conselo Directive de la Comision Necienal de
Microlingieas (CONAMID, las cunles son novmas que ditieren do lns Mormas Intermsionales de
Informacion Financiera (NIE); como resultado de esto, Jas estados financicros estan preparados pars s
presestieion s la Eotidad R epuladora (CONAMI} y puciden no ser apropiados pars aleis propdsiios.
Nugsten opinion wo se califica por este asmmio,

howd Fra b, RERE wien
sy fin g o b peaeied

"‘\

AT V)
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Como se deseribe en 1a nota 3 de los estados financieros, MICREDITQ S.A es parte de m grupo de
Compuiifas relacionadas con las cuales mantienen impartantes reluciones y transecciones comerciales,

- Debido 5 esta relacion, es posible que fos Weminos de estas tansacciones na sean los mismws gue los gue
resultarian entre Compaitias tetalmente independientes,

» Responsabiltdades de o Adwminiviragion y de los responsables del Gobierio Corperative en Relacidn
cont fos Estudoy Financieros

La Administracion es responssble para In preparicifn y presentacion razomable de estos estados
financicros de conformidad con las Normas Contables contenidas en ¢f Manual Unico de Cuentas pusra
ias Instituciones de Microfinanzas aprobade para el Consejo Directive de la Comision Nacional de
Microfinaneas (CONAMIY v del control interno que I Adminisieacitn determing necesarie pare permitir
fu preparncion de estos estadas Onuncienos que estén libres de sreres materiales, debido s freude 0 error.

Es fa prepuracion de los estados linancieras, Ta Administracidn es responsabile de evaluar ba cepacidad de
L Companiz pars comtinuar conio wn negacio en marcha, revelndo, en su crso, Jos asuntos relitives a
vontinuidad como un negocio en marcha v utilizando la base contable de negodio en marche, 4 menos que
b Administracion tenga I fntencidn de liguidar T Compaiiin de cesar operaciones, 0 no ticne ol
- alternutiva mis renlista dé hacetls,

Responsabitlidad del Awditor en velocidn von fu Auditoria de foy Estadus fingncieros

Nucsiros ehictivos san oblener una seeurided roeonable sobre si los estados financicrns vn su condunto
ustine libees de erpores materiales, va sea debido a fraude o error, ¥ pams emitic ¢f informe del suditor spue
iehiye nuestra opimion. Seguridad razonable e un alto nivel de segoridad, pero no garastiza goe s
anditoria Hevada o eabo de conformidad con fns Mormag Infernacionaies de Auditeria stempre detectird
um error material, cuando este exista, Los errores pueden surgir de frasds o error v son censiderados
s materiales si, individuglowente ¢ en sy conjunto, puede preverse razonablemente que influve en lag
decisiones financietas que tomen los usuarios con base en eslos estadas lineneieros,

Conto parte de une auditoria de sonformidad can Normas Intemacionales de Awditoria, aplicamos nuestro
juicho profesion! ¥ mantenemes un escepticismo profisional durante toda fe suditoria,

Newolros tambids:

+  ldeatificames v evaluamos os ricsgos de error material en los estados financicros, ya sea debido g
fraude o ermor, disefames v realizamos los procedimicntos de auditorfa gue respondiersn 2 csos
rigsgos; ¥ obtuvimos evidencia de auditorfa que sea suficiente v spropiada par proporeivnar ung
base parn nuestra opinidn de suditoria, Bl resgo de no detestar un areor material debido a Geude os
sy gue uno gue resulis de un error, ya gqoe ef lraude inveluers colusitn, Blsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones infenctonadamente errdpens, distersidn, o anulacidn del control
interao,

»  Obtuvimos us conccimiento del control interno relevante para la anditora, con el fin de disedar los
procedimiontos de auditords gue sean apropiados en las cireunstaneiag, pere no con 81 propdsito d;l ot
expresar unn apinidn sobre In ofecividad del controf interme de la Compaiii,
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o Tyalusmos lo epropisdo de lus politicas conables wiilizades v Io reevnabilidod de las estimaciones
contables v la correspondienie informucion revelads por In Administracion.

s Concluimes sabre io aprapiada del wio pur parde de Te Administracidn de la bese contable de negocio
en marcha v, con base en la evidencia de auditoria obtesida, concluimos si existé o no una
incertidumbre material relativa con eventos o condiciones que pucdan crear una duda inpartante
sobre In cupacidad de la Compaiia para continuar come un negocio en marcha, Si concluimos que
existe wna inceriidumbre molerisl, se reguiers que lamemos fa atencidn en nuesro informe de
nuditorin sobre la informacitn & revelar, respectiva en los estados financieros: si dichy informacion a
revelar no es adecunda o oy insuficiente, se requicre modificar nuestes opinidn. Nuestras conglissiones
s basan en 1o ovidensis de suditoria ohtenide hasta la Fecha de nuestro inlorme de suditeria, Sin
pinbargo. evenios o condicanes futuras pueden ser cavsa que fa Compaiia deje de conlinuar como
it negocio en marchs,

o Evaluamos la presentacion en su conjunto, b estructue ¥ contenido de los estados Tacieees,
incluyendo la informacion revelada, v si los eslados financieros representan las wansaesiones y
eventos subyacentes de un modo que logran wna presentacitn razonable.

Nos comupicamos con los encargados del gobiemo sorporativa de ta Compaiia en refacion con, entre
otros asunios, ¢l aleanve v ¢ monsento de reatizacion de b auditoria, v los kallazgos importantes de la
suditoria, meloyedae cunlquier deficiencia significativa del contrel interne gue identiliguemos durante
nuesta suditorfa.

REM Nienrag i oo

o

Masagu, Nicargpue e
30 de s de 20024

L
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MICREDITO, S.A.

iUna Compaitia nicaragliense subsidiana de MiCridita Holding Corp. con domicilio en la

Repiblica de Panama)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresados en cérdobas nicaragiiense)

ACTIVOS

Feedns dispenbls

Curters de andditag, wews de poovisionss por incabeabilidad
Probsiin por menbrabilidad de catera de coddhig

Bignes peeiliidos en pagos ¥ sdjadcaciin, note

Citras casodas por eobear, ety

Taversiomes Penmantiies

Hlohiliacios y syquipos, neto

Dz petivos, nelo

“Fetal aetivis

PASIVOS

{iblipacionss can Tsituclores firancicrss v por ot Brangiemiees

EMIs euenian Sor pagar
Petvluinmes

i pasivis

Futal pisives

PATRINONIG

Capital soeinl

Cupital sdiclonal

Ruserves patimanials
Regishindos ausaulados
Resaltudar del gerivie
Tedal palrionic

TFortal gk y palsimonio

24 3

Cuenias Contingentes
Ciientas de orden | Mot 24)

/4 .
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MICREDITO, S.A.

{Una Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en la

Rapiblica de Panama)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresados on cordobas nicarapitenses)

Nota 2023 2622
Trgresos fnancieros pors
Puspeadtitidades L7 Joi -0 et B . 438,562
artera e erddites B.5 315,497,512 282,034,397
Driferencia crmbinria LF 9, 7T081R 14920453
Ciiros ngresos Mnancierog 14633 896 27,803,801
Tatal ingresos Bowncieras 143,200 452 285 197283
Crastos finamcigras pors
absligaciones con insthusiones  linancieres ¥ por i 44 6. 870
ares linanciamisntos (A16TT.934) (37:036,499
Exiferencia wambiaris 7 (AS51,975) (8,211,362
Chiros gustos Haancleras {11,949, 0540 (10,2246, 13543
Todal gestos Goancioras  {ARSTOOGRY (56, 174.635)
Marvgen finsneiero hrudn A0, 044 239022, Sui
(?Ii*.ﬁl..(‘.*.‘.\ f:n(!i‘ ;&f;wish‘ifs gy neobrabilidad Je curdern i (12,363,813 (AL.214,055)
d erdditos dhvects
Sancwiniento &8 carlera 8 (T A6 634) {0,502,385)
Llugnesos por reeuperazicn de corters de enbditoy 4,564,008 3,481,333

direeta sangada

Blatgen Hawseiers, neio 250,433,725 TR, TAT A
Lrpresos operativig diversis 1% 28,051,544 47,245,732
Tiasiog operativos diverses el ] {(10,361.0221 (9,935 462
Resultado opevative hegto 268,124,247 212,037,971
Participacion en vesnltados do asociadas

LItilicind en nsncindn 840,000 TE51,169
Gastos do aduimstraclin !
Ciastos de adminisirncion y otros 21 {1389.629,178) (106,523,373}
Resultwdos antes del bpuesto sobae In vents 129,335,009 106,765,557

Timpueste soboy By renis {44 OG0 ) o L32,499,509)
Resulusdo dei periode il a8 CF 'Ti JFH5.9R%

77

b

e W
i@y Valle Marcioo
FCerente Cheneral

o

i S
Las nglas adjuntes son gt integral de los estados Tancieros, [ ;1:}.
fue aprabsda por la Junta Direetive, bajo la responsabilidad di Jos funciomarios que a2

suscriban.

seiile vstado de resubtados P —
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MICREDITO, S.A.

iUna Compafia nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en Ja

Reptiblica de Panamd)

i ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{ Exgresacos en edrdobas nicuragiienses)
Capital Heservas Hesellados
Nodns Capital sosinl adicngd pairieniales acuzmlados Putrimsmmin
Selido ol 11 die Siclembre de 3521 B feEr o 428,748 €% IEIWMT 0% {38138 8 WRTISLMY
Lesulitdo dol periodo 2002 8 . . T3, 0% 0RR 405 08k
Py de dividendas - " . (45115840 (43,115 807
St a1 71 de dhiembre de 2028 CS__ 4L7ME98 OS5 4374 S SIS (5 IBADULIGT CF SSAEE
Resuliiado fid perbada 2023 . - BLGR 16K 4,658 158
b Prgw de Dividendos " . . (36,473,900 (36 AT
Teasgasa & resers el AT - 11.064,89% (1,664,895 o
Sabde ol 31 de diclembre de W23 3 17,734 895 0% f_ a5 C8 520180 O 1snilnele Cf H}Sd S?h,?i’w
: f : e g LA
y Y {»’:"{ =
o - clorzans

Laes potas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Bl estado de cambin en ¢l Patimonio
fure aprobudo por Ta funta Directiva bajo la responsabilidad de los funciomarios que la suseriben.
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MICREDITO, S.A.

{Una Compaiila nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilioen la

Republica de Panama)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresados on cdrdobas niciragiienges)

Flijos de electivi de bas actividades de aporaciin
Hesultd nete del perioda

Afestes pari vovoifiar of sesiiieade ol perdode con el gleciive
oy on fon aorvidides g spwraeidin

Provisiaes parn b carlern de enbdifog

Provkidn de onentss por eabrar

Drepuetbaiin de mobilarios y egupos

Provishin de bienes recivklos en tackda de page v mdfdicado
Agortiacine de Chiros Acthes

Gamarcs porwentas de bieies reciniog on dazidn do pago
Diferene ol cuseblari de obliaccass con bethacions fhanckras y
fror otros iR

Warkiekby el e

Crédditos netus atorsados e il oo

Chips cogidiss gior cobiray

fitleresps por cobrar sohee 1 cartera de créidiios

s setivos

s Coveras por pisse y proviiapes

{hros pasives

Fhujus e efective (usado) en las actividides de operaciin
Hiuja de efective por tas actividudes de inversido
Adgquisiziones de mabilatks ¥ ijuipo noto

Vakor en verke ¢ biepes reeibklos en dackin do pago

heekive neb (sade) provista porias actividades de lversion
Tujo de wfeetive por setivithades de tunelandente:

Varkeckin neta e

Pago de dvidendos

Oiifipaciones oon insttuckeres Tspwisa v por ohos Hrarciangentos

Ffeetivn sets (osada) provises per s sctividades de
lianciamienty

Disstinueidnmnrnento ey el efesthn y eguivakeetes de eltiv
Eiective y equivalentes deefectio al Bicio delasie™
Efoctive v equivalentes de efective al Ji

.

o :l;k,}: bisés Valie Marenoo fﬁ“‘ obarte Chudo
prerits Cleneral 5 _Gerente Fremciio

£

Motas

L2

il
H
i3
1

2022

2023

CF B4GARIER O3 73765988
32,271,380 41,314,055
2,138,247 4,150,843
1,445,459 1,550,931
ERERR T ] 4,104,914
363,907 464,968
(3,408,050 e IR ARES
4,054,230 8,324,163
(103,764,508) (156,960,195}
(5015715 43,114,743
(41,723,287) (& 861304
1,481,561 (561,17
21402522 13,276,576
 (13,686,632) 10,106,250
(14,507,268 [76,450,56.2)
(167326 {5,531.450)
{8,008,182) 4,051,254
(M, 200,508 1.459.764

36,473,900 .
(36791857 {53.200,832
(RREHD R0
(O6.526,533) 13,273,734
134,571,353 56,697 849
134,971,583

O IROASEED €8

Las .ngéas adjuntas son parfe integral de los estados fnancieros, B estaddo de o de efectd
aprobiade por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionaring que ba suscriben,

s

Pagina 267 de 404, Prospecto informativo 2026




B B
gz"‘:.’

JeresEnng |

ito

petos

INVERGASA

MICREDITO, S.A.

{Una Compania nicaragtiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp, con domicilio en la
Repdblica de Panamé)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresadas en cdrdobay picaraplicnses)

L

2.2

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Constitucion y domicitio ~ MICREDITO, S.A, es una Compadia de Mictofinpnzss
especializads en sepvicios financicros yurales, afiliada e ln Asociasion Nicaraglionse de
Tnstituciones de Micrlinanzas (ASOMIF), ¥ por su medio a la Red Centroamericsny de
Microfinanzas (REDCAMIFY, constituida v domicilinda en la Replblien de Nicaragun,
sepin escritura con focha del 4 de noviewsbre de 2009, injciandn operaciones of 1 de
septiembre de 2012, al adquiric sctives ¥ pasives de Fondacion Chigpa v su siltima
controfadors ea fvlt_l.;a's,éﬂo Holding Coup., con demicilio an fa Repablica de Panamd,

MICREDITO, S.A. esth registrads ante la Comisidn Nacional de Mierofinanzas
{COMNAMIY deside julio 2014, sepin pesolucion N®, CD-CONAME-M G-061UL30-2014 ¥
por To tanto st eocuenira sujela a la vigilancia v supervision de este ente regulacor,

Actiidad peincipal « EI ohjetive principal de la Conpaiile es la eelebracion de toda clase
de negocios fingncieros y olorgamiento de créditos, asi como a tods clase de negocin
relacionsde a In intermediacion de erdditos al ampamo de fnLey N° 768, Ley de Fomento y
Regulaciin de las Microfinanzes™ Al 31 de diciembre de 2023, MiCridito tiene 14
Aueursales y 104 trabijadores.

Awtorizaciin de fos estados flnuncieros - Los estados nancizres fueron aprobados por 1
Junta Divectiva de MiCrédizo el 30 de marzo de 2024,

BASE DE PREPARACION

Declaraciin de cumplimivnto -Los estados financieros adjumtos han sido preparados
por la Compaiiia de acverdo con las Normas Contables contenidas en ¢l Manual Unico
de Cocntas para los instituciones de Micrafinanzas (MUC-IME} agrobado por o
Consgjo Direttivo de la Comisidn Nocional de Micrafinanzas (CONAMI. Estas
normas son de obligetorio cumplimionte para Jas lostituciones de Micvofinanzas
supervissdas por dicho organismo.

Uy de estimaciones contables - L preparacion de fos estaclos Hnancieres requiens que
la Gerencin de In Compaiifa tealive ciertas estimaciones v supuestos gue afectan los
satdos de dow aclivos y pasivos ¥ la exposicidn de los pfw;ivm continggntes o la fechy
del estade financiere informada. Los setivos ¥ pasivos son reconoeidas en los estados
finaneiwros cusndo es prabable que futuros beneficios econtimicos Huyvan hooln o desde la
Compaiiia y que las diferentes partides tengan un coste o valer gue qmede sor
eenfiablemente medido,
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MICREDITO, S.A.

(Una Compaiila nicaragiiense subsidiaria de MiCrédite Holding Corp. con domicilio en la
Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expressdas en cdedobos nicaragiionses)

$i en el futuro estas estimaciones y supuestos, que s¢ basan en el mejor eriterio de ls
Cierencia a fa fecha de los estados (nancieros, camblaran ¢on respecto & Jas actuales
cirpumstancias, los estimados y supuestos arigineles serfan adecnadamente modificados
en ¢l wito en que se produscan tales cambios. Las politicas vontables son consistentes
con aquellas preparadas e afios anteriores.

Las estimaciones comtenidas en el estado de situaciin finaneiera son:

Prowisidn para incobrabilidad de cartera de eréditos,
Proveisitin pars cuentas por codrar

Depreciscitn de nmuchles, mobiliado v equipae,
Amortizeciin de ofros activos,

Oros pasivos y provisiones,

* & & ® &

- 2.3 Base de medicion - Los estados (inancieros se preparan sobre la base del cosle
histdrico,

L4 Moneda de presentacidn - Los estados linencieros se presentan en fa moneda de
inferme condobes (CF), que es la moneda funcional y de presentacidn. o el curse
| normal de sus operaciones la Compafiia realizn transacciones on moneda extranjera
v moneda necional con mantenimiento de valor, Los gctives y pasivos
denoininados en dolares estadounidenses o suietos ol manteninvento de valor en los
estados financieros se registean iniciaimente al tipe de cambio vigente publicado on
fisema anticipada por ¢l Banco Central de Nicaragua, El fipo oficial de cambio al 31
de diciembre de 2023 era de CS36,6243 (C36.2314 en 2022) por USS1. Esta tipo
e cambio estuvo sujeto o un ajuste (devaluacion) diario equivalente al 1% anual (a
partir de encro de 2024 a diciembre de 2024, 1 tasa de cambio serd de CH36.6243,
por aprobucion mediante mesolucion del Consgjo Direetivo del Baneo Ceontesd de
Nicaragua, Los ganancies ¢ péedidas cambiarias derivadas de esta conversién se
registran en los resultados del ano.

A Resumen de prineipales politicas contables - Las principales politicas contablesaplicadas
por la Compaidiin ea la proparscion de estos estados financieros se presentan  continuacion:

< | Fondos disponibles - Para propasitos de la preparacion de! estado individual de Nujos

de efectiva, la Compefifa considera como fondos dispenibles: 2} los mibros de

disponibilidades, y b) los depdsitos a lavista y a plazo; y come equivalentes de efectivo

todis aguellas inversiones a corto plazo (no superan el periodo de tres meses), de 2lta

. tiquidez, que: a) son [cilmente convertibles en importes determinados de electivo,

e k) estin wjetas a un riesge poco significative de cambios en su valor.
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- MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20231 Y 2022
(Papresadas en ededobas sicaraglicnses)

32 Reconoclmiento de fngresos
fo) Jagresos financigros - Los inpresos por intereses v comisiones sobre erdditos olorgados
y los ingresos por ¢l sondintiento de fas inversiones en tiwlos valores v disponibilidades,
se wiiliza el métode de devengado con base en el métode de 1a tasa de interds efectiva
confirme al plazo de vensimiento del instrumento financiers,

i} Cros ingrosos v comisiones fowmeieray - Las comisiones por otres servicios Gmumcieros
S TECONOCEN SoNe resos en o momento quie se presta of servicio, Las comisiones
Faancierss cobradas por anticipado sabre préstamas otosgados con plazo mayor de 30
tias son diferides en el tiempo de vigeneia ded préstamo v se reconocen en el estado de
resultados, salvo la porcidn que compense los costos diveclus coma un ajusie al
rendimiento de éste, utilizando ol métoda del Interds efectivo,

) Swspensidn del reconocholerto de Ingreses por dnfereses v comisipigy - Los
microeréditos papaderos al vancimiento se trasladan a veneidos a los treinta ¥ o (313
= tins calendarios, comtados desde la Techa de vencimiento, Los eréditos pugaderos e
cuotas menspales, trimesirales, semesirales, anuales, ete., que no son pagideros en su
fechn do veneimient, se trastadan a veneidos & los noventa y wro (917 dizs ealendarios,
- contados desde la fecha de vencindento de b primera cuota no pagada. Paca of ¢ose de
préstamos con cuotas con periodicidad de pago menor o un mes, se tastadan a veneldos
después del incumplimiento de page de tres cunias consceutivas,

La causacion de los rendimientos financieros se efectia vo suspende ¢l dia que se
trasloda ol crédito 2 situacidn de vencido, shnulineamente se sancan 108 Intereses

= acumulados aese fecha. Para aguellos deadores gue se clasiliquen en las eategorias *D"
(131 2 3) o “E™, aungue no posean crédites vencidos, estos dejan de reconeeer ingreses
por woncepto de intereses v comisiones devengadas ¥ se efectin of sancinisto de fos
intereses yio comisiones acunindodas hasta ese momento.

By tento el crddite se wanlenga en cariera vencida, ¢l control de los intersses
- devengatdos s¢ Heva en cuentas de orden, En caso de que dichos intereses vencidog sean
cobradoes (recuperados), se reconocan direstaments en los resultados del gjencicio como
ingresos de recuperaciones de activos financleras seneades. Cusnda los préstanios son
reconosides come péedidas v retirados de las ouentay de actives, los comisiones cobradug
por clorgamianto se reennncen como ingresos.

10
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k)

54

Gastos por intereses - Los gastos por intereses subre obligaciones por préstamios con
instituciones Tinancieras v por otros financismientos se reconocen sobre s base de lo

devengado,

Cartera de créditoy - 11 saldo de cartera de eréditos comprende Tos saldos de principal @
intereses devengados y comisiones por cobrar de los erdditos divectos otorgados por [a
Compafiia, dentro de su actividad de intermediseidn Tnanciers y cuyos cobrog son fjos
o determinables, Fstos sotivos se reconocen infelalmente al eosto, gue s el efective
otorgado al deudor,

Los tipos de eréditos otorgados por la Compafifa son los siguientes:

fa)  Créditos de desarvollo empresarial (CDE) - Corvesponde a los eréditos otorgados o
persoins sotueales y juridicas en moneda nacional o estranjest por montos mayores
a diez veces o Producto Iiterno Bruto (PHBY per edpits, orientados a firanciar los
sectores de Ja cconomip, tiles como: comercio, servicios Vo programas
habitacionales, asi conw los seetores productivos de lo eeonomia teles coman
agricolas, pecuarios, pesquercs, foresteles, artesansles,  industdales ¥
agroindusiriales.,

b} Créditas personales - Corvesponde a los erédites menores o igualkes a diez vores ¢
Producto Interne Do {(PIB) per cdpita cquivalente o CR746,900 otorgados
personas nzivrales para financiar gastos para lo adguisicidn de bieses personales,
educneién, salud, mejora, ampliacion o remodelacion de vivienda cuando oo esié
wteparada per garantia hipotecaria o cualquier otro pago de gasto personal cuya
fusnte provenga de salarios, renta, slquileres, intereses por depisitos, remesas,
rendimiento de inversiones v jubilaciones,

() rédites hiporacarios para I vivigida - Correspende a los cnédites otorgados a
personas naturales o Jueidicas destinados para la inlciacion,  construccion,
reparacion, remodelacion, ampliaciin, de viviendss o adquisicion de lowes con
servicios v que se encueriran amparados con garantiag hipotecariag,

{dy  Owdeditos microerdditos - Corresponde & los créditos de peguefios soontos y lasta por
un monto maxime de diez veces @ Producto nterno Bruto (PIB) per cipita,
otorgados a perssmas naturales o juridicas que actien de forma individual o
eolectiva pary financiar en pequefia escala actividades de produceitn, comercio,
vivienda v servicios. Estos microeréditos pueden ser otorgadeos a un cliente de forma
individual que es propieturio de un negocio o con interés de iniciarlo, en carfcier de
persona natural o juridica, con o sin garantis, bajo linea de crédito u otrs nodalidad. —

3
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Corresponde a fos saldos no vencidos de los créditos que han sidoe reestructurados
por la Compaiiia, en vista de las dificuliades presentadas por Jos clientes pars o
cumplinviento de fas condiciones pactadas inicialimente, Estas reestracturaciones se
docomentun mediante un nuevo contrsto en ef que se modilican tedas o algunas de
las condiciones originales de los mismuos, fales como: monto, tipe de moneda, plaze,
tasa de interds, periodicidad de pago, entre owas.

Créditas provrogados - Corresponde a los saldos no vencidos de los créditos que
Tan sido prorrogados por In Compaita, en vista de las difieuitades presentadas por
los clientes para ¢f cumplimiento de lag condiciones paetaglay infeiadmente, Estas
prosrogaciones se documentan mediante un sueve contrato en ef que st modifica
selo el plaza del erédito por uno no mayor a & meses gue ¢f oviginalmente pactada,

Crddivos veneidos - Corresponde o los saldes de tos erédites que se encuentran
veneidos. Un erddito se considera veneido coando no es efectivimmente pagado a o
fecha de vencimieato prevista en ¢l contiate reamaﬂm {créditos de wn sdlo
veneimients). 51 transcurridos 91 divg del vencimiento de una cuola no pagads, el
deudor no b regularizado totalmente ol pago de la misma se debe trasladar a esta
cuenta todo ef saldo de principal del erddito en mora. Los créditos corvientes de un
shlo vencimiento que no hubieran sido pagados en s fecha de vencimiento se
trastadardn 1 este cuenta a los 31 dias calendarios, contados desde la fecha de
veneimiento,

Créeligos en cohro judiciol « Corresponde a los suldos de los crdditos que se encuentran
en proceso de cobromediante 1o vie judicial, Los créditos deben ser tansteridos a esta
cuenta cuando ha side presentads la demanda correspondicnte gque da inicio a la
gjecuciin judicial,

Con fecha 27 de abril del afio 2023, ¢ Consegjo Directive de fa Comisidn Nacional de
Mierofinanzas, aprobd la Norma sobre remision de informucidn Financiera, crediticia y
estuddisticn,

Provisids por incobrabilidad de cortera de orddite - Lag provisones que son
necesarias  contabilizar ante la eventualidad de pérdidas originades por
ingobrabilidad de la carters de erdditos directos se clasifican en ¢l estado de
gltuacidn coms provisidn por incobrabifidad; ¥ o monto de fa pérdida se reconnce
en el estade de resnliados en l cuenta de “Gasios por provisitn por incobrabilidad de
la cartera de crddite™.

Con fecha 10 de abel de abell 2009, autorizado por el Consgjo Dircetive de I

Comisidn Nacional de Microlinanzas {CONAMI} se emitid Novma de Reforma a

la Meorma sobre Gestidn de Riesgo Crediticia para Institeciones de Microlinanzas,

msolucion CD» CONAMI-ODG-0IABRI0-2019 v posteriormante reformuda con

resoluciin COCONAMI-G08- DIMAY26-2000 del 26 de mavo de 2020 con una

vigeneia tepaporal Basta ef 30 de junio de 2022,
12
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(Expresudas en eordobas nicaragiionses)

Adicionalmente con fecha 30 de juio de 2022, ¢l Consgjo Directivo de la Comisitn
Nacioral de Microfinaszss / CONAMD, emitd Resolucidn CD-CONAMI-BO7O LN
2022 en la que suiorzextension de plazo de vigencia de la resolucion CD-CONAMI-008-
BIMAY 262020 Morma de Reforms o la Norma sobee Gestidn de Riesgo Crediticio
para Instituciones de Microlinanzas, por tanto, quedan vigentes husta el 31 de
diciembre de 2022. Con fecha 25 de maye del afio 2023, CONAMI emite resolucidn

CO-CONAMI-019-02MAY25-2023 en donde se establecen los porcentajes
establecidos para |u determinacion de la provisicn por incobrabilidad de cartera de
erédite pura los créditos microcrdditos y eréditos personales y se caleularin por fos
eriterios enuncindos a continuacion:

3.5.1 Crdditos  personales - Los crédites personales se deberdn  clasificar
permanentemente con bise a su capacidad de pagn medida en funcion de su
grado de cumplimicnto reflefado en el nimero de diss mora. Paradelerminar la
provisidn por iscobrabilidsd de cartera de erddifo se caleula utilizando los
siguientes porcentajes que se detallan en la siguiente pagina:

Clasificacion Dias de nfrasn Provisidn
A Riesgo normal e (ha 30 dius 2%
B Rigsgo potencial De 31 a 69 dias %
¢ Riesgoreal De 61 & 90 diss 20%
D Dudossrecoperacidn De 91 a 180 dias 0%
£ hrecuperable hds de 180 s 1007

Las erdditas personales se sancardin a los 360 dins de vencidos,

Créditos microcrdditos - Los eréditos microcrdditos se deberdn  clasificar
permanentemente con base a su capacidad de page medida en funcidn de su grado de
cumplimiento reflejade en el ndmero de dias mora, Para determisar la provigion par
incobrabilidad de cartera de coddito se calenls wtilizando los siguisnies porcentajes.

Clusifieaciin Dias dettragn Provisidn
A Riesgo normat D0 a )35 dias 1%
B Riesgo potencial Do 168 30 dias %
© Riesgomeal D31 a 60 ding 0%
D Dudosarecuperacion DeGla %0 dins Si¥%e
E o byecuperable Mls de Hhdias 100
13
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
{Expresadas en ¢idobas nicaraglienses)

Laos microerdditos se sanean conforme con lo establecido en la Politics de Riesgo
Creditivio, en ol diz de mom slmero frescientos sesent (3603, Se wxcepiban los
i micrerédilos que tengan constitiidas garantiag reales clegibles coma mitigantes de
riesgo v euyo valor de realizacion tasado, sea igunl o superior al cien por ciento (1009}
del saldo adendado, sismpre ¥ cuando ostén en procese de cobro judicial v para efectos
= de control, Ia Compaiiia los mantiese por us petfede no menor de cineo (3) afios,
registros en cuentas de orden de los saldos originados por los saneamicntos efeciuados.

La Norma de Gestion de Riesgo Crediticio emitida por el Consejo Directivo de la

Comisiden de Micmfinanzas con reselucidn  CD.CONAMIO250200TG7.2013-

estuvieron vigentes desde ¢l afio 2004, sin ambarge, medianie sesion ordinsria No 08

203 ¢l Comsgjo Directive de ke Comisidn de Microfinamas aprobd g wovds de

resolucitn CD-CONAMLQ19-02MA Y 25-2023 en ol que establece s provisionss para

los eréditos categarizados como hipotecarios y desacrollo epmpresarial (CDEY, lay cuales
detaliamos;

3.8.2 Créditos fipotecarios pava la vivieads - Los cedditlos hipotecarios se¢ deberdn
clasificar permanentemente con base a su capacidad de pago medida en funeidn de
sit grado do cumplimiento reflejado en ¢l siunemn de diss mora ¥ s provisiin se
ealeula con base en log estratos do la siguiente piaging,

Clasifien Tipe de Riesgn Dins Provisioney
i
Eﬁﬂ Riesgo Normal Hasta 60 dins 1%
i B Riesgo Potencial D 61 290 dins A%
) Riespo Real Do 91 5 F20 digs 0%
n Dudesa Recuperacion Do 121 a 180 dias bty
B Frrecuperabile =180 dias 1%,

Los eréditos hipotecarios sesanean i los 360 diag de vencidos. Seuxceptian log erdditns

hipoiccarios para viviendas ¥ los comerciales que tengan constituidas garantiss reales

elegibles come mitigantes de riesgo y cuye valor de realizaciin tasado, sea fgual o

superior af cien por ciento (106%) del saldo adeudado, siempre y cuando estén en

process de cobro judicial.

3.5.3 Crédites de desarroflo empresarfal (CDE) - Los crdditoy de desarrollo
empresarial (CDEY clasifican permanentements a sy pivel de resgo tomandp
en consideracidn los siguientes factores; 1) capacidad plobal de page, 2)
historial de pagn, 3) propdsite del préstumo v 4) calidad de los garantias, La
provision se caleula multiplicando e saldo contable del crédito % fa fecha de
evaluacion neto del valor de las garantias lquidas y veales utilizadas coma
mitigantes de riesgos, con los siguientes porcentajes:
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Clasificacion Tipade yiesgn Provisiin
A Riesgo normal 1%

2] Riesgo potencial %

kG Rivsgo renl 2%

I3 Diudosa recupiricion G

b lireguparable G0

Loscréditos de desarrollo empresarisl se sanean a los 360 diag de vencides. Sieldendor
posee mids de un préstamo, ¢ poreentgje de provisién se aplics considerando la peor
clastiicacion,

3.5.4  Seneamiento- Todos los crdditos debevin ser saneados en ¢l dia de mor
nfienere trescientos sesenta (3601, Se exceptan los crédites hipotecarios para
vivienda y fos comerciales que fengan constituldas garantivg reafes elegibles
come mitigantes de riesgo v euyo valor de realizacidn tasado, sen igual o
superior al cien por ciento {100%) del saldo adeudado, stempre y cuando estén
e procese de cobro judicial,

Para efectos de control, In Compuaiia deberd mantener por un periodo no menor de
5 wiins, vegistros en cuentas de orden de los saldos ariginados por los sanesmientos
electuados. Fin caso de existie blenes inmuebles recibidos en recuperacion de
crédites conexos a créditos saneados, ks Compaiila deberd mantener los refecidos
registros en cuentas de erden de forme indefinida, hasta que s¢ realice fa venia de
wiles,

El contral de los bienes recibides en dacion de pago sebre actives previamente
sanesdos se Hovard en s cuenta de orden “Por recuperacion de achives saneados”,
..... debiendo revertirse &l importe correspondients registrads en 1a cuenta sanesda.

La Companita deberd registrar los intereses momatorios en la cuenta de onden de
“ingresos en suspenso”,

MG Bienesrecibidos en pogo y adjudicados - Los bienes muebles ¢ inmuchles recibidos
en cancelacién total o parcial de créditos atorgados con anterloridad a un cliente, o
fow que por ¢l mismo concepto le sean adjudicados, en virtud de aeeion judicial
promovida por la Compaitia, se clasifican como bienes recibidos on pago o
adiedivados. Estoy aotivos se registran & su valor de incorporacion o su valor de
mereade, el que sea menor.
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El valsr de incorporacién de un bien recibido wn recuperacion de eréditos se
determina como el menor entre los siguivates eriterios: o) of valor agordado en fa
transferencia en pago o of de adjudicacion determinade en remate judicial, sepin
corresponds, b) of valor de realizacion determinado por peritos valuadores a Ja fechu
de inseeporacidn del bien y, ¢} ol saldo contable corvespondiente al pringipal ded
erédlito mils los intereses, mds otras cuentas por cobrar distintas a los costos
wansuccionales. Bl valor do los méfodos de medicidn antos indicados, incluve los
wastos transaceionales directamente atvibuibles & la adguisicion o realizacion de
dichos actives,

Lo Compaiia deberd trastadar las respectivas provisiones astgnadas al erédiin, a
provisiones pary bienes recibidos en pago o sdjudicados, En casa de que el valor

i determinado sea menor que el salde en libros del ceddito eorvespondiente, 1a
Compaiiia deberd sanear ¢l salde insoluto v trasladar el remanente de las provisiones
msipnadas al crédito, en wingupa circunstangia sé permite ln reversidn de
provisiones,

Una vez gue o Compefifa have cumplide con el registe inicial deserito
anteriormente, deberd asegurar que lus provisiones no sean inleriares s las detalladus
a continuacion en of supuesto de que sean mavores, prevalecerd la de mavor valor.,

- Yalor du . Periodo o ]
‘ provision | Bienes mushles Bienes inmuebles
30% | Hasta los seis meses DDA Hasea log 12 meses DDA
B 0% | Mayar de 6 husty 12 meses | Mawaor de 12 hasta 24 meses
DDA DDA
75% MIA Mavaor de 24 meses hasta 36
- meses DDA o
100% | Mayor de 12 meses DDA Mayer de 36 meses DDA |
- 37 Otray cuentas por cobrar, nefo - 1.8 otras cuentas por cobrar se registran a su

eosto, menos cualquier péedida por detetiore, Las provisiones se congtituyen son
base en la evaluacion de la cobrabilided de estas cuentas, la cual se efectia
aplicando eriterlos similares a Loy utilizados para Ia evaluaciin de los eréditos de
enngums o de mayor calificacion, el mayar de los dos.
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38 Inversiones permanerntes - En esta cucsta se registean los inversiones en asocimdas que
b Compaiifa ha efechsdo o thtulos representativos del capital soelal de fa asociada con
fy intencion de mantenedas por un plaze indefinido

39 Mobiliaries y equipas, nets - Fstos activos se registean af coste de adquisicidn o son
consitderados al costo menps & depreciacion acumulada ¥ péndidas por dewericro.
L.os costos de mantenimiento y reparaciones que ne aumentan e vida 01l del sctivo
s¢ reconocen en los resultados de lus operagiones en el maments en que se incurren;
los costes relacionudos von mejoms importantes se copitalizan, La vida atil atilizada
se detalio a continuacion:

Mobiliario v equipo de oficing 3 altos
s Fauipos de conyputacidn 2 ailoz
Wehfeulos 5 afios

Las punsncias o péedidas que resulton de reliros o ventas y los gastos por
feparacianes y mantenimicnto que no extienden significativamente la vida Gt de
estas actives, se registran en los resultados del aifo en que se incuiren.

Los desembolsos en gue se incurren posteriormente & la adquisicion de un active,
cusndo bus mismos permiten mejorar sus condiciones ¥ es probable que se deriven

- beneficios econdmicos futuros en excess @ su costo original, se capitalizan al cosle
ded activo,

- 310 Otrosactivos - Los virs setivos se reconocen de acuerdo con las siguientes bases!

fal  Mejoras en propiedades sevendedas - Las mejoras en propiedades arcendadas se
presentan como Gleos activos y representan ¢l importe de las mejoras en las
edificaciones ¢ instalaciones  propiedad  de  terceros  que  implican
madificaciones significativas e la forma y condiciones de uso de dichos
inmuebles, y que han sido amendados por fa Compaiiia para su uso,  Estas
mejoras se smortizen mensualmente o partir del mes siguiente al de su registo,
e un plaze no supericr al estipulado en el comtrato de alquiler o oo un plazo de
eimeo pios, el que sea menor,
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b} Gastos pagados por anticipado < Las erogaciones que la Compaitia efectia por
anticipado, por concepto de gastes gque se devengarin posteriormente
originados por bienes v servicios se clasificnn como pastos pagades por
anticipado, Un gasto anbicipado es una pactida que se pagd v registd antes de
ser usnde ¢ consumida, una parte de la cual representa propiaments un gasio
del periodo actual y ofes parte representa un derecho que se trushada pars
consumirse en periodos futuros,

301 Obligaciones con instituclones  flnancieras ¥ per ooy fiwanciomictnios - Las
pidigaciones devivadas de la captacion de recursos provenientes de Gnunciaciin por
otros préstamos directos obtenidos pes la Compaiifa con instituclones financieros hancarias
¥ o baneariay, usl como sus intereses devengados por pugar, se clasificen en ¢ estade
de sityacids como  oblipeeiones con  instituciones  financierss ¥ por oltes
finnneiamientos,

- 312 Cheay cuentas por pagar y otres pasivos - Lag obligaciones por pagar originadas en fa
actividad eperativa de la Compaiiia, gue ne se derivan direciamente de b actividad de
otorgamiento de cedditos o de la prestacion de servicips financicros se registan como

B olras cuentas por pagar & oteos prsivoes i su costo de adquisicion.

313 Provisiones - Los provisiones de pasivies son reconocidas cuande la Compadiia tiene nsp
s obligecidn legal o asumida como resultado de un sueeso pasado que es probable que
teyiga una aplicacion de recurses para cancelar la obligacion, v es suseeptible de ung
eatimacion razonable del monto relacionade. Las provisiones realizadas so aproximan
o i valor de cancelacion, pero poeden diferis del monte defirdtive, Envalor estimado de
esas provisiones seajusta a la fecha del estado de situacion afesando directamente los
resultados del perfodo.

3i4 Beweficvios a empleados,
La Compaiiia vegistra los siguientes benefieios:

= a. fndemnizacion por antigiedad - Las compensaciones a favor de los empleados
de ln Empresa se acunmlan segin el tiempo de servieio; es decir, un mes de
salario por cadla uno de los tres primeros afos de trabajo v veinte diss de salario
----- o prartis deel cuarto afie, hasta alcanzar un maxime de cince meses de salerio, y de
acusrde con las disposiciones del Codigo del Trabajo de MNicaragua deben ser
pagadas eneaso de despidie o renuneia del emplendo.
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315

306

A7

b, Vavaciones - La lepislacion nicatagliense requizee qu todo empleado goce de
un perfedo de weinta 30 dias de vacaciones por cada nito consecotive de trabajo,
La Compodia tiene la politica de esteblecer una provision asumulando
mensealmente dos puntos cineo dias sebre la base del salario total,  Los dies
acumutados por vacaciones son descansudas por los emplendos, Gnicamente
estas son pagadas al momento en que e empleado o5 desvineufado de la
Compafila por renungis o despide.

n

Apuinafdo - De conformidad con el Codigo del Trabujo, se requisre que o
Compaiifa reconozea un mes de sularie adiclonal, por conceptlo de aguinaldo, a
toda empleadn por cada aiio o fraceidn labarada. Son acumulables mensualmene
dos puntos cinco diss sobre la base defb walario total, Bl agwinalde acumulado es
pagado en los primens diez dios del mes de diciembre de cada affo,

Tmpueesta sobre a rerta - Bl impursto sobre To renta s el impuesto sabre fa renfa
cortfente que se reconoce en el estado de resultedos y cerresponde ol impueste
esperado par pagar sobre la renta geavable del afio determinado con base en la Ley
82202012 "Ley de Concertacion Tributaria® ¥ sus refurmas posteriores usando las {usas
do impuestos vigentes o la fecha de los estados fingneieros,

Arvendamionto operative - Loz awendamienios en donde el arrendador tiene
significativamente todos los riesgos ¥ derechos de prapiedad se clasilican come
sreendipniento opesative. Los pagos realizados por la Compofita por estos
arrendamicntos son cargades por of método de lnen recta en los resultados del wio en
aue se incuren, con base en fos pagos definidos en los contratos de arrendamiento.

Reservas patvimoniales - Campliendo to catablecido eo ol Arie 15 de la ley 769, [a
Compatia, orea 2l aio sigulente de cada gjercieio contable una reserva fegel
correspondiente al 15% de fas vtilidades netns ded periodo. asimizmo par disposicidn
de o Junta Directive se crea uns reserva voluntaria adicional cuyo porcentaje ¢s
definido periddicamente en sesiones ordinariss. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Jas
roservas  patrimonisles presestan un saldo de C36261.810, de los cusles
corrasponden & reserva lepal C833,644,882 v Reservas Voluntarins CS12,616,934 para
el afio 202 las Reservas Patrimoninles eran de C335,196,018, de los cuales
corresponden a Reserva Legal C$522,579,984 y Reservas Voluntarios CSE2,616,915,
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398 Cuentas de orden « En el eurso ordinario de sus operaciones, la Compaiia Heviregistro
de clertas operaciones que se conteolan en cuenlas fuera de las tronsacciones del estado
de situseidn ¥ se divulgan en nots como cuentas de orden ¥ que se clasilican

principalments en;

custodin de la Compafiia que han sido recibidos de clientes en calidad de gorantin
de los erdditos olorgados,

i) Cuentas saneados: Corresponde al salds de peincipal saneados costablemente de
operaciones de ardditos ¥ obras ouentas por cobear,

fit)Ingresos en suspense; Corresponde a los ingresos devenpados por los créditos,
inversiones y otras uentas por cobrar ¥ que, por politicas de sdmindstruciin de
corters ¥ normas prudenciales, no se reconceen come mgreses, basts tanto no
cambie fa condicion de erédito o sean percibidos efectivamente.

v} Intereses v comisiones decumentados: Corresponden a los intereses v comisiones
provenientes de erdditos reestructurados que no e cancelan provio s la
reestructuracidn, ¥ postériormente e otovgan nueves ordditos con nuevas
condiciones i phazo,

Administracitn del riesgo lnanciera

Iniroduceidn p resmen - Las actividades de la Compaiita, por su naturaleza, la exponen
a e variedad de resgoes finaneleros, incluyenda riesgo de erdditn, de lguides, de tssa de
interds, riesgo operacional, ¥ de tesa de cambio o moneda, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentements evaluados por su perencia a efectas de minimizaros,

A1 Riesgo de orédito - s el riesgo de que el dewdor de un active financiers propiedad de
la Compaifa no cumpla, completamente v @ tiompo, con eualquier pago que debia
hacer oF dewdor de conformidad con fos trminos v condiciencs pactadas ol
momento en gque el deudor adguiri of activo financiero respectivo, Para mitiger ¢l
riesgo creditivio, las politicas de b adminigtracion de riesgos establesen limites tanto
por indugiia como por dendor.  Adiciomalmente, el comité de erddito evalin v
aprucha  previomente cada compromiso que dgvolucre un ricspo de wddite y
monitoress periddicanwnite fa condicion financiers de log deudores respectives,

A 11 Rewdacicn de las garantias: Politices y procedimientos para su gestidn v
valoraeidn, descripeion de log principales tipos, concentreinnes de riesgo
respecto o fas gavantivg, ¢l valor de fos garantias vecibidas.
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Los principales tipos de garantias que respaldan la cartera de crédito som: prendaria o
hipatecaria, Al 31 de dicicmbre de 2023 v 2022 la cartern esth respaldada con gresnifa
hipetecario, lu cual e reforzada von parantia prendaria ¥ que se resumen e I sipuiente

paging
Rebeiln Helacion
2023 poveentusl 2022 poves bl
sarmitin
Preslaria 8 1R6,696,220 26% C3 156,100,272 2%
Oras
pentiss
rechides 47,008,824 75 41,731,423 &%
Hipetecarh AR0,512.544 675 450,272,150 B
C$ 714,237,505 100%% €% 648,103,845 100%,

4.1.2 Riesgo de Bauider - Es el riesgo de que Ia Compaiifa presente dificultades para
obterer fondos que e permitas cumpliv con sus obligaciones mmwediatag por
ciuss, entre otras cosas, la exoesiva concentragion de pasivos en una fuente en
purticular, el descalee entre setivos y pasivos, Ja fulta de liquidez de los activos, o
el financiamionto de setivos no productivos con pasivos onerosos,

Debido a Ja nsteralezs de sus operaciones, la Compallis estd expuesis a
requerhnientos diartos de efective por parte de sus acreedores y deudaores; por
tanto, con base en la experiencia ¥ en condiciones normales de operacion,
mantiene disponibilidades deefectivo que le permitan cubrir esas necesidades. Lus
politicas de whministracion de resgo establecen un Himite de liguider que
determina ln porcitdn de los activos que la Compafiia debe mantensr en instrumento
de wlla liquidez; limites de¢ composicion de financiamiento ¥ Fmites de
apalaneamivi. La Administracion reduce esle riesgo preparando anualmente un
presupuesto de efectivo v gjerciendo un control diario, semanal y mensual sobre
les requerimientos minimos de efoetivo establecidos en el misiio, de manera que se
logre obtener el maxing rendimiento ceondmico def exceso de efectivo,

21
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} 4.2 Riesgo de liguidez
Entre 91 Fotee | v Fntre 2y Mas de 5
i A3 de diziembre ge 2023 Shasta 90 dias ¥ 360 ddias 2 uhios S uiios afios Fotal
A~ Avthas
Dikpordiidades C5  aEOs0%0 O3 « C§ S e - CF 380d5,080
' Trwrsfores peryamimte: . B - - 13401450 340450
Cartert do crdins 198,871,127 196,816,687 158,563,907 157847362 104,350,767 06,728,700
Ot caerdas Pior cobes S0 300 1 i,_'l?s;.}?’}’ 43,372 643 LE7E 703 A33,700 5E248,105
) Torwd e wethors SFTISAME WGTSNS005  230136,550 TR0G03067 1000380 503 1770
| B Pasives
Calatipackons con bkl fracikems
! ¥ por afros fseeiumicote £0,651.529 53,006,253 1HRI3T AR FECE N R UR 08574 A9T00E G532
{ e mertan POr pugne HEODETIO 204,564 746,217 - _LA73a08 12
“Foal e patsoy 138,780,248 S3310517 126.743.6%6 166,405,157 140sREOR
i € ek [Desenked (A1 €5 108,570,673 €3 14484218 CF  TOSASOBA 15 (B7124099) 08 (43,762,036) CS
1
Entre 9% Entre Iy Entie 2y Mg e &
1 A3} :!;rnli:hn_’hu de 2022 15814 00 ihins v 360 dins Dadey o SaEes 0 wiow Lotat
E & Acthos )
Oispaniiidudo O 1MATLISI o8 - % o of S LS IS
Frnssiones penanenies . ¥ = - 1,450 -
[ Cangrn de ordifins 56,012,232 316,546 167423 081 g2, P07 3017217
Onias veertas por cobrar I 1639 GATG. 1Y 2 RIER IS e
“Togal de egives 301,208,874 F32865,305 TH7.431 051 B 3L 50 ER T
P Pashos N
i Ofpmciones con fstllotons Eanciens
¥ i i fmnetansionlod —_— ;33 ia;uzmg A3 5,255 91429130 5 534653840
URMEE P i s * 014 907 . A3
E Sl — RO AU I TR s
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4"3

4.4

al

Riesgn de tasas de interds - Es el riesgo de que el valor de un instrumento fivaneicro
puede Huctuar come consecusmeln de cambios en les tasas de intereses en of mereado,
Debido a la nawraleza de sus operaciones, la Compaiiia se encucnlra expuesta 2 esle
riesgo, por wnto, para minimizar los efectos potenciales adversos, adguiere los
instrumentos Nnoncieres 4 tasas (jas o variables en dependencia de fa fuente de fondas
con fa cual se financia su adguisicion, v revise peniddicamente of calee de tosas pors
evitar que exista una alta exposicion, La Compaiifa sdnvinistra s riesgo de tasa de
intierés en el corto plo mediante of monitueeo constante del comportamiento de s luses
te Interds pasivas de las obligaciones financieras adyuiridas v s tasas de interés activas
de la cartera de crédito, paraniizando entre ambas, uen posicidn razonalde para fs toma
de aeciones oportunas tnle Jos efeotos a covse de cambios fuctuantes del mercado.
MNegoeiamlo preferiblemente, obligaciones financierss a large plazo con tases de inferés
fijas; ¥ volocacionss de cartera de oréditos a conto plazo garantizando ef repagn de las
obligaciones fnancieras,

Anelisly de sensibilidod: T efegto de una varizeicn mzonzble en log wsas de interds de
1967 «1% en 2023 y 2022 sobre los aclives ¥ pasivos dependienies de tass, nsumicdo
que las restantes variables se mantiencn constanies, implicaria el reconocimicnto de une
ganancia linancicra mets por CF CS4,818,242 (CH5,873,5%4 en 2022), respectivamente,

Riespo aperacional - La Compaiils cumple con lo establecido en materis de Gestidn
[ntepral de Riesgos relacionado al rgsgo operativo, El rlesgo operacional es ¢l viesgo do
pérdida debide o la insdeengeion o Fallos de les procesos, of porsonal v log sistemas
fternos o bien a causa de acontecimiontos externos y comprende entre otros, los
SgUIEnNs:

LI riesgo teenalégive: Pérdida potencial por dafics, interrepaion, alteracidn o fallas
derivadas del uso o dependencia an el hardware, sofiware, sistemas, aplicaciones, redes
y cualquier otro canal de distribucion de informpcion en la prestucion de servicios
financicros a los elientes de Tn Computtia. MICREDITO, $.A. coents con un plag de
contingencin de TI, el cual contiene andlisis y lineaprientos para la restaumeidn en ¢l
menor Hempo posible de procesos eritices que pudivsen ser afectados por eventos
catastroficos, Ademis, cusnta com un equipo coordinador ¥ equipos de respuesta de
recnofogia, seguridad y aperativo.
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en edrdobos nicaraglionses)

bl Riesgo de lavado de diners y de financiamiento al tervorismo: La gestion de este

c)

4,5

riespo se realiza de conformidad con la nomeativa de ba matesia,

Kl riesgo lepak: Péedida potencial por el incumplimients de lns disposiciones tegales v
administrativas aplicables, la afectacion por resoluciones administrativas o judiciales
desfavorables v la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que las
instituciones HNovan a caba.

Rieszo de tasas de cambio (Riesgo de moneda o cambinrio) « U5 o esgo de pérduda
en casa de ocurrir un cambie en la politica monetaria v cambiara dictada por el Banco
Centepl de Nicaragun, que difionlte Ia adquisicion de moneda extraniera a precios
razonables por parte de los dendores v emisores de titulos valares, y por consigeiente,
no pueden honear sus compromisos sen la Compaitfa, Tambidn, gue le diffenite a fa
Compatia In posibilidad de adquiric moneda extranfera 2 precios rseonables para
liguidar sus obligaciones en délares estadunidenses,

Al respecta, el 100% de la caviera de erédite de MICREDITO, S AL ess contratudy con
sus clientes en moneda extranjera, ¥ Ins recuperaciones igualivente s¢ reviben en
moneda délares, Las cuentes bancarias de MICREDITO, S.A. peanasecen con ¢f
minimo de cordobas pars garantizar su operativided v el oxceso de los cdrdobos s
negocia en mesa de cambio para su conversion en délares. Las fluctuaciones en ¢l tipo
de cambio san monitorendns mensualmente a través de los ealoes entre setivos y posivos.
Para proteger ¢f patrimonio de fo Compaitia ante variseinnes en las lasas de cambio b
posicidn entre setivos v pasivos deben mantener ung relacion positiva mayor a 1, Al
31 dedicienbre de 2023, la Compaiiia tiene una posicidn monetaria positiva en dolares
estadounidense ¥ en cdrdobas con Mastenimiente de valor, por lo que cuslguier
smento on el valor del crdoba nlcaragiiense con respecto gl dolar alecta de forma
prsitiva los resultades, [a posicidn financiera ¥ Tos fujos de efective.

Andlisis de scusibilidad: B ¢fecto de uan variacion ruzonable en los tipos de cambio de
#2% J ~2% sobre los activos y pasivos denominados en moneds extranjera ol 31 de
diciembre de 2023, ssumicsdo que lns restantes variables se manticnen constantes,
implicaria ¢l reconocimiento de una ganancia o péeelida por diferencias de cambio e
C84,818,942 (055,873,570 en 2022), respectivemente,

Fn la sipuiente pdgina se muestra ef calee de moneda a la foche de fos estados
{inancieros.
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4.6 Riesgn de moneda
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4, Saldos y transacciones con Compaiins relacionadas
Sulddos v tremisneciones con Compofiios relacionadas:

La Compaftia considera como Compaiias relacionadas n sus accionistas v a las entidades
con Jas que Lenen seciones commnes o eny Adminisacion relacionadu. A comtinuacion,
seresumen los =aldos v ransacciones con sus Belacionalas:

2023 2022
Operaciones netivas dltima controladora (Nota®)
Cuentas por cobrar - MICrédito Holding Corp 8 45112410 C§ 3277012
Otras Companins relacionadas (Notn 9)
Cuaentas por cobrar - MICrddo Costa Riea 8, AL (8) 10476673 LARYGE
Cuentas por cohray - Fundacion Chispa L&TS 703 IR, .. ¥ b e 1

ST961T88 6541879

Operaciones pasivas

Préstamo con Fundacion Horseh (Mota 143 H,208.918 6. 1472308
Préstamo con Mennonite Heonomie Development - 54602423
Prestamos con Micrédito Flokling (Mota 14) BT HS0,752 63,354,590
Cuentas por pagar MiCrédito Costa Rica (Nota 15) 425,154

Cucntas por pagmr & MO System, 5. AL (Nota 15) 7RI GS5E

s 93266782 C$

Transncciones que afectan resultados;

Clanancia por mamenimicnto de vales sobre fondo por PALALEIN 219481
Ciastos por intereses financicros con Fundacion Horsch 371863 305248
Ciastos por intereses financieros con Mennonite 2a81 664 75:477,140
Gastos por inereses financieros con Waler and Els LM TAS,
Ciastos por istereses financieros con Micrddite Holding 3518966 1491 442
Ciastos por servicios externos con MO Systems ' 1029365 OIRGATE
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& Saldos y transacciones eon Compaitias relacionadas (continmacion...)
() Seldo compuesto por

2023 2022
Pagos eftciados (1) C3 §0995.001 Ch 16,808
- Pagos de clientes pendizmes de apliear l9d1,582 672,353

Cs 10,976,673 Ch 1,380,162

{i) Saldos se componen do pagos efectundos o cuente de la Compaiia
relacionada para cubridle gastos operativos. Por estos pagos no se devenga

ningir nwrds especifico ni tempocn esidn garsntizados, s¢ espera sean
reembolsados g corto plaso.

- Compensacion de gevencia elave « Un resumen de la compensacion con
gerenciu clave regisirada como pare de los gastes de adminisiracion se
prosenta 4 continueion

2023 2022
Sueldos v aalarios CH Bp43468  CH B420.627
: Segiridad social 2,068,650 2,065,259
Apnzklo ¥ vaceciones Fd 1110 T3T.806
RBemuneriekin a dircotores y fiscaks o
cargos equivalkantes & 047 450 3,888,075
CH 13978664 C5 15121367
27
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o . Notas al estado de flujos de efectivo
Un resumen de las divulgaciones suplemestarias mis importantes o] estado de Oujos de
. efectiviy si detatla a continuacion:
2023 2022
Efectivo pagada durante el afio por
Tmpuesto sobve b renia pagada C8 HLB0EZ3Y €S 804520
lntereses pagados C$ 42581651 % 32,107,694

Actividades de inversidn que no requirieron uso

te efeetive

----- Saneamiesso de préstanwos por cobme ¢ mlereses C$ 23,432 (ib‘[‘iu €5 6.562.3835
Aditdicaciomes de bienes recibidos on recuperacion de -
crédito C5  9.008,182 ©F 11514446
Crmanei difersin de venta de benes adindicados s o “

plin seplsivados come parte de bearera de enddite . €8 L9165 OF 278,554

28
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MICREDITO, S.A.

{Una Compania nicaragiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio enla

Repablica de Panama)

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Expresadas en cordobag nicaraglienses)

Fondos disponibiles

Lin resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacion:

2023 2022
Efectivo en caja (<) Cs 559,132 C$ 1,563,570
Moneda Nacional 5,842,413 7,294,238
Moneda extanjens 31,613,505 126,113,778
o 18,045,050 g 134,971,583

Las disponibilidades al 31 de diclembre de 2023 ¥ 2022 inclayen saldos en moneda extranjera

hasta por USS 863, 184 v USS3 480,787 respectivamente.

*1  Uorresponde a efectivo que estd distribuide en las sucursales gue tene la
Compadita y que ¢ mancjan en hes bdvedas de seguridad de crda wna de @las,
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G MiCrédito

Enedms dinteal

i i
MICREDITO, S.A.
ft..in,a Compafiia nicaraglense subsidiaria do MiCrédito Holding Corp. con domicilic en la
Repablica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
i_i.ixpresadsm en wdrdobas nicarpilenses)

(8 Carteradeeréditos, nefo de provisiones por incobrahilidad
¢ Undetalle de la cartera de eréditos neto de provisiones por incobrabilidad elasificada en funcidn de su vigeneia v ipo de carters se

presenta s continuacion:
i Corsienes S— W
g Hasta 18 Mayeres & 18 Totsl N Heestraimilo o Calin
y rorses By vonieetes(e)
f ALSL @ dliciembee e 2023
: Miseeridans 0 TSI OS5 WOITLEN 5 RIAVEAEN CF  2Ta0sese O3
. Peztiraies BEAAL GAMAN L8 na
! Destenalis eayecsaid 1101848 SRS 135 0463 1365098
ErERG NI AN PAEGE ™ TREET
Tlereness ¥ comishines por cibrar . - . .
j rgresi Engeniercs deriles - “ - .
[ Towdossn (R
Misnos: Broviin ikl 3 - - . | . A sh
§: Trovisim gealrics - - - ;
Confestes .
A Hasts 1§ Aagores de 18 Tedal Teesteta o Come T Tl
| meses mess surrientes fap Vemidos (8] peomogade (e jodicalidy i Basta {a)
ALSE 8 diciendie do 2902
Minigtidies O3 0GIST6 £F 252063603 O3 SENTI30R €3 15200232 0 AT CY €3 anasEy
[ Petsonnles 103608 JRETN 4,008,700 45,083 . . SEI4RTY
Desamofangreasiit LR 11556510 126,113,170 157168 197,700 . 132,508,938
. 303,443,000 371,594,004 73,696,914 A2z A SLIA0ET . 5453424
l trtepsies ¥ combiones poreabiar . . - . - : #9721
g fivenkros dibrdog & S * e ' . (138
Tomlearea AT
j Khevos: Proviin indhiad . . - . . > AR Ly
Proviiinpeninka - = - r 3 . 7 4TS
P 0
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MiCredito

Hrocamet dinto

INVERGASGA,

MICREDITO, S.A.

(Una Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp, con domicilio en la
Reptblica de Fanama)

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{ Expresaday en edrdobas o Ecm’ngﬁeme&)

8.4

Politica de otorgamicnto de erédite - La Compaiiia realiza evaluaciones de clientes
con base en el riesgo por extegorin de crédito (microcréditos). Para ello, establece
procesos, etapas ¥ eondiciones pura el sndlisis de erédites de acuerdo con el
segmento de mercado atendida, con el 1in de identificar v disminuir ¢l tlesgo deo
operacidn. Elmonto minimo de Ananclamionto serd de USS300.00 v 2l miximo serd
de hasta diez veces of PIE por capita, sepin lo establecidn en ef anto, 4 numseal 6 de
la dey 769, para los crédites de desarrolle empresarial se determinardin como méximo
USE 160,000.

D acuerdo cop CONAMI en circular administeativa PE- 608-004-2022/0M1. con
base ol numersal 6 del artfenin 4 de la ley 769 estebleee que el monte mdxima a
comstderar como microgrédito a partir de 1 de abril det 2022 es de CE746,500
eguivalentes a USS21,027.

Sepin resolucion  CONAMI CD-  CONAMBOI90ZMAY252023 indica Jo
siguiente:” El monto miximo en concepto de microerédito, debe ser igual o menor a
diez veces el PIB per edpita publicado por In CONAMI por deudar o por unidad de
interds, en une o varios crdditos en by misma institecidn, Con ol nhieta de pestionar
el riesgo de erédito este se subdivide en créditos olorgudos por monlos mayores o
dipr. mil délures hasty su Hmite, los que se agéupan por sepaczdo conforme o fo
estublecido en ¢l articule 15 de esta norma,”

Prowisidn gendrica o voluntada - Al 31 de diciembre de 2023 of monte de la provision
genériea asciende a C%15,687,980 {C87,472,056 en 2022, pora garantizar ricsgos de
incobrabilidad ante diftrentes tipos de escenarios ¥ que noe afecten la situacion
financiera de la Compaiifa en caso de matevializarse, Les eventos que contlevaron a
In constitueion de la provision genérica se debieron a que en mayo 2019 se constituye
provisidn gendrica por C54,258.906 en cumplimiento a lo establesido en el Articnlo
N 2 de la Norma Reformada NGRO poara IMF segin Resolucion CO-CONAMI-
(O8-01 MAY26-2020 con ¢ fn de mantener fos mismos ariterios de porcentaje de fa
provisitén NGRC antes de la reforma, Adicionalmente con fecha 30 de junie de 2022,
el Consejo Directive de ja Comision Nacional de Microfinanzas / COMAMIY, wmitio
Resolucion CO-CONAMEGUT-DLIUNIO-2022 en la que autorizn extension de plazo
de vigenein de la resoluocion CD-COMAMELO08. Q1MAY26-2020 Noma de
Reforma a ln Norma sobre Gestidn de Riesgo Crediticio para Instituciones de
ticrafinanezas, por tanto, quedan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2022,

Mediante aprobacién de resolucidn CD-CONAMI-H9-02MAY25-2023, quedan
derogada las siguientes resoluciones CD-CONAME025-020CTO7-2013, CD-

CONAMIE-008-01NA Y 26-2020,CD-CONAMI-D0T-01 JUNIO=2022,CD-CONAMIS,
U8 (I MAY26-2020. j

34
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INVERCABA,
L F
MICREDITO, S.A.
{Una Compatiia nicaragliense subsidiarla de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en fa
Repiblica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresadas o edrdobas nicaragiicnses)
8.5 Dusglose de ingresos por intereses v comisiones poy tipo de crélito
A confintiacian, se peesenta un desglose dilos ingresos por interises y comisiones portipo de erbdit;
AR de divienlne
de $023:
Vi ) Iteestruturados o Calivn
i (st WVenziifox juelicisl Fosl
Mirowtdins S DLININ S 5,352,540 C% hAeTIRE €3 5 284,059,004
Personales LT Y . fEATR . 1635963
Presusaliy
ermepsaril 232205 €32.010 SAZ400 . )
05 IN2EETC CY TOLE55) Cf  GEMAEE (§ - €4 ML
ALAL o dligiventive
s 2023
" Heostrigtursddos o Calirn
gakis pruvgadis Venciios Judicial “Futal
Weksestdng €5 112190229 €8 ST €Y TI6SE €5 66LR0F Cf 225,788,040
Prepscesis 832,634 - 4,191 . ERRR L
Thesmroads
spresiniz 3.030,753 FOY1.633 444 235 - 23303419
€8 A6R0A36 O sA21 A 0% THOS &2 ¢y G6LA6Y g 250347
_ &6 Movimicnto de la provision para cartera de erédito
1 movimiento de la provisidn de cartera de eréditos se detalla & continugzion:
2023 2022
Saldes al | de gporo {541 2,055,604 CF 38,985,234
Kins: Provisidn cargsda o los resuliados del perkado 33,271,380 412085
Marresiienio de valor 430,420 1,185492
Traslada de provisiones por vientas o ez - 5,585,380
Mencs: Trashdo de proviidn a lenes recibidos en (501,114) (2,183,733)
Recopemeidn (Nota 10) - 8
Saneaskeos (Mo 8.7) {18,085,756) (13, 502,824)
Sakdn gl 31 de diclkenbiee 451 68,208,534 CF 52,053,604

35
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MICREDITO, S.A.
{Una Compaiila nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Helding Corp. con domicilio en la
Reptiblica de Panama)

da NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBERE DE 2023 Y 2022

{Expresadas en eonlobys nicaragtienses)

87 Unresumen por tipo de eartera saneada (principal ¢ intereses) se presenta a

eontinuacion:
T N -
Pristpud Fierests Totl Fricial Elerons Josat
o Miridis C8 1800527 0 J0MA% CF  LS6166 O 25TGBAS O3 GMRA26 C8 SRM6M
Personaks hili 4 A B8 iy 207 ek b
Desarrobo " 413342 SR GAIESY 188381 766,104
s Erpresaral

CF  [Sp®ss OF 74065 C8  D1AmI0E ©F  SRUMAM 0% &3 masan

8.8 Lo cartera de grédditos ineluye préstamos garantizados con garnstiss Dduciarias,
premdas y fianzos, cesion ¥ fanzas ¢ bipotecss, cuyos documentos estdn er custodia
diz la Compaiiia.
89 Latasa de rendimisnto promedic o5 el porcentirjo que resulta de dividir Jos ingresoy
Financieras weemulados para fa cartera de préstamos en of respectivie afio de andlisis
incluidas fos intereses y comisiones, entre el saldo promedio de la cartera brata de
préstamos del afio reportado, Al 31 de diciembre di 2023 in (35 de rendimiento
aseendit a 3594 135% en 2022),
810 Al 31 de digiembre de 2023, el pasivo por comisiones o diferir asciende a
CHI4,230,753 {CH12,027,24 en 2022) (Nota 16).

k1
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MICREDITO, S.A.
{(Una Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en la
Reptblica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
(Exgpresidas 2n cordobas nicaraglienses)
9, Crtras enentas porcobrar, neto
N Ui vesumen de fas otras cuentas por cobrir, neto 52 presenta s continuaeion:
_ 2023 2022
Cuettus porcobnwr s Compafias rekeionadas
MiCséditn Costa Rica, 8.4, (Mot 4) {851 w9667y C8 1389162
Fumdacn Chisps (Mofs 4) LET8. 08 1, E75,708
MCrédto Hkine Corp g5, 112,410 3,277,012
Fristumos pereobrar a smpiedoy A61,374 50815
Depdasitas en garantb 423,709 413,812
Wisler Union - 21025
1 Asdicipo a proveedores 1,991,829 6,895,833
(s suenias por cobrar 1,596,505 3,504,534
(2,338,205 17,614,514
- Menos provisihs para olras cuentas por cobrar {4} {380,070} (7,211,317)
Ot Cusss por cobrr nelo CH 57,258,135 Ch 10,403,601
(a)  Elmovimiento de la provision de otras cuentas por cobrar se detalla s continuscion;
2023 2022
Sakdo al | de cncto C§ 7211317 C% 4,004, 502
Mffm - Provisidn cargada a los resuliados del perfndo 5290095 3,150,886
- Mot 20}
Mantenimiento de vabr - 55 632,00
Menes - Uso de provision (3352240, I 2
- Suddo al 3T de dicienire % 5,(&8@,&)__‘{5] C3 7201317 )
w
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MiCrédito

Fetemes luniel

MICREDITO, S.A.

{Una Compafiia nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp, con domicilic en la

Repiblleca de Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresadas on cordobas nicaraplienses)

10.  Bienes recibidos en pago v adjudicados, neto

Un resumen de Jos bienes adjudicados se prasenta a continwacion:

2023
Bienes reciidos en pags ¥ adjudvados €3 23044066 CH
Menoes - Provigidn para hieres reeibibos en
recuperaciin de orbdibos e A20250,680)
CE 2,793,586 C%

2022
23 057,208

2,116,817

Elmovimiento contable del costa de los bienes adjudicados s presenta & eontinuacion:

2023 2022
Sakder al inicdo del atis CE  23,657208 C§ 28,186,760
Mis - Adjudicaciones realizadas en el perfodo 9,008,182 13,733,508
Menos — Venta de bienes adjudiondos (a) (9,621,324) (18,263,060}
Saldo al final del afio C% 23044066 CS _ 23657 208

El movimiento de ln provisidn de Jox bienes adiudicades se presenta a continuacion;

2023 2022
Saklo al inicio detb anio CF 20240,381 C% 25,193,285
Constifucie de provisinnes (Nota 20} 3.412.830 4. 104,514
Provision trasledada de fa canera de erddito 3,476,946 4,292 944
Dismimueidn de provisiones por vertas a plaso (a) (3,557,105) (9,733,640
Disminue o de provisiones por venta de bienes 3,508,050 (2917,112)
Disminucion de provisiones poer baja de bienes (214,332) -
Saldo al final del afio C$ 20,250,680 C$ 20,945,391

38
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VICREDITO, S.A.
{Una Compafiia nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicitio en la
Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Expresadas en cordobas nicaraglenses)

{2} Al 3] de diclembre de 2023 y 2022 so peneraron ganancins hasta par C8 3,508,050
C$2,917,112 respectivamente, las cuales estin registrada en ingresos operativos
diversos {nota 19). Adicionalmente los saldos de gansncias por diferir por ventas de
bienes adjudicadns registradas en otras pasivos (nota 16} asclenden a U5 6,681
y C513,275,845 respectivamente,

1. Muobiliarios ¥ equipos, neto

Un resumen de ustos activos se presenta g continuacion:

Costo de Dapreeiaidn YValor neto
adepuistdiin Acugulida el filiwos
= A1 de dbcie mben de 2023
Muobitario v eguipn de oficlin s 7562328 C3 (6.627,646) C8 EEENHE
Fajuipes de chmputn 7,555,688 {6,966,01 %} FRO.GG5
Vehieuks 3,492 528 (2,275,320% 1,214,208

CE  HAI0545 (g (15866085 UF 2,743,560

31 de dhieicmbie de 2022

Musbiliarie ¥ eguipo de ofisis % 744,126 C% (6,255,110 % LOBRD
Faulpn de computo £877915 {6,177, 109) $00,806
Viehiculos 4,096,178 {2.491,957) 1,604,221

CH o IB4IRZI0 ©F (14825.176) OF 3,493,043

- Elmovimicsto contable de tog mohiliarios y equipos se presentan a continupeiin:
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MICREDITO, S.A.
" (Una Compafiia nicaraglense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en la
Republica de Panama)

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Exprosadas en edrdobas ;1iu:1|_f_z?§iienss:a)

Peredsfioque fermied e 31 Ve Fehnbe de 3021

ares
Vilarenlibeis il t
ol 5 dickrsbre Disiniade Jewrivefe
4 UN _ ey Seglaifricie y b fresiibia per b _ Dwpcadin Fin
Sbemsgeadiobie €% LAOAN U5 BEMR O3 HIRGURRS : s HER By 1AM
o Fippa o tlpts BUIH S v ¥ (AR L
Cicks A0 . [0 P PN
€8 e 08 w8 (B €4 megy O RN g 2T
- Poe el s et i e 31 e dickerbec 2 02
YWibiren
- Vidvr el el
' a2 Brmben Ibrerudiede ol de
AL Mkbews  Redulindiirhge  poieprien  lgedels i
Mbbmrestekden (8 R0 et 3 ; . FAG 0 1R
- Epjod dopy LR #a@ LA a2
Veiahs - 1338864 - L R
€4 LR of s 0§ T 1 3 o R Y £ B8 EA L]
- El gusto de depreciacion por el afis que termind el 31 de diciembre de 2023 y 2022 sweendid

201,545,459 y 081,550,931 respectivamente, ¢f cual se presenta como pante de los gastog
de mlmindstrocidn (Mota 21).

12, Imversiones peragnentes

= Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 of saldo de las inversiones permanentes en aceiones por
31,340,450 eyuivalente a USE50,000 corresporde a la participacion en capltal accionario
con la Empresa de Servicios de Informaeion do Riesgos de Crddito (SINRIESGOS, 5. A
- correspondiente a 7 scciones serie “C™ a un valor de compra de USE7,143 cada una para un
total de 5,15% de pacticipacidn.  De aeverdo con ¢l MUC-EMF esta inversidn se presents o
i costa histéeico v los dividendos recibidos se registran directmmente en los resullados del
- periodo coansdo son percibidos,

4
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MICREDITO, S.A.
{Una Compaiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicifio en la
Republica de Panamé)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresadaus en condabas nicorglienses)

13, Otros activos
Loz oiros actives estdn integeades de la sigulente manera:

- b {x bt 2022
Mcjoras on propledades arendados () % P7a.250 CS 205 065
Walor de origen de otros cargos diftridos, peto de
arpertimcion soualida por
IR 1LHMCTET 162,506 an 20223 (W b 1,E06 b G350
Crastos pagados por anticipado () SB6,TFH0 1,033,883

€5 1002726 O 2492433

§ a) Mejoras tomadas en seriendo se amortizan mensualmente hasta su vencimientoe del
eontrato de arvlendo, A1 31 de diclembre de 2023 v 2022, ¢f pasto por smortizacion
die s propiedades en srviendo ascendio o C$322,376 y CF290.7135, regpectivamente.

bj Corresponde al valor en o por adquisiciones de software, servidones, los cuales
s encueniean anortizindoss mensenlmente lasta un periodo de cinco aflos, Un
restmen del comportamiento de estos saldos se presents en la siguiente pagine

2083 2022
i Suldo a1 1 de eoers 1163506 1 481,721
Wlenos: Amortinekin cargadi a bs vesulindns éel
perido {33,407} {484.768)
Wis Adiclores del perhido - 516583
Bijas ded pesindo (457 9013) .
- 341,656 1,36 S0
> ) Saldi compuesto privcipalmente por seguro pagados por anticipado los cuales se

amoriizan hasta ¢l vencimieme de la poliza,

41
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MICREDITO, S.A.

iUna Compaiila nicaragllense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con daemicilio en la
Repablica de Panamd)

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
{Expresaclas en oordobas nicatagiienses)

14, Obligaciones con instituciones linancieras ¥ por etros financianicntos
Ln resumen de las obligaciones can estas entidades s¢ presenta a continuacion:

pra— W3 __n
Pselpad flereses Tatat Priredpat e Totn?
ko Uridels) 08 M 181 8 SIERN 0 JAmA (3 BT % WY
EET 049971 MRS £l o . ST
Herdoor LV (g} st G 140503 TR slosae ITARIATE
MEE Secid Capeed () 13,134,113 i3 12,740,594 29350 . pERTIR A
. Fardialmeait) 457500 ‘ EREEB MUTAS . 15,3634
Herirels Boremmz Dowipaent Assevites O . . . FERIEATR . SEdn
SICSA G BARAY 308,246 B WA e AU
Feadnstn Mottty LRIEES v S flano . 5,343,303
1o pom b mnidad ) . - . 13R85 1634 RS
Limnest Bboro s Pund LLC G TR, 50 1321 HARIH o 13860 BEATR S5 10
Hureo & Brozta o ke . ' . 4 ‘
= paduceinik) JFE0ED 40105 355 TASLEN 85135 AN
Eittng Cordidlil) DA 93,858 I WA AN LS I
S Hablig, Cogrind) i il L34 | I 3457 $353.436
Ltk Hest ny 13408 1 REALS s AR B L FERL AN
FRODE 40 J2URIGY el FAGEETT

0F AMASART €8 AmlE 08 Bneml ¢F QUSRS €8 ST o8 susaude

Un resumen de fns condiciones de los coniratos con Fondeadores se¢ presenta o continuacidn:

- a)  OIKOCREDIT. Salde del préstamo por USELI00,000 ¢std compueste por
los siguientes desembolsos;

i, Préstamo de USES00.000 otorgade &l Ira, de medembre de 2018 con
vencimiznto Tro. de noviembre de 2023, tasa de interds 8%, cuyn saldo al
31 de diciembre de 2022 cquivalia a C$3.623.140 fue cancelado el
- 29/1 002023, AL 31A1272023 su saldo equivale o CHLOO.

i, Préstamo de TISSS00,000 omrgado ¢l 22 de diciembre de 2020 con
vencimiento 22 de diciembre de 2023, tass de imerds 8.25%, euyo saldo sl
31 de diciombre de 2022 equivelia o C36,231,801 Jue cancelado ¢

291062023, AL 311272023 su saldo equivale o CH0.00.

il Préstamo de LSETHN00 etorgado of 03 de julio de 2002 con vencimicsio

05 de julio de 2023, tasa de interds 8.50%, cuvo saldo al 31 de diciembre do

- 2022 equivalia a C$25,361,980 fue cancelado et 29/10/2023, A13171242023
su saldo equivale 5 CSU.00. 4‘\
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MICREDITO, S.A.

{Una Compafia nicaragtiense subsidiaria de MiCrédito Halding Corp. con domicilicen la
Repliblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresadas en edrdobas nicarapiionses]

iv, Préstsmn de USSLS00.000 otrgade el 30 de octubre de 2023 con
vencimiento 30 de pctubre de 2026, sy de interds 9.04%, Al 311272023
s salde equivale a CF54,936,450,

b} KIVA. Linea de crédito por monto US2,600,000.00 para ampliacion de
carters son uen tasa de intereses de 0%, Al 31 de diciembre de 2023, ¢f saldo
aeciende  a USSL391,151  equivalente o C350,949.921. (2022
LISH1, 151,769 equivalentes a R4 1,730,2023.

c) Hands-On B, V. Comvesponde a Hnew de crédito por £L000,000 con una tesa
de imerés del 5% y 5.5% anual, este contrato se renovd el 25 de octubre de
2023 AV 31 de diciembre de 2023 ol saldo de principal asciende a
CH18.299,374 equivalente a €487,500. (2022: €687,500 equivalentes a
C827,213,828),

d)  MOCE Sociul Capital. Saldo de préstamoes por USS3735,000 (USST30,000 en
20227 esth compuesto par dos desembolsos:

i Pedstamm de USE2S0,000 otorgado el 17 do diciembre de 2021 con
weneimiento 31 de diciembre de 224 v wea de interds 8.5%. Al 3171202025
el saldo de principal asciende a 54,578,038 equivalente o USS125,000.
(2022 USE250,000 equivalentes o C89,057,850),

fi. Préstamo de USS500,000 otorgade ¢f 7 de octubre de 2022 con vencimicnto
11 de diciembre de 2024 v tasa de interds B.5%. Al 31/12/2023 ¢f salilo de
principsl asciende o C8$9,186.075 equivalente & LSE2S0,000, {2024
LISS500,000 equivalentes a CH18,1L5,700),

e} Fundaeion Covelo, Copresponde a préstamo por US$300,000 con ung tusa
de interés anual de 9% sobree saldo insolutos a un plwo de 3 afios, este
préstamo se subscribio el 30 de julio de 2021, con vencimiento el 30 de julio
de 2024, Al 31 de diciembre de 2023 el saldo asciende a US§125,000
equivalentes a  C$4,578,036. (2022: USS29L667  equivalentes o
CR0L567,49) %,

f) Mennonite Economie Development Associates. Fswo comesponde a
préstamos replizados bajo wna Hnea de erédito revolvents de USES 006,004,
devengando un interds fijo anual de 7%. Al 31 de diciembre de 2023 su satdo
equivale a TS0, por ecancelaciones realizidos en febrero, noviembre y
diciembre 2023, (2022: US$1,507,047 equivalente & C$54,602,423).

43
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MICREDITO, 8.A.
{Una Compafia nicaraglionse subsidiaria de MICrédito Holding Corp, con domicilio gn la
Repdblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresadas en cordobas nicaragiienses)

) SICSA, Saldo corvesponden a préstamas realizados hajo una Haea de orédite
revolvente por LUSSRO0.000 devengando un interds fijo anual de 9.3% v 1094,
Al 31 de diciembre de 2023 el saldo det préstamo asciende a USSEQ0,000
equivalente a  C829.299439. (2022:  USSI3L484  cquivalense  a
CH26,502,680),

fy  Fundacidn Horseh, Préstamo peigingd por €1506,000 desembolsado of 1 de
enero de 2008 ¥ con fecha do vencimiemto el 1 de cncre e 2021,
pesteriormente fue renoviade bajo los mismos tminoes ¢l 1 de enero de 2021,
pon una tesa de interds mval de 6%. Al 31 de diciembre de 2023 ¢l saldo de
prineipal asclende a C86,208,918 equivalente a €150,000, (2022: €150,000
equivalentes o CS6,142,309),

» 3] Habitat pary la humanidad, Préstamo por on manto de USSA0000 por un
perodo de 3 afioz, con tasy de interds de 9.5% anual. Al 31 de diciembre de
2023 su saldo equivale a CB0, por cancelacion realizada en febrero 20723,
{2022 USSE, 78D equivalente a CF136,904).

i Envest Microfinance Fund, Af 31 de diciembre de 2023 el saldo de
o préstansos por USSS00,000 [2022: USH1A50,000) estd compuesto por:

i Préstame por us monta de USE200,000 otargado o 21 de julio de 2020 con
viencimiento 21 de enero de 2023, tasa do interds F12%, A131 de dicienibre de
2023 su saldo squivale a TS0, por cancelacion realizada en enero 2023,
{2022 USS50,000 equivalente a CELETLST0),

it., Préstamo por un monto de USFA00,000 otorgado of 23 de diciembre de 2020

can vencimiento 11 de enere de 2025, tas do fmerds 1% A6 31 de

- diciembre de 2023 50 saldo equivale a C80, por cancelaeiin realizada en
febraro 2023, (2022: US$400,000 equivelents a C514,492,360).

- it Préstama por un monto de USH200,000 otargado el 07 de sbril de 2021 con
veneimienio 07 de abeil de 20238, taza de interds 1196, Al 31 de dicienmbye do
2023 su ssldo equivale 2 CS0, por cancelacidn realizads en febrere 2023,
(2022 USS200,000 cquivalente a (487,246,280%,

Py, Préstumo porun monto de US3400,000 otergado of 28 de septiombre de 2021
con wengimicnts 28 de septiembee de 2025, rsa de interds 10%. Al 31 de
diciembre de 2023 sp salde eguivale a U350, por caneelacion realizada en abril
2023, (20220 USS400.000 cquivalemte a C514,492,560),

s
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MICREDITO, S.A.
(Una Compania nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en la
Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
(Expresadas en edrdobas nicaraglienses)

v. Préstamo por un monto de USS300,000 otorgade el 09 de mareo de 2022 con
veneimsiento 09 de marzo de 2026, tisa de interds 10%. Al 31 de diciembre
de 2023 el saldo de principal asviende a CH18,312,150 equivalente «
USSS00,000, (2022 USS500,000 equivalentes a CS18,115,700),

) Bunce de Fomenfo a la Produceifm {(BFF). Saldos corresponden a
desembolsus  realizados bajo una  leen de crédito rovolvente de
USS2,000,000; devengando un interés [ijo anual entre ¢f 9% ¥ 10956 Al 31 de
diciembre de 2023 el saldo de principal asclende a C$34,789, 880 cquivaiente

""" a USS940,012, (2022: USS1,983,137 equivalentes a CHT1LR51,848).

1) Stiching Cordaid. Corresponde & préstamo por USS1,000,000 con una tasy
de interés anval de 8.75% g un plazo de 3 aifos; este prdstamo se subscribio
el 22 de agosto de 2022, con vencimiento el 22 de agosto de 2025, Al 31 de
diciembre de 2023 ¢ saldo de principal ascionde o C8§29,299.440 equivalente
w USHE00,000, (2022: US$1,000,000 equivalentes n C836,23 1 400),

7 m)  MiCrédito Holding, Corp. Al 31 de diciembee de 2023 el saldo de préstamos
por US$H2,378,222 (2022: USS1, 731,111} esth compuesto por

i, Préstamo por un monte de US$1,031,111 otorgado el 22 de septiembre de
2022 con vencimiento 15 de septiensbre de 2025 con una tasa de interds anual
1025, AL de diciembes de 2023 su saldo cered en USSE24,889 cquivatlentes
0 C$30,210.978, (2022 USELO31L, 111 equivalentes o CHI7,358.5949),

i, Préstamo por un monto de USETO0000 otorpado el 14 de enero de 2022 con
o veneimienio 14 de engro de 2025 con una tasa de interds anval B.50%. Al 31
de diciembre de 2023 su saldo cerrd en USS420,000 equivalentes a

CH1S, 300,008, (2022 USSTO0,000 equivalentes o C525,361,980).

i, Préstamo por un mosto de LISSSG0.000 otorguda el 29 de noviembre de 2023
cos vencimiente 27 de oclubre de 2027 con una tasa de herds ameal 9%, Al 31
de diciembee de 2023 su osaldo cerd en USSSOMODD equivalentes o
529,250,440,

- thnno poe un monto de US$133,333 otargado ¢l 29 de noviembre de 2023
vencimiento 27 de octubee de 2027 com una tosa de interds anual 8.5%. Al31
N ~mlm de 2023 su saldo cerrden LS$133,333 equivalentes a Ch4,883,24(,

45
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MICREDITO, S.A.

(Una Compaiiia nicaragliense subsidiaria de MiCradito Holding Corp. con domicilio en fa
Replblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Exprosadas en cordobas nicaraglienses)

v, Préstamo por un monte de USS200,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023
con vencimiento 2% de noviembrg de 2026 con una wsa de interds amval 9.5%,
Al 31 de diciembee de 2023 su saldo cend en USS200,000 equivalentes a
CE7,324 300,

ry Locfund Next. Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de préstamos por
LISE3,069,307 (2023 LISE2,000,000) estd compuesto por:

o Préstamo por un monto de USS2 00,000 con wea tasa de interés variable
dir 9.44% de margen [ijo + tasa de interds pasiva promedio ponderads
vigente a un mes, segin BON {miminoe 1.3 1%, oxdximo 2.56%), a un plao
de 2 afios; este préstamo se subscribio of 31 de ocwbne de 2022, con
vepeimiento el 28 de octubre de 2024, Al 31 de dicionmbre de 2023 su saldo
corrd en USS1,577,261 equivafentos o 857,766,080, (2022: USEL000,000
equivalentes a C72,462,800).

=

Préstamo por un monto de USSE 300,000 con una tese de interds variable
de 9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado
wigente a un mes, sopin BON (mimino 2%, mdxime 3,50%0, a un plaeo de
2 afios; este préstamo se subscribid ol 28 de junio de 2023, con vencimiento
¢l 28 de junio de 2025, Al 31 de diciembre de 3023 2u saklo cend on
LIRS 492,046 equivalentes a C854,5648,150.

p}  PRODEL Sakln coreesponde a desembolsos realizados bado una lines de
erddito revolvente de USS900,0600; devengando un interds o anval de 0%,
A6 31 de diciembre de 2023 o salde de principal nsciende a CE32.916,090
squivalents o USSROE, 750,

La Compaiifa tiene que cumpliv con requerimienios coptmactuales, como parte del
finanviamiento recibide de terceros, Esos requevimientos incluyen el cumpliy con clertos
indfcadores financieros especificos v otras condiciones que, de ne cumiplirse, podefon
originar que ks instiweciones acreedoras evalden la situseidn de fa operacidn v de

cotsiderarlo eritivo exigir la cancelocidn inmediata de los pristamos, Al 31 de diciembre ——..

2023 y 2022, ln Compaitia he cumplido con los reguerimicntos contmeluales.

Al
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MICREDITO, S.A.

{Una Compaiifa nicaragliense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domicilio en la

Republica de Panamé)

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresadus en eordobus nicarnglivnses)

Lo vencimientos contrastuales futuros relacionados con lng obligaciones con

institueiones finaneleras se presentan a continupcion:

Afio 2023 Zoez
gt un afio {55, 210825 CF 214728 A55
Ertre 1y g Gl als, ) 57 222 503 255
Exfre 2y 5 aivos 47258652 7430130
hdds de 3 aflos 51,949,925 .

CH 4 UHEREZ  O% 534,653 Kol
15, Otras cuvntlas por pagar
2023 2022
limpuzsie sobre k rentn por pagae {(MNoda 22§ - F2N9L293 €% 29 806781
Retenciones prar pigae B248,0%8 1769204

Cugeta por pagi o MO Systen (a) TRLEG5% 1,843 615

Cuentas por pagir MiCeddite Cost Rizs, 5.4, 4235, 154 418,003

Cuenstas por pager divessas(is) 22,107,312 ___ B692.485

¥ 87,554,188 % 34484,178

fa)  Corresponde @ los servicios de administracion de riesgo tecnoldgicos, sepin

coittrato de servicio Brmado en 2019,

(b Correspondiente  principalmente a la provision del bona para el persenal de

Micredito, programa micredistar

Pagina 307 de 404, Prospecto informativo 2026




,K{‘:‘: N oo s 1

rnmng duntedd

MICREDITO, S.A.
“ {Una Compatiia nicaraglionse subsidiaria de MiCrédito Holding Corp, con dominilio en
Repiblica de Panamé)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Expresadas en eordobas nicaraglienses)
16,  Otras enentas por pagar y provisiones
2023 2022
. Trvisiones;
Pordficacian o ks emplaados (b (S 1a e 418 C% 11,807,287
. Indemnizein laboral (n) TI85015 6,036,292
Provision por contingenens {¢) 2811648 811,645
Irderaizecidn por vargss de confiama | AG3A70 1,465,670
- Vaeacianes 1.384,131 T ALS
Oitess provisiones 1,232,780 1029,130
[nstitite Wicarngliense de Seguridad Social (INSS) 792 598 L2117
Crstong de jurda diectiv 528,549 a0
Agpinaido 1 247,08
0,780,004 26,353,630
h (s pasivos
Cemislones de eréditos por difirir 14,230,753 12,027,242
= Chros ingresas difirdoes 8,152,009 25 469,950
Garsicia por diferir por verta de bieres sdivdikados {d) 16,700,681 15,375,845
39,086,443 5211077
_ cs 69,872,667 CF 70,126,707
{a) El movimiento contable de la indemnizacidn se presenta g continuacion:
2023 2022
_ Heeldo ol inkio del afi €8 6,036,292 C8 7,714,180
Mis ~ Actmilacianes 2,728.0838 2,740,416
Menos — Usa de prosdsion {879,315 (48 18,304)
Salde ol final del i CE 77850158 €8 6,036,242
(b} Corresponde & bonificacion para los empleados correspondiente al 102 de las utilidades
: del gjercicio 2023 antes de impuesto, aprobade en acta de unta direetive, acia N0 175
del 21 de diciembre de 2023
“ {c} Corresponde a provisidn para futusas contingencias derivadas de andlisis realizado por

la administrzeion eo temas fiscales,

{d) El movipsiento contable de la parancia por diferiy por vents de bienes adjud
peesenta a continuaeion
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MICREDITO, S.A.
- fUna Compafila nicaraglense subsidiaria de MiCrédito Holding Carp. con domicilio en la
Repablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(8 xpeesaclis on cordobus nicaraptienses)

2023 2022
Sakbo wl misi dof afio 654 15,295,845 C8 F2,208,731
- W5 - Aumenio por SERVOS CoUrGElos 6,178,450 12,624,950
Mo [erhmiono (1,194,917 [278,533)
fefonos - Reverslinde provisiones o ogresis
B diferidos {3,555,697) {0,279, 309)
Baldo al fieal del v . 16,703,681 C8 15,275,843

17, Ingresos financieros neta por ajustes monetarios

A continuacion, se presonta un resnmen de los ingresos ¥ gastos finangieros por gitstes

2023 2022

Tnppesos por ajuste momslirs erignados par

Cartern de crédiios (8 ROARI6T 8 13,344,810

Drspeih¥idlades RiZ,156 1,575,643
9FNBlE 4, U ARS

- Ciastos por almies monstarios orginndos poe:

Oblkueknes con nslineivms finanzieras y por olros

firaneimientos 4,476,480 (524, 1635

Caver dhe erédias {970,327} (1,340, 743)

Disponivlidades 24,832 153,544
(4.051,975) (8.911,362)

Ingeso rele por aiusies modarks s 4818943 C§ £,009.081

18, Gastos nelos par estimacion preventiva para viesgos crediticios

Un resumen de log gastos netos por estimacion preventiva para rlesgos crediticios se
presenty o continuacidn

2023 2022
i Azt de provision pera carten de celiditos CE 65,529,745 O3 4,255 475
Reversiones du provision por cartora de eréilio (33,165,831 i é}h(&fl%.fﬁ.’i&}
32363814 41,214,055
Sunemrieno de Intereses y comiinnes B 7.470,634 6,562,383
Cristos stelos por eatnmcin proverme pars resgos O 39 840,448 8 47,176,440

ag
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19, Tngresos operistivos diversos
A continuacidn, se presenta un resumen de os ingresos operativos diverses:
2023 022
liizss por semes sakdo devdor CH 15,906 259 (I 13,072.81%
Combiones por servicios de telemedicing 221,014 4.826,541
ligresos por asesoris kegaks 26,823 5470
Ingreso por sompra — veris do divisas 2.514.872 288,169
Cranancin e venta de bienes adjudicados { Nota 10} 508,050 ARz
Cisneia cambizria por otras coentas por c0brar F24,169 309,638
) Otros 59455 3,066,187
3 28,051,544 CX 27,245,742
20, Gastos operativos diverses
s A condinuacidn, s¢ presenta un resumen de los gusiog operativis diversos;
2023 2022
Gipster por provisidn de otnes cusnips poy cobagr {8 5,220,993 0§ 1,150,883
1'5: g v' 1 2)-3 "i.‘ p
(4?1 :51 r}(ﬁ.fﬁ(!'iulk?ﬁ?:’iﬁﬂm de bienes reebidos en 3,112,850 4,104,914
adjsalionciin de cnddios
Oneos 2027177 2670663
s CE 10,361,022 O% 9935462
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4

Giastos de Administracion

A continnacidn, se presents w vesumen de los gasios de admanistragion se preseta a

comtinuaeion:

Suzldos de personat pemaenie
Bovifieaciones ¢ bwenios
Ctros servizas contratudes
Ulaslo par fransparie ¥ comunicseions
Sepvicios de seguidad
Semresncit aporte patoadl
Gastos generales (a)
Remumernciones o direciores v fseakes o vargos equivikales
iros gastes (b

Ciashy i Fdinssmairs
Agamakio

Indenaimciontes

Servics de linphaa
Depreciaciin

Viitions

Aports 1 CONAMI {a)
Capatineion

Tnstiuto Nacwnal Tecokigien
Vacacies

Al iorie extong

Servicha de plonrnckn
Sepeos di vide y acciientes

2023
C8 34705440 3
18,810,039
11,272 549
10,453,100
7,720,334
8,761,539
18,311,014
4,047,430
3,103,695
5,632,330
3,490,201
2,530,565
L3R S44
1,545,459
1,530,684
2,654,000
1773616
793,534
626,118
1,186,012
§19,111
121,633
C§ 139629177 CS

2022

28,073,064
13,532,702
11,113,458
8,794,439
7212944
6,741,704
A6BIATE
3,364,674
3,660,682
3,958,085
2,804,388
2,683,233
1,884,160
1,550,981
1,530,935
1,474,457
1,321,434
549,052
7529
560,038
715,549
93,028

106523373

(a)  Corresponde a reconacimiento de gastos oo deducibles del productia Micredister.

Wi
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{Una Compaiiia nicaragiiense subsidiaria de MiCrédito Holding Corp. con domigilio gn fa
Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Expresadas en edrdobng nicnagllonses)

.....

b} Corresponde n resonocimiento de gestos ne deducibles de g&»%m aperativesde Costa
Rica que corresponden a Nicaragua vy gastos de servivio, hospedaje v otros de
personal de MICREDITO S.A. por Retenciones asurmidas.

{£)  Corresponde a sportes electuados por MICREDITO S.A. a fa Comision Nagional
de Microfinanzas (COMAMY) en eumplimiznto con el Articulo 8 de la Ley 764, In
cual establece gue las IMF sujeta o la vigilaneia de la CONAM! aportan apusbyente
3 unidades por mil de log netivos totales para Jos affos 2023 y 2022,

22, Gasto del impuesto sobre fa renta

De conformidad con la ley 987 “Ley de Refornma v adiclones a fa Ley 822, Ley de
Concertacion Fribuaria” vigente n partiv del 27 de febeero de 2019, ¢l impuesto o la venta
anuad estard sujeto a un pago minime definitive que se Hguidard sobre ¢l monto de la renta
brute anual, con una alicuota del tres por ciente (3%), para los grandes conteibuyentes; la
alicuota serd el dos por ciento (2%); del dos por clento (2%), para los principales
comtribuyentes; y del uno por ciento (1%), para los demds contiibuyentes, El pago de
impuesto a la renta serd igual al monto mayor que resulie de comparar ¢f pago minima
definitive v ¢f 309 aplicable # ln ronta neta pravable, Un resumen del edfenlo del impuesio
sobre la renta a pagar por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2023 y 2022 determinado
sabre la base de la wiitidad gravable se presenta a continuacion:

2023 2022

) Ulifidad antes de irpuesto sobre la renta 5 129,335,069 C§ 106,265,587
ifenoy; Brppesod i gravables {1,227, 724y (1182770

= Mis: Gastos no deducibles 17,597,591 388V
Mﬁ.?ﬂi 0%6 | i{l %3&]36

Ffeoto del inpueste sobre Iy ronta gravaldlz 30% 43,711,480 32,499 599
Menos: Antleipas electiados {I0,720,187) (7,602,818}

Pasive por impuesio sobre brenta por pugar (&1 32991,203 % 24.806,78)

Lus obligaviones teibutariag preseriben a los cuatro afos, contados a partie de quss eamicnzan
o ser exigiblus, por lo tanto, las auteridades fiscales tienen ln focultad de revisar f/a—f""'
declaraciones de impuestes durante esos plazes. # “E Diry 0 \
Q

52
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Expresadas en cardobas nicnragliensas)

13, Patrimonio
a) Capital soctal

A continuacian, se presenta la integracidn del capital soctal ol 31 de diciembie de
2023 y 2022

Aeeines eontunes y denominativas 1,073,009
Wik neaninal {C8 poraceibn) 24.21
Tetal capital pagado 08 4T II4.893
e e o L ST RN

by Capitad adicional

El saldo w 2023 y 2022 por CS428, 748 corresponde a aportes adicional de capital
cfectuadas por fos secionistas principalmente comu wa remanente de 17,845 auciones 4
un valor de CS24.0257 por aceidn ef cual estd en procese de omlizacion.

¢} Reservis patrimoniales

Comprends las reservas constituidas para incremento de Ta resérvy legal que b erapress
capitaliza anualmente del 15% de sus ulilidades netas, como s neguerido en el mticulo
33 de fa Ley 769 "Ley de Fomento y Regulacidn de las Microfinmess, y por resesvas
voluntarizs adicionales o le reserva legal, con el objetivo de respuardar el mantenimiento
de valor de las aportaciones en monedis extranjera de los actionistas, Al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 las reservas patrimoniales presenton un salde de C346,261,816 y
C335, 196,918 do los cuales corvesponden n Reserva Legal do C$33,644,882 v
52,570,084 2022) v Reservas Veluntarias CH12,616,918.

dy Degreto de dividendoes

Ew 2073 mediante acta de hnta de Acclonistas Mo, 166 del mes de abeil de 2023, se
realize ol decrelo de distribucidn de dividendos hasta por USS LDOGO00 de
conformidad con los estados Tinancicros de e Compadiia, pagadoes of 22 de agosto de
2023 par un monto equivalente en cdrdobas o CF 36,473,500, Al 31 de diciembre te
2023, tos resultados soamulados asciendon a Ch 105,462,665,

e
3
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
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24, Cuentas de vrden
Ll salido de cuentas de orden corresponde principalmente a los saldos de principal sancados
= contablemente provenientes de operaciones de ordditos, otras coentas por cobrar ¢
Inveesionas quo se presenten o continuacion:

2023 2022
Clatantias recivitas en poder de toreerns % 7142575054 (5 648,103,845
Lventas saneadus de cartena propl 586,113,930 564,055,502
5 Inbereses ¥ comisiores documentadig [AG2,104 1,435,157
ligresos en suspensn de cartert proplh 36725971 29,253,966

CF 133478626 OF 1M AARATD

54
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
{Expresadis en condobag nicamgiionses)

25,  Compromisos, contingencias v arvendamientos operativos

N Arcendamiento - Los edificios wtilizmlos por la Cempaliia, para oficings sdministrativas v
sus suoursalos, se encuentran bajo contratos de arrendamienti aperativo fos cuales duvante ¢l
afii gue terming el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se vegistraton como gastos en los resultados

_ ded perfeda hasta por C$H3,838,532 v US3,28 L 170 respeetivamente,

Fisenl - Las sutoridades Niscales estan pendicntes de revisar las declimaciones de impuestos

B desdie ol afie 2019 hasta Ly fecha; por consipuiente, existe Js contingencia de reparos fiscales
por cualguier retencion gue se hava hecho por mesor valor a To previsto en fa Ley respeetiva
o gue ne haya side efectuada correstamente, asi como por la sccidn de incluir gastos en lus
cuentas de resuliados vo conforme a lo establecido on fa Loy M° 822 de Concertacion
Tributuria.

Municipal ~ Los declaraciones del mpuesto mensual sobre ingresos y sobre les bienes
inmusbles de los Gltimos dos periodos, estin a disposicion de s sutoridades municipales
para su revision, Consceueniemente, existe contingencia por cualgaier impuesto sdicional
que pueda resuliar por deduceiones no aveptadas para fines munivipales,

La Admintstracion considera que las declaraciones, tal v como s¢ han presentado, no serian
sustancialmente ajusiadas como resultado de una futura revision.

Seguro social ¢ Inatee — Lax sutoridades del Instituto Nacional Teenaldgieo y ¢l INSS estin
pendientes de revisar las operacinnes de fa Compaitia de los Gltimios coatro perfodos, Bxiste
contingencia por eualquier retencidn y/o declaracion que pudiera resultar por salarios so
declarados de sas principales clecutivies en los repories presentados mensualimente.

Ministerio de Trabajo - Sepln Loy N, 664 “Ley General de Inspeceidn del Trabgjo”, ¢l
Ministerio de Trabajo, & través de le Direceidn General de Inspeccion del Trabajo, realiza
_inspecciones periddicas o especiales para verificar ol complimicnto de las normas laborales,
de sulud v seguridad, En caso de encontrar alguna infraecibn, podrd imponer multas,
sancianes o medidas correctivas a la Empresa dada la natuealeza v volumen de trabajadores,
Par lo tante, podria existir una eventual contingencia faboral por la aplicacion de eriterias
por parte de este ente regulador, distintas & los utilizados por la Compaiila sote coalguier
incomplimieate o irregularidad detectada en condiciones de trabuju, vontratos, ndminas,’
pugos, benelicios o aportes de los emplendos.

35
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Precios de Trawsferencins — Con Fecha | de cioro de 2013, entedy en vigeneia Ja Lay 822
de Concertecidn Tributaria, 1o cual, en ef Capliulo V, Tinlo 1, establece reguloritn

- relacionada con los precios de translemenciy, cuvas disposiciones san efestivas o partir del
3 dle junic de 2007, sepin lo extablecido en ol artfculo 30% de dicha loy.

Los registeos ontables de la Compaiifa estdn disponibles para cualquier revision en
cumplimiento de 1o reguerido por la Loy en telecion con presios de transfesencia En
consecuencia, padrian surgiv diserepancias derivadas de la splicacion de coneeptos por

e paste de las awtoridades fiscales que difiersn o los aplicados por la Compaiiia, Lu
Administracion  considera que e ha apliendo e interpretade  adecusdansente  Tax
regulaciones fiscales en enanto o precios de transfercncia, de conformidad con lus

= dispasicignes establucidas en ¢l art. 303 de b Ley 822 de Cancertseidn Tributavia, v en
caso de una futura revision, no estiman que exisie on efecto importante,

26.  Eventos Subsconentes

A Ta fschs de nuestro informe MICREDITO Nicarsgua no ha emitido o aprobado nieva
politica de crédito que incorpore los cambios de Normativa CD- CONAMIDE9-02may25-
2023, CONAMI aprobd prorroga para Analizar precesa de implementacidn.

En el primer irimestre comprendido de encro o marzo de 2024, Micnidito Nicaragua ha
obtenido varios financiamicntos,

- Desembolsos meeibidos Enero-Marm 2024

Fondendor 1D obligaciin Monto Tasa
= Ko ) KV-2012-1 USS 104,067 0.0%
: KV-2012-1 18,199 0.0%
. L1-2024-1 21197 5.5%
- %0 * i

Fiandan B LD-2024.2 208,079 5.5%
MiCrédito Hokding, Cotp.(e) MCH-2024-1 700,000 9.5%
PRODEL (d) PR-2024- 1 1,000,000 10.0%

Total Uss 2,262,322

U resumen de fns condiciones de los contentts con Pendeadores se presenta & contiggn

56
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{ Expresadas on edrdobas nicaraglienses)

i}

k)

ch

¢lj

KIVA, Linea de ceédito por monto U$2,000,000.00 para amplineién de cartera
con o tasa de intereses de 090, Al T de marzo de 2024 ¢ saldo de los nueves
desembolsos asciende a USSI0L067, equivalenie a C3181 1374

Hands-Om B, V. Corresponde dos desembolsos de 200,000, son una tasa de
interds del 3.5% anual v un plazo de 24 meses, estos contratos fueron suscrilos el
L2024 v 17202004,

MiCrédito Holding, Corp. Conteato de préstame recibido vl 14 demarso de 2024
por un monto de USET00.000, tse de Interds del 9.5%.

PRODEL Saldo corresponde a desembolses realizados bajo una linea de crédito
movolvente de USSHLEDD,G00 suserita ef 1522024, devengsndo un interds fijo
anual de 10%. Al 14 de marzo de 2024 ¢l salde de principal asciende a
LISS 1,000,000 equivalente a C336,624,300,

(A2 LEE 1]

]
=d
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11.1.2 Informacién financiera de MiCredito Holding (Panama).

11.1.21 MiCrédito Holding (Panama). Estados financieros auditados 2025,

MiCrédito Holding Corp. y
Subsidiarias

{Una compania con domicilio en la Republica de
Panama)

Informe de los auditores independientes

y estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025




HiCreédito Holding Corp. v Subsidiarias

{Una compafia con domicilio en la Republica de Panama)

indice a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

Informe de los auditores independientes
Estodos financieres consolidados
stado de situacidn financiera consolidado
Estado de resuttados consolidado
Estado de cambios en el natrimonio consalidado
Estado de flujos de efectivo consolidads

Notas a los estados financieros comsolidados
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ada Junta Directiva v a los Acclonistas de
MiCrdditn Holding Corp. v Subsidiarias
Manama, Micaragua

Informe sobre [a auditoria de los estados financieros consolidados

Opinién

Hemos anditado los estados financloros de MiCrédito Holding Corp. v Subsidiarias (en
adelante "MiCrédito Holding™ o el Grupo™}, que comprenden el estado consalidada de
siluacion financiera at 31 de diciembre de 2025, v tas estados consatidadas de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo Lerminade en esa fecha,
las ngtas de los estadus fnancieres, incluyendo on resumen de tas politicas contables
sipnificativas,

En nuestra opindon, los estados financiervs que se acompanan presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financier de MiCeédito Holding Corp. ¥
Sulbysiciarias al 31 de diciembre de 2025, v su desermpeiio financlers v sus flujos de efectivo
por el ang terminade en esa fecha, de conformidad con las Mormas Contables contenidas en
el Manuat Unfco de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF} aprobado por
el Consejo Directiva de la Camiston Maclenal de Mlcrafinanzas {CONAMM, tal como se
describe en Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Fundamento para o opinion

Efectuamas nuestra auditoria de confermddad con Hormas Interpacionales de auditoris v la
Horma sobre Auditoria Externa para Instituriongs de Microfinanzas, v demas normativas
emitidas por COMAMI, Muestras rasponsabilidades con base en esas normas se deseriben
con mis detalle e¢a ta seceidn Responsabilidades del Auditor en la Auditeria de tos Fstados
Flnoncierns de nuestro informe. Somas Independientes de MiCrédito Holding Corp, v
Subsidiarias, de conformidad con el Cédigo de Fuica para Profesionales de ta Contabilidad
dol Consejo do Hormas Internacionales de Etica para Contadores {Codinn di dtica del
[ESBAY, Funto con los requerimientos del Cadigo de Etica del Coleglo de Contadores Plblicos
e Nicaragua, que son relevantes para nuestra auditoria de los estados Mnancieros, y hemos
cumplido con puestras otras resporsabilidades éticas de conformiddad con estos
reqquerimientos v con el Codivo de Fica del IESBA.

Consideramos que la evidandia de awditoria que hemos obtenide es suliciente y aproptada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

BER M a5 AL, s unisachodad srdali Nitaagiooe, sleaden do 802 tsbermational Uiniled, voas campatia lnftada por garsitih del Bros
Virridis, o Yoo prarte 2 48 red Srtarnachindl BEXT de empresos ndepondizaies moctubs,

200 w5 8 punbee R Dyovaees de by red BOO v de wads una o Sas Firy Mlemie 0o B0
q”’Gm:l.t
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Ala Junta Directiva y a los Aocionistas de
MiCrédito Helding Corp. y Subsidiarias
Fagina Ho, 2

Pirrafas de énfasis

Hacemos &nfasis en la Hota 2 a los estados fimancieras adjuntos, en la que se indica que
MiCredito Holding Corp. y subsidiarias, prepard sus estados financieros consalidados de
acuerdo con Manual Unico de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF)
aprobado por el Consedo Directive de {a Comisidn Macional de Microfinanzas (CONAMI), tas
cuales son nermas que difieren de las Normas internacionales de Informacién Financiera
(HHFy; como resultado de esto, los estados linancleras consolidados estén preparados para
su presentacion a la Junta Directiva y pueden no ser aproplados para otros propasitos.
Huestea apinidn no se califica por este asunto,

Responsabilidades de la administracion y de les encargados del gobierne corporative
en refacion con los estades financieros consofidadas

La administracion es responsable por {a preparacton y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad cen las Mormas Contables contenidas en el
manual Unico de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas aprobade por el Consejo
Directivo de la Comisidn Nacional de Microfinanzas (CONAML, y del control interno gue la
administracian determine necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros consolidados que estén libres de errores materiales, debido a fraude o ervor,

En fa preparacién de los estados financiercs consolidados, la administraciin es responsatile

de ovaluar fa capacidad del Grupo, para continuar cormo un negocio en marcha, revelands,

n st easo, log asuntes relatives a su continuidad como un negotio en marcha y utitizande la
base contable de negocio on marcha, a menos gque §a administracidn tenga la intencidn de
;lfquid?r la Entidad o de cesar operaciones, o no tenga otra alternativa més realista de
weerto,

infmfnacim ﬁnanciera det Grupo,

Responsabilidad del auditor en relacin con la auditoria de los estadas financieras
consolfdacing

Muestros objetivos son obtener una seguridad razanable sobre si los estados financieros
consolidados en su conjunto estin tibres de errores materiales, va sea debido a fraude o
error, ¥ para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinidn, Seguridad
razonabie es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que uea auditoria llevada a cabo
de conformidad con las Hormas Intemacionates de Auditoria stempre detectiara un error
material, cuando dste exista.

TR Wt agi, K., €3 10 sneiednd andeb Hicpes s trtbeade SO0 ternali il Lot e, wnre commpaila Dbl gy gor sl o1 Bokio b
oo, v forona praria o dw e dberraciorad TN da ppee e ynockadas.

i) oea of momibre: die I psercn g Baded 200 v de eads ina o Las Flimes Slertas e B
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Al Junta Directiva y a los Accionistas de
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Las errores pueden surgir de fraude o ervor y son considerados materiates si,
individualmente o en su conjunto, pusde preverse razenablemente que nfluyan en lag
decisiones econdmicas aue los usuarios toman con base en estos ostados financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoris,
aplicamos nuestro fuicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante
toda la auditorfa, Nosotros también:

¢« ldentificamos y evaluamos los riesges de error material en los estados financieros
comsolidados, va sea debido a fravde o error, diseiamos y realizamos los
procedimientos de auditoria que respendieron a esos rigsgos; y obbuyimes evidencia
de auditoria que sea suficiente v aproplacla para proporcionar Una base para nuestra
opinion de awlitorfa, Elriesge de no detectar un error material debido a fraude es
Mayor gue unoe que resulta de un error, va que ¢l fraude involucra colusion,
falsificacion, emisionos intencionales, manifestaciones intencionadamente errdneas,
distorsién, o anulacidn del control interno,

» Obtuvimos un conagirmiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias.

® Evaluames o apropiado de las politicas contables utilizadas y ta razenabitidad de las
estimaciones contables y 1a correspordiente informacion revelada por la
administracion.

s Conchilmos sobre o apropiade del uso por parte de la administrackin de la base
contable de negacio e marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulmos $i existe o no una incertidumbire material relativa con eventos o
corlicionss que puadan erear una duda importante sobre la capacidad del Grupo,
para continuar cemp un negecio en marcha,

$i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencion
e testro nforme de awditoria sobre la informacion a revelar en los estados financiercs
consatidadas, 81 dicha informactdn a revelar no os adecuada o es insuficiente, se requiere
maedificar nuestra opinidi.
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Ala Junta Directiva v a los Accionistas de
MiCrédito Holding Corp. v Subsidiarias
Péuina No. 4

. Muestras conclustones se basan en la evidencla de auditoria ebtenida hasta la fecha de
nuestro informe de aaditoria, Sia embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que el Grapo deje de conlinuar como un negocio en marcha,

s Evaluamos la presentacian en su conjunto, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo a informacion revelada, v si los estades financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un mado que logran una
presentacion razonable,

Hos comunicamos con los encargades del gobierno corporative del Grapo, en relacida con,
entre otros asuntos, el alcance planificadn y el momento de realizacion de a auditoria, y los
hatlazgos Impartantes do la amditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
contral interro que identifiguemos durante suestra auditoria,

También proporcionames a los encargados del Gobierno Corporativa una decla racion de que
hemos cumplido los requerimientos de 8lica relevantes en relacidn con la independencia y
les comenicamos todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente gue
puedan afectar nuestra independencia, ¥ cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos gue han side comunicados & jos encargados del Gobierno Corporativo,
determinanios aguetlos que hap sido los mas significatives en la auditorfa de los estados
financieros del periodo cortiente y gue san, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria, Describimos estos asuntos €0 nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente | asunto o, on
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determingmos gue un asunto no se deberia
comunicar en nestro informe porgue cabe ;azozmblcmcn‘te esperar que las consecusncias
adversas de. %?g_gﬂqg.agm arian los benefici erds pliblico de tal comunicacion,
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MiCrédito Helding Corp. y subsidiarias
(Una compafiia con domicilio en la Repiblica de Panamdj
Estade consolidado de situacién financiera

31 de diciembre de 2025

fexpresacos en dolares estadounidenses - Nota 2}

Activos
Fondos disponibles (Hota 6)
Inversinnes en valores {Mota 7)
Cartera de créditos, neto de provisionas por
incobrabitidad (Nota 8)
Bienes recibidos en pagn y adjudicades (Hota 9)
Otras cuentas por cobrar (Nota 103
Inversiones permanentes (Hota 11}
Inmuebiles, mobiliarios y equipos, neto (Hota 12)
Otros activos, neto (Nota 13)

Total activos

Pasivo y patrimorio
Pasivos
Ubligaciones con st publico (Hota 14)
{bligaciones con instituciones Tinancieras y por otros
financiamientos (Hota 15)
Ouras cuentas por pagar {Hota 16}
Provisiones (Mata 17)
Otres pasivos {Hota 17)

Total pasives

Patrimorio de los accionistas:
Capital zocial {Hota 25)
Capital adicional
Reservas patrimoniales
Efecto de coanversion
Resuttados acumaulados
Resuftados del ejercicio

Total patrimonic

Total pasivas ¥ patrimonio

Cuentas de arden (Hota 24)

w25 2024
US3 11,961,997 USS 7,318,152
3,762,011 2,870, 7
52,697,197 49 518,077
158,629 106,071
785,368 176,628
36,600 36, 600
513,807 477,487
661,580 I68. 4650
LSS 70,258 189 USS 41,083 421

USS 27,029,299

Uss 18,293,106

32,198,040 27,284,741
1,305,418 1,611,524
2,936,431 1,936,841
1,298 677 1.319.37%

59, 767 865 51,445 588
19,830 19,830

4794 440 4,294,440
768,817 768,817
{1,599,276) (1,246,120
5,759 866 4,351,77%
1,206, 647 1,448 137
10,490,324 9,636,833

LSS 7O 358 189 USS 61 087 421

USS &1, 184,571 USS 57 765 535

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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MiCrédito Holding Corp. y subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Repablica de Panama]
Estado consolidado de resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2025

fexpresados en dolares estadounidenses - Nota 2)

Ingresos financieros por:
Disparibilidades uss
Inversiones en vatores
Cartera de créditos (Nota 8)
Diferenciat cambiario {Nota 18}
Otros ingresos financieros

Total ingresos financieros

Gastos financieras pors
Obligaciones con instituciones financieras y
por atros financiamientos
Dbligaciones con depositantes
Diferencia cambiaria (Hota 18)
Otros pastos financieros

Tolal gastos financieros

Margen financiero bruto
Gastos por provision por incobrabilidad de la
cartera de créditos (Hota 19)
Ingresos por recuperacion de créditos
saneados

Margen financiero, nato

Ingresos operatives diversos (Mota 21)
Gastos operativos diversos (Mota 22)

Resuitado operative bruto
Participacién en resultados de asocladas
Utilidad en asociada

Gastos de administracion
Gastos de administracion v otros {Nota 23}

2023 1024
434,171 USS 233,039
31,369 30,360
19,178,682 18,473,803
373,348 138,898
337.417 313.323
24,376,987 19,211,823
{2,771,647] (2,122,791}
{1,937 683} {1,342,565)
{308,576) (167,335}
{393.145) 431,131
15,411,093) (4,123,821
14,965,894 13.088,00
{2,328,242) i2.593,545)
109,226 82,359
12,746,878 12,576,814
2,436,134 2,933,440
{303,563) (584.491)
14,697,469 14,527,763
29,681 26,807

[£2,368.630)

(11,669,999}

Resultado antes del impuesto sobre la renta
Gasto del impuesto a ta renta [Nota 24)

Resultado del periodo Uss

2,338,520 2,884,371
(1,151,873) (1.436.434)
1,206,647 USS 1,448,137

Las notas adjuntas son parte fntegral de estos estados financieros consolidados.

Pagina 326 de 404, Prospecto informativo 2026




&
[
o
-
o
it
S
2

SopERosUeY sousiunif Soposs S0 ap fulany spnd uos sojunfpo sojou sy

FLL Uby UL Goll Li% D00 L Se1i220 665 17 ooll Z1N B9L S5l DFrFRL P Sall ULE &1 TS
{9CLEST? = (ELEC! v *

2¥3°90T1 Fi i : » %

TE8'959's SR aBLE o7l ekz" 1) Z18'3%4 Db PRI F CEE'sl

(19t f6l] " {19 Zat] - =

206'9% s . - a06°9E

LELgEEL LELgew" L » - >

I51°6PE'8  SEN BTLTISCE

CHIoWinEg

55N fess'gka’ L) SEN L1E°R9L 430 ObE'ZETY 530 ofE'sl AS

SOpEInnoE TS Teniasey EUCIIIDE 21505
sopEynsEy 3P 12943 jEndes fioaile '

$70T 2P SIQWSIDLP 3P | € [B SOP|ES

USISISALED 5P 09995
5707 - opoliad Ep wopensay

$Z07 2P 2AGWSDIP 3P LE |B SOPjEs

LOISIBALOD 2P 030553
SOD0S S0} 5P Suody
#ZOT - OpoUSd 19D SopE RSy

€207 59 2JQWSIIP 3D L€ |2 50P)2S

{7 DION - SSSUIPILAODDISS S330]0D U2 T0DDS2IdNS)

STOT =D 2UQUWIDID 2D L{ |2 OPEUILIIS] QUR |5 J0gd
oluowited |2 US SOLQIUED 3P OPPDIOSUOD OpEYE]
{zwmuey sp ecqondsy ¥) US OLISRUOD VO3 EIPECIGS Bufll

sepieipisqns A *dio3 BupjoH o1paIdIW

Pagina 327 de 404, Prospecto informativo 2026




i

M%@?’é’ﬁgg%@ :szru_nw\

rpttness e

MiCrédito Holding Corp. y subsidiarias
{Una compaiiia con domicilio #n la Replblica de Panama)
Estado consolidado de flujos de efectivo

Par | afio terminado ei 31 de diciembre de 2025

{expresados en dilares estadounidenses - Nota 2)

2025 1024
Flujos de efective de las actividades de operaciéng
Resultads peto del ejercicio ) LSS 1,206,647 LSS 1,448,137
Ajustes para concitlar 2l resultado det perpdo con
el efectivo neto usada en i35 actividades de operacion:

Provisiones para la cartera de créditos (Nota B.6) 1,982 81 7,381 653
Provisiones de otras cuentas por cobrar 25,553 46,594
Degreciaciones de inmuebles, mobiliarios v equipes {Hata 12} 194,252 110,595
Baia de inmaebles, mobiliarios v equipos (Nota 12} 13,735 14,986
Gasto de bienes recibides en dacidn de pago vy adjudicados 108,698 124,810
Ganancia por venta de bienes oo dacidn de pago {54, 488; .
Ingresos por interesss (20,376 9573 11% 211,823
Gastes financieros 5411 093 4,133,823
G;ssf.u: por impuesto sohee la rents {Hota 24) 1,151 873 10438 434
Wariacion neta en
Carters de crédites {5,275,820) (7,442 800
Qras cventas por cobrar 85,305 {178,182
Otros activos (392,930 (142,033
Otrag cuentas por pagar y pravisiones {319,450} 124,359
Otros pasives [20.599) {126, 8681
Efective neto usado en tas actividades de operacion antes de
cobro dedmpuestos e intereses 116,286,056} T 37,373
Trmpusssts sobre L rents pagado (1,138,909 {§,436 434)
Intereses cobrados 20,451 G847 19,778,318
Intenzzes pagados (31211090 (4,236 B3y
Efectivo neto usads en las actividades de operacion (2.132.18%) (3. 251.60%)
Flujos de efective de las actividades de inversidn usado en:
Addquisicion de inmuebles, mebiliario y equipo 1250,974) (152 670
Verta de bienes recibidas en pago (10a, T6E) {89, 968)
Adouisicipn dis inversionss en valores {851,255 497 695
Efectivo neto {usado en} provisto por las actividades de operacion £1.748 997) 55,058
Flujos de efective de actividades de financiamiento:
Obligaciones con depositantes 3,683,234 11,111,801
Aportes de secios B 36,500
Recepion de mevos desembolses 4676 296 5,794 503
Efective neto provisto por Las actividades de financiamisnto 8,355 450 4 71% Bai
Sumento en € efectivo y equivatente de efective 4,978 304 1,523,291
Efecto de conversion de moneda (343,459 {#41,364;
Efectivo y equivalentes de-efectivo at inficio del afo 7,378,152 5. (H6 265
Elactivg y pquivalentes de efectivo at final del afo USE 41963 997 LS5 7 30K 197

Loy notas adiuntas son parte integre! de estos estados financieros consolidados
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Unia compatia con domicilio en la Republica de Panama)
Motas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

%, Naturaleza de las aperacionss
Constitucion y domicilio

MiCrédito Holding Corp, v Subsidiarias (el “Grupo™) es una sociedad controladora
canstituida bajo las leyes de la RepGblica de Panama el 11 de diciembre de 2017,
segun Eseritura Poblica MY, 31231, 5e encuentra operando en Panama, Nicaragua y
Costa Rica. El Grupo no posee (ltima controladora, aungue la Compaiia controladora
se constituyd en 2017, la transferencia de 1a propiedad de las acciones de las
subsidiarias sucedio durante el aio 2019 y fue hasta principios del afio 2022 que
comenzd a eperar como |a sociedad controladora con la apertura de su cuenta
bancaria y la realizacién de operaciones entre sus subsidiarias.

1 Crédito Holding Corp, y Subsidiarias {el "Grupo”™) son un grupo de microfinancieras
que enfoca principalments su cartera de créditos {microcréditos en segmento
minorista) en los sectores agrarios que operan en Nicaragus, Costa Rica, Honduras v
Panama,

Actividad principatl

El chjetive principal del Grupo es la celebracion de toda clase de negocios financieros
y otorgamiento de créditos, asi como a toda clase de negocio relacionado a la
intermediacion de créditos al ampare de {8s Leyes pertinentes de cada jurisdiccion en
que opera el grupo.,

Autorizocion de les estados financieros

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por la gerencia general det
Grupo &t 11 de agosto de 2026.

p Bases de preparacién

2.1 Base de preparacidn

Los presentes estados financiercs consolidados estan preparades por el Grupa de
acuerdo con las Normas Contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas para las
instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF} aprobado por el Consejo Directivo de la
Comision Nacional de Microfinanzas {CONAMI). El Grupo ha adoptado estas normas
voluntariamente para elaborar los estados financieros consolidados,
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WiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compafiia con domicilio en la Repiblica de Panamd)
Motas a los estados financieros consolidadas

31 de diciembre de 2025

%

Bases de preparacion (cortinuacin..)

2.2 Uso de estimaciones contables

La preparacion de los estados financieres requiere gue la Gerencia del Grupo realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los actives y pasivos v la
exposicion de tos pasives contingentes a la fecha del estado financiera consolidado
informado, Los activos v pasivos son reconocidos en los estados financierss cuando s
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde La entidad v que las
diferentes partidas tengan un costo ¢ valor que puede ser confiablemente medido, Sien el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a
ta fecha de los estades financieras, cambiaran con respecto a las actuales cirourstancias,
los estimados y supusstos originales serian adecuadamente modificados en el afo en que
e produzcan tales cambios. Las politicas contables son consistentes con agquellas
preparadas en afios anteriones,

Las estimacioness contenidas en el estado conselidado de situacion financiera son:

Provision para incobrabilidad de cartera de créditos (Nota 8)
Provision para cuentas por cobrar {Mota 10)

Depreciacién de inmuebles, mobiliario v equipo {Nota 12)
Amortizacion de otros activos (Nota 13)

Otras provisiones y pasives (Mota 17)

* * # B @

2.3 Consofidacion de los estados financieros v método de consolidacion

Las subsidiarias son todas 1as entidades sobre {as gue el Grupo tiene el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas, generalmente acompafiadas de una participacion
accionaria del 50% de las acciones con derecho a voto, Los estados financieras
consolidados incluyen los saldos de la Empresa para el Apoyo y Desarnollo de {a Microy
Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5. A, (2n adelante "MiCredito Nicaragua™), MiCrédito
Costa Rica, 5 A., McSystems International, 5. A y Financiera MiCrédito Honduras, 5. A.;
estas subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en gue el control se ha transferide a
la controladora. En la preparacion de los estados financierss corsotidados se han
eliminado saldos, transacciones, ganancias y pérdidas sienificativas no realizadas entre
tas Compafiias. Los cambics en la participacion ded Gropo en la subsidiaria que po den
lugar a una pérdida de control se contabilizan como aperaciones en patrimanio.

2.4 Base de medicion
Loz estados financieros se preparan sobre la base del costo histarico.

10
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compafis con domicilio en la Replilica de Panami)
Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

2,

Bases de preparacion {continuacion...)

2.5 Moneda funclonal y de presentacion
f. Moneda funcional v de presentacion

Las cuentas incluidas en los estados financierss consolidados adjuntos se miden utilizando
o moneda del entorno econdmicn primario en el que opera el grupo, que es la mioneda
funcional. Estos estados financiercs consolidados se expresan en dolares estadounidenses
representados por el simbolo "USS”, que es la moneda funcional y de presentacion ded
Grupo.

ii.  Conversion a dolares estadounidenses de {os subsidinrias en Nicaragua, Costa Rico y
Hondaras

Para MiCrédite Nicaragua la moneda funcional es el Cordoba representada por el
simbolo “C5", de MiCrédito Costa Rica es colones representada por el simbols “C", para
MeSystems International, 5. A, o5 el dolar estadounidense representada por el simbolo
"USS" v la de MiCrédite Honduras 5.A. es [a Lempira, representado por (& tetra “L™.

El método para convertir de la moneda funcional & la moreda de presentacion es e

siguiente:

& Los activos y pasivos del estado de situacion consolidado presentado, se conviertsen a
i3 tasa de cambio oficial a la fecha de dicho estado.

b, Losinpresos v gastos de cada estado de resultado se canvierten a tipos de cambio
promedios.,

©.  Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen Como Un componente
separado del patrimonio con el titulo “efecto de conversidn”,

i,  Transocciones y soldos

Relacionado con MiCrédito Nicaragua el tino de cambio oficial del Cordoba con respecto al
dilar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2025 v 2024, fue de C536.6243 y por
551, En relacién con la subsidiaria MiCrédito Costa Rica, 5. A., el tipo de cambio de
referencia para colones con respecto al dolar sstadounidense vigente a esa misma fecha,
fue de C501.42 v C512.73 por US1 v para Financiera MiCrédito Honduras 5. A. el tipo de

cambio al 31 de diciembre de 2025 del Lempira con respecto al dolar fue de L2637 (2024
LZ5.38) por US51,

11
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compaitia con domicitio en la Replblica de Panama)
Watas a los estados financieros consolidados
31 de diclembre de 2025

.

Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por el Grupo en la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion:

3.1 Fondos disponibles

Para propasites de la preparacion del estado individual de flujos de efective, la
Institucion considera camo fondos disponibles: aj os rubros de disponibitidades, v b) los
depositos a la vista y como eguivalentes de efective todas aquellas nversiones a corto
ptazo (no superan el periodo de tres meses), de alta liguidez, que: a} son faciimente
convertibles en importes determinados de efectivo, y b) estan sujetas a un riesgo poce
significativo de cambios en su valor.

Encaje legal

Woneda nacional: Mediante resolucién No.578-12/2024, del 27 de diciembre de 2024, €|
directorio del Banco Central de Honduras establecid que, para los recursos captados det
publico en moneda nacional, el requerimients de encaje leval serd de doce por clento
{12.0%) v el de inversiones obligatorias sera de tres por ciento (3.0%).

Moneda extranjera- Mediante resalucién No.319-7/2024, del 18 de julio de 2024, &l
directorio del Banco Central de Honduras (BCH) establecia que, para los recursos
captados del publico en moneda extranjera, se mantiene el reguerimients de encaje en
doce por clento {12.0%) v el de inversiones oblizatorias en dace por clento (12.0%).

Mediante resolucion No.319-7/2024 del 18 de julio de 2024 el directorio del BCH
establece que et encaje legal en moneda nacional y extranjera se constituird, en su
totalidad, en deposites a ta vista en 2l Banco Central de Honduras (BCH) v debera
mantanerse un monto minima diario eguivalente al 80% del mismo.

3.2 Reconocimiento de ingresos

{a) Ineresas financieros

Los ingresos por intereses y comisianes sobre créditas otorgados y los ingresos por el
rendimiento de las inversiones en titulos valores y disponibilidades, se utiliza el método de
devengado con base en el metado de la tasa de interés efectiva conforme al plazo de
vencimisnto del instrumento financiero.

(b} Otros ingresos v comistones financieras

Las comisiones por otros servicios financieros se reconocen como ineresos en el
momento gue se presta o1 servicip. Las comisiones financieras cobradas per anticipado
sobre préstamos otorgados con plazo mayor de 30 dias son diferidas en ef tiempo de
vigencia del préstamo y se presentan en el balance de situacion come otros pasives y se
reconocen en el estado de resultados, salvo la porcidn que compense los costos directos
como un ajuste al rendimiento de este, utilizando el métedo del interés efective.

12
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con domicilio en la Repliblica de Panamd)
Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

3.

Resumen de principales politicas contables {continuacidn...}

fc} Suspenzion del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones

Las micracréditos pagaderos al vencimiento se trasladan a vencidos a los treinta y uno
{31) dias calendarics, contados desde la fecha de vencimients, Los créditos pagaderos
en cuotas mensuales, rimestrales, semestrales, anuales, efc., que no son pagaderos en
su fecha de vencimiento, se trasladan a vencidos a los noventa y uno {91) dias
calendarios, contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada,

La causacion de los rendimientos financieras se efectiia y/o suspende el dia que se
trastada el crédito a situacidn de vencido, simultdneamente se sanean los intereses
acumeiades a esa fecha, Para aguellos deudores que se clasifiguen en las categorias
“D o “E", aungue no posean créditos vencidos, estos dejan de reconocer ingresos por
concepio de intereses y comisiones devengadas v se efectis el saneamiento de tos
intereses y/o comisiones acumuladas hasta ese momento, La Institucién debera
registrar los interesss moratorios en la cuenta de orden de “ingresos en suspenso”.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, et control de bas intereses
devengados s2 lleva en cuentas de orden, En caso de que dichos intereses vencidos

sean cobrados {recuperados), se reconocen directamente en los resultados del aio como
ingresos de recuperaciones de activos financieros saneados. Cuando los préstamos son
reconocidos como pérdidas v retirados de las cuentas de activas, las comisiones
cobradas por otorgamiento se reconocen Como ingresos.

3.3 Gastos por intereses

Los gastos por intereses sobre obligaciones por préstamas con instituciones financieras y
por otros financiamientss se reconocen sobre la base de lo devengado,

3.4 Cartera de créditos

El saldo de cartera de créditos comprende los saldos de principal 2 intereses devengados y
comisiones por cobrar de los créditos divectos otorgades por la institucion, dentro de su
actividad de intermediacion financiera y cuyos cobros son fijos o determinables.

Estos activos se reconecen inicialmente al costo, que es el efectivo otorgado al deudor,
Los tipos de créditos otargados por a Institucion son tos sioguientes:

ia) Grupo 1 - Microerédito

Corresponde a fos créditos en moneda nacional o extranjera hasta por el eguivalente a
diez mil dolares (US510,000) otorgados a personas naturales o juridicas que actiian de
manera individual o colectivas con negocios propios o intereses de iniciarlos, vy que
serdn devuelitos. con el producto de (as ventas de bienes y servicios de este, Estos
créditos son otorgados masivamente ytilizando metodolegias crediticias especializadas
{microcrédito individual, erupos solidaries, asociacion comunal), para evaluar y
determinar la valuntad v capacidad de pago del gotencial cliente.
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compaiia con demicilio en la Republica de Panama)
Motas a los estados financieras consolidados
31 de diclembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables {continuacion...)

{b) Grupo Z - Credito hipotecario para vivienda

Corresponde a los créditos otorgados a personas naturales pare la adguisician,
construccion. reparacion, remodelacion, ampliacion, mejoramiento de viviendas, a
adquisician de lotes con servicios, ¥ que se encuentren amparados con garantia
hipotecaria; cuya fuente de pago, provenga de actividades econdmicas, salarios, rentas,
alguiteres, intereses por depdsitos, remesas, rendimiento de inversiones y jubilaciones.
{c} Grupo 3 - Crédito personal

San créditos storgados a personas naturales destinados & financiar gastos para la
adguisicion de bienes de consume, educacién, salud, mejora, ampliacion, remodelacidn
de vivienda cuando no este amparado por garantia hipotecaria, o cualquier otro gasto
personal, cuva fuente de paco, provenga de salarios, rentas, alquileres, intereses par
depdsitos, remesas. rendimienta de inversiones y jubilaciones:

i) Grupo 4 - Creditos de desarrollo empresaria! (COE)

Corrgsponds a los microcreéditos en moneda nacional o extranjera por montos mayores
al equivalents a diez mil dolares (U5510,000) otorgados a personas naturales o juridicas
que ackizan de manera individual, con negocios propios o interés de iniciarios, ¥ que
seran devueitos principalmente con el products de las ventas de bienes y servicios de
este, Estos créditos son otergados masivamente utilizando metodologfas crediticias
especializadas para evaluar y determinar la voluntad y capacidad de pago del potenciat
clisnte.

También s2 agregard a este grupo otras operaciones al microcréditn, las que se detallan

& continuacion:

{Hn Créditos gue superen el valor de diez veces el Producto interno Bruto per Capita,
otorgados a personal naturales o juridicas, en moneda nacional o extraniera,
arientados a financiar actividades de comercio, servicio y programas
habitacionales, asi como sectores productivos de la economia tales como
agricola, pecuario, pesquero, forestal, artesanal, industrial y agroindustrial,

{it} Préstamos para fomento de actividades productivas v programas habitacionales.

{iti)  Operaciones de factoraje (Factoring).

{ivl  Arrendamiento financiere {Leasing) suscritos con personas juridicas o naturales
sobre bienes de capital, entendiendo por tales, aquellos gue se destinen 2 ia
producciin o a la prestacion de algdn servicio cualguier sea su valor,

{¥} Deudores por ventas de bienes a plazo.

{vi}  Los crédites otorgados a la Micro, Pequena y Mediama Empresa sindicados con
otra fnstitucian, otorgados mas alld del limite del microcrédita sin sobrepasar el
limite de la instituciéon.
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compaiia con domictlio &n |3 Repiblica de Panamd)
Motas a los estados financieras consolidados
31 de diclembre de 2025

3.

Resumen de principates politicas contables {continuacién...)
La clasificacion de los créditos de ta Institucion se presenta a continuacian:

1) Creditos vigentes
Se cansideran vigente a todos aguetios créditos pagaderos mersualmente,
trimestralmente, semestralmente, anuales, entre otros; que no poseen mas de 90
dias de vencidos contados a partir desde la fecha de vencimiento de la primera cucta
no pagada. Adicionalmente, a los créditos pagaderes al vencimiento gue no posean
dia mora superior a 30 dias contacdos desde 1a fecha de vencimiento.

21 Creditos reestructurados
Se considera un crédito come reestructurado cuanda los cambios en los términos y
condiciones originalmente pactadas sean motivados por un deterioro en {a capacidad
de pago de los creditos por parte del deudor,

3y Créditos prarrogades
Se consideran créditos prorrogados, aguelios que han recibido una extension o
ampliacion del plazo originalmente pactado para &l pago de este, sin ninouna otra
modificacion de los términos del contrato.

4)  Creditos vencidos,

Los creditos de un solo vencimiento gue no son pasados e su fecha de vencimiento
se trasladaran a vencidos a los 31 dias calendarios, contados desde la fecha de
vencimients, Los créditos en cuotas mensuales, trimestrales, semestrales, anuales,
que no son pagades en sy fecha de vencimiento, s& trastadaran a vencidos a los 91
dias contados desde la fecha de vencimiento de 1z primera cuota no pagada.

31 Créditos en cobrp judicial
Un crédito se considera en cobro judicial cuando se ba interpuesto demanda en la via
judicial, para la recuperacién de las obligaciones exigibles.

3.5 Provision por incobrabilidad de cartera de crédito

La provision para la cartera de créditos es determinada con base en la Horma sabre
Gestion de Riesao Crediticio para Instituciones de Microfinanzas, contenida en la
Resolucion CO-CONAM-019-0ZMAYR23-2023 de fecha 25 de mayo de 2023 vy sus reformas,

emitidas por ta CONAML

Las provisiones gue son necesarias contabilizar ante la eventualidad de pérdidas orizinadas
por ba incobrabilidad de la cartera de créditos directos se clasifican en el balance de
situacion coma provisidn por incobrabilidad; v el monto de la perdida se reconoce en gl
estady de resultados en la cuenta de “Gastos por provision por incobrabilidad de la cartera
de crédito directa®,
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
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Motas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

3.  Resumen de principales politicas contables (continuacidn...)

351 Microcreditos

Los microcrédites e deberan agrupar y clasificar permanentemente con base a su
capacidad de pago, medida en funcion de su grado de cumplimiento, reflejado en el
nlimera de dias mora. La provisidén minima por incobrabilidad de esta cartera se

constituye de acuerdo con los porcentajes presentados a continuacion:

Clasificacion

) Riesoo normal
8 Riesgo potencial
C Riesgo real
o Dudosa recuperacion
E Irecuperable
3.5.2 Créditos personales

Dias de atraso
De 0a 15 dias

De 16 & 30 dias
De 31 a 60 dias
D &1a 90 dias
Mds de 90 dias

Proviston
1%
9%
20
100%

Los crédites personales se deberdn sorupar y clasificar permanentemente con base a su
capacidad de pago, medida en funcion de su grado de cumplimiento, reflejado en el
nimers de dias mora. La provisién reinima por incobrabilidad de esta cartera se
constituye de acuerdo con los porcentajes descritos en (3 siguiente paoina,

Clasificacién

Rigsgo normal
Riesgo potencial
Riesgo real

Dudosa recuperacitn
Irvecuperable

Rl S

Dias de atraso
De 0 a 30 dias
e 31 a &0 dias
D 61 a 90 dias
De 91a 180 dias
Mas de 180 dias

3.5.3  Créditos hipotecarios pora la vivienda
Los créditos hipotecarios se deberan clasificar permanentemente con base a su tapacidad
de pago medida en funcion de su grado de cumplimiento refiejade en el ndmero de dias
mora. La provision mindma por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acusrdo
can los porcentajes presentados a continuacion:

Clasificacién Tipo de Riesgo
Hiesgo NMormal
Riesgn Potencial
Riesgo Real

Dudesa Recuperacion
frrecuperable

moom e

Dias
Hasta &0 dias

De 61 2 90 dias
De ' a 120 dias
De 121 a 180 dias
Mas de 180 dias
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compatia con domicilio en (a Republica de Panama)
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

B+

Resumen de principales politicas contables (continuacion...)

3.5.4 Créditos de desarrollo empresarial (CDE)

Los créditos de desarrollo empresarial se clasificardn permanentemente con base en la
miora U otros eventos que ameriten su reclasificacion, debiendo reclasificartos en
MoEEnto €n que, a traves del seguimiento respectivo, se determine deterioro en la
capacidad de papo o las condiciones financieras del deugor.

La provisién minima por incobrabilidad de esta cartera se constituye de acuerdo con los
siguientes porcentajes:

Clasificacién  Tipo de Riesgo Provisiones
A Riesgo Normal 1%
B Riesgo Potencial 3%
< Riesgo Real 0%
0 Dudosa Recuperacion 50%
E frrecuperable 100

365  Saneamiento.

Todaos los créditos deberan ser saneados en el dia de mora numero trescientos sesenta
{360). Los créditos pusden ser saneadas al final del mes en el gue Uegan a acumular los
dizs para saneamiento.

Para efectios de control, 13 Institucion deberd mantener por un periods no menor de
cinco anos, registros en cusntas de orden de los saldos originados por lus saneandentos
efectuados, En caso de existir bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
conexos a créditos saneados, la Institucion deberd mantener los referidos registros en
cuentas de orden de forma indefinida, hasta que se realice la venta de estos,

Et control de tos bienes recibidos en dacion de pago sobre activos previamente saneados
5 llevara en ta cuenta de orden “Por recuperacion de activos saneados”™, debiendo
revertirse el importe correspondiente registrado £n la cuenta sansada.

3.6 Bienes recibidos en pago vy adjudicados

Los bienes muebles e inmuebles recibidos en cancelacion total o parcial de créditos
ctorgados con anterioridad a un cliente, o los gue por el mismo concepto e sean
adjudicadns, en virtud de accion judicial promevida por {a Institucion, se clasifican como
bienes recibidos en pago o adjudicados,
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MiCrédito Holding Corp. v Subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Replblica de Panami)
Motas a los estados financieras consolidados
31 de diclembre de 2025

3.

Resumen de principales politicas contables (continuacién...)

El valor de incorporacion de un bien recibido en recuperacion de créditos se determing
como el menor entre los siguientes criterios: a) el valor acordado en la transferencia en
pago o el de adjudicacidn determinado en remate judicial, segiin corresponda, b) el valor
de realizacion determinado por peritos valuadores a la fecha de incorporacion del bien vy,
i) el saldo contable correspondiente al principal del crédito mas los intereses, mas otras
cuentas por cobrar distintas a los costos transaccionates. El valor de los métodos de
medicion antes indicados, incluye los costos transaccionales directamente atribuibles a la
adquisicion o realizacian de diches activos.

La Institucian deberd trasladar las respectivas provisiones asignadas al crédito, a
provisiones para bienes recibidos en pago o adiudicados. En caso de que el valor
determinado sea menor que el saldo en libros del crédite correspondiente, la Institucion
deberd sanear ¢l saido insoluto y trasladar el remanente de las provisiones asignadas al
crédito, en ninouna circunstancia se permite la reversion de provisianes.

Una vez que la Institucion baya cumplido con el registro inicial descrite anteriormente,
debera asegurar gue las provisiones no sean inferiores a las detaliadas a continuacion en el
supuesto de que sean mayores, prevalecera la de mayor valor.

Sienes inmuebles:

n 30% hasta 12 meses despuds del dia de la adjudicacion

s 50% mayor de 12 v hasta 24 meses despugs del dia de la adjudicacion
0 75% mayor de 24 v hasta 36 meses despugs del dia de la adjudicacian
= 1005 mayor a 36 meses después del dia de la adjudicacidn

Bienes muebies:

" 30% hasta & meses despues del dia de la adjudicacion
. 50% mayor de & v hasta 12 meses después del dia de la adjudicacion
. 100% mayor & 12 meses después del dia de la adjudicacion

3.7 Qtras cuentas par cobrar, neto

Las otras cuentas por cobrar se registran a su costo, mencs cualguier pérdida por
deterioro, Las péedidas corresponden a provisiones que se constituyen con base en la
evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas, la cual se efectlia aplicando criterios
simifares a los utilizados para Ia evaluacion de los créditos personales o de mayor
catificacidn, el mayor de los dos.
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3.

Resumen de principales politicas contables (continuacion,.}

3.8 Mobillario y equipos, neto

Estos activos se registran al costo de adquisicion o son considerados al costo menas la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los costos de mantenimiento y
reparaciones que no aumentan la vida Gt del activo se reconocen en los resultados de
tas gperaciones en €l momento en que se incurren; los costos relacicnados con mejoras
impartantes se capitalizan.

La vida Otil utilizada por pais se detalla a continuacidn:

Micaragua,
Costa Rica y
Panama Honduras
Mobitiario v equipo de oficina 5 anos 10 afos
Equipos de computacion 2 anos % anas
Vehiculos 5 anos 3 afos
instataciones {aplicable Ginicamente a Honduras) - 1 - 5 afos

Las ganancias o pérdidas que resuitan de retiros o ventas v los gastos por reparaciones y
mantenimiento que no extienden significativamente ia vida Gtil de estos actives, se
registean en [os resultados del afio en gue se incurrer.

Los desembolsos en que se incurren posterformente a la adquisicidn de un activo,
cuando los mismos permiten mejorar sus condiclanes y es probable que se deriven
beneficios econdmicos futuros en exceso a su costo original, se capitalizan al costo del
activo de acuerdo con el MUC-CONAMI v politicas internas.

3.9 Inversiones permanentes

Se registran las fnviersiones en asociadas que la institucion ha efectuado en titulos
representativos del capital social de la asociada con la intencin de mantenerlas por un
plazo indefinida,

3.10 Otros getivos

Los otros activos se reconccen de acuerdo con las siguientes bases:

fob  Gastos pagados por anticipado

Los desembolsos que la Institucién efectda por anticipado, por concepto de gastos que
se devengaran posteriormente originados por bienes v servicios se clasifican como gastos
pagados por anticipade. Un gasto anticipado es una partida que se pagd v registrd antes
de ser usada o consumida, una parte de la cual representa proplamente un gasto del
periodo actual y otra parte representa un derecho que e trastada para consumirse en
pericdos futuros.
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3.

Resumen de principales politicas contables {continuacidn...)

{by  Activos Intangibles

Los activos intangibles adguiridos en forma separada son registrados iniclalmente al casto.
Con posterioridad 2 su reconocimiento inicial, los actives intangibles son contabilizades a
s costo menos 3 amortizaciin y el importe acumulados de cuslguier perdida por
deteriore segdn corresponda.  Son amortizados bajo el método de linga recta en un
periodo maximo de cinco afios contadaos a partir de su adquisician,

fc)  Mejoras o propiedades tomadas en olquiler

Las mejoras en propiedades arrendadas se presentan como obros activos v representan
el importe de las mejoras en las edificaciones e instalaclones propledad de terceros gue
implican modificaciones significativas en la forma y condicionas de uso de dichos
inmuebies y que han sido arrendados por el Grupo para suuso. Estas mejoras e
amuortizan mensualmente por el método de linea recta en ¢l periodo del contrate o en
un plazo de cinco afios, el gue sea mensr,

3.11  Depositos de ahorre a fa vista y a plazo

Los depasitos de ahorro a Lz vista v & plazo son clasificados como pasivos financieros que
son mantenides para su comercializacion v son registrados at costo amortizado,

3.12  Obligaciones con instituciones financleras v por ofros financlamientos

Las obligaciones derbvadas de la captacidn de recursos provenientes de financiacian por
préstamas directos obtenidos por 1a Entidad con instituciones financieras bancarias v no
bancarias, operaciones de reportos, ast como sus intereses devengados por pagar, se
clasifican en ol estado de situacion como abligaciones con instituciones financieras v por
otros financlamientos. Posteriormente, estas obligaciones son medidos a costo
amartizado de acusrde con el métodoe de tasa de interés efectiva, reconociendo el gasto
financiero en el resultado,

2.13  Otras cuentas por pagar

Som las obligaciones originadas £n 1z actividad operativa del Grupe, que no se derivan
directamente de la actividad de otorgamiento de créditos o de la prestacion de servicins
financierns. Asimfzmo, se registran los importes de las abligaciones gue, aun no
formalizadas como tales, pero gue son ciertas e ineludibles, asi como {as obligaciones
eventuales originadas por la existencia de situaciones inciertas gue dependen de un
hecho futuro, cuya ocurrencia pueda darse o no, en funcion de que et Grupo
posiblemente deba asumir un pasive por esta razdn, Estas provisiones deben ajustarse

por to menos al final de cada mes.
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3. Resumen de principales politicas contables {continuacian,.)

2.14  Provisiones

Las provisiones de pasivos son reconocidas cuando el Grugo tiene una oblizacion legal o
asurmida como resultadn de un suceso pasada que s probable que tenga una aplicacion de
recursos para cancelar ia obligacidn, v es susceptible de una estimacion razonabie det
monto relacionado. Estas provisiones se registran con cargo a Los resuitados de operacidn.

3.15 Beneficios a empleados

La Entidad esta sujeta a la legislacion laborat de ta Republica de Nicaragua, Costa Rica y
Honduras. La Entidad provisiona un beneficio laboral cuando tal bepeficio se relaciona con
servicios del colaborador ya brindados, el colaboradar se ha ganado el derecho a recibir &l
beneficin, ¢l pazo del beneficio es probable y €] monte de tal beneficio puede ser
estimada,

El Grupo registra los siguientes beneficion:

&,  Indemnizacion por antigiledod

a, 1, Indemnizacion de MiCrédito Nicaragua, 5. A. - Las compensaciones a favor de
los empleados del Grupo se acumulan segun el tiempo de servicio; es decir, un meas
de salario por cada uno de los tres primeros afios de trabajo y veinte dias de satario
a partir ded cuartn aio, hasta alcanzar un maximo de cinco meses de salario, y de
acuerdo con Las disposiciones del Codigo del Trabajo de Nicaragua deben ser pagadas
&1 caso de despido o renuricia del empleada,

a.2. Indemnizacion de MiCrédito Coste Rica, S.A. - La legislacidn laboral
costarricense establece que el 3% de los salaries pagados deben ser aportados a
fondos de pensiones administrados por operadores independientes de pensiones
complementarias, EL Grupo no tigne obligacion adicional para la administracion de
dichas aportaciones ni para los activos del fondo. Las contribuciones se reconocen
coma gastos en el moments n que se realizan. En caso de interrupcidn del trabajo
por jubilacion, failecimients o despido sin causa justificada. Este se determing en
funcion de la edad del empleadn v varia entre 19,5 dias y 22 dias por afo trabajado,
Fasta un médmo de 3 afos,

21

Pagina 341 de 404, Prospecto informativo 2026




B Micrédito

g duntost

il
i
INVERTALA

MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Repdblica de Panamad)
Motas a los estados financieros consolidadas
31 de diciembre de 2025

3. Resumen de principales politicas contables [continuacion.. )

316

a.d. Indermnizacion de Financiera MiCrédito Honduras, 5. A, - De acuerdo con el
Cadigo del Trabajo de Honduras, la Financiera tiene la oblisacidn de pagar
indemnizaciones a los empleados que despida bajo clertas circunstancias, Madiante
Decreto N 15072008 del 3 de octubre de 2008, se reformé parcialmente el Articuio
N7, 120 del Cddige del Trabajo, dicha reforma consiste en gue, los trabajadores
tendran derecho a recibir un treinta y cinco {35) por ciento del imparte del auxilio
de cesantia que le corresponderia por los atos de servicio después de quince afios de
trabain continug, si el trabajador decide voluntariaments dar por terminado un
contrato de trabajo. La Financiera tiene coma politica pagar de acuerdo con lo
estipulado por i Ley; los desembolsos por este concepts 58 reconocen como gastas
en el periodo en que se efectlan,

La CNBS, mediante Resolucin N7, 1378/08-09-2009 del 8 de septismbre de 2009,
resolyid gue las institucionizs Financieras deben de constituir el pasivo laborat a
partir det 31 de diciembre de 2009, con fecha imite el 31 de diciembre dp 2028,
esta reserva debe constituirse en un 3% anual del total del pasivo laboral hasta
constituir et 100%, v mediante Resolucion M7, 1566/06-10-2009 del 6 de octubre de
2009 e amplit el plazo a las Instituciones financieras hasta 1 31 de enero de 2010,
para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por clento {3%) de reserva anual
incremental que coreesponde al periode que finaliza al 31 de dictembre de 2009,

VYacaclones

Vacaciones de MiCrédito Nicaragua $. A - La lenislacion nicaragliense requiers
que todo empleado goce de un perisde de treinta 30 dizs de vacaciones por cada
afie consecutive de trabajo. EL Grupo tiene [z politica de establecer una grovisién
acumulando mensuaimente dos puntos cinco dias sobre la base del salario total,

Los dias acumulados por vacaciones son descanzadas por los empleados,
dnicamente estas son pacadas al momento en que el empleado es desvincutado
del Grupo por renuncia o despido.

Aguineldo

<. 1. Aguinaldo de MiCredito Nicaragua, 5. A, - De conformidad con el Cadigo del
Trabajo, se reguiere gue el Grupe reconozca un mes de salario adicional, por
concepto de aguinaldo, a tedo empleado por cada afo o fraccion laborada. Son
scumulables mensuatmente dos puntos cinco dias sobre la base del salario tatal,
El aguinatdo acumulado es pagado en los primeros diez dias del mes de diciembre
de cada ano.

impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta se calcula sobre la base de las leyes fiscales
promuigadas sustantivamente a a fecha del estado de situacién en los paises donde
opera el Grupo.
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MmiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(bina compania con domicitio en la Bepublica de Panama)
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

3.

Resumen de principales politicas contables {rontinuacion..}

317 Arrendamiento operative

Urs arrendamiento se clasifica comp arrendamiento operative si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios. Se recibe en arrendarmiento operativo las
instalaciones donde se ubican tas sucursales del Grupo. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operative (neto de cualguier incentivo recibido del arrendador), se cargan
al estado de resultades utilizando el métode de tinea recta en el periado del
arrendamiento. Los costos asociades, tales como mantenimiento y seouros, son cargados
en la medida en que se incurren.

3.18  Capital social

El capital social estd representado por acciones comunes ¥ nominativas y se incluyen en
la seccion del patrimonio,

3.19  Reservas patrimoniates

Las reservas que tiene el Grups s& companen de la siouiente manera:

3.19.1 Heserva legal

Cumpliendo lo establecido en el Articulo 53 de la ley 769, el Grupo por la subsidiaria en
Nicaragua, crea al ano siguiente de cada ejercicio contable una reserva legal
correspondiente al 15% de las utilidades netas del periodo, Cada vez que la Reserva de
Capital alcance un monto igual al capital social, dicha reserva se incorporara y
contabilizard automaticamente coma parte de este, sin requerir de ninguna
autorizacion.

De acuerdo con el Articulo No.32 del Codigo de Comercia de ta Replblica de Honduras,
ba reserva legal debe formarse separando anualmente el 5% de las utilidades netas del
periodo, hasta completar una quinta parte del capital social para ta subsidiaria en
Honduras.

3.19.2  Reservas voluntarias

Correspunden a reservas que, en las distribuciones de las utilidades, han destinados a ta
constitucion de reservas voluntarias pudiendo o no tener un fin especifico,
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compafiia con domicilio en la Repiblica de Panama)
Motas a los estados financieros cansolidados
31 de diciembre de 2025

3

Resumen de principales politicas contables (continuacion...)
3,20  Cuentus de orden

En el curse ordinario de sus operaciones, el Grupo Ueva repistro de clertas cperaciones que
se controlan en cuentas fuera de las transacciones del balance de situacion y se divutoan
en notas como cuentas de orden y que se clasifican principalmente em

i Garantias recibidas: Corresponde al valor de {os bienes que se encuentran bajo la
custodia del Grupo gue han sido recibidos de clientes en calidad de garantia de los
créditos otorgados.

fij Lineas de créditos otorgadas: Corresponde al valor de [as lineas de créditos
otorgadas por el Grupo a sus clisntes.

iif} Cuentas saneadas: Corresponde al saldo de principal saneados contablemente de
operaciones de créditos y otras cuentas por cobrar,

iv}) Ingresos en suspenso: Corresponde a fos ingresos devengados por los créditos,
inversiones v obras cuentas por cobrar v que, por politicas de administracién de
carteray normas prudenciales, no se reconocen coma ingresos, hasta tanto ne
cambie ta condicidn de crédite o sean percibidos efectivamente,

v} Cartera dada en garantia: Corresponde al saldo de cartera dada en earantia a
terceros, siendo principalmente garantias sobre las ehlisaciones financieras.

3.21 Nuevas normas y enmiendas vigentes con respecto a las Normas
Internacionales de Informacian Financlera (NiiF)

Yarias normas nuevas son efectivas para perisdos anuales que comienzan despliés del {
de enero de 2025 v 2024 v se permite la aplicacion anticipada; sin embargo, el Grupo no
ha adoptado anticipadamente las normas nuevas ¢ modificadas al preparar estos estados
financieras. Las mdismas no tuvieron impacto en los estados financieros de la Entidad
por &l afo que termind €l 31 de diciembre de 2025 y 2024 debido a que no han side
autorizadas para su uso por parte de CONAMI.
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compatia con demicilio en la Repdblica de Panama)
Matas a los estados financieros consolidados

31 de diclembre de 2025

4.

Administracion del riesgo
Introduccion y resumen

El Grupo ha adndnistrado los siguientes riesgos para el uso de 105 instrumentas
financieros:

a) Riesgn de crédito

I} Riespo de liquidez

] Riesgo de tasas de interes

(el Fiespo cambiario

2} Riesgo operativo y tecnoldgico
f} Riesgo legal v de cumplimiento

La administracion «e rieseo del Grupo es coordinada por la administracion de Casa
Matriz en estrecha cooperacion de la Junta Directiva y las administraciones de las
subsidiarias, y se enfoca activamente sobre la seguridad de los flujos de efectivo de
carto v mediano plaze, qui minimicen la exposicion al mercado financiero. Esta nata
presenta informacion de como el Grupo administra cada uno de los riesgos antes
indicados, los objetivas del Grupo, sus politicas y sus procesos de medicion.

Los riesgos financieros sfgnificativos a los que el Grupo se encusntra expussta se
describen a continuacion:

&) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que los deudores y emisares de titulos valores no pueden cumplir con sus
compromises contraidos cuando estos Uegan a su vencimients; por tanto, para evitar
una alta concentracion de la cartera de créditos en un solo deudor, unidades de interés,
segmento geografico o industria, la verencia financiera monitorea quincenal y
mensuaimente los préstamos otorgados. £l Grupo manitorea constantemernte los
incumplimientos y retrasos de los clientes y de otras contraparies, identificados ya
sea de forma individual o por grupo, e incorpera esta informacion en sus controles
de riesgo de crédito. La politica del Grupo es negociar Gnicamente con contrapartes
solventes,

El Grupo mantiene ciertos créditos gue no han sido liquidados en la fecha
contractual de vencimiento. Enla siguiente pagina se presentan algunos indicadores
utilizados para medir el riesgo de crédito del Grupo.

A pesar de que la normativa vigente de la CONAMI indica que la clasificacion y
asignacion de provisiones para los créditos de consumo, hipotecarios para vivienda v
microcréditos se hard en base a los dias de atraso de los clientes, el Grupo, en base
2 los resultados de las supervisiones de crédito, ha realizado deterioros de
clasificacidn v provisiones a microcréditos, asignando mayores provisiones
especificas a lo corvespondiente segln normativa para este tipo de créditos
{descalificacipnes manuales).
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MiCrédito Holding Corp. v Subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Bepiblica de Panama)
Hotas a los estados financieras conselidados
31 de diciembre de 2025

4,  Administracién del riesgo {continuacidn...)

Las principaies tipos de garantias que respaldan la cartera de crédito activa som:
hipotecaria, prendaria, otras garantias recibidas y otros. Al 31 de diciembre de 2025 v
2024, las garantias existentes se resumen a continuacidn:

_ 2025 Felacion 2024 Relacion
Garantia porcentual porcentuat
Hipotecaria Uss 18,233,681 &5% UsS 18,717,624 69%
Prandaria B, 7%, 294 T 7,134,917 26%
Otras garantias
recitvidas BG4 787 3% 1,465.190 5%
5 éé# ;Z §§§ zgg 00, iﬁc 22 12; 23] j!-*"#"-

by Riesgo de liquidez

Es el riesao de que el Grupo presente dificuitades para obtener fondos gue le
permitan cumplir con sus obligaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, la
reduccion en el valor de las inversiones, |a excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activas y pasives, 1a falta de liquidez de les
activos, o el financiamiento de activos no productivos con pasivos oneresos.

Debido a 1a naturaleza de sus operaciongs, el Grupo estd expuesto a requerimientos
diarias de efectivo por parte de sus acreedores y deudores; por tanto, con base gn la
experiencia y en condiciones normales de pperacion, mantiens disponibilidadss de
efective que le permitan cubrir esas necesidades,

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liguidez que
determina la porcién de los activos que el Grupo debe mantener en instrumento de
alta Mguidez; limites de composicién de financiamiento y limites de apalancamiento.
La Administracion reduce este riesgo preparando anuatmente un presupuesto de
efectivo y ejerciendo un control diario, semanal y mensual sobre los reguerimientos
minimos de efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre abtener el
maximo rendimiento econdmico del exceso de efectivo.

Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos ranges de tiempo; enel dia a
dia, en una base semanal, asi como en una base de proyeccitn a 30, 60 y 90 dias.

Las necesidades de liguidez a corto plazo se identifican mensualmente. Los
requerimientos de efectivo neto se comparan con las facilidades de préstamos

disponibles para poder determinar el alcance maximo o cualguier deficit, Este
analisis muestra que se espera tener facilidades de préstamos disponibles y que
estas sean suficientes durante todo el periodo analizado. Los vencimisntos
contractuales tanto de los activos v pasivos se resumen €n la stguiente paging
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IMVERCABA,

MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con domicilio en la Repiblica de Panama)
Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

4, Administracién del riesge financiero (continuacion..)

<)

d)

Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiere puede fluctuar como
consecuencia de cambios en las tasas de intergses en el mercado. Debido a la
naturaleza de sus operaciones, ¢l Grupo se encuentra xpuesta a £ste riesgo,
por tano, para minumizar los efectos potenciales adversos, adguiere los
instrumentos financieres a tasas fijas o variables en dependencia de ta fuente
de fondos con la cual se financia su adguisicion, y revisa periddicaments el
calce de tasas para evitar que exista una alta exposicion,

La politica det Grupo es minimizar {2 exposicidn al riesgo de tasas de interés
para fluios de efectivos sobre los financiamientos a largo plazo. Administrande
la tasa de interés mediante contante monitoreo del comportamiente de las
tasas de intereses pasivas de las obligaciones financieras adquiridas y las tasas
de intgrés activas de la cartera de crédito, garantizando entre ambas, una
posicion razonable para la toma de acciones oportunas ante (os efectos a causa
de cambins fluctuantes del mercado. Negociando preferiblemente,
obligaciones financieras a largo plazo con tasas fijas y colocaciones de cartera
de credito & corto plazo garantizando el repago de las obligaciones financieras.

Riesgo cambiario

Es el riesgo de pérdida en caso de ocurrir un cambio en la politica monetaria y
cambiaria dictada por el Banco Central de tHicaragua, que dificulte la
adguisicion de moneda extranjera a precics razonables por parte de los
deudores y emisores de titulos valores, ¥, por consiguiente, no puedan honrar
sus compromisos con el Grupe. También, gue le dificulte a el Grupo la
posibilidad de adguirir moneda extranjera a precios razonables para lguidar sus
obligaciones en dolares estadounidenses, Al respecto, et 100% de la cartera de
crédito de MICREDITO, S. A. estd contratada con sus clientes en moneda
extranjera, y las recuperaciones igualments se reciben en moneda délares. Las
fluctuaciones en el tipo de cambio son monitoreadas mensualmente & través de
los calces entre activos v pasives. Para proteoer el patrimonie de la Compania
ante variaciones #n las tasas de cambio {a posicidn entre activos y pasivos
deben mantener una relacion positiva mayor a 1. Al 31 de diciembre de 2025,
la Compania tiene una posician monetaria positiva en délares estadounidense y
en cordobas con Mantenimiento de valor, por lo gue cualguier aumento en el
valor del cordoba nicaragliense con respecto al dalar afecta de forma positiva
tos resultados, la posicion financiera y los flujos de efectivo.
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ANVERCASA

MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con domicilio en la Repablica de Panama)
Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

4,  Administracién del riesgo financiero {continuacion...}
Sensibilidad o lg moneda extranjera

£l efecto de una variacion razonable en los tipos de cambip +2%/-2% sobre los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y
2024, asumiendo gue las restantes variables se mantienen constantes, impiicaria
el reconocimiento de una ganancia o pérdida por diferencias de cambio de
U5592,704 y USS150, 432, respectivaments,

Las actives v pasivos financieros denomiinados en moneda extranjera se presentan
a continuacidn:

Seilares
31 de diciember de 3023 estadouridenses Licdobas Lempiras Coliones Tutal
Activos
Fomdos dispauhles Wb Aaaemw uss EME WSS 5109600 uas L
Trpversiames o valores T 2] 3,067 614 (1]
Coarters o credibos, neto 7,060,333 0,008 28,7474 184,99
Bieres rectoidos en dackin & paga - + 35,536 15,993 &
Citeas moentas por eobear, bt 131,810 78,371 23 454 713
Iwersiones permenentes . 3,606 ]
HAObening i equis, Hets 1,507 Al BI427 10,645
Otros srthgs RNk £34 317 B g 25,045 £53 587
Total activos (4) 34 091 793 1,338 300 34 MM s Ralr PO 218G
Pastwes
OStuackmes con el piblito s - g < UES 129,299 ums 2 S L
Cedtgnciones con ralitusiones
tinanelioras ¥ por atios
, T rienioy 8632405 1 508N 200,920 - 32,198,040
ras CuesdEs pot pagar i
prositiong gz 683 1,336, 70 2,300,192 12,500 4,241,849
Olros pasives AN TR 433 o1 ELERer S CA-rdl L20a b7
Total pastves (8) 20 8195151 1,377 563 22,153,008 [Fr el 53 6T By
(&) - (8) = calue {descalce) Pos A UdhRaD g4 207 A9% UST 7 ATy asT Ligd Bt 458 10400 324
Ddlares
31 de diciembre de Z024 sutedoynidenses  Socdobas Leirpiras Lelones ot
Aethvos
Frlos disponibles U 2700795 ARG JRLAOT USE 40N TER WSS nDgEs ush v aRsane
inversianes ea valores - - A5 - E BT, 756
Cartera e aeaiion, nein 26,307,371 5 32794000 A 478 45,518,672
Seres rocistdns oo dABCHn de pogn - G623 123,364 1,022 $08.071
Oirss poentes por cobrar, neto 4R b 126 SN L 14,530 378 b2
Inversiones permastentey 36,400 . é . 38,
Moteiinrion y s, auln B, 783 LA, 1t 36,863 11,698 APT 45D
Otros actives 53,067 £0,508 P K 5,839 368,650
Tatsh ackives (A} 29 364, 258 £t 44 3415207 =4 5 S P33 F5 S
Pastyos
Ciiigacines oo el pliblico 7”s ~ LSS ~ W55 1BEMA0E URS - UsE 18,399.50h
Oeilgartones con hetilociones
Tevrtesus § por obiTs
finnctamients FEBAR T 467,080 1375030 ] i TR 2]
Cilres cummilas por pagar ¥
provisianes . 2,454,007 1,743,988 heban A,
Ofros peshvos - 4890y P L7 Lagarh
TFotal pasteas (8) 11842747 2816 048 21786 83 kR bl ST B
€43 - () = calice jdescalon) Uty doa)chat LSS b a4 gims Les 5 Bk e LES 23457 uss  Géah Ay
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miCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con domicilio en la Repiblica de Panama)
Motas a los estados financieros consolidados

31 de diclembre de 2025

4.

Administracién del riesgo (continuacion...)

€)
{1}

{i)

Riesgo operativo v tecnologico
Riesgo operativo:

Es el riesgo de pérdidas resultantes de (3 falta de adecuacion o fallas en los
procesos internos, las persanas o los sistemas o por eventos externos, Esta
definicion incluye al riesgo legal y tecnolégico, pero excluye el riesgo
estratégico y reputacional.

El Grupo cumple con lo establecido en la noermativa vigente sobre riesgo
operacional v tecnologice, de igual manera, cumple con su politica interna para
ia gestion de riesoo operacional, dicha gestién la cual define los lineamientos
basicos para administracion de estos tipos de riesgo.

La administracicn del rieses aperacional implica la combinacion de 2 o mas
acciones ya gue este tipo de riesgo estd presente de manera transversal en el
Grupo, de forma pericdica se deberan al menos valorar el tratamiento de
riesgn, decidir si los niveles de riesgo residual son tolerables v en caso de gue
asi sean, se genera un nueve tratamiento del riesgo, por ditime, se debera
valorar la eficacia del tratamiento implementado. Dentro del rigsgo operative,
tambign se gestiona la continuidad del negocio, para esto, el Grupo cuenta con
el analisis de impacio de nenocie en donde se revisaron los procesos criticos
del negocio,

Riesgo tecnologico:

Pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas del uso
o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cualguier otro canal de distribucidn de informacion en la prestacioen de
servicios financieros a los clientes del Grupo

La Gerencia de tecnologia de la informacion coording esfuerzos para
identificar, analizar y evaluar cualguier evento gue pueda resultar en un
evento de riesgo tecnoldgico, A través de andlisis de brechas en los procesos,
se fdentifican aguellas debilidades que podrian resultar en una pérdida
potencial para el Grupo y en conjunto se establecen controles gue son
monitereados permanentemente. Por otra parte, para determinar las acciones
correctivas ante diferentes riesgos por cada proceso, se utitiza la matriz de
riesgo tecnoléoico en donde se define el nivel de riesgo residual v 1a estrategla
& tomar por cada riesgo.
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compaiiia con domicilio #n la Replblica de Panama)
Motas a los estados financteros consolidados
31 de diciembre de 2025

4,  Administracion del riesgo financiero (continuacién...)
f)  Riesgo legal y de cumplimiento

Es la pérdida potencial por el imcumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la afectacion por resoluciones administrativas o
judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacidn con las
operacfones que las instituciones llevan a cabo.

Este riesgo es administrado desde dos perspectivas: El monitoreo a los hallazoos
de supervision emitidos por el regulador, auditoria externa y auditoria interna,
y la revision a priori de todo contrato en el gue el Grupo sea comparaciente de
tal manera que se analice la validez y eficacia juridica. Para la primera
perspectiva, el area de auditoria interna da los respectivos seguimientos a los
hallazoos sefialados por el regulador durante sus visitas in situ ¥ 1a unidad de
asesoria legal realiza el andlisis de los contratos a celebrarse entre el Grupo v
otras partes, de tal manera gue se asegure gue estos son validos v procure L3
adecuada instrumentacion tegal.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafia considera como companias relacionadas a sus accionistas y a ias entidades
con las que tienen acciones comunes o una administracion relacionada. A continuacion,
se resumen los saldos v transacciones con sus relacionadas:

20239 2024
Pasivos
Obligaciones con instituciones financieras
Qtras compaifas relacionadas
Fundacion Horeh sh 176,250 USS 162,000
Mernnonite Economic Development 1,102 046 3,796 814

uss 1,278, 58 3.998.81
Transacciones que afectan resultados
(astos por intereses financieros con:

Fundacidn Horsch Uss 10,434 055 9,916
Menronite Economic Development 502,851 382,051

32

Pagina 352 de 404, Prospecto informativo 2026




MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compatia con doemicilio en ta Hepublica de Panamé)
Hotas a los estados financieros consolidados

31 de diclembre de 2025

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas {continuacién...)

Transacciones can personal clave de la Gerencia y Junta Directiva
De acuerds con lo establecide en el MUC-CONAMI, se da a conocer la remuneracion de la

adrministracion clave del Grupo. A continuacion, se presenta un resumen de la
compensacion registrada como parte de los gastos administrativos:

2015 2024
Sueldos y salarios uss 463,298 USS KFFSrEy
Segure social 87,921 &3,096
Aguinaldo y vacaciones 04,434 51,589
Remuneracioness a directores v fiscales 147,832 163,916

0SS 743485 USS 655832

6.  Fandos disponibies

Un resumen de Las fondes disporibles se presenta a continuacion:

2025 024
Maoneda nacional
Caja (*) Us% 295,779 USS 345,505
Depdsitos en instituciones financieras del pais 5,409,988 4,272,977
5,706,767 4,618,482
Moneda extranjera
Caja (*) 57,188 11,540
Depasitos en instituciones financieras del pafs 6,200.042 7,498,130
4,257,230 2,709,670

i} Corresponde a efectivo que esta distribuide en las sucursales que tiene ¢l
Grupo ¥ que se manejan en tas bévedas de seguridad de cada una de ellas.

Estos saldos ai 31 de diclembre de 2025 v 2024 incluyen saldos por encaje legal de los
recursos det plblico captadas por la subsidgiaria Financiera MiCrédito Honduras, 5. A.
que mediante Resolucion No.578-12-2024, Sesidn Ho. 4125 del 27 de diciembre de 2024,
El Directorio del Banco Central de Honduras resuetve instruir a las instituciones del
sistema financiern lo indicade en la siguiente pagina.

3
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una comgatia con domicilio en ta Repdblica de Panami)
Motas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

6.  Fondos disponibles {coeptinuacion..)

a. Las instituciones del sistema financiero mantendran el encaje sobre depdsitos a fa
vista, a plazo y de shorro, lo mismo que sobre reservas matematicas representadas
por contratos de ahorro, capitalizacion y ahorro y préstamao, asi como cualesguiers
otras cuentas del pasivo o recursos provenientes del plblico para invertir o prestar,
en forma directa o indirecta en moneda nacional o extranjera, independientemente
de sus documentacion y registro contable.

Se syceptian del requerimiento de encaje los recursos gue las instituciones el
sistema financiero obtengan mediante préstamos internacionates o reciban en
préstamo o depdsite de parte de otras instituciones sujetas a encaje.

Tampoto estaran sujetos a encaje los recursos captados a través de las bolsas de
valores por colocacion de las obligaciones nscritas en el Registro PUblico et Mercado
de Valores, cuando se efectie de conformidad con el Reglamento que para tal
efecto emita el Banco Central de Honduras, en coordinacion con la Comisién
Macional de Bancos ¥ Seguros {CMBS). Asimismo, no estaran sujetas a los
reguerimientos de encaje as operaciones de reporto realizadas de conformidad con
o establecido en el Cadieo de Comercio, en las gue las instituciones del sistema
financiero actien como reportadas mediante la utitizacion de valores
gubernameantales u otros titulos valores que para este propdsito previamente
califique la CTHBS.

b. Para los recursos captados del pdblico en moneda nacional, el requerimiento de
encaje sera de nueve por ciento (9.0%) v las inversiones obligatorias serd de tres par
ciento {3.0%),

€. Para los recursos captados del pablico en moneda extranjera se mantiene el
requerimiento de encaje se mantendra en doce por ciento [12%) v el de inversiones
whlizatorias en doce por clento (1255,

d. La posicion de encaje en moneda nacional y extranjera de las instituciones del
sistema financiers se establece cada catorce {14} dias calendario, comanzande un
jueves y finalizando un miércoles. La tasa de encaje se aplicara a los pramedios
diarios registrados en los saldos de depdsitos v demds obligaciones sujetas a encaje
durante la catorcena inmediata anterior,

e. Elencaje en moneda nacional v extranjera se constitulrd en su totalidad en
dqpﬁ&'ktaa a la vista en el Banco Central de Honduras y deberd mantenerse un monto
minimo diario equivalente al ochenta por clento (80%) del mizmo.

f.  Las instituciones del sistema financiero deberdn reportar a (a CHBS a informaciin

del encaje que comprenda el perindo de catorce (14} dias, dentro de los sipujentes
cinco {33 dias calendario.
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&,

Fondos disponibles tcmﬁnuaﬁiéﬂ,..]

8.

51 la CHBS advierte deficiencias de encaje e inversiones obligatorias aplicard las
sanciones senaladas en los articulos 53 de la Ley del Banco Centrat de Honduras y 45
de la Ley del Sistema Financiere. Las instituciones del sistema financiera que
incurran en deficiencias refteradas en el cumplimiento de tas posiciones de engaje e
inversiones obligatarias se sujetaran a lo previsto en la Ley del Sistema Financiero.

Mediante Resolucion Ho,319-07-2024, Sesion No. 4102 del 18 de julio de 2024, El
Directorio del Banco Central de Honduras resuelve instruir & las instituciones det sistema
financiero a establecer que ¢l tres por ciento (3%} de requerimiento de inversiones
nbligatorias a las instituciones del sistema financiero sobre la captacion de recursos en
moneda nacional podra ser mantenido en los aspectos siouientes

&.

bl

Cuentas de inversién de registro contable que manejara et Banco Central de
Honduras a favor de cada institucidn del sistems financiero,

El flujo neto acumuiado del valor total garantizado de los créditos nuevos ctorgados
a fos Sectores Prioritarios que estén respaldados por el Fondoe de Garantia para {a
Reactivacion de las Mipymes Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19.
Ei fludo neto se caloulard como el valor tolal earantizado menas los abonos de
capital de cada préstamo nuevo otorgado entre el 24 de septiembre de 2020 y 1 29
de dictembre de 2021 por las institucionss del sistema financiero, El registro de
estas operaciones se deberd remitir para los fines pertinentes a la Comision
Hacional de Bancos y Seguros (CNEBS), por el medio y plazo gue ta CHBS designe.

Hasta cero puntes cincuenta por ciento (0.50%) con el flujo neto acumulado del
valor total de los créditos nueves atorgados por las instituciones del sector
financiern a las Microfinancieras. £l flujo neto se calculard come el valor total
desembolsado menos los abonos de capital de cada préstamo nueve etorgado entre
el 3 de noviemibre de 2020 v & 29 de diciembre de 2021, por las instituciones del
sistemna financiern. El registro de estas operaciones se deberd remitir para tos fines
pertinentes a la Comision Nacional de Bancos y Seguros {CHBS), por el medio v plazo
que la CHNBS designe.

Hasta un tres por ciento (3.0%) de las oblivaciones depositarias promedio de la
catorcena del 30 de mayo sl 12 de junio de 2024 con los valores emitidos en
moneda nacional de la emision de Bonos de la ENEE autorizados mediante Articuto 3
del Decreto Legislativo No 107-2021 del 10 de diciembre de 2021, publicado en el
Diario Oficial "La Gaceta” €l 17 de diciembre de 2021; v los autorizados en el
Articuio 2 del Decreto Legislativo No.59-2021 del 20 de julio de 2021, publicado en
el Diario Oficial “La Gaceta™ et 26 de ese mismo mes ¥ afo; asi como con la emision
de Bonos de la ENEE autorizados mediante los articulos 8 v 41 del Decreto
Leoislativo No.62-2023 del 16 de enero de 2024, publicado en el Diarfo Oficial "La
Gaceta”™ 21 18 del mismo mes v anio.
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6. Fondos disponibles {continuacidn...)

Disponer que los saldos de las cuentas de inversiones obligatorias de registro contable
en maneda nacional, registradas en el Banco Central de Honduras {BCH) v
pertenecientes a las instituciones del sistema financiero, devengaran un rendimiento
anual del cero por ciento (0.0%).

Ho s¢ admitirdn compensaciones en caso de déficit en el requerimients de encajs
establecido por el Directorio del Banco Central de Honduras; de igual forma, no se
permitirdn compensaciones n case de déficit en e reguerimiento de inversiones
ohligatorias.

El encaje en moneda nacional y extranjers se cansti'tuér;é: en su totalidad, en depositos
a la vista en el Banco Central de Honduras (BCH) y debera mantenerse un monto
minima,

El encaje correspondiente a la catorcena del 25 de diciembre de 2025 al 07 enero de
2026 vy del 26 de diciembre de 2024 al 8 enero de 2023, se detalla a continuacion;

2025 2024

Reserva de encaje en moneda nacional:
Depositos en Banco Central de Honduras (BCH) Uss 2,086,450 USS 1,790,351
Inversiones en Banco Central de Honduras (BCH) £33,206 500,394

&1 31 de diclembre del ano 2025 o1 monto requerido del encaje en moneda nacional por
los depdsitos asciende al 93.68% (2024: $1.07%) del total de depaositos v ebligaciones
sujetas a reserva,
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y Inversiones en valores
Las inversiones financieras se detallan a continuacion:

2025 2024
Inversiones en Fondos de Prestaciones Laborales
Banco Handurefio del Café, 5. A,
tnversion con tasa del 7.50% anual (2024: 7.50%) USS 189,583 UsS 197,006
Financiera Centroamericana, 8, A, ~ FICENSA

inversion con tasa 12% anual 189,583 -

fnversion con tasa 12% anual {(2024: 11%) 189,583 197,006
Banco Atldntida, S. A.

bryversion con tasa del 9.90% para 2025 y 2024 379,146 394,011
Banco de Occidente, 8. A,

Inversion con tasa del 8.75% para 2025 y 2024 568,748 591,016

Otras inversiones
Financiera Centroamericana, 5. 4. - FICENSA

Inversion con tasa del 11.30% anual {2024: 8%) 189,583 197,006

fnversion con tasa del 11508 anual 189,583 -
Bance Hondureiia del Café, 5. A

inversion con tasa del 7.50% anual (2024: 11%) 568,748 591,016

fnversion con tasa del 3.50% anual 700,000 700,000
Fondo de garantic reciproca 19,080
Bance Lafise

nversion con tasa del 11.50% anual 568,748

3,752,405 2,867,061

Intereses por cobrar 8,604 3,695
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MiCrédite Holding Corp. y Subsidiarias
illna compafia con demicilio en la Repiblica de Panamal
Notas a los estados financieros caonsclidados
31 de diciembre de 2075

8. Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion...}
Al 31 de giciembre de 2024:

Resstroctoradoe o
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compania con domicilio &n (2 Republica de Panami)
Naotas a {os estados financieras consolidados
31 de diciembre de 2025

8. Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad {continuacion...}
Al 31 de diciembre de 2024:;

Micsocreditos Personales Desarrello Empresarizl Total carters
Clasifizarion fonts % Frovision Monio i Fravisitn Honta i Provision Monbo E Provisian
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B 738 30t 19,098 £,350 0742 355 63.56% 047% 3401 837400 1.390 42 855
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiartas
(Ling cempatia con demicilio en la 8epublica de Panama)
Kotas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

8.

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacidn...)
8.4 Politicas de otorgamiento de crédito

El Grupo realiza evaluaciones de clientes con base en el rieseo por categoria de crédito
{micracrédites). Para ello, establece procesos, etapas y condiciones para £l andlisis de
crédites de acusrdo con el segmento de mercado atendido, con el fin de identificar y
disminuir el rissgo de operacion,

s En Micredito Micaragua, 5. A. el monto minimo para financiar los microcréditos es
USS 100,

. En Micredito Costa Rica, 5. A, el monto minimo para financiar los microcréditos es de
Us§300,

s En Micredito Honduras, §. A. el monto minimo para financiar los microcréditos
grupales de de USS 100 & individuales es de USS 400.
8.5 Desglose de ingresos por intereses y comisiones por tipo de crédito

A continuacion, se presenta un desglose de los ingresos por intereses y comisiones por tipa
de crédito:

Al 31 de diciembre de 2023 (Saldos expresados en USS):

Cobro
Vigentes Reestructurades Vencidos  Judicial Total
Microcréditos  US513,147,461 USS 187,288 USS23Z,559 UsS - US513,567,304
Personales 563,150 1,681 237 . 565,718
Desarrolio
empresarial 4,993,627 153,923 36,110 - 3,045,680
USSIR.704.238 LSS 204 897 LSS269.557 LSS - 115519 178 487
Al 31 de dictembre de 2024 (Saldos expresados en USS)
Cobro
Vigentes Reestructurades Vencidos  Judicial Tatal
Wicrocréditos US516,448,219 USS 128,672 1US55130,955 UsSS - L5%16,707,846
Personales 93,281 3,235 2,934 = 99,430
Desarrolio .
eipresarial 1,648,093 12.757 5,657 - 1,666,507

”ﬁtg 189.573 LSS 144 hGd gtgﬁ-j 39966 LISS - tﬁﬁ] 2473203
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarfas
{Una compafiia con domicilio en la Repiblica de Panama)
Motas a los estados financieros conselidados

31 de diciembre de 2025

&,

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion..)
8.6 Pravisian de la cartera de crédito

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo mantiene una provisian por incobrabilidad de cartera
de crédito para cubrir eventuales pérdidas por un monto de U554,371,280 {L54%4,371,280
en 2024), B movimiento del afio registrado en la cuenta de provision por incobrabilidad se
presenta a continuacion:

2024 2074
Saldo al inicio del afio UsS 3,535,020 USS 3,649,539
Mas: Provisiones cargada a los resultados del
periodo 1,962,560 2,381,633

Mantenimiento de valor [82,765) (8,322}
Kernos: trastado de provisidn a bienes recibidos en

dacion de pago v adjudicados 117,436) {1.971)
Menos: Saneamiento de créditos {2,217,251) (2,425,455)
Efecto de conversian {71,0589) (60.424)

USS 3,109,069 USS 3,535,020
8.7 Provisién genérica

Provisidn genérica o voluntaria - Al 31 de diciembre de 2025 el monte de la provision
genérica asclende a USS377 478 (US5945,130 en 2024}, para garantizar riesgos de
incabrabilidad ante diferentes tipos de escenarios v que no afecten la situacion financlera
de la Compaiia en caso de materializarse. Los eventos gue conllevaron a la comstitucion
de la provision genérica se debieron a que en mayo 2019 se constituye provisidn genérica
se debe a gque en mayo 2019 e constituye provision en cumplimienta de lo dispusste en &
articulo Mo, 2 de la Norma Reformada NGREC para IMF, seglin resolucion CO-CONAME-008-
DIMAY26-2020 Horma de Refarma a fa Morma sobre Gestian de Riesgo Crediticio para
Instituciones de Micrefinanzas, por tanto, quedan vigentes hasta 1 31 de diciembre de
210322,

Mediante aprobacitn de resolucidn CO-COMAMI-019-02MAY25-2023, quedan dermgada las
sigiientes resoluciones CO-COMAMI-025-020CTOT-2013, CD- CONAMI-008-01HAY24-2020,
CO-CONAMI-O07-01JUN30-2022 v CO-COMNARME- DRE-OIMAYZA-2020,

8.8 Tasa de rendimiente promedic

La tasa de rendimiente promedio g5 el porcentaje gue resulta de dividir los insresos
financieros acumulados para la cartera de préstamos en el respectivo afo de andlisis
incluidos los intereses y comisiones, entre el saldo promedia de 12 cartera bruta de

préstamas del afo reportado, Al 31 de diciemibre de 2025 1a taza de rendimiento es de
37,567 {2024: 36.22%).

46

Pagina 366 de 404, Prospecto informativo 2026



MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con demicilio en la Repdblica de Panama)
Motas a los estados financieros conselidados
31 de diciembre de 2025

8.

Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion...)

8.9 Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ta cartera de creditos incluye préstamos garantizados
con garantias fiduciarias, prendas y fianzas, cesion e hipotecas cuyos documentos estan en

custedia de la compaiia.
8,10  Cartera saneada

Un resumen por tipo de cartera saneada {principal e intereses) se presentan a
continuacion:

2015 2024
Principal interés Total Principal Interds Toral
Microcredites USSZ, 102,321 USS 357 782 USSY, 460,103 USS2, 269,984 USS 205 457 USSE 475 441
Personales 17,508 104 17,613 93,27% 30 93,302
Dasarrollo
pimpresarisl 97 421 7.535 104,956 &3 199 b 4085 58 604
USS2 3+7 251 LISS 365 471 LSS S87 &72 USSR 425 455 4155 711 R6F LUSSF 647 347

Bienes recibidos en pago y adjudicados, neto

Un resumen de Los bienes recibidos en pago v adjudicados en recuperacion de créditos se
presenta a contimuacion:

2025 2024
Biepes & inmuebles yss 851,655 UsS 768,245
Henns - Provisién para bienes recibidos
en pago v adjudicados (A93,026) {662,174)

uss 158,629 USS | 06,071

Un detalle del movimiento del costo de {os bienes recibidos en pages v adjudicados se
presenta a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo Uss 768,245 LSS 730,542
#as - adjudicaciones realizadas en el perindo 237,777 218,659
fenas - venta de bienes adjudicadas (a) (142.412) {189,412)
Efectos de conversion {8,955) (1.544)

uss 831,633 LSS 768,245

47
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MiCrédito Holding Corp, y Subsidiarias
{Lina compadia con domicilio &n ta Repablica de Panama)
Notas a los estados finangieras cansclidados
31 de diclembre de 2025

g"

10,

Bienes recibidos en pago vy adjudicados, neto {continuacion...)

Un detalle del movimiento de la provision para bienes recibidos en pagos v adjudicados se
presenta a continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del periodo sy 662,174 LSS 589,629
Constituciton de provisiones (Nota 23) 108,698 124,810
Mas - provision trasladada de ta cartera 17,436 1,971
Henos - venta de bienes adjudicados {a) (94,862) (93,4%4)
Efecto de conversicn (4200 (742)

Uss 593,076 LSS a6d. 174

(a) &l 31 de diciembre de 2025 v 2024 e generaron ganancias hasta por US554,488 v
USS 160,307 respectivamente, las cuales estan registrada en ingresos operativas
diversos (Hota 22}, Adicfonalments los saldes de ganancias por diferir por ventas de

bienes adjudicados registrados en otros pasivos (Nota 18) ascienden a USS423,545 v
U55373,175 respectivamente,

Dtras cuentas por cobrar

El saldo de las otras cuentas por cobrar, neto se presenta a continuacion;

2025 2024
Préstamos por cobrar 2 empleados uss 12,063 UBS 30,581
Depdsitos en garantia 16,61% 13,269
Western Unidn .91 6,542
Anticipo a proveadores 16,258 41,510
Cuentas por cabrar 260,467 334,099
310,286 425,71
Menaos - provision para otras cuentas por cobrar {c) {44, 998) {49,343)
i fs 265, 368 ZEEE 176,628

{a8) Un detalle del movimiento de la provision para otras cuentas por cobrar 58 presenta a
continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del perindo uss 49,343 U5% 136,708
Més - constitucion de provision 25,935 46,596
Menos - uso de provision (30,303) {135.961)
Liss 44,998 155 40 347

48

Pagina 368 de 404, Prospecto informativo 2026




MiCrédite Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compaiia con domicilio #n la Republica de Panama)
Kotas a los estados financieros conselidados

31 de diciembre de 2025

1.

12.

inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2023 v 2024 el saldo de las inversiones permanentes en accionss por
61,340,450 equivalente a US$36,600 corresponde a la participacion en capital accionario
con la Empresa de Servicios de Informacion de Riesgos de Crédito (SINRIESGOS, 5. A.)
correspondiente a 7 acciones serie "C* a un valor de compra de USS7, 143 cada una para un
total de 5.15% de participacion. De acuerdo con el MUC-IWF esta inversin se presenta a su
caste hstorico y los dividendos recibidos se registran directamente en los resultados det
periodo cuando son percibidos.

inmuebles, mabiliarios y equipos, neto

Un resumen de estos activos se presenta a continuacion:

Costo de Depreciacidn Valor neto
adquisicion Acumulada en fibros

31 de diciembre de 2025
Hobiliario y equipo de oficing 15% 597,107 UsS  {322.405) USS 274,502

Vehiculos 228,292 {133,784} 94,508
Equipo de computo 431,860 {321,309) 110,551
Otros 52,640 {18,394} 34.246

Uss 1.309.899 LSS (796.000) LSO S13.807

31 de diciembre de 2024

Mobiliario v equipo de oficina sy 510,086  USS  [299,342)  USS 210,744
Yehiculos 289,991 (225,342} 64,649
Equipo de computo 360,078 (168,368} 191,710
Otros 28,866 {18,481} 10,384

Li5s 1,189,028 UGS  (711.534)  USS 477 487

El movimiento contable de los bienes de uso se presenta a cantinuacion:

Por el sfio gue terming ¢ 31 de diclembre de 202%

Yalor en Walor en
ibras si 31 Hbros af 31

de dictembre Efecto de e dlctembire

de po24 Adickones Bafas Depeacinctin  conversion e 202%

Moy erno e

oficing uss  Fio, 744 LSS 436,833 WS {8 %12 usS Oy osd ihoa47m ust 2maune
Erpdp e eomyrato 191,710 i o {10 L9907 {1,551 PO a5
Vetvicuiion it gy &, BaG £3,183) 135273 {1,334 G4, %08
tres 10384 3,384 = {1575 LANS) 34245

UES arwamy e dea oy Ueb gexowmey et eiod aexy el e fiery  psS Sy e
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compatiia con domicilio &n |a Repliblica de Panama)
Motas a los estados financieros conselidados
31 de diciembre de 2025

12. Inmuebles, mobiliarios y equipos, neto {continuacion...)

For ol ano que termind el 31 de diclembre de 2023

Valor en walor en
Hbros al 31 Hbros sl 31

de dictembire Efecto de e dickembre

e Zo2e Adictanes Bajas Depraclacidn  conversion e 2024

Metfilaro y equiso oe

oficin UsS  IIAG0R  USS 124,723 USH 456 BRG] ush  InABM LSS PIRATE)  USS 210,744
Lo de camrpeity 350 151,382 - {42, 6443 12,255 19§, 710
Versioros 4D,279 54,265 {16} 28,8501 (1.283) £ By
itros 410 13 80 {43 [N A 5] : $1, 384
LSS 200008 LSS O7aaps Sk Gseohy USS fHInoom WSS G1Og3) b auTaar

El gasto de depreciacién por el afio que termind £l 31 de diciembre de 2025 ascendia a
LI55191,252 (US5110,595 en 2024}, i cual se presenta como parte de los gastos de
administracion {Mota 243,

13, Otros activos

Los otros activos estan integrados de la siguiente manera;

2025 024
Gastos poyedos por anticipado
Seguros pagados por antitipado uss 15,421 USS £6,654
Otras gastos pagados por anticipada 196,018 109,499
331,435 176.163
Activos intangibles
Servidor, redes v Hcenciamientos 128,287 131,792
Amartizacion acumulada [(65.177) {58, 784)
62,210 73,008
Cargos diferidos
Mejoras en propiedades tomadas en slguiler netas 123,161 41,008
Gastos de arganizacidn netos de amortizaciones - 35.118
Total caraos diferidos 133,161 96,126
Otros bienes diversos 134,770 23.353

uss 661.580 LSS 368.630
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
[Una compania con domicilio &n 1a Republica de Panama)
Motas a los estados financieros conselidadas
31 de diclembire de 2025

14.

Obligaciones con &l publico

Un resumen de las obligaciones con €l pdblico se presenta a continuacion:

2025 2024
Depdsitas a plaze Uss 17,879,350 Uss 14,462,650
Depodsitos de ahorro 1,991,119 3,724,573

21,870,469 18,187,235
Rendimiento de depdsitos por pagar 133,499 26,354
Cugtas anticipadas 23,631 19,517

LS8 22,020,299 LI5S {8963 106
Los depdsitos a plaze devengan tasas de intereses entre 15.50% v 1.75%, mientras que
los depdsitos die ahorro devengan tasas de interés entre 9% y 0% para 2025 v 2024,
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la tasa promedio ponderada sobre los depbsitos es de
9. 64% v 8.32%, respectivamente,

31
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Replblica de Panami)
Hotas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

15. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras y por otroes
financiamientos, se presenta a continuacion:

025 2024
Principal interds Total Principal Interds Total

Ofko Cradit {2) USS 1,700,000 USS 10,241 ©55 1,710,341 USS 1,000,000 185 15,356 USS 1,015,135
vz il 199010 - 1,230,303 3,285 5998 3641 38N 83%
Hands-on B.Y. (T) 1883672 7 1,515,423 540,375 11,006 851,281
BCE Soial Capttal §d) 1,900,000 14,875 1,524,875 1,006,800 15,250 1,095,250
Fundarion Coveln (e] 1,975,040 15,802 1,992 942 2,983 308 3953 2 958 759
NEDA Membar Lendars

1 4,057 045 #1858 4000, 904 3,792,048 4,768 3,795 514
SICSA (g} 19,167 570 P WE T 215,447 4,193 419,635
Fundacion Ezubedni (k) 333,333 7416 340,745 333,313 7414 340G
Fundacitn Horsch §i) 176,250 - 176,256 161,000 . 18060
Erpvest Microfinance

Fund, LLC 4 425 000 13,618 1,438 618 1,800,000 0,587 1,810,389
Barco ds Fomentoa ia

Produccion (k) - - . 416,637 4,875 471,513
Stiching Cordadd () . “ . 400000 12444 412,444
Loctind Next {m) 1,339,678 16, 40% 1,356,085 3974992 87,994 R
PRODEL fn) T, 040,000 12,624 1,051,629 1,467 500 20,873 1,488,375
Cornmurity Needs (o) £185.733 9. 348 1,495,070 1,004 444 - 1,094,444
Walter & Els

Woundenberg ip) 1,215,624 45 005 1,258 429 1,083,333 51,415 1,135, 450
Stephen B Saskia

Heyes fi) 250,000 ih 645 268,548 250,000 16,546 76k, 600
Haro Intersmericany

de Desarrallo (81D; {7 60,000 17,383 717,383 FO0.00F ¥1,703 1,753
Aequitas GP Inc. y

fegitas-D G ne. 15} 1.555.5%6 - 1,555 556 2,000,000 - 1,000,000
fark In Bistum Essen

el (4 1,500 000 0.3 1,530,375
Stitching Oxfam

Moid () 1,637 250 58,508 1,69 054 . . =
SN Mikrodistposd §9) 2,504 000 69813 2.56% 613 . . -
FS§ Impact Finance {w) 1,492 942 1 408 1,525,370 R = &
Resporsability Funds ¢x} 2,000,000 59,500 2.05% 500
Museadel Tovestments

fne, fy} 749 557 7417 06T . :

NS 30,675 59 UG 20,47 s 321198 0u) LSS0 999 306 USS 285 435 USK 0 064 71

{a) OIKOCREDIT - Saldo de préstamos por US51,700,000 {US51,000,000 en 2024} esta
compueste por dos desembolsos:

f.  Préstamo de U5$1,500,000 ctorgade et 30 de octubre de 2023 con
vencimiente el 30 de octubre de 2026, tasa de interés de 9.04%, Al 31 de
diciembre de 2025 el saldo asciende a U55500,000 (2024: USS1,000,000),
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafia con domicilio en s Replblica de Panama)
Notas a los estades financieras consolidados
31 de diclembre de 2025

15. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
icontinuacién...)

{b)

(€}

(d)

(e)

{1

{g}

(h)

it,  Préstamo de US51,200,000 otorgade el 22 de diciembre de 2025 con
vencimients el #2 de diciembre de 2028, con tasa de interés de 9%, AL 31 de
diciembre de 2025 el saldo asciende a US51,200,000.

KIVA - Linea de credito por monte US53,500,000 para amipliacion de cartera con
una tasa de interés de 0%. Al 31 de diciembre de 2025, el saldo asciende a
US51,930,303 (2024: US53,283,998).

Hands-On B. V. - El saldo corresponde a linea de crédito por €1,750,000 con una
tasa de interés de 5.5% v 6.5% anual, este contrato se renovo el 25 de octubre de
2023 y se firmo una adenda el 17 de enero 2025, Al 31 de diciembre de 2025 el
saldo de principal asciende a €1,603,125 equivalente a (2024: €778,125).

MCE Social Capital - Saldo de préstamas por USS1, 500,000 (USS1,000,000 en 2024)

estd compuesto por dos desembolsos:

i.  Préstamo de U5S51,000,000 otorgado el 18 de julio de 2024 con vencimiento
30 de julio de 2027 vy tasa de interds de 9%, A1 31 de diciembre de 2025 v
2024 el saldo de principal asciende a US51,000,000.

ft.  Préstamo de LIS$300,000 otorgado el 13 de junio de 2023 con vencimiento 14
de julio de 2028 y tasa de interés de 9%. Al 31 de diciernbre de 2025 €l saldo
de principal asciende a USS$S00,000.

Fundacién Covelo - Corresponde a linea de créditos por USS3,000,000 con una
tasa de interés anual de entre 8,75% v 10.5% sobre saldo insolutos a un plazo de
hasta 3 afios. Al 31 de diciembre de 2025 el saldo asciende a USS1,976,040 (2024:
US52,983,206).

MEDA Members Lenders. Saldo al 31 de diciembre de 2029 por US54,057,046
{US53,792,0456 en 1024) esta compuesto por 38 pagarés a los miembros de MEDA
con montos desembolsados entre USSET,000 y US5500,000. Estos pagarés
devengan una tasa de interés que oscila entre 7.95% vy 8.90%,

SICSA - Saldo corresponden a préstamas realizados bajo una linea de crédito
revolvente por USSE00,000 devengando un interes fijo anual de 9.5%. AL 31 de
diciembre de 2025 el saldo del préstamo asciende a US52%,167 {2024:
UsS415,442),

Fundacion Ezulwini - Préstama orioinal por US$333,333 desembolsado el 1 de
julio de 2024 y a un plazo de un abo, con una tasa de interds anual de 8.5%. Al 31
de dictembre de 2025 y 2024 el saldo de principal asciende a US5$333,333,
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarfas
(Una compafiia con domicilin 2n la Bepiblica de Panami)
Maotas & los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

15. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
{continuacidn...)

{i) Fundacién Horsch - Préstamo orfginal por €150,000 con una tasa de interés anual
de 8%, Al 31 de diciembre de 2024 &l salda de principal asciende s €150,000
equivalente a £56,455,033 (2024: €£150,000 equivalentes a £055,933,127).

{i) Envest Microfinance Fund - Al 31 de diciembre de 2025 ¢l saido de préstamos por
US51,425,000 {2024: USS1,300,000) estd campuesto par:

i, Préstamo por un monte de USS500,000 otorgado 1 09 de marze de 2022 con
vencimiento 09 de marzio de 2026 v tasa de intergs de 105, A 31 de
diciembre de 2025 el saldo de principal asciende a US5125.000 (2024:
LJ55500,000}.

il Préstamo por un monto de US5300,000 otorgade el 17 de septiambre de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 y tasa de interés de 10%, Al 31 de
diciembre de 2025 v 2024 &l saido de principal asciende a USS5300,000,

iil.  Préstamo por un monto de USS300,000 otoreado el 17 de septiembre de 2024
con vencimiento 17 de septiembre de 2028 y tasa de interés de 108, Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 ¢ saldo de principal asciende a US5300,000.

v, Préstamo por un monto de USS300,000 otorpado ef 23 de diciembre de 2024
con vencimiento 23 de diciembre de 2028 y tasa de interés de 10%, Al 31 de
diciembre de 2035 el saldo de principal asciende a USS300,000 (2024
US%200,000).

v, Préstamo por un monto de US5100,000 otorgado el 28 de febrero de 2025 con
vencimiento 28 de febrers de 2029 y tasa de interés de 10%. AL 31 de
diciembre de 2025 el saldo de principal asciende a US5100,000.

vi. Préstamo por un manta de US5300,000 otorgado el 25 de noviembre de 2023
con vencimiento 23 de noviembre de 2029 y tasa de Interds de 108, Al 31 de
diciembre de 2025 el saldo de principal asciende a US5300,000.

(k} Banco de Fomento a la Produccidn (BFP} - Saldos corresponden a desembolsos
realizados bajo una linea de crddito revolvente de US52,000,000; devengando un
interés fijo anual entre el 5% v 105, Al 31 de diclembre de 2024 el saldo de
principal asciende a Us5416,637.

{1}  Stiching Cordaid - Correspondia a préstama por US51.000,000 con una tasa de
interés anual de B.75% a un plazo de 3 afios, este préstamo se subscribid el 27 de

agosto de 2022, con vencimiento el 22 de agosto de 2025. Al 31 de diciembre de .~

2024 «l saldo de principal asciende a US5400,000,
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15. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financlamientos
{continuacion...)

{m} Locfund Next - Al 31 de diciembre de 2025 &l saldo de préstamos por

{m)

(o)

{p}

()

(n)

US51,339,676 (2024 US53,574,992) esta compuesto por:

i Préestamo por un monto de US52,000,000 con una tasa de interés variable di
9.44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderado vigenie a
un mes, segin BCH (minimo 1.31%, maximo 2.56%), a un plaze de 2 anos; este
préstamo se subscribio el 31 de octubre de 2022, con vencimiento el 23 de
actubre de 2025, Al 31 de diciembre de 2024 su saldo era de U551,182,946.

il.  Préstamo por un monto de USS1,500,000 con una tasa de interés variable de
9. 44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio penderado vigente a
un mes, segin BON {minfmo 2%, méwime 3.50%), a un plazo de 2 ahos; este
préstamo se subscribio el 28 de junio de 2023, con vencimiento el 28 de junic
de 2085, Al 31 de diciembre de 2025, saldo de US5596.819 (2024:
Us51,492,046).

i, Préstamo por un monto de USSY, 300,000 con yna tasa de interés variable de
9. 44% de margen fijo + tasa de interés pasiva promedio ponderade vigente a
un mes, segln BCN (minimo 2%, maximo 3.50%), a un plazo de 2.5 ahos, este
préstamo se subscribio el 26 de abril de 2024, con vencimiento ¢l 28 de

octubre de 2026. Al 31 de diciembre de 2025, su saldo es de USS742,857
(2024: US51,300,000).

PRODEL - Saido corresponde a desembolsos reslizados bajo una linea de crédito
revolyente de USS1,900,000 devengands un interés fijo anual de 10%. Al 31 de
diciembre die 2023 el saldo de principal asciende a US51,040,000 {2024:
URS1,467,500).

Community Needs - Saldo corresponde a desembolscs realizados bajo una linea de
crédito revolvente de US51,500,000 devengando un interés fijo anual de 106, Al
31 de diciembre de 2025 el saldo de principal asclende a US51,185,733 {2024:
US51,094,444),

Walter & Els Woundenberg - Saldo corresponde a préstamo de USS1,185,733
devenoando un interés fijo anuat de B.5%. Al 31 de diciembre de 2075 el saldo de
principal asciende a USS1,213,624 (2024: US%1,083,333)%

Stephen & Saskia Keyes - Salde corresponde a préstamo de USS250,000
devengando un interes fijo anual de 8.5%. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el
saldo de principal asciende a US$250,000.

Banco Interamericano de Desarroilo (BID] - Salde corresponde a préstama por
USSTO00,000 con una tasa de interés del B.5% a un plaze de 48 meses. Al 31 de
digiembre de 2025 y 2024 el saldo de este préstame asciende a US5700,000.
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compaitia con domicilio en la Repiblica de Panamd)
Hotas a los estados financieras consolidados
31 de diciembre de 2025

15, Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
[continuacién...}

{s)

1)

{u}

)

{w)

{x)

v

Aequitas GP Inc. y Aequitas-D GP Inc - Al 31 de diciembre 2025 el saldo de
préstamos por USST,555,555 (2024: US52,000,000) esta compueste por dos
desembolsos:

1. Préstamo de fondos Aeguitas GP Inc, por USS858,000 otoreado el 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 13 de noviembre de 2027 y tasa de
intergs 9%, AL 31 de diclembre 2025 su saldo cerrd en USSA67,333 (2024
US%858,000).

iil.  Préstamo de fondos Aeguitas-D GP [nc. por WSS, 142,000 otorgado &1 19 de
noviembre de 2024 con vencimiento 15 de noviembre de 2027 v taza de
interés 9%, Al 31 de diclembre 2025 su saldo cerrd en USS88R,222 12024:
11551,142,000).

Bank In Bistum Essen eG - Saldo corresponde a prestamos por U5%1,500,000 con
una tasa de interes anual de 9% sobre saldos pendientes & un plazo de 3 anos,
prestamos suscritos el 16 de mayo de 2025, con vencimiente el 16 de mayo de
028, Al 31 de diciembre de 2023, el saldo asciende a US%1,500,000.

Stitching Oxfam Nowid - Saldo corresponde a préstamo por US51,637,250 con una
tasa de interés anual de 9,5% sobre saldos pendientes a up plazo de 3 afios,
prestamos suscritos el 14 de marzo de 2023, con vencimiento el 15 de febrero de
2028. Al Y1 de diciembre de 2025, el saldo asciende a USS1,637,250.

ASN Mikrodietponl - Saldo correspande a préstamo por USSZ, 500,000 con una tasa
de interés anual de 9.5% sobre saldos pendientes a un plazo de 3 afios, prestamos
suscritos ol 28 de marzo de 2025, con vencimiento el 15 de marzo de 2028, Al 31
de diciembre de 2015, o saldo asciende a USS2,500,000,

FS Impact Finance - Préstamo por US51,300,000 con una tasa de interds anual de
13.50% a 24 meses de plazo v con garantia fiduciaria. Al 31 de diciembre de 2025,
el satdo asciende a U551,492 952,

Responsabllity Funds - Saldo corresponde a préstamos por US52,000,000 con una
tasa de interés anual de 9% sobre saldos pendientes a un plazo de 2 anos, estos
fandos fueron recibidos €l 3 de septiembre de 2025, con vencimiento el 30 de
agosto de 2027, Al 31 de diciembes de 2023, el saldo asciende a USS2,000,000.

Muscadet Investments Inc - Préstamo por US5250,000 con una tasa de interes
anual de 8.4% sobre saldos pendientes a un plazo de 1 afo, estos fondos fugron i
recibidos el 1 de septiembre de 2025 y con vencimiento 1 31 de apesto de za:sm/"ﬁ
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo asciende a USS249,950. i

]

Pagina 376 de 404, Prospecto informativo 2026
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{Una compafia con domicilio en la Asplblica de Panama)
Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015

15.

16.

Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

{continuacion...)

El Grupe tiene que cumplir con requerimientos contractuales, como parte del

financiamiento recibido de terceros. Esos reguerimientos incluyen el cumplir con

ciertos fndicadores financieros especificos v otras condicionss que, de no cumplirse,

podrian originar que las instituciones acreedoras evallien la situacion de a operacian v

de considerario critico exdioir {a cancelacion inmediata de los préstamos.

A1 31 de diciembre 2025 y 2024, el Grupo ha cumptido con los requerimientos

contractuales., A continuacion, se presenta un detalle de los plazos de vencimiento

contractual del principal de los préstamos:

Afg de vencimiento 2025 2024

Henor & un afo Uss 10,424,314 USS 5,577,611

Entre 1y 2 afios 9,620,837 3,606,395

Entre 2 v 5 afios 5,823,858 6,207,500

5 anos a mas 5,806,353 9,607,800
LSS 31673 562 LiS424.999 304

Otras cuentas por pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar se presenta a continuacion:

2025 2024
Impuestos sobre la renta por pagar {MNota 25) uss 514,941 UsS 501,977
seguros v fianzas por pagar 368,089 398,030
Retenciones por pagar 86,773 70,965
Cuentas por pagar diversas 335,613 £40,552

Uss 1,305 418 USS 1,611,524
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compadia con domicilio en la Repiblica de Panamd)
Motas a los estadas financieras consolidados
31 de diciembre de 2025

i17. Provisiones y otros pasivos
Un resumen de tas provisiones y otros pasives se presenta a continuacion:

2025 2024
Provisiones:
Bondficacidn a empleados (a) uss 251,770 Uss 289,146
indemnizacion taboral (b) 2,073,178 1,768,206
Provisian por contingencias {g) 76,770 70,770
Programa MiCrediStar {d) 232,012 551,182
Indemnizacion por cargo de confianza 40,4536 8,394
Yacaciones 30,118 41,391
Otras provisiones 48,031 29,174
Instituto Nicaraglense de Seguridad Soctal {INSS) 26,192 24,151
Gastos de junta directiva 37,458 25,333
Aguinaldo 120,276 123,094
2,536,431 2,936,841
Otras provisiones:
Comisfones por diferir 20T 444 842,163
Otros ingresos diferidos 61,248 04,032
Hanancia por venta de bienas adjudicados {e) 429.985 373,175
1,298,677 1.319,376

Uss 4235108 USS 4. 956217

{a} Corresponde a bonificacion para tos empleados correspondiente al 10% de las
utilidades det ejercicio 2025 y 2024 antes de impuesta, aprobado en acta de junta
directiva, acta Mo. 211 del 14 de marzo de 2026 (2024; acta No. 191 del 19 de
diciembre de 2024].

(b} El movimiento dela provisidn para indemnizacion laboral se presenta a

continuacion:

2025 2024
Saldo al inicio del afa Uss 1,768,206 USS 1,424,751
Mas - Constitucion de provision 559,682 649,505
Menos - Uso de provision (198,107) {268,409)
Efecto de conversion de moneda (56,603) {37,643
Saldo ai final del afio USS 2073178 USS  1.76B.206

(¢} Corresponde a provision para futuras contingencias derivadas de andlisis realizado
por la administracidn en temas fiscales,

{d) Este programa esta designado para premiar a la fidelidad de los clientes, m&uzand@
eventos. campaias médicas, v reaalias
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17.

18.

9.

Provisiones y otros pasivos (continuacion...)

{e] Eimovimiento de la ganancia por diferir por venta de bienes adjudicados se
presenta a continuacion:

2025 2024

Saldo al inicio del afo uss I7TIATE USS 475,163
Mas - Aumento por nueves contratos 82,063 52,315
Menos - Diferimisnto (23,253) 97, 818}
Menos - Reversign de provisiones de ingresos

diferidos # (37 ,406)
Efecio de conversion . (19.081)
Satdo al final del afo Uss 429,985 USS 173,475

Resultado neto por ajustes monetarios

Un resumen de los ingresos y gastos financiergs por ajustes monetarios se presenta a
continuacidn:

2025 2024
Ingresos por ajuste monetario originados por:
Cartera de créditos uss 284,193 USS 69,146
Obiligaciones con instituciones financieras y por
otros financiamientos 0,129 14,892
Disponibilidades 61.024 34.860
375,348 138.898
Gastos por ajuste monetario originados por:
Obligaciones con instituciones financieras y por
otros financiamientos (127,162) (68, 754)
Cartera de criéditos {175,971) 169,870}
Disponibilidades {5,443) {28,741}
{308,376} (167,335}
Restltado neto por ajustes monetarios uss BB, 772 LSS 128,437}

Gastos netos por estimacion preventiva para riesgos crediticlos
Un resumen se presenta a continuacion:

2025 1024
Aumento de provision para cartera de créditos uss 3,495,808 USS 3,959,494
Reversian de provision para cartera de créditos {1.537,987) (1,377 841}

1,962,821 2,381,653
Saneamiento de intereses y comistones 365,421 211.892
Gastos netos por estimacion preventiva para riesgos LSS 2. 338,947 LSS 7.593.545
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MiCrédite Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compadia con domicilio en 13 Republica de Panama)
Motas a los estados financieros conselidados
31 de diciembre de 20273

20. Margen financiero antes de ajuste monetario
A contimeacion, se presenta an resumen de los ingresos v gastos financieros:

2025 2024
{a} Ingresos financieros
Fondos disponibles Uss 434,171 LS8 235,039
fnversiones en valores 51,369 50,560
Cartera de crégitos 19,178,662 18,473,803
Otros ingresos financieros 375,348 138,398
Biferencia cambiaria 337,417 313,523
20,376,587 19,211,823
() Gastos financieros
Obligaciones con instituciones financieros y
por atros financiamientos (2,771,647 (2,822,792}
Oblicaciones con depositantes 1,937,685) {1,342,56%)
Biferencia cambiaria {308,576) (167,335
Otros gastos financieros {353,183 (491,131
(5.411.093) (4,123,823}
Total, margen financiero USS 14,963,894 USS 15.085.000

21. Ingresos operativos diversos
Un resamen de los inaresos operativos diversos se presenta a continuacion:

025 2024
Ingreso por seguro saldo deudos Uss 526,197 USS 492,270
Analisis de préstamaos y papeleria 1,249,724 1,448,889
Camisiones por servicio de telemedicina 130,714 78,392
Ingresos por asesorias legales 179 14
Ganancia en venta de bienes adjudicades 66,101 168,602
Ingreso por compra - venta de divisas 92,030 &0,550
Ganancia cambiaria por otras cuentas por cobrar 329 123
Comisiones por remesas 8,952 12,236
Cansultas en centrales de rieseo 38,571 42,331
Otros 343,327 192,031

UsS 2496 154 LSS 2.515.440
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compafia cen domicilio en la Republica de Panama)
MNotas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2025

22, Gastos operativos diversos

23.

Un resumen de los gastos operatives diversos se presenta a continuacion:

2025 1024
Provision de otras cusntas por cobrar yUss 25,95% UsS 46,596
Desvalorizacidn de bienes recibidos en dacion de
paoo y adiudicados 197,786 124,810
Lros 2astos 371,822 413.083

LisS 505,563 WSS 334,491

Gastos de administracion y otros
Un resumen de los gastos de administracion v otros se presenta a continuacion:

2025 2024
Sueldos de persanal permanente UssS 4,418,430 USS 4,166,659
Bonificaciones € incentivos 297,223 447,809
Gastos Programa MiCrediStar (a) 111,928 285,638
Otros servicios contratados 736,969 513,603
Gasto por transporte vy comunicaciones 554,935 562,333
Servicios de seguridad 348,676 425,934
Sesurs social aporte patronal 500,621 483,164
Remuneracionss a directores 376,846 249,914
Gasto de infraestructura 665,996 773,548
Aguinaldo 600,349 598,762
Indermnizaciones 359,681 549,505
Servicios de Uimpieza 128,439 88,482
Degreciacion 131,707 110,593
Impuestos sobre dividendas de subsidiarias 198,292 174,054
Viaticos 146,501 167 045
Aparte @ COHAMI {b) 858,312 74,719
Capacitacion 77,607 24,238
Instituto Macional Tecnolbgico 85,317 24,362
Vacaciones 11,058 250,836
Auditoria externa 14,205 70,436
Servicios de informacion 192,734 103,585
Otros gastos 1,742,908 1,273,187
Seguros de vida y accidentes 157,850 149,383

” 5s 11

{a) Corresponde a reconocimiento de gastos del programa de fidelizacion Micredistar.

(b} Corresponde a apartes efectuados por MiCrédito Nicaraoua, 5. A.a la Comisidn
Hacional de Microfinanzas (COMAMI) en cumplimiento con el Articulo 8 de la Ley
769, la cual establece que las INF sujeta a la vigllancia de la CONAMI aportan
anuvalmente 3 unidades por mil de los activos totales para los afios 2025 v 2024,
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compafiia con domicilio en la Repiblica de Panamé)
Motas a los estados financieros conselidados

31 de diciembre de 2025

24,

Gasto del impuesto a la renta

Un resumen del cdloulo del impuesto sabre 13 renta a pagar por el aio gue termind ¢ 31
de diclembre de 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

2025 1024
Utitidad antes de impuesto sobre 13 renta fiscal uss 3,917,321 UsS 3,038,849
Menos: ingresos no gravables {3356,267) {198,856}
Menos: gastos no deducibles de otros periodas que

son deducibles en el corriente {413,607 -

Mas: gaskos no deducibles 678.570 1,928,130

3,846,007 &, 788,059
Parcentaje aplicable de la renta 10n 30%
Impuesto sobre {a renta 363 1,151 873 £,435,418
Adquisicidn de subsidiaria en Honduras - -
Kenos - Anticipos efectuados 1631,452) {936,853)
Efectos en conversion {3,480 2,412
Impuesto sobre 13 renta por pagar (Mota 15) 185 514,941 LSS 501,977

MiCrédito Nicaragua, 5. A. - Die acuerdo con la ley tributania nicaragiense, 2l impuesto
sobre la renta debe ser igual al monte mayor de comparar el pagco minime {del 1% al 3%
de {os ingresos brutos) y el 30% aplicable a la utilidad neta imponibile. Al 31 de
diciembre de 2025 v 2024, el Grupo presento v pago el impuesto sobre {a renta sobre ia
base del 30% de la utilidad imponible. Las obligaciones tributarias prescriben a los
cuatro afios, contados & partir de que comienzan a ser exigibles, por lo tanto, las
autoridades fiscates tienen la faculiad de revisar las declaraciones de impuestos durante
es0s plazos.

MiCrédito Costa Rica, 5. A. - De conformidad con la Ley No. 9633, Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Plblicas para la subsidiaria en Costa Rica, el impuesto
sobre la renta de las personas juridicas se calcula considerando el total de la ganancia
recibida como base para la aplicacion de la tasa. sin embargo, 1a tasa se aplica a la
ganancia netas (ingresos brutos menos costos v gastos) de acuerda can los porcentajes
que se presentan a continuacion:

Ingresos brutos Tabla (tarifa)
Hasta €34,303,000.00 0%
Hasta £109,228,000.00 20%
Mis de $109,228,000.00 30%

Pe acuerdo con a Ley del impuesto sobre la renta de Costa Rica, las Compafias que
sufrisron pérdidas en el periodo no estan sujetas al pago del impuesto sobre 13 renta, en
estos cases, ka ley permite deducir esas pérdidas en los tres siguientes periodos. conforme
o establece el art.8 inciso g de la Ley de Impuesto sobre la renta.
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MiCredito Holding Corp. y Subsidiarias
{Una compaiia con domicilio en fa Replblica de Panama)
Notas a los estados financieras consolidadas

31 de dictembre de 2025

24, Gasto del impuesto a la renta

Un resumen del calcuto del impuesto sabre la renta a pagar por el afo que terming el 31
de diciembre de 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

2025 024
Utilidad antes de impuesto sabre la renta fiscal yss 3,917,321 uUs: 3,038,849
Menos: ingresos no gravabies {336,267) {198,656)
Menos: gastos no deducibles de otros periodos que

soni deducibles en el corriente {413,607 -

Mis: gastos no deducibles 678,570 1,928,130

3,845,017 4,788,059
Porcentaje aplicable de la renta 0% 30%
Impuesto sobre ta renta 30% 1,151,873 1,436,418
Adguisicion de subsidiaria en Honduras . -
Menos - Anticipos efectuados {631,452} {936,853}
Efectos en conversion (5,480 2,412
Impuesto sobre (3 renta por pagar {Nota 15) 1S5 514,941 LSS 501,977

MiCrédito Nicaragua, 5. A. - De acuerdo con la ley tributaria nicaragiense, €l impuesto
sobre la renta debe ser igual al mante mayor de comparar el pago minimo {del 1% al 3%
de ios ingresos brugos) y el 10% aplicable a la utitidad neta impanible. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, el Grupa presentd y pago el impuesto sobre ta renta sobre la
base del 30% de ta utilidad imponible. Las obligaciones tributarias prescriben a los
cuatro afis, contados a partir de que comienzan a ser exigibles, por {o tanto, las
autoridades fiscates tignen la facultad de revisar las declaraciones de impuestos durante
es0s plazos,

MiCrédito Costa Rica, 5. A. - De conformidad con la Ley No. 9535, Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas POblicas para la subsidiaria en Costa Rica, el impuesto
sobre la renta de las personas juridicas se calcula considerando el total de la ganancia
recibida como base para la aplicacion de la tasa. sin ewnbargo, 13 tasa se aplica a la
ganancia netas {ingresaes brutos menos costos v gastos) de acuerdo con 103 porcentajes
gue se presentan a continuacion:

Ingresos brutos Tabla (tarifa)
Hasta $54,303,000.00 10%
Hasta ¢109,228,000.00 20%
Més de €109,228,000.00 30%

De acuerda con ia Ley del impuesto schre la renta de Costa Rica, ias Compaiias que
sufrieron perdidas en el periodo no estan sujetas al pago del impuesto sobre {a renta, en
estos casos, la ley permite deducir esas pérdidas en los tres siguientes periodos. conforme
lo establece el art.B inciso g de la Ley de impuesto sobre la renta.
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MiCrédito Holding Corp. y Subsidiarias
(Una compafia con domicilio en Ia Repliblica de Panama)
Motas a los estadns financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

27.

Compromisos v contingencia {continuacién..)

Fiscal Financiera MiCrédita Honduras, 5. A. - Las declaracionss del impuesto sobre la
renta de los afos 2016 al 2024 presentada por 1a Financiera, no han sido revisadas por
las autoridades fiscales. De acuerdo con el Articulo M7, 144 ol Cadigo Tributario
establece: la responsabilidad vy la accion del obligado tributario, para solicitar la
devolucion o repeticion por tributos y accesorios, asi como las acciones y facultades del
Estade para verificar, comprobar, fiscalizar investicar, practicar dilipencias v exdmenes,
determinar y exiglr el pago de 1as correspondientes obligaciones y para hacer efectivas
las acciones previstas en este Codigo, Prescriben en forms definitiva por el transcurso
de: Cuatro (4) anos en £l caso de obligaciones de importacion, exportacion o cualguier
oira relativa a operaciones comprendidas dentro del régimen aduanero; Cinco (3) afos
en el caso de obligaciones relativas a obligades tributarios inscrito en el registro

Tributaric Nacional (RTH); Siete (7) afios en los demas casos; ¥ en caso de fallecimisnto

del obligado tributario, la prescripeidn de 1a accion de peticion para solicitar devolucion
o repeticion se suspende a faver de los herederos, por una sola vez por el terming de
tres (3) afios.

Municipal - MiCrédito Nicaragua, 5.4, - Las declaraciones del impuesto mensual sobre
ingresos v sobre los bienes inmuebles de los Gltimos dos periodaos, estdn sujetos a
revision de (as autoridades municipales. Consecusntenmente, existe contingencia por
cualguier impuesto adiclonal que pusda resultar por deducciones no aceptadas para
fines municipales,

La Administracion considera gue tas declaraciones, tal v como se han presentado, no
serian sustancialmente ajustadas como resultadeo de una futura revisién,

Seguro social e Inatec - MiCrédito Nicaragua, 5. A, - Las autoridades del Instituto
Hacional Tecnotogico v el INSS han revisada anualmente las operaciones de la Compaia
y no se han reportado diferencias de las inspecciones.

Precios de fransferencias - Al 30 de junio de 2017 en Nicaragua entso en vigor el
componente de la Ley de Concertacién Tributaria sobre los precios de transferencias
cuyos propésitos ¥ procedimisntos estdn en linea con los de la Orzanizacion para la
Cooperacion y el Desarrolle (OCBE/OECD) por tanto, se encuentra a disposicidn de las
autoridades fiscales la revision de 135 transacciones con Companias relacionadas
efectuadas en ¢l periodo 2025 y 2024,

Cabe mencionar que el Grupo no ha realizado estudios de precios de transferencias a la
fecha de nuestro informe.
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(Una compafia con domicilio en [a Repoblica de Panama)
Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2025

8.

Hechos posteriores

N e tiene conocimiento sobre ninglin hecho o acontecimiento entre la fecha de corte v
la elaboracion de los estados financieros, que modifique las cifras que se presentan en
los estados financieras y sus notas adjuntas. No Uezo a nuestra atencidn hechos
posteriores favorables o desfavorables que afecten ia situacion y el desempefo
financiero del Grupo.

65
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11.1.3 Calificacion de riesgo de Mi Crédito.

MOODY'S Nicaragua
LOCAL

INFORME DE CALIFICACION

(MiCrédito) Empresa para el Apoyo vy
Sasién:n)?d-!.’:‘?ﬂ‘.% N Desarrollo de la Micro y Pequena
Faoha de informe; 10 de junio de 2026 Em_pf&S& U?’b-ana y ﬁm’&!, S'A‘

CALIFICACION PUBLICA
Informe de revision completo RESUMEN
Meoody's Local Nicaragus afirna 1a calificacion de largo plaro de (MiCrédito)
CALIFICACIONES ACTUALES [ Empresa para 2l Apoyo y Desarrollo de Ia Micro y Pequenn Empresa Urbara y
Dm0 Cadicaniin Pérspostivg | Rural, 3, A, {en adelante, MiCrédite, ia Entidad o ta Micrefinancisrs) en BBBaiy
Ermisnr Large Plaza BEBzi  lrgethn la de norto plam en ML A-3ni, La perspectiva se mantione Negativa.
el R

La oalificacion incorpors i trayectoria y especializacion de MiCrédito en al
sector de microfinanzas, apoyada por una sstruchurs sccionaria conformada por

% L e Wi 08 1o s ivagion w0k ORpoc sbim an

Searwdis. inversionistas con expariencia en este aagmento. Asimismo, su partenenciaa
ey sresyo el ot ot fia callicaclones avidrodaeveria RMiCrédito Holding Corp. le otorga sinergias relevanies sn téominos de gobierno
o i e R corporativo, gestidn de rissgos y soporte oparative.

Dre igual forma, se ponders positivamente su adlida posicién patrimonial,
raflejada en adecusdos niveles de solvencia, los cuales tesullan consistentes
con el nivel de fesgo asumido por su modelos de negocio. Adicionaimente, Ia
CONTACTOS entidad mantiens una adecuada diversificacidn de sus fuenlas de fendan,
reapaldads por moltipiss scrsedorss especializados en sl sector de
microfingrzas,

Paor otro lade, la calificscion incorpora o tamadio pequedia de Ia operacién
dentro del sistems fnanclero nicaragienss, 1o gue incrementa su sulnerabitidad
anta condicienes adversas del entosne. Asbmizme, los segmentas atendidas
presentan un mayor riesgo relabive, loogue implics ls necasided de estructuras
operativas intensivas y mayores cosion asociades o la geatidn del vesge
craditicio.

La perspectiva Negativa refleja que tanto la calidad de préstamos {vancidos +
castigos) como Ia rentabilidad (ROAA y ROAE) de MiCrédio se han dobilitadn
en los tllimos meses, desvidndose respecto de los niveles de afos pasados.

SERVICIO AL CLIENTE Al cierre del periodo 2025, la calidad de la carters, medida como 1o razdn de
Costa Fiea créditos veneidos y castigos reapecto a In cartera total, registng un detarion
+B0AA102.3400 raspecto & afio provio, influencisdo por 1a afectacion de la capacidad de pago da
£l Salvador algunos de sus clisntes, o ousl gererd un impacto negativo an fos indicadores
SE0A 94T TAG arediticios yde rentabilidad. 8i bien s observa una estabilizacidn a marzo de
2028, una sventusl revision de bs perspectiva a Estable dependaerd de la
Panami sostenibilidad de mantener indicadorss de calidad de cartem controlados v
+B0O7.214.3780

recupsrar los niveles o rentabilidad histdricos,

3} PR AR A DY 2000 MACTTDIT EVPOHEIOA PASHA BL APOND F ENEAREGLIA B LR TRV FRREEMNA R
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Fortalezas craditicias

—+ Forma parte de MiCrédito Holding Corp, grupo financiern regional que Ie ofiece sinsrgias cruzadss con las otras
entidades del grupo y cuenta con amplis sxperiencia en ¢! sector de micifinanzas.

= Diversificacién &0 las fuentes de fondee, sspecislizados en el sector de micfinanzas.

=+ Adecuads posicidn patrimonial,

Debilidades crediticias

= El tamafio relgtivameante peyueio de fa entidad y su concentracidn en un segmento considerado de mayor
propensicn a deterioro,

Factores gque pusden generar una majora de lo calificasion

----- + Aumentos an la calificecion son poco probables en el horizonte de tiempo de la calificacion, dada la perapsctiva
Negativa.

-~ Cracimdente sustenido de sy portafolic wediticio vy mejoras en Ine indicadores de calidad craditicia.

== Wayor diversiticacion de las fuentes de ingresos y avances persistentss de la eficlencia oparativa, que impacien
positivaments la rentabilidad de ls entidad.

Factores que pueden generar un deterioro da la calificacidn

----- + Las calificaciones podrian sjustarse a ia bajs si o estrategia de Ja entidad para sontrolar la calidad de crédifos no
rafleja avances positivas y sostenibles en log prosimos meses.

-+ Aumentos importantes an los gastos adminizstretivos v oparativos que impacten la rentabilidad de s
Microfinancizra,

Parspectiva

—+ L perspentive so mantizne en Negativa en tanto la calidad de los préstamos como la rentabilidad de MiCrédito se
han dabilitado en los dlimos messs, desvidndoss ds Iog niveles de afios recientes. La parspective podria revissrss
a Extable si los indicadores de calidad de créditos mejoran para convarger hacia los valores previos a 2028 y los
ratios de rentabilidad revierten su trayectoria en fos préximos mezes,

Principalas aspectos craditicios

Parfil de la Entidad

WiCrédito es una institucion de microfinanzas constituida en Micaragua, sspecializada en fa provisidn de servicios
financieros a micro y pequeias empresas, con enfoque en segmentos nerales v urbanos, incheyendo mujeras,
actividades sgricolas y ganaderas. Lo antidad forma parte de MiCrédito Holding Conp., con domicilio en Panamd, lo que
lg proporeiona rezpaido sstratégica y scceso a practivas regionales.

La Institucidn cuents con una amplia coberfura gengréfice a travas de su red de sucursales, foqus le pammite atendar
pegmentos desatandidos del sistama financiero tradicional. No abhatants, su participacién dantro del sistema financisro
nigaraglense es reducida, reflsjandn una esoala imitada an Weminos relativos. MiCrédito opera bajo fa supervisién de
COMNAMIL o que garantiza et cumplimiento del marco reguiatorio aplicable a microfinanciaras,
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FIGURA 1 Perfil Hinanciern MiCrédite Nicaragua
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Deteriorn de la cartera craditicla en un entorne desaflante.

La galidad de la cartera presentd un deterioro durants 2025 asociade & factores macroeconamicns y sociales,
inciuyendo la migracidn de la poblacidn ¥ la reduccidn en la recepeian de remesaz, 1o que ha impactado an la
copucidad de page de los chientas. B bisn al glene del prisser trimestre de 2026 el indicador de morosidad presenta
cierta mejora, se mardione on niveles mds altos respecio a perlodos pravios {2.8% & marrg 20208 desde 200 en marzo
2025, Adiclenatmeants, mantiena niveles elevados de créditos reastiuctinados, alingado con el tipo da perfil que
atiende, los cuales podiian presentar rissgos latentes en ef portafolio. Por su parts, la entidad cuerdta con un sdlido
nivel de cobertura de provisiones, fo gue constituye un mitigants relevants frente & posibles pérdidas grediticias en un
sntorno de mayor fiesgo.

La avolucian de la calidad de la cartera continuard altamenta condicionads por factores axt v snaivpendo k
patabilidad de los flujos de remesas y las condiciones socioscondmicas de su base de clisnles: la Microfinanciena
mantiens el rato de forlalscer sus sstrategias de cobranza y originacion, asi come de gestionar de forma prudsnta s
cartera reestructurada ¥ sansada. La robuzta cobertura de provisionss seguird siendo un elements clave para mitigar
rinsgos; 9in embargo, fa sostanibifidad del perfil crediticlo dependerd de ta capacidad de estobilizar Ia calidad da
aetivos sin meounir a castigos o resstructursciones como mecanismo de ajuste.

FIGURA 2 Eveluaidn da [a cortera de crddits neta
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Adecuada posicidn patrimonial.

La posicidn patrimenial de MiCrédite se mantiene adecuata, con niveles de solvencia elovados que reflejan una base
de capital suficients pars absorber pérdidas (289% en marzo 2026). Bl crecimiento del patrmonio ha side moderado v
sesncuentra sustentada en b soumwlacion de reservasz. Asimisme, mantiznen su politica de distribucion de
dividendos, con el objative de fortalacer la expansidn reglonal del Holding,

Reduccidn de las wiilidades del periodo dada la afectacidn de la cartera y el incremento de los gastos operativos
programados,

Al clerre del pariodo 2028, la rentabilidad de Is Entidad, histddcameante alta, se vio afactada producto del deterioro de
la cartera y el incremento en los grstos operativos asociados & la expansidn de la sed, termas de rebranding e infeiativas
estratégicss, Esto s reflejs enuna reduccidn de lps indicadorss de rentabilidad, los cuales disminuyaron de forma
significativa rezpecto al afo anterior (ROE: 15.7% en diclembre 2025 vs 22.9% en dicviembre 2024 ROA: 487% en
diciambie 2028 ve 7.6% en diclembre 2024).Por su parte, a marzo 2028, ci bien se obsarva una contancisn de los gastos
poF provisiones, 8l dinamizmo de los ingresos financierus se redujo, genermnde uns contracoion del 15% interanual.

No obstante, s pesar de la contraccidn cbssrvada, los nivelas de margen financiero permanscen relativamenta
etevados, o gue refleja la naturaleze del negocio microfinanciers. Moody's Loca] espera uni recupamseion gradual enla
rentabilidad, condicionads a lo estabilizacidn de la carters y a la sbeorcidn de los gastos extraordinariog, En aste
sartida, fa evolucion Tavorable da los indizadores dependerd de la normalizacidn del costo de riasgo v de la efectividad
de las estrategias implementadas para optimizar 1o eficiencia operativa de manera sostenida.

FIGURA 3 Comportamiento de la rentabilidad
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Niveles adecuados de liquidez dada su naturaleza de negocio.
Laliquidez se considers adecuada para el modslo de negocio, sustentada en ura alta proporeidn de activos de corie
plaze y ana estructura de vercitientos Tavorabie. Por su parte, a marze 3026, of indicador de liguider (activos liguides
reEperto a activas totales) registrd una reducoidn, aspoiada o una mayor utilizacidn de recurses pam capital de trabajo.
El fondeo se hasa principalments en Hineas de crédito con institupiones financieras, tanto locales como imernacionales,
lo que implica un mayer costo de financiamisnto respecto g entidedes gue captan depduitoy dal pablico. A pesar de
elle, Ia diversificacidn de fuentes por numero de acreedores actia como mitigante.
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TABLA 1 Indicadores olavwe

Dic-24 Bie-23 ! Die-22

| Mar-260TM |

Provigidn para pdedidas oraditicias 20858 2025% 2067% 280.9% 242.9%
Razdn de liguides 8.6% TOA% B8% 405 15.37%
Razdn de solvencia 28.8% 27.3% 2B.7% 31.8% 28.7%
Margan de Intermediseion 23.9% 25.1% 281% 287% 29.7%
Rendimisnto sobre ol Patrimenio 14.27% 15.7% 2249% 32.85% 33.4%

LTH - comsalers effras aruddivados pata bos Wltimos 12 mesn,
Fuoerbe Milnddite, B.&. / Elaborozidn: Mondy's Local Micaragus

Anexo | Resumen Macroecondmico de Micaragun

Ef pertil grediticio de Nicaragua se ve limitado por elevados riesgos geopoliticos y de sanciones, los bajos niveles de
ingvesn del subsrano y el pequene tamanio de su econamia, asi come per un marco institucional débil, moldesdo por fa
arosidn da los contrapasos institucionales v ol aumernto de los riesgos politicos. Estas debilidades craditivias se ven
parcialmante compensadas por un solido desempeio fiscal, cavscterizado por superdvits conssoutivos del gobismo
ganaral, reducciones en la carga de fa deuds y I3 continua acumulacidn de importantas colchones fiscales, que en
caniunty sustantan i fuerte solides fizcal de Nicaragua. Ademids, los superdvits consacutivos da is cuents cormiente y
la acumulacion de reservas en moneds extranjera refusrcan la capacidad de Ricaragua para absertber impactos
welarnos.

Durante 2025, ol sistema finangiers comtindgo con un vrecimisnto alto en el crédite, aungue moderado frants &l afo
previg, tendencia que podria cordinaur en 2080 ante un entorne de menor crecimiento econdmice y factores extemos
munns favorables, No obatante, la calidad de los activos continud mostrande indicadores sélidos, con niveles de
minrosidad bajos y ampliss coberturas de reservas. La rentabilidad se mantiene alta, apoyada en margenes adecuadog,
control de gastos y una mayor capacidad de absoreidn de pérdidas, A su vez, la liguidez presents una ligers meiorm,
fortaleciendo ef perfil de financiamiento ¥ la capacidad del sistems para enfrentar everduaiss escenarios de estrés.
todo ello en un contesto de riveles pattimoniales solidos que provesn al sistema deura busns capacidad da absorgién
de pérdidas.

Informacidn Complementacia

Calificacién | Parspectiva | Calificacién ! Payspsctiva

Tipo de calificacién { Instrumento i ! g
aetual avtual antarior anterior

g{ﬁfCrédit;ﬁ Empreﬁ& para el qu?ﬁ;_g-! \%5;3 rmilgdefeif:hun X_Et;_q

uefia Empresa Urbang

E Negativa BBB.oi | Negative

Erisor Corto Plazo

Lasg calificaciones olorgadas no han sufrido ningidn proceso de apelacidn por parie de ls entidad calificada i
Lecal Nicaragua da por primera ver colificacidn de riesgs o nate smisor en diciembre 2024,
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TABLA 1 Indicadores clava

Razon de Morosidad (Bruts) 5% A% T5% ] 2.0%

Provision para pardidas crediticias 2985% 262.5% BETE 200.9% 342.9%
Razon de liquidez B 104% BE® 4.2% 18.3%
Raztn de solvenciy 2BHE 2i3% 28T% 31.3% EET%
Margen de Intermediacion 23.9% 26.1% 264% 29.7% 8.2%
Rendimianto sobye of Patrimonio 14.2% W% 22.9% J2.5% 334%
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Anexo 1 Resumen Macroscondmico de Nicamgua

El perfil crediticin de Micaragus se ve limitado por slevados riesgos geopaliticos y de sanciones, los bajos niveles de
ingraso del sobarano y 6! pequelo tamafio de su economin, asi como por un marco instucional débll, moldeads porda
#rosion de los contrapesos institucionales v el aumento de los rigsgos politicos. Estas debilidades crediticias se ven
parcialmente compensadas por un solido desempoio fiscal, carscterizada por supardvits consecutivos del gobisro
ganeral, raducciones en la carga de la deuda y la continua scumulacion de importantes colchones fisoales, qus en
conjunto sustentan fa fuerte solider fizcal de Nicaragus, Ademids, ios superfvits conzecutivos de fa cusnta conianta y

la amemulazidn de resarvas en moneds extranjers refuerzan la capacidad de Nicaragua pars absorber impactas
QEIBINNE.

Durante 20285, o sistoms financiero continde con un crecimianto alto en of crddite, auntgue modarado frente al aifio
previo, tendencia que podria continaur en 2025 anta un entornn de menor crecimisnto scondmico y factorss externos
menos favorables, Mo abstsnte, 1a calidad de los activos continud mostrandg indicadoras sdlidos, con niveles de
moresidad Bajos y ampliss coberturas de reservas, La entabilidad se mantiens alta, apoyeds en mérgenes sdecuados,
control de gastos ¥ una mayar capacidad de abisorsion de pérdidas, A su ver, s liquidez presentd uns ligera majors,
fortateciondo @ perfil de financlamisnto y ia capacidad del sistems para enfrantar sventuales escenarios de ostids,
todo ello en un contaxte de niveles patrimonisles sdlidos gua proveen al sistema de una buena capacidad de absoroidn
de pérdidas.

Informacidn Complamentaria

| :
Calificacién | Perspectiva | Calificacion Feraspectiva
actual I actuat i anterior anterior

Tipe de calificasidn / Instrumento

iMiCrédite) Empresa pamg!-t\gﬂ;gmyﬁeﬁarm;w de in l‘f_‘té_i_\c_‘_rf.-a_y Faquedfia Fln]:r;;lsc; i}zhsn_a- 5.

Emiizar Large Plaxg _ F BEH _
Emizor Corto Plazo | MLABN |

Las calificacionzs storgadas no han sufrido ningdn proceso de apelacion por parte de I entidad calificada Moody's
Lecal Micaragua do por primers vaz calificecion de riesgo a este emisor an diciembre 20358~ ..
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11.2 Informacién Legal.

11.2.1 Informacion legal relativa al emisor.

11.21.1 Resolucién de la autorizaci i '
cion para inscripcid 5
de IFIM emitida por la CONAMI. peion en elregistro nacional

{opnsion Nacional de Microfinanzas
CONAMI

o i T TS

B Suscrito, Alare Jose Goniratas, on calidad de Secrelato del Conseio Diraclive de la
Comisidn Nacional de Mioafinanzas, CERTIFICO la Resplucion aprobada en sesion No. 03-
014 del Unee de Petarns del aho dos o IQLe

RESDLUCION No, CQ«CQNNM-OOi}-ﬂ‘lFE&%1-2{}13
Do focha 11 de Febraro de 201 3

CONSEJIO DIRECTIVO DE LA COMISION NAGIONAL DE MICROFINANZAS.
{HANAGUA, ONCE DE FEBRERO pEL AND DOS MIL TREGE, LAS CUATRO DE LA
TARDE

AUTORIZAGION PARA INSCRIPCION BN EL REGISTRO NACIONAL DE IFIM
CONSIDERANDO
I

e Ta solicliud presentada por k2 Licensiada ANGELA VERONICA HERRERA BALLADARES,
an s caligad de Garanie Generalde la EMPRESS PARA EL APOYOY DESARROLLO DE LA
WICRO ¥ PEGUERA ENPRESA URBANA Y RURAL, SOCIEDAR ANONIMA (MICREDITO,
8.0, fue acompaiada di los Reguisitos basions para _imac:riz;\i'rsa an el Rogisto Nacional da

; e Ao Microfinanzad (IFIVY] - establecidos en el articulo 20
5 v K Leian e las Microfinanzas™ asi como o
} n;—é.‘: samre 10 Roguisilos para al
; W tonzas, an ol Hegisto National
de nstilusiones Fipnoess finermegianas do Misrohnana IF Y, aprobada por el Consejo
Birective medianie Resolucion No. (:i)'-cf}r\‘mﬂvf){m{HvSEm?.5-’.’.012{ de facha veinticines de
geptiembre del afio dos mil doce, putilicada en La Gaceta, Diario Oficlat, NOmaero 211, del ¢into
de noviembire det atia dos mil doce

Registro da instilutnne

i

Gue lss nstiuciones Finangieas ierradianas de Microfinanzas (IFIM), al solicitar su
Inseriseitn anie of Fagistio Naciong! de 1Bk, ademas oe cumplir con log requisitos aslablecidos
on el anleula 20 de la Ley No. 764, "Ley de Fomsno ¥ Rugulacion de las ttcrofinanzan®,
deban presentsi i documentacidn requonds en fus actleuton 5, 8, v 9 da te "Norma sobie los
Requisdos para of Registio ¢o hsliyeionss Emancioms Inlermadinnag da tierolinanzas, en el
Registro  Nacional de InstiucGiones Firansieras Intermediprias de  Microlinanzas {IFIY,
apmbada por e Consejs Girective mediante Resolucidn Ne. CD.CONAMI02-01-SEPT25-
9042, de fachn veintitineo de seplicmbie del aho dos mil doce, publicads en La 3acela, Diaro
Oficial, Nomoro 211, del cinee Go noviambia del adio dos mil dote, T

g TN U A T I L
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Comisién Nacional de Microfinanzas
CONAMI

H1

Cue la Sotiedad EMPRESA PARA BL APOYO ¥ DESARROLLD DE LA MICRD ¥ PEQUENA
EMPRESA URBANA Y RURAL, SOCIEDAD ANONIMA (MICREDITO, 5.A), presento su
solicilud en tiempo. confarme a lo establecide en la Resolucién del Consejo Directivo Mo, CD-
CONAMLO03-10CTIZ de fucha 17 de octubre del ano 2012, publicada en Lo Gatela. Diario
Oficial. Namero 212 del dia 6 de noviembre del sfo 2012, en la cual se eslablecin como fecha
limite of dia nueve de noviembra del afto 2012, pera Ias Instiluciones de Migrofinanzas (IMFY,
obiigatorias de remairo.
POR TANTO: L

En uso do las facuitades que la confiers fa Loy, conforme a lo considorado ¥ con base en 105
articulos 12 numeral 1, 20, 21 y 7B de Ley 7689 “Lay de Fomenlo y Regulacion de las
Mictofinanzas”, y artitulos B, 8. 9. 11, 12 y 13 de Ia "Norma sobre los Requisifos para el
Registro de Instituciones Financieras Intermedianias de Microlinatizas, en el Registro Naclonat
de Insiusionss Financieras intermediadas de Microfinanzas (IFIMY

RESUELVE:

PRIAERO: Autoricess ef Registro de [ EMPRESA PARA EL APOYD Y DESARROLLO DE
LA MICRO ¥ PEQUERIA EMPRESA URBANA Y RURAL, SOCIEDAD ANONIMA
MICREDITO, 8.A), £n of Registro Macional da IFIM, coms lasitucion da Mitrofinanzas (IMF)
para que efoclud todas las operacones ¥ goce de lo.s'g.::ivii&t}i%zs estabiaciios on la Ley No.
769 "Ley de Fomento y Regulacién da tas Mictofinanzas” - i
SEGUNDO: Notlfiguese v publiuese sovla Gacela f}%aril'},(}féiri_a! por cusnta de ia FIM
autorizada. @) De Jbim del Socerrs Madriz Lopaez, Presidents, (1) Fraddy José Crez Corlez
Migmbro Propigiarie. i) Rosa s Arguelio, Migmbro Propictatio, {f; i Flavin Josd Chiong
Atauz. Miembro Suglente ) Almands Leonor Corea Bradtord, Miembro Suplente (f) Denis
Enrque Reyna Estrada. f) Alvers Joss Conlieras. Secrelario

fa i

reL o W
" - \{:.'a ‘\ L o Ry ! -
Alvakd José Contréri
Sﬁcrﬁtafia“kﬂﬁﬂﬁé}i}"l’}ﬁé
CONAM
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CERTIFICACION

La suspniln Ana Paula Navarete Esirads, Abogada y Hotano Piblico, de lz Reputdica de Nicaragua, de-este domicitio

denia, debidam

de par la Dxowlenlisima Code Suprema de Justicia par cortular ducante un
quinquenio oue gara e fioahza e Diesinueve oo Disembre dol a0 dos il Calorce.- Cartilica: que la presente
clocopia que consta de dos holas (liles de papel tamanio carta las que sbn condanmes con sus originales con iaé'.{mé
fueron debidamenta cotejatas y que consislen en RESQLUCION, of cugt firmo, sello v nbrigo.~ D sonformidad:con

fa Loy Numero dieciseis de folocopias del veintiuno de Junio del afo mit novecienios noventa y seis.- Extiendo la

S
pEsenie tonstanciz en ia Giudad do Managua, 2 los decinuave dipe detmes de Fobrero del afia dos mil treca.-
¥
§ i %] g yi Tk . fy =
Ll Ana Podla Névavrere Estiiga
5 A
y i X
Abofade v Notario Pablige
My
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11.2.2 Informacion Legal relativa al programa de emisiones.

11.2.2.1 Declaracién Notarial de veracidad de la informacion aportada para el
Prospecto informativo.

- LESTIMONIO

( m&&mwﬁmwﬁﬂlﬂmméﬁﬁiﬁﬂﬁ
iR g ‘El? 1.4 0 BT D . B -y
T seomo a0 maciamao

Managua, » 18 tees da I tarde dol dia veinticuatro de abril del aio dos mil veintisdis. Ante mi. MARTA

En fa cludad de

DEL MAR DE FATIMA MEDINA JARQUIN, Abogada y Notarie Pablice da Ja Repdblica de Nicaragua,

o deeste domicilia y yesidencia, portadora de Cedula de Identidad mimeen sero caro i guiow dos cero e
v oo Tweve nuave guion une cern wna cero. L (ON1-201099-10001) v debidemente. antorvada. por Ta

Brealentisima Corte Suprema de Justicia para gjercer ¢} Notidado durante f quinguenio que expira el

i BALLADARES, mayor de edad, casada, Licenciada en Contadurda Publica y Finanzas v el domicilio de la

(r chudad de Managua, portadora de Cédula de Tdentidad .!;f_lggm.al_,ss_iﬁsz.w_\e guien g oche unu cer sofs

m&amfmt@:dn e&t.e_-_m-:er}flis@rﬁmr. con que eompilreco en norbre y repraseniacion y en su calidad de

5] Apoderada General de Administracion de. "EMPRESA PARA HL APOYO Y DESARROLLO DE LA
(. MICRO Y PEQUENA EMPRESA URBANA Y RURAL, SOCIEDAD ANONIMA (MICREDITO),

o sociedad osganizada v ex*shm!e de conformidad mnlask-ymdi-k\lleyobhca duo Nicaragua, arflediumdo .

Lo Managuaalas nueve v leinta minutos de lamafiana del cliz cnatra de Diciembre dol ao des mil nueve anle
los oficios de la Notario Ninaska Argiiellp Avgilello e inserite bajo ol nimero freint y nueve mil ochocientos
ochents guion B cinco (39850-85), pagina dascientos cuatenta y cuntro a I dosclentos chcuenta ¢ nueve

sy (Ad/E89) Tomoun mil achenta v nueve gukon B cinco {1,039 del Libre Sejrundo de Sociedades @ inserita

M
. | Jaciento cuarenta (139/144), Tomo ciento ochenta y tmo {181} del Libro de Personas, ambos del Registro
. Pablico de la Propiedad Inmueble y Mcu:.s.nl.i_l cliel depant, b de ’_' B by C‘cr‘l.ifil.‘w:lé.!‘, do&’nk-m‘ia
dé Refornw al Pacto bcc:al '\tﬂmtmr Um (lF‘.E‘ dﬁclada o Jas ochorde Ja matiang del dia voeve de Enevo del ane
52 T A e G R
g
20

! -*??3%1 !
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Propiedad Inmueble y Mercantil del departamento de Managua; €) Certificacion de Sentencia-de Reforma al
Pacta Social numero ciento veintiocho (128) dictada a las ocho de la manana del dia seis. de Junio del afio-des
mil trece por el Juez de Distrito Civil de Tipitapa, @ inscrits bajo el Namero. veinticuatro-mil-quinientos-
noventa y tres guion B dos (24,593-B2), Paginas ciento treinta y dos a la ciento treinta y.sels. (182/136), Tomo
ochocientos treinta cuatro guion B dos (834-82) del Libro Segundo. de Sociedades. el Registro Pablico de-la
Propiedad Inmueble y Mercantil del departamento de Managua; d) Testimoniode Escritura Pablica Narmero -
» C incuenta y Siele (57) de Protocolizacién de Certificacion de Acta de Junta General Ordinaria.de-Accionistas
basica y datos del representante legal de la sociedad Enpresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y- -
Pequedia Empresa Urbana y Rural, Sociedad Anonima (MiCrédito), sulorizada en la, ciudad.de Managua, a... :
las diez de Ja manana del dia diecisés de febrero del atio dos mil veinticuatro ante los oficios notariales de
Alfonso José Sandine Granera ¢ Inscrita bajo el Namero Absoluto Mercantil (NAM): MC guion X F siete ) K
ocho (MC-XE7DKS), Asientos del vigésimo séptimo al trigésimo primero (27° al 31°) del Registro.Pblico.de.
la Propiedad Inmueble y Mercantil del Departamento de Meanagua; ¢} Certificado de Declaracion y/o.
Actuatizacion emitido por el Registro del Beneficiatio Final de lag Sociedades Mercantiles del Departamento
de Managua, con Namero de Benefliciario Final: NBF guion wres M Z FLF S (NBE3MZEIFS), el cual pasaa.
formar parte de los documentos sopories del presente instrumento; y £) T estimonio de Hscritura Pablica

Namero Trescientos ‘Treinta y Dos (332) de Poder General de Administracion, autorizada en Ja ciudad de

Managua, 4 fas diez de la matiana del dia once de septiembre del afo dos mil doce ante los oficios notari
de Alfonso jose Sandino Granera e fnscrita bajo el Nmero cuarenta y un mil seiscientos cincuenta y ocho
(47,658), Paginas de fa ciento setenta ¥ cinco a la ciento selenta y nueve (175/179) del Tomo cuatrocieontos.
cincuenta (450) del Libro Tercero de Poderes del Registro Pablico de fa Propiedad Inmueble y Mercantil del

Departamento de Managua, Doy fe de haber tenido a la vista los dotumentos antes relacionados, de que se

(MICREDTTO) estd elaborando ol suplemento de actualizacion del Prospecto Informativo relacionado
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i N\‘}E'N-E ALA

deidlpadan

com.el programa, de smisiones de valores. representativog
Ny

N e
emitivse en el mercado de ofertas pblicas por medio de la Bala de

WA 16243001

” i”ml” Jm] mi I }rmmilm I]my H _ Valores de. Nicaragua (BVN) y custodiarse en la Central Nicaragliense
4 de Valores (CENIVAL) hasta por un mento. mdxime autorizado de siete. millones. de dolaxes
..... (US$7,000,000,00). Para_esto ha entregade al Puesto de Bolsa INVERCASA toda Ja informacion,
contenida en el Prospecto Informativo, v por fal motivo, de conformidad con el articulo quinee de ta
ley quinientos ochenta y siete (587) Ley de Marcade de Capitales, aprobada el veintiséis de octubre del
veinlidés (222), del quince de noviembre del afio dos mil seis {15 de noviembre de 2006); v de

(i conformidad con el articulo veintiuno litev:ﬁ é} v el primer N_p,a_rrafo del Anexo [ de la NORMA SOBRE
OFERTA PUBLICA DE VALORES EN MERCADO PRIMARIO - RESOLUCION ntmero CD-SIBOIE-

o seis, nueve, dos, guion, uno, guion, SEP sicte, guion, dos mil once; aprobada el siete de septiembre del

1 aio dos mil once (7 de septiembre de 2011), declara que la informacion proporcionada y contenida en
(1 el referido prospecto informativo es veraz v completa, y que no existen circunstancias ¢que contradigan

Valores de Oferta Pablica, La -cém_gareci.e_rxte_-'acggl';g que e{ech‘m la presente Declaracion Notarial
debidamente apei*clbida- por Ja suscrita Notaria Piblica, de las consecuencias civiles y penales de las
L \El_es!fxrﬁgionﬂ:_afmfa‘lﬁas, inexactas o ehgafmg:}s.. A-si_sc'exprésb'.la compareciente, a quien yo la Notario
advierto y hage conocer el valor v trascenclencia le_g;a! de este acto, el objeto de las clausulas penerales
que conliene y aseguran la validez de este instrumento y el de las especiales que envuelven renuncias
y estipulaciones explicitas e implicitas, Lef integramente todo 1o escrito a la compareciente quien lo

Notario, que doy fe de todo lo relacionado ~(f) flegible-Angela Verduica Hervera Balladares.- (f) Legible.-

Ma del Mar M. Notario.

PASO ANTE MI: del frente del folio nimero doscientos sesenta y tres
{263) al reverso del folio nimero doscientos sesenta v cuabro {264), de

mi Protocolo Nitmero Cualro (04), gue Hevo en el corriente ano y a

solicilud de_Angela Verdnica Herrera Balladares, en nombre y
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L
tepresentacion. de EMPRESA. PARA.EL APOYO. Y DESARROLLO ;
DE LA MICRO Y PEQUENA EMPRESA--RURAL, SOCIEDAD |
ANONIMA (MICREDITQ), libto.este Primer Testimonio; compuesto
de dos (02) folios utiles de papel sellado deley,-que-rubrica, finme y
sello en la ciudad de Managua, a las lves ¥ treinta minutos-de la-tarde -
del dia veinticuatro de abril del aio dos.mil veintissis, Hojas-de Papel- |
Protocolo Serie “PQIRHR”: 22051416, 74136746, Hojas- de Papel - -
Testimonio Seric “IQFCXA": 6137241 2, 16242001,

L

e

MARIA DEL MAR DE FATI
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Declaracion Notarial de debida diligencia sobre la informacion

recibida para la elaboracion del Prospecto Informativo.
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12 L2

26

27X

28 ¢

29

af

TESTIMONIO.

ESCRITURA PUBL!CA N"\ILRU CIENTO

Itlill! ﬁ'm ﬁﬁﬁﬁl} |T im[||||]|||| DECLARACION NOTARIAL DE DEBIDA DILIGENCIA. Enla |

ciudad de Managua, a las cinco de la tarde del dia quince de mayo del afio dos mil vcm[ué:s ANTE

veintidés tlemayo de ".aﬁo dos mII vcmhocho C(;)MPAREC

u rcmu de ,}nst:em durﬂnze el qmzrquemt} que vence ¢ dia

BN LR,

HE | ENN?{ E!..IZABE’I HPARRALES

PARRALES luiwot de edad, casada, Mastu en Econmnin, con domicilio en el municipio de

_Dirlamba, dcpartnmento de Carazo, y de transito por esta ciudad, ¢ tdenlmcudn con cédula de

1dcnrldﬂd mcnmguense numcw cero, cuatro, 1res, g,umn, uno, cmco, 6o, bwlc oclm. nueve, guion, |-

cero, CELO, Cero, uto, letra T (043 156‘789 QO@!’I‘) Doy fe do conocer pemomimente ala

y su replcsemamén con’ los mgulemcs ocumcntoa

’ Doscmums _DOC

compmms.nw v quc am i tiene _n_capacidad cml y egal uecesana para bi;garsc ¥ contratar,

_INVERS IONES DL CDN'I ROA@QRICA. SOCIED D A} (}NIMA (ii‘-?VERCASA}, Souoclud

_debidamente consutulda de confonnldad a 'Ias Ieyes de \lmaragua m,redna Iﬂ exnt&ncm de la misma

"scm’mm PUBLICA NUMERO

setecientos dos guion B dos (_702-82) det Libro Segundo cle Socwclarh:s e inscrita hujo Namero: |’

veintiocho mil trescientos cinco (28, 305), Phginas: veintiuno a la vcmndf;s (21/22), Tomo csento

veintiteés (123) del Libro de Personas ambos dei Regaslro ?uhhoo Mcrcamai de Managua B) \\ E

Q_LRTIFICACI@N DE SENTENCIA EMIT IDA POR EL J UEL SEXTO CIVIL DE |

k.5l il Foden o S UF

; _as cinco dela tarde del dia veinte, dc septmmble de lml uuvecwnius noventa y “ =

DISTRITO DE MANAGUA, A LAS OCHO Y QUINCE MINUTOS DE LA MANANA DEL E

UNO DE OCTUBRE DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE de reformas a la Bseritura = =
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JNVERCARA

1: 742611

T

de Constitueion Social Y Estatutos e inserita el trece de noviembre de mil novecientos noventa y siete

- bajo ¢l \J(mmo dlc(,muu*u mzl qumlmtm cuarenta y duq guion b dos (19 542- Bz) pagmm m,ulnf

2 = T e P i ;
cineuenta v uno a la ciento cmcucnlﬂ y ¢inco (151~ ! 55) lmnu .Sc,tu,u,ntos cuarenty y do‘; g,ul{m ?35;

3 o — s

! dos (?4? 132}, L:bm %cgundn dc Soubdadu y hu]a L] nimero: cincuenta y un mii sefecientos oneet

; s I —— ——— A S

[ guion A (51 71 i—A} Pz‘lgmua‘ ucmo (mhn a ]a ciento t|1b( (108,’1 10); Tomo: cienlo treinta v cuatro;

e e

B e N S eSS B N
i - guion A (Hfl A), Ilhm de personas, mnh()\ (iLI Registro Pubhul Muumul dc. Managua; €
7 | CE R'III*!(‘—\QI();\ DE SENTENCIA [)E‘ LAS DIEZ DE LA MAVAI\A E)i'l DIFC[é; IS ..... D I*l-'-
§ : AGOSTO DI MIL N()VI‘JCI! NTOS NOVLN I‘A Y NUEVE EMI l‘II)A;OR LA JUES SI'IXTOék
" ' CIVIL I)Il D}STR“O DE MANAGUA A RAION DL ESCRI'I() PRP;&]@;N'IAT)SI;SK}Z A
- § NO I‘ARIO ORLAND{) G:{R_C_f; JEAN por Ia Luai aprob-éﬂoim r;—fgrma al pa(,to mu.iry:k)_sf
y | (‘:stat.ﬁ.t:.::w:;w lua cunl fut, inserita baju el mlmcm vo;ﬁrc hr;ﬁl dosucn.tz:r: M;t;;;:ﬂ:; y c:ncag;1omtl;;
o (20, ‘JS 132} I’m,mas tlwlmtos sctcntd y siete a la lu.ue:;o;c;l_m-cnm (3 ?7,’380) Iomo setcmtnms
i sesenta y uno g,ulon B (50‘; (761 B'?) [ 11)_1’0 scbundo LlC “auctedades, y l)IiJl) (,l nimero: uzmuult‘;;ims
i.! mil umcucumysczs g,uron A (53, 056 A}, ?sgu'.at:‘ dc 1a sctcntaydos il la suerzlaynm. (72!73) Temo. i
i" | ciento treinta y nueve guion A (139-A) Ll bro (l-, personas, 'il‘ﬂbOb dLI Re;,ls.lm i’ﬁbhco y Mcmmilltlt.
m M'magua ﬁ;‘;gtmmm PGBLICA 'NOMERO CIENTO SETENIAM;’M[‘)OS E;?M;) DE
. PROTOCOLIZACION DE CERT lFICA(,i()V DE SE‘JTI' NCIA DE W’IODI]*ICI;\LIOL\LS Al
2 LA ESCRIT i;!{ﬁ DE CO\IbTITUCIO?\ Y ;Siz\ TUTOS DE SOCIFDAD AN()N MA;
A e e S WA ¥ L i

uuim:/acin cn Ia cmc!nd dc Managua alas oclw dc la maiiana clsl clia dsecasé:s (ie Ag,usm (Ecl (lm mil 3

mla, ante Ll oﬁcw notznmi <1cl Llcencmdo Hugo Antonm Bcltmmi Blandén inscrita ]J"ij(] cI Numt,m

vcmndos mti giento mncucnta y oche guzon B dos (22 158 B2) Pagma%‘ lremenlos wmuua y tres a:

Ia 11’(,:,1“110& cineuenta {343:"‘ 50), ’lomo ‘setecicntos treinta y fueve guion B clns (739 B2) del l,llno

rion A (166 A) del Libro {Ie I’er%onas ambm dcl Rc;,lstlo Pubhco Mmc,smu] {l(, Manngua F} ;

A LA ESCRITURA DE CONSTITUCION Y LS!AFU"IOS DI:, I?\VFRQIONFS

G, | i S S
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g,,umn A (538,671-A), Paginas: sesenta Y seis a fﬂ qcecnm y Szctc (66!67) Tomo: ucnw bcswlu y seis ! =

IES I'IMONIO DE lu&CRI I URA [’f}BI,T( A NUMERO TREINTA Y SFIS (36) E SCRI I URA

DE I’ROI OCOLIZACION DL CER’ E‘IFILAQION DE S}.‘ N I'ENCIA DE MODIFICACI()\‘E. N



e

3

14

15 L

16

17

18 L.

1w L

20 |

21

Jend &
Javier Herdocia leaza ¢ inscrita bajo el Numero: vcmttcu\a‘rm ;1’5'

frescientos seis, guion B, dos (24,306-B2); Péginas: cuairm,mntuz.]
1

|| ” " I H I [ ﬂl ”“" ||||||}|T||" “I “ m I" cuarenta y cuatro pleca cuu!rocmntos cuarenta y cinco {444!445} Tomao; i .

ochocientos veintinueve guion B, dos (829 -B2); Libro segundo de sociedades del Registro Phblico |;

NUMERO TREINTA Y OCHO (38) I’RUTOCOLIZACI()N DE DOCUMENTOS DE :

_ REFORMAS A LA ESCRITURA DE (.ONE:TI'IUCIQ\I SOCIAL Y ESTAUTOS DL

_ante ]as ohcms nntm'mlcs‘ de [-1'113' Eclunrdc Ramim: Arug(’m c-mscrlta bajo el Ntimero: treinta y siete |

uui qulmcmos navenia guwn B d{aa (37,3)0 -B2); I’:ﬁgmas' cuaimclmmma ouatro gumn cuatracientos

cmcrfamm TR

E PODER GENERAL DI‘. ADMINISTRACION otorgado por
hwar‘aiones dc:,Centmamcrzca, Sociedad Anénlma (ENVLRCASA) a f"wor de Jenny Elizabeth Parrales

Parrales, otorgado: en la ciudad de Managua a las cinco de la tarde del veinticinco de abril del dos mil

tllcum.ho ahlc k)s oﬁum uotaualcs‘ (Ie 1)&\1:1&1 Raquei N:wamete Chavw. el cual s¢ encuentra |

debidamente _§§§§39;§ajo.el;‘ m‘lmem --cil‘icuent'a ¥ cuatro m mil quinientos sicte (54,507); piginas de la

_ quince a la veintiss '{:5}‘2 ):

fmm sc:scwmos cmco (ﬁOS) de] Libro T er_o__{_i__c_ P__odcres del R_t_:gistre

P

____Pl.'li)iiCﬁ -"'Mcrcmnfii dc 5 Mnnugua._ E} CDR-‘I-‘-IEICA-DO DI] DECLARACI(')N‘ Y/0 r

 ACTUAL I?ACIO"% BEN EFICIARIO FINAL, ol cual se encuentra vigente. Doy fe de haber tcmclo -
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HEGMC N

i

MICRO Y PEQUENA EMPRESA URBANA Y RURAL, SOC]EDAD ANONIMA (MZ

SOCII&DAD ANONI‘WA (I“Wlt RCASA) se encuenira {uum(azzdo la Oferta Ptibl:ca a través da. la ).

Bolsa de V{ll{)ltb db NIL:EldPllst (BVN) y 1'1 l'-mpt,lml(:u(h,nf;\a de Bancos y de Dflﬂb Instituciones

15

I
| capital de tmb’lj() de la cmrn esn emisorn y rt.ﬁnmmmmmma de pasivos yo existentes 1c1ac1ona(ln<; al
i -
|
]
l

6L

B oot aspar et p—— - e O O

| (2]) inciso e, <1a la norma Sobre Ofmtﬂ Pubhca dc Va]tm":*i en el Mucddo 1’11murm, Resolucitn
Y P A .
; Numem C, D, guion, S I B, O,I,P y.uon seis, nueve, doa guion uno, g,umn,S E, P, sicte, guion,
L}

dos, cero, uno, uno (CD- S[BOIF«G‘)Z I~ ‘sh]’? 2(}1 1) (lc f(,cha déi siete de scphembrc (Icl az’io {ios mil

onee, su repre‘;cntada ha |]C\’ﬂd0 a cabo el pro(,t..m dt, deblda ti:lu_,oncxa soblc ln infor mauén El]wll'l([a

it e i % S R .
1 por ci emisor dc los vmeru. dc con[mmulad con ]{) u‘mlﬂ{,mda en cI mﬁculo (1 ‘3) quince de la l.uy
j Nimero: qumlu‘ntos mhenm y siete (58?] Ley de Mcr(,ado de Capﬂ&ics. D) QU.L de 'icuudo con el
13

citado articulo qumr,e (15) de la referida Lc,y z\umuo qunnentos ochenta vy suale (58?) Ley de

consecuencia dc. l'tlcs comprobacwnes no sc advierte la wmlcnua de n,ncunstancms que contr *uhg:an |

35 . — =LA LT AR A e Nl B S

0 ﬂlu,run 1.1 mimmamén conluuda en cl pr oepcctn mfmmalwo ni se han ommdo hu.hos 0 dntm
L TN W U 5 .

|
significativos que lub inversionistas o dLi,lmalarm‘; (k. Ll cfm ta dLbluau conocer, L) Asimismo, lu

Lompmccmnle m.unfmm qm., (udm sus decimaciont,s son uczlus y veraces., Asl se prre‘;é h

wmpnrcclcmc bzenmstrmda por mi la Notarm acerca dei valor y ﬁanqcmdcncm le;;tles de este

26

a1

- acto, de su oijio de lus clﬂu‘;ulas cspucm lm que couizcnc, dw las que cnvucivm accpiauén reminuﬂs,
] Sl

E CRY‘DI’I‘O 5.4, B) Que su 1¢prcwmacla Ia socledad Ii\VLRs!()NF,b I)F C[‘N'l R()A"ﬂ}ul{ICA. :

Financieras (SIBOII) y dtclm‘: I'on(los sclﬁn uhhm{lm pma t.,l hnancmmu.nm de las ncws!dadu dely

ﬁmmuamtento de la cartera de LlEdltOb (,} Que de acuer do a lo establecido en ¢l articulo veintiuno 5:

e Wi - T

[ ren

> et

P e e

|
|
£
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20

5’|‘|"|Ri‘§‘ll‘"”iﬁﬁﬁilmmm"“m]l rgprcsentaclé_n _do “INVERSIONES DE LEN’i‘ROA.MERI{M,

SOCIEDAD ANONIMA (IN VLRCASA) libre este l’ramu lwmmnm.

ciudad de Managua, o las cinco y treinta minutos de la tarde del dia quince del

o S i = e v I o A L LS _

23 i B N Y g 7= AL W LD St .
Ml S S I ey
25
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