
"La autorizaci6n y el registro para realizar oferta publica no implican calificaci6n sobre la emisi6n ni la 
solvencia del emisor o intermediario." 

"Antes de invertir consulte la informaci6n del emisor y la emisi6n contenida en el presente prospecto" 
"La autorizaci6n de estos valores por parte de la Balsa de Valores de Nicaragua (BVN) 
responsabilidad alguna a cargo de esta instituci6n a cerca del pago, valor y rentabili Met b ,~ 

certificaci6n de la solvencia del ernlsor". / )' 
0 

Managua, Nicaragua. 02 de octubre de 20 ~Af/~_.. · ~"·: 

Citas de autorizaci6n y registro del programa de emisiones: 
a) lnscripci6n N° 0482, en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Bancos y de Otras 

lnstituciones Financieras (SIBOIF), de conformidad con la Resoluci6n N° 0525, del Superintendente 
de Bancos, del 02 de octubre de 2026. 

b) El presente program a de emisiones tam bi en esta registrado en la Bolsa de Va lores de Nicaragua 
(BVN), de conformidad con el Acta de Junta Directiva N°.424 del 29 de septiembre del 2026. 

.'};l;',t:;~ 9':'¥1.~. 
El tiempo Ii mite para colocar las emisiones del presente programa es de cuatro (4) a nos contados a 
partir de la fecha de autorizaci6n y registro de este por parte de la Superintendencia de Bancos y de 
Otras lnstituciones Financieras (SIBOIF). 

Puesto de balsa representante, estructurador y agente de pago: 
lnversiones de Centroarnerica, Sociedad An6nima. (INVERCASA) 

Los valores emitidos por Mi Credito, S.A. representan una promesa unilateral e irrevocable de pago 
por parte del emisor. Los valores otorqaran al beneficiario todas las prestaciones y derechos descritos 
en el presente prospecto. · 

Mi Credito, S.A., es una Sociedad An6nima nicaraquense constituida el 4 de diciembre de 2009 e 
inscrita el 3 de febrero del ario 2010, inicio operaciones en el ario 2012. La sociedad tiene par objeto 
principal el otorgamiento de financiamientos, al amparo de la Ley N°.769. "Ley de Fomento y 
Requlacion de las Microfinanzas", mediante creditos a personas o grupos urbanos y rurales con el 
prop6sito de mejorar sus ingresos y nivel de vida. Su ultlrna controladora es Mi Credito Holding 
Corporation, con domicilio en la Republica de Panama. Desde el ario 2013, la compariia se encuentra 
sujeta a la vigilancia y supervision de la Comisi6n Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Al 31 de 
diciembre de 2025, Mi Credito, S.A. cuenta con 18 sucursales y 14 7 trabajadores. 

Moneda Tlpo de emisiones Monto total autorizado 
D61ares americanos y/o Papeles Siete millones de d61ares americanos (US$ 

c6rdobas con y sin Comerciales y . 7,000,000.00) y/o su equivalente en 
mantenimiento de valor Bo nos. c6rdobas con v sin mantenimiento de valor. 

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequeiia Empresa Urbana y Rural, S.A. 
MICREDITO, S.A 

PROSPECTO INFORMATIVO 
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El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a treves def tiempo no 
aseguran su solvencia y /iquidez futura. La inversion que realice sere (micamente par su 
cuenta y riesgo." 

Consu/te las comunicados de Hechos Relevantes que rea/iza el emisor sabre las 
acontecimientos que pueden incidir en el desempefio de la empresa y las informes 
financieros oeriodtcos. Complemente su enelisls con la ceuticecton de riesgo actualizada 
par las empresas calificadoras de riesgo. 

"Seiior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido de/ prospecto antes de 
tomar la decision de invertir, este le brinda lntormecion sabre la emiston, la intormecion 
relevante relativa al emisor, asf coma las riesgos asociados tanto a la emision coma al 
emisor. La intotmeclon contenida en el prospecto es de cerecter vinculante para el emisor, 
lo que significa que esie sere responsable legalmente par la lntormecion que se consigne 
en el mismo. 

"NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA" 

J1 MiCredito 
:iCtect'imm iu.nttf~ 
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BOO Nicaragua S.A. 
Direcci6n: EDIFICIO ECO, 5to Pisa De 
la Rotonda Universitaria 1 OOmts al Iago 
Managua, Nicaragua. 
Telefono: (505) 2225-6389 
Apdo. Postal: 14173 
Sitio Web: https://www.bdo.com.ni 

CENTRAL DE CUSTODIA DE LOS 
VALORES: Central Nicaraqiiense de 
Valores (CENIVAL) 
Direcci6n: Centro Financiero 
INVERCASA, frente al Colegio La Salle, 
Pista Suburbana. Torre Ill, 1er piso. 
Managua, Nicaragua. 
Telefono: (505) 2278 3830 
Sitio web: www.cenival.com 
Correo electr6nico: 
contacto@cenival.com 

BOLSA PARA LA COLOCACION Y 
NEGOCIACION DE LOS VALORES: 
Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN) 
Direcci6n: Centro Financiero 
INVERCASA, frente al Colegio La Salle, 
Pista Suburbana. Torre Ill, 1 er piso. 
Managua, Nicaragua. 
Telefono: (505) 2278-3830 
Sitio web: www.bolsanic.com 
Correo electr6nico: 
informacionbvn@bolsanic.com 

CALIFICADORA DE RIESGO: 
Moody's Local CR Calificadora de 
Riesgo, S.A. 
Direcci6n del representante en 
Nicaragua: Bufete Jurfdico BLP 
Abogados, S.A. Km. 4 Yi Carretera a 
Masaya, frente a Pollos Tip Top, edificio 
Cars, Tercer piso. Managua, Nicaragua. 
Telefono: (505) 2278-7004 
Sitio web: https://moodyslocal.com/ 

PUESTO DE BOLSA 
REPRESENTANTE, AGENTE DE 
PAGO, REGISTRO Y 
TRANSFERENCIA: lnversiones de 
Centroarnerica, S.A (INVERCASA} 
Puesto de Bolsa. 
Direcci6n: Centro Financiero 
INVERCASA, frente al Colegio La Salle, 
Pista Suburbana. Torre Ill, 5to piso. 
Managua, Nicaragua. 
Teletono: (505) 2277 1212 
Web site: www.invercasa.com.ni 
Correo electr6nico: 
info@invercasa.com.ni 

EMISOR: MiCredito, S.A. 
Direcci6n: Entrada a Villa Austria, frente 
a Farma Value de la primero de mayo. 
Telefono: (505) 2289-5255 
Web Site: https://www.micredito-es.com/ 

1 lnformacton de lcs participantes en el proceso de emision. 

MiCredito 
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Fecha del informe J n.0 seslon .· 
Emisor ~or.to Plaza 

BBB.ni Ernlsor Largo Plaza 
Calificaci6n actual 

MLA-3.ni 
Calificaci6n de Riesgo. 

No aplica. 
Calificador 

Opcion de compra 
relacionados alfinanclarntento-de la cartera de creditos, 

;;[os fondoscapj:ados con el progratn,a de e:misiones seran destinados para el fortalecimiento 
·1 de] capital d~-trabajiD de-la', eajpre~a emisorame~iante fa colocaci6n en oarterade credltos, 
· asimismo las fondos podrari ser utllizados.paja .elrefinanciamiento de pasivos ya existentes 

El programa de emisiones esta -respaldado par el credlto general de la ernpresa emisora, sin 
que medie garantla real o especfflca sabre actives determinados. Con el fin de fortalecer el 
credttogeneraldela empresa, durante-la vigencia de la ernlslon, el emiser se compromete al 
ourrrpllmiento c;le, condiclones financieras (·covenants) definidas en el contenido del presente 
pjospectc. . _ 

l:Jso defos.fondos 

'Garantias 

Mediante'la Balsa de \kalores de Nicaragua (.BVNL a traves de los puestos de Bois a 
autorizados para operar en el pals, 

Forma de colocacion-de 
los ·titulos 

'Ley de circulaai6n. 

Los valores seran vendidos a-la par, con prernlo o.descuento de acuerdoa las condiciones de 
rnercado. 

Precio 

C6dfgo Nemotecnico 
C6digo·ISIN 
cada serie. 

:rasa,de interes 
Plazo· de cada 'serie 

Fecha deietnisi6n de cada ,. - - - 
Se daran.a oonocer de previo' a la emisi6n. de.cad a serle en el mercadoprtrnano par el media serie. - · 

1---------~--iy en el plazoque defina el Superlntendenre. · 
Fecha-de vencimiento de - · · 

Monto de-eada serie 

Cuatro (4') afios; contados a partir de la fecha de autorizaci6n del mismo por pa rte de la 
.Superintendencla de Bancos y Otras lnstltuciones.Hnancieras (SIBOI.F). 

Los valores se emitlran en denominaciones de un mil d61ares (US$ 11000.00·) y/o en su 
equivalen.te en.cordobascon y sin mantenimiento de valor. 

Piazo para la-colocacion 
de/ proqrama de 

Valor de los titulos. 

sin mantenimiento de valor .. 
Moneda def programa de Los val ores se ernitlran eh dolares de 'los Estadcs Unidos de America y/o en c6rdobas cony 
emislones 

partlendo del manta dlsponible como resultado de la revolvencia. 

Las em is Lones que se realicen coma partedel program a pod ran ser revolventes, es que las 
pages -que se realicen par eFvencimiento o arnortizaclon, de estas ernisiones, se restituiran 
alsaldo del.prograrna sin cclocar. de rrwdo_q_u~ el emisor pueda negociar otras emisiones caraaer de la colocaclon 

Manto total de/ ta.emisi6n no excedera un monto maxlrnocolocado de slete millones de d61ares 
programa.de.emisiones (US$7,000)l00,00). y/osuequivalente en c6rdobas con y sin rnantenimlento de valor. 

Nombre di!/'Programa de 
Programa de emisiones de Valor-es estandarizados de Renta Fjja de MiCredito, S.A. 

Emisiones 

Emiso.r .---+-'l'vl_i_C_re_' d_it_o~; _S._A_·------------------------------<, 
Clase de Va/ores Papeles Gomereiales y/0 Botros 

2 lntcrmaclon sobre las emlslones, la oferta e tdentlflcaclon de los directores, 
qerentes y asesores lnvolucrados en el proceso de Oferta Publlca. 

2.1 lnformaclon sobre el proqrama de emlslones. 
2.1 .t Caracteristicas qenerales del programs de emlslones. 

.-0. MiC:redito 
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En cualquier caso, la suma de los montos de las series que integren el programa nunca 
podra superar el monto total aprobado. La colocaci6n de las valores que integran las series 
que conforman el programa de emisiones se debera distribuir dentro de los cu~~~.!.[ 
siguientes a la fecha de su registro en el Registro de Va lores qu~ lleva la ~eti"""*'i'l<l1'c 
de Bancos (SIBOIF). 

La colocaci6n de los valores en el mercado primario por medio de la Bolsa de Valores de 
Nicaragua (BVN) podra ser revolvente, lo que significa que, al vencimiento de cada serie, 
el monto de esta podra restituirse al saldo del programa sin colocar, de modo que el emisor 
pueda emitir otras series partiendo del nuevo manta remanente disponible en el programa. 

Los valores seran emitidos en denominaciones de mil d61ares (US$1,000.00) de los 
Estados Unidos de America y/o en su equivalente en c6rdobas con y sin mantenimiento 
de valor. El presente programa de emisiones de valores desmaterializados de renta fija no 
podra exceder un monto maxima colocado slmultaneamente de siete millones de d61ares 
de los Estados Unidos (US$ 7,000,000.00) y/o su equivalente en c6rdobas con y sin 
mantenimiento de valor. 

El programa de emisiones estara integrado por series, cada serie es independiente y 
tendra sus pro pi as caracterf sticas (tipo de valor, monto, plaza, tasa de interes, fecha de 
emisi6n, fecha de vencimiento, c6digo ISIN y c6digo nernotecnico ), las cu ales seran dad as 
a conocer al publlco de manera posterior a la fecha de registro del programa, pero de 
previo a la fecha de emisi6n de cada serie en el mercado primario, mediante avisos de 
oferta publica. No se establecen montos por serie para facilitar la colocaci6n de los valores 
de acuerdo con el desenvolvimiento y la situaci6n particular del mercado bursatll. 

2.1.3 De las caracterlsticas del proqrarna de emlslones. 

Estos valores representan una promesa de reconocimiento unilateral e irrevocable del 
suscriptor y otorqara al beneficiario todas las prestaciones y derechos que se describen 
en el presente prospecto informative. No se establecen montos por serie para facilitar la 
colocaci6n de las Valores de acuerdo con el desenvolvimiento y la situaci6n particular del 
mercado bursatil. 

Los Valores Estandarizados de Renta Fija son valores representatives de deuda, podran 
ser Papel Comercial (aquellos Valores con plazas de vencimiento menor de 360 dlas) o 
Bonos (los Valores con plazas de vencimiento igual o mayores a 360 dlas); las Valores se 
ernitiran en tramos mediante convocatoria publica Cada tramo emitido correspondera a 
una serie independiente y estandarizada del programa de emisiones. 

2.1.2 Clase de Valor. 



El emisor debera depositar, cancelar o transferir a INVERCASA el monto d 
interes y/o principal, sequn corresponda, a mas tardar el dfa habil inmedia 
fecha de pago del cup6n y/o principal de cada serie del programa de emi 
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Al menos siete (7) dfas calendario antes de la fecha de vencimiento del cup6n de interes 
y/o de principal de una serie en particular, INVERCASA puesto de balsa solicitara par 
escrito al emisor el pago del monto de dicho cup6n de interes y/o principal. 

:2.1 Mecanismo de liquldacion. 

El sistema electr6nico de negociaci6n bursatil de la Balsa de Valores de Nicaragua (BVN) 
calcula los intereses en base a arios comerciales de 360 dfas calendario, conformados 
par 12 meses de 30 dfas cada uno. 

En el mercado primario los valores emitidos seran vendidos a la par o con premio o 
descuento de acuerdo con las condiciones particulares del mercado presentes en la fecha 
de compra de estos. 

Las emisiones de valores objeto de esta oferta publics seran colocadas a mejor esfuerzo, 
es decir que la colocaci6n de los valores estara sujeta a la demanda del mercado por los 
mismos, no habiendo obligaci6n y/o compromiso de parte de INVERCASA puesto de balsa 
(ni de cualquier otro puesto de balsa autorizado para operar y que intermedie en la 
colocaci6n de los val ores) por garantizar la colocaci6n total o parcial de los valores en el 
mercado primario por media de la Balsa de Valores de Nicaragua (BVN). 

La liquidaci6n de los valores sera realizada en la fecha de liquidaci6n que consta en la 
boleta de la operaci6n de colocaci6n en el mercado primario, que para tal efecto se 
obtenga (la boleta) del sistema electr6nico de negociaci6n bursatil de la Bolsa de Valores 
de Nicaragua (BVN). 

La colocaci6n de los valores emitidos se llevara a cabo conforme las disposiciones 
establecidas en las normas dictadas por la Superintendencia de Bancos y de Otras 
lnstituciones Financieras (SIBOIF), el reglamento interno y circulares de la Balsa de 
Valores de Nicaragua (BVN). 

Los valores emitidos seran colocados en oferta publics en mercado primario mediante el 
sistema electr6nico de negociaci6n bursatil de la Balsa de Valores de Nicaragua (BVN) a 
traves del Puesto de Balsa INVERCASA, asf como tarnbien los dernas puestos de balsa 
autorizados para operar en el pafs. El mercado meta para la colocaci6n de los valores es 
el segmento de person as naturales y jurf dicas, nacionales y extranjeras. 

2.1.4 Fortna de colocacion, 

Mi Credito 
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MiCredito, se compromete ante los inversionistas que participen del presente programa 
de emisiones, a mantener los siguientes "covenants" o condiciones financier a 
vigencia del programa. ~\CR~ 0 I >'o 

2.1.7 Condiciones flnancieras (covenants) que requlan el desernpeno financiero 
de MiCredito, S.A. 

La evaluaci6n del riesgo recae, entonces, en la fortaleza financiera y la calidad crediticia 
de la empresa (estados financieros, flujos, rating, covenants, etc.), masque en la calidad 
o valor de una garantf a puntual. 

El credito general de la empresa emisora significa que no es una garantfa especffica 
(hipoteca, prenda, fideicomiso, etc.), sino que las obligaciones derivadas del presente 
programs de emisiones estan respaldadas por la capacidad de pago general del emisor 
de los valores, sin que exista un activo concreto dado en garantia. 

2. 1.6 Referents a las qarantias del proqrama de emisiones. 
Las emisiones de Valores contempladas en el presente prospecto informativo no cuentan 
con ninguna garantfa, solamente estan respaldadas con el credito general de la empresa 
ernisora sin que exista una garantfa especffica sabre activos determinados y representan 
para el inversionista una promesa unilateral e irrevocable de pago por parte del emisor de 
los valores. 

INVERCASA Puesto de Bolsa preparara y entreqara un recibo de operaciones al emisor 
como soporte del pago efectuado. INVERCASA puesto de balsa no podra hacer efectivo 
el pago de ningun vencimiento (sea de interes y/o de principal) sin haber recibido 
prirneramente por parte del emisor cheque, dep6sito o transferencia a su favor y razonado 
para tal efecto. Una vez efectuado el pago a los inversionistas, INVERCASA puesto de 
bolsa notificara a CENIVAL para efectos de correr el procedimiento de vencimiento 
respectivo y debitar los cupones de interes y/o principal pagados de las cuentas de los 
inversionistas, esto sera efectuado de conformidad a las procedimientos establecidos para 
tal efecto en los reglamentos de la Central Nlcaraquense de Valores (CENIVAL). 

Una vez efectuado el pago por parte del emisor a INVERCASA puesto de balsa, se 
ernltlran cheques o transferencias a nombre de los inversionistas para la cancelaci6n de 
los cupones de intereses y/o principal, en base a los reportes generados par el sistema de 
CENIVAL. 

El emisor hara el dep6sito o transferencia a INVERCASA par un monto neto de la retenci6n 
del impuesto sobre la renta (IR) y debera entregar a INVERCASA las respectivas 
constancias de retenci6n para cada inversionista, sequn corresponda. 
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a. Notificarlo al Puesto de Bolsa Representante dentro del plaza previsto para la 
presentaci6n de los estados financieros internos trimestrales (30 dfas calendario 
posteriores al cierre ). 

b. Presentar, un informe explicative sobre las causas de la desviaci6n. 
c. Presentar un plan de regularizaci6n que incluya medidas, responsables, crono a 

y proyecciones financieras. . CR SO , 
d. lnformar trimestralmente sabre el avance del plan mientras persista la ~c16n. I >-0' 

Un Evento de Observaci6n no constltuira por sf solo un Evento de lncumplimiento; sin 
embargo, el Emisor debera: 

Se producira un Evento de Observaci6n cuando, en una fecha trimestral de medici6n, 
cualquiera de los covenants se encuentre fuera del If mite establecido. 

2. Evento de observaci6n 

Los resultados trimestrales estaran sujetos a validaci6n anual con base en los estados 
financieros auditados del Emisor. Si la validaci6n anual produce una diferencia material 
respecto de los calculos trimestrales, el Emisor debera corregir la informaci6n y 
comunicar dicha circunstancia conforme al regimen de hechos relevantes. 

a. El calculo detallado de cada covenant. 
b. La informaci6n utilizada como base de calculo. 
c. La explicaci6n de cualquier desviaci6n identificada y, cuando corresponda, el 

respectivo plan de regularizaci6n. 

Dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de corte de cada 
trimestre, el Emisor, debera remitir al Puesto de Bolsa Representante: 

Los covenants seran calculados trimestralmente, con base en la informaci6n financiera 
y operativa disponible al cierre de cada trimestre calendario. 

1. Medici6n, certificaci6n y divulgaci6n. 

Mayor o igual al 50% Clientes mujeres 5 

Mayor o igual al 5% Liquidez 4 

Mayor o igual al 0% 
... " 

Retorho sobre Patrlmonio (ROE} ': . 
.:.·· .· • ... ·.. • .. · ... : ;;> 

3 

Mayor o igual al 0% Retorno sabre Activos (ROA) 2 

1 Menor o igual al 8% 

. ,,:· 
'.;f 

;, .. 
. . 

Cartera en Riesgo mayoraao dlas {CER30) 

. 

1i1\ >!!) 

. c MiCredito 

Metrica De;~cr.ipci6n d'el Oover.i'ant . . ' . . .... , 
u,' t 



Paqina 19 de 404, Prospecto informativo 2026 

CER >= 12%; ROA: Hasta -2%; ROE: Hasta -5%; Liquidez: Hasta 2%. 

a. Que un covenant permanezca fuera del lfmite durante siete (7) trimestres 
consecutivos. 

b. Que el Emisor no entregue oportunamente la informaci6n necesaria para calcular o 
verificar los covenants en el plaza establecido en el numeral 2 inciso a. y dicha 
omisi6n no sea subsanada dentro de los diez dlas hablles siguientes al 
requerimiento escrito del Puesto de Balsa Representante. 

c. Que el Emisor proporcione informaci6n falsa, inexacta o materialmente incompleta 
relacionada con el calculo o cumplimiento de los covenants. 

d. Que el Emisor incumpla materialmente el plan de regularizaci6n aprobado, sin 
justificaci6n aceptada par el Cornite. 

e. Que, aun antes de concluir el perfodo de regularizaci6n la desviaci6n muestre un 
deterioro que razonablemente ponga en riesgo la capacidad del Emisor para 
cumplir sus obligaciones de pago, para el seguimiento de este deterioro se tendran 
en cuenta los siguientes parametros para cada indicador: 

Constituira un Evento de lncumplimiento de covenant cualquiera de las siguientes 
circunstancias: 

4. Evento de lncumplimiento de covenant. 

La regularizaci6n de un covenant no extinquira las obligaciones de informaci6n 
pendientes. 

El covenant se considerara regularizado cuando el indicador vuelva a ubicarse dentro 
del lfmite establecido y dicha regularizaci6n haya sido verificada con la informaci6n 
correspondiente al cierre trimestral. 

3. Evento de Regularizaci6n 

Cuando la desviaci6n sea material o pueda afectar la capacidad de pago del Emisor, 
debera comunicarse adicionalmente a la Superintendencia de Bancos (SIBOIF), a la 
Balsa de Valores de Nicaragua (BVN) y al publico inversionista mediante un comunicado 
de hecho relevante, conforme a la normativa aplicable a este tipo de comunicados 
(Capftulo V de la Norma sabre negociaci6n de valores en mercado secundario). 

. . . ---.~--~---~~----------~-- ··-·~----.....J·~·"'~"-··---·"·----··-"----"·-~· ........... -- .. "·-·~--""-"""'='=-·--"="'-"' 

~~ MiCredito 
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a. La declaratoria de incumplimiento del propio Emisor. 
b. La aprobaci6n de una dispensa o waiver. 
c. El vencimiento anticipado de los valores. 
d. Cualquier otra medida respecto de la cu al exista conflicto de interes. ..- ~ ~ o, .,.. , v- 0. 

·~ 

El representante del Emisor tendra derecho a participar, presentar informaci6n y formular 
observaciones; sin embargo, debera abstenerse de votar cuando se decida: 

Cada integrante debera contar con un suplente debidamente designado. 

a. Un representante del Emisor. 
b. Un representante del Puesto de Bolsa Representante. 
c. Un representante cornun de los inversionistas ode los tenedores de valores. 

El Cornite de Seguimiento estara integrado por: 

6. lntegraci6n del Comlte de Seguimiento 

d. La resoluci6n cebera constar por escrito, indicar sus fundamentos, identificar a los 
participantes, registrar los votos emitidos y serialar las medidas y plazas 
aplicables. 

e. La declaratoria debera ser comunicada oportunamente a la SIBOIF, a la Balsa de 
Valores de Nicaragua (BVN) y al publico inversionista mediante un comunicado 
de hecho relevante. 

i. Determinar que no existe incumplimiento. 
ii. Conceder un plaza extraordinario y condicionado de subsanaci6n. 

iii. Recomendar una dispensa o waiver a los inversionistas. 
iv. Declarar la existencia de un Evento de lncumplimiento. 
v. Convocar a los inversionistas para decidir las medidas aplicables. 

a. El Puesto de Balsa Representante verificara la informaci6n y notificara al Emisor 
la posible configuraci6n de un Evento de lncumplimiento, esto posterior al plaza 
indicado en el numeral 4 inciso a. 

b. El Puesto de Balsa Representante convocara al Cornite de Seguimiento, el cual 
debera reunirse dentro de los diez (10) dlas habiles siguientes. 

c. El Cornite evaluara la informaci6n presentada y ernitira una resoluci6n motivada 
que podra: 

El incumplimiento no se considerara formalmente declarado hasta que se complete el 
siguiente procedimiento: 

5. Declaratoria formal de incumplimiehto 

11!! /'!!;,1- 
, -t.; .••. 

fNVt::f~~;\%A 
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a. Debera referirse expresamente al covenant, perfodo y circunstancia objeto de la 
solicitud. 

b. No se extenders autornaticarnente a incumplimientos futuros o distintos. 
c. No implicara una modificaci6n permanente del lfmite del covenant. 
d. Pcdra estar sujeta a condiciones, garantias adicionales, restricciones financieras, 

mayor frecuencia de informaci6n u otras medidas de protecci6n. 
e. Debera ser aprobada par la mayorfa de las inversionistas establecida en este 

prospecto. .~ 
f. Debera ser informada mediante hecho relevante cuando corresponda ·· ~ R ~ 0 1 -, , . 

\ '~\ .,..0 

Una dispensa o waiver consiste en la renuncia temporal y especffica de los 
inversionistas a ejercer determinados derechos derivados de un incumplimiento 
concreto. La dispensa: 

8. Dispensas o waivers 

Cuando una decision afecte exclusivamente a una determinada serie, unicarnente 
podran votar los tenedores de dicha serie. 

No podran votar los valores que pertenezcan directa o indirectamente al Emisor, a sus 
accionistas controladores, directores, partes relacionadas o personas que actuen por 
cuenta de estos. 

Salvo que la legislaci6n o la normativa aplicable exijan una mayorfa distinta, las 
dispensas, modificaciones o decisiones relacionadas con un incumplimiento deberan ser 
aprobadas par inversionistas que representen al menos el sesenta y seis y dos tercios 
por ciento -66%%- del saldo nominal en circulaci6n de la serie afectada. 

Cuando una decision corresponda a los inversionistas, cada tenedor tendra derecho a 
volar en proporci6n al monto nominal de los valores de su titularidad que se encuentren 
en circulaci6n. 

El representante de los inversionistas sera designado conforme al mecanismo 
establecido en el prospecto, en los documentos de emisi6n yen la normativa aplicable. 

7. Representaci6n y decisiones de los inversionistas 

Las decisiones ordinarias del Cornite se adoptaran por mayorfa simple de sus miembros 
con derecho a voto. Las decisiones que modifiquen derechos econ6micos, plazos de 
pago, tasas de interes o condiciones esenciales de la emisi6n deberan ser sometidas 
directamente a los inversionistas. 
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La falta de pago de principal, intereses u otras obligaciones dinerarias en ~la~===~ ..... 
correspondiente se reqira por las disposiciones especfficas de la emisi6n I) 

sujeta a los periodos de observaci6n y regularizaci6n aplicables a lo covenants / > 
financieros. 

10. lncumplimiento de obligaciones de pago 

La sola ocurrencia de una desviaci6n trimestral no producira automaticarnente el 
vencimiento anticipado de los valores. El vencimiento anticipado se podra decretar luego 
de transcurrido el plaza indicado en el numeral 4 inciso a., requerira la declaratoria formal 
de incumplimiento y la aprobaci6n de las inversionistas conforme a la mayorfa 
establecida, salvo los casos de incumplimiento de pago, insolvencia u otros supuestos 
que el prospecto califique expresamente como autornaticos. 

a. Exigencia de un plan reforzado de regularizaci6n. 
b. Entrega de informaci6n financiera con mayor frecuencia. 
c. Limitaci6n o suspension de dividendos y otras distribuciones a los accionistas. 
d. Restricci6n para realizar nuevas captaciones del programa de emisiones en el 

mercado primario. 
e. Restricci6n para constituir garantf as a favor de otros acreedores. 
f. Constituci6n o ampliaci6n de garantias a favor de las inversionistas. 
g. Modificaci6n negociada de determinadas condiciones de la emisi6n. 
h. lncremento de la tasa de lnteres, unicarnente cuando se haya previsto 

expresamente en las condiciones de la emisi6n. 
i. Convocatoria a las inversionistas para resolver sabre el vencimiento anticipado. 
j. Ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales y ejecuci6n de garantfas, cuando 

correspond a. 

Salvo que se otorgue una dispensa valida o que las inversionistas acuerden una medida 
distinta, la declaraci6n de un Evento de lncumplimiento pcdra dar lugar a una o varias de 
las siguientes consecuencias: 

9. Consecuencias de un Evento de lncumplimiento 

La dispensa no sera efectiva hasta que haya sido formalmente aprobada y comunicada. 

a. Causas del incumplimiento. 
b. Duraci6n estimada de la desviaci6n. 
c. Plan de regularizaci6n. 
d. Proyecciones financieras y de flujo de efectivo. 
e. lmpacto sabre la capacidad de pago. 
f. Condiciones propuestas para la dispensa. 
g. Riesgos para los inversionistas. 

La solicitud del Emisor debera incluir, coma minima: 
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La suspension no podra ser indefinida y debera revisarse, coma mfnimo, cada trimestre. 

a. Suspender temporalmente el c6mputo del perfodo de regularizaci6n. 
b. Conceder un plaza extraordinario. 
c. Establecer condiciones adicionales de informaci6n o protecci6n. 
d. Someter una dispensa a aprobaci6n de los inversionistas. 

El Cornite deterrninara, mediante resoluci6n motivada, si procede: 

a. La existencia del evento extraordinario. 
b. La relaci6n causal directa entre el evento y la desviaci6n. 
c. Que adopt6 medidas razonables para mitigar sus efectos. 
d. Que la situaci6n es temporal. 
e. Que cuenta con un plan de recuperaci6n. 

El Emisor tendra la carga de demostrar: 

a. Desastres naturales. 
b. Conflictos armadas o graves disturbios civiles. 
c. Pandemias o emergencias sanitarias declaradas oficialmente. 
d. Cambios legales o regulatorios extraordinarios. 
e. lnterrupciones sistemicas del sistema financiero ode pagos. 
f. Otros eventos de fuerza mayor o caso fortuito debidamente comprobados. 

No se declarara autornaticarnente un Evento de lncumplimiento cuando la desviaci6n 
sea consecuencia directa de un evento extraordinario, imprevisible o inevitable, fuera del 
control razonable del Emisor, tales como: 

11. Eventos extraordinarios 

La comunicaci6n anticipada o una eventual negociaci6n no suspendera ni rnodlflcara las 
obligaciones originales mientras no exista un acuerdo formalmente aprobado por los 
inversionistas. 

Si el Emisor preve razonablemente que no podra cumplir una obligaci6n de pago, debera 
comunicarlo inmediatamente al Puesto de Bolsa Representante, a la SIBOIF, a la Bolsa 
de Valores de Nicaragua y al publico inversionista, conforme a la normativa aplicable. 

" . M&Credito 
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e. Participaci6n de clientes mujeres 

C l
. . numero de clientas activas al cierre del periodo 
tentes muJeres = , . . . x 100 

numero total de clientes actives al cierre del perfodo · 

Lfmite: mayor o igual al 5%. 

. . efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 
t.lquldez = . . x 100 

actives totales al cierre del periodo 

d. Liquidez 

Umite: mayor o igual al 0%. 

utilidad neta despues de impuestos de los ultimas 12 meses 
ROE= . . d' d I ; I . 12 x 100 patrirnonio prome 10 e os u times meses 

c. Retorno sobre Patrimonio -ROE- 

Lfmite: mayor o igual al 0%. 

utilidad neta despues de impuestos de los ultimas 12 meses 
ROA= . d' d I , I . 12 x 100 actives prome 10 e os u timos meses 

b. Retorno sobre Activos -ROA- 

Lfmite: menor o igual al 8%. 

capital pendiente de prestarnos con una o mas cuotas 
CE R30 = -~· _d_e_c_a_p_it~a_l _co_n_m~o_r_a-ig;;_u_a_l _o_s_u_p_e_ri_o_r _a_3_0_d_i_a_s __ x 10 0 

Cartera Bruta 

a. Cartera en Riesgo mayor a 30 dlas -CER30- 

Los covenants se calcularan de la siguiente manera: 

12. Metodologra de calculo 
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a. CER30: capital pendiente de todos los prestarnos que tengan una o mas cuotas de 
capital con treinta o mas dias de mora al cierre del periodo. 

b. Cartera Bruta: saldo total de capital pendiente de todos los prestarnos vigentes al 
cierre del perf odo, antes de provisiones. 

c. Utilidad: utilidad neta despues de impuestos acumulada durante los ultimas doce 
meses. 

d. Activos promedio: promedio de los activos totales correspondientes a los cierres 
mensuales de los ultimas doce meses. 

e. Patrimonio prornedio: promedio del patrimonio contable correspondiente a los 
cierres mensuales de los ultimas doce meses. 

f. Efectivo: efectivo y equivalentes de efectivo de libre disponibilidad al cierre del 
periodo. Debera precisarse si se excluyen fondos restringidos, dep6sitos en garantfa 
u otros recursos no disponibles para atender obligaciones. 

g. Clientas activas: mujeres que mantengan al menos una aperaci6n de credito 
vigente al cierre del perfodo. 

h. Clientes activos: persanas naturales a juridicas que mantengan al menos una 
operaci6n de credito vigente al cierre del perlodo. Para el calculo de participaci6n de 
mujeres deberan excluirse las personas jurfdicas o definirse expresamente su 
tratamiento. 

i. Emisor: MiCredito, S.A. 
j. Puesto de Bolsa Representante: lnvercasa, en su calidad de puesto de balsa 

representante del Programa, sujeto a las facultades y responsabilidades 
establecidas en los documentos de emisi6n yen la normativa aplicable. 

k. lnversionistas o tenedores: titulares de las valores emitidos y en circulaci6n bajo 
el Programa. 

I. Representante de los inversionistas: persona natural o juridica designada par las 
tenedores conforme al procedimiento previsto en el prospecto. 

m. Cornite de Seguirniento: 6rgano encargado de analizar el curnplimiento de las 
covenants y recamendar a adoptar las medidas que correspondan dentro de las 
facultades expresamente establecidas. 

Para efectos de esta secci6n: 

13. Definiciones 

..:_ MiCredito 



• Derecho de los tenedores de exigir el vencimiento anticipado de las valores. 
• Suspension de nuevas colocaciones, si corresponde. 
• Publicaci6n inmediata de Hecho Relevante ante la BVN y la SIBOIF. 

b) Efectos del lncumplimiento: 

• Mora en el pago de capital o intereses. 
• lncumplimiento de obligaciones de informaci6n financiera. 
• Disoluci6n, liquidaci6n o insolvencia del emisor. 
• Declaratoria de concurso, intervenci6n administrativa o procesos equivalentes. 

a) Causales de lncumplimiento (Eventos de Default): 

2.1.8.3 Lineamientos y procedimientos en casos de incumpllmlento. 

c) Parle Vinculada: quien sea controlante, controlada o bajo control cornun del Emisor; 
directores y administradores; c6nyuges/consangufneos hasta 2o grado; y cualquier 
acreedor con financiamiento vigente mayor al 10% del total pasivo del Emisor al cierre 
mas reciente. 

b) Prospecto/Suplemento: documento(s) de informaci6n aprobados por SIBOIF y 
registrados en BVN. 

a) Valores de Deuda Quirografarios: obligaciones sin garantfas reales, respaldadas por el 
credito general del Emisor y con prelaci6n quirografaria. 

A las efectos de esta secci6n del prospecto: 

2.1.8.2 Definlctones esenclales. 

En esta secci6n se establecen las lineamientos mfnimos que debera observar MiCredito, 
coma el emisor del presente programa de emisiones de valores de deuda sin garantfa real 
(quirografaria) para su inscripci6n y oferta publica en la Balsa de Valores de Nicaragua 
(BVN) a fin de garantizar transparencia, protecci6n al inversionista y mecanismos claros 
de actuaci6n en caso de incumplimiento. 

2. '1.8.1 Alcance y objetlvc, 

2. 1.8 Llneamlentos y procedlmientos en caso de lncumpllmlentos apllcables a 
ernlsores de deuda qulroqratarla' 
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Presentacion formal a la BVN ya la SIBOIF de la propuesta de modificacion rli:w~:;;;::~ki 

con justlftcacion econornica y legal. Inclusion de un dictamen legal 6'n 1rm~'~o 
compatibilidad de la modificaci6n con la Ley de Mercado de Capitales y mas normativa 
aplicable. £M1Crectfto ...___ 

Solicitud de Modificaci6n: 

Cuando el emisor o el representante cornun de tenedores proponga modificar los terrninos 
y condiciones de los valores de deuda, debera seguir \I siguiente procedimiento: 

2.1.8.4 Procedirniento para modlflcaclcn de valores de deuda. 

Obliqacton de reportar trimestralmente los avances de neqociacion o recuperacion, 
mientras el incumplimiento persista. 

e) Regimen de Divulgaci6n Posterior: 

Procedimientos a seguir en caso de la disolucion del emisor. 

Plaza maxima para convocar a la asamblea desde la ocurrencia del evento de 
incumplimiento. 

d) Mecanismos de Negociaci6n, Reestructuraci6n, Disoluci6n: 

Procedimiento para someter a aprobacion de la asamblea de tenedores propuestas de 
reestructuracion, extension de plazos o cambios en la tasa de interes. 

En el proceso de disolucion, la Asamblea de Tenedores podra nombrar un 
representante como parte de la junta liquidadora. 

El Representante Cornun de Tenedores o, alternativamente, un Cornlte de 
Representante de Tenedores supervisara la disolucion de la empresa en caso de su 
quiebra. 

Deslqnaclon de un Representante Cornun de Tenedores, si procede. 

Conflictos de lnteres: no votaran quienes sean Parte Vinculada del Emisor ni 
acreedores financieros con creditos vigentes mayores al 10% del pasivo total (salvo que 
su voto no altere el resultado ). 

Procedimiento para convocatoria, quorum y mayorfas necesarias para aprobar 
modificaciones a las condiciones de la ernision, planes de reestructuracion o acuerdos 
de pago. 

c) Asamblea de Tenedores de Valores: 
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El incumplimiento de estas disposiciones sera causal de suspension de la inscripcion del 
valor en la BVN, sin perjuicio de las acciones administrativas o judicialeS;oj'"'~,. ,q 
corresponder. · ~ \ I ~ . 

2.1.8.5 Caracter vinculante. 

La BVN podra requerir intorrnacion adicional al emisor y, de considerarlo necesario, 
ordenar la suspension de la neqociacion de los valores hasta tanto se resuelva el evento 
de default o se apruebe un plan de reestructuracion por parte de la asamblea de 
tenedores. 

Supervision y Seguimiento: 

La BVN podra reanudar la neqociacion de los valores suspendidos si el acuerdo de 
modificaclon restablece condiciones de pago aceptables para el mercado. 

Una vez registradas, las modificaciones seran vinculantes para todos los tenedores, hayan 
votado a favor o en contra. 

Efectos: 

El emisor debera actualizar el prospecto o emitir un suplemento informativo reflejando las 
nuevas condiciones. 

Las modificaciones aprobadas deberan inscribirse ante la BVN y la SIBOIF antes de su 
entrada en vigor. 

Registro y Publicaci6n: 

Mayoria calificada: se requerira el voto favorable de al menos 75% de los valores 
representados en la asamblea para aprobar cualquier modificacion que afecte plazo, tasa, 
capital, o prelacion de pagos. 

Segunda convocatoria (si no hubo quorum): los acuerdos se tornaran con los presentes, 
siempre que representen al menos el 25% de los valores en circulacion. 

Primera convocatoria: quorum minima del 50% + 1 de las valores en circulacion. 

Quorum y Mayodas: 

Convocatoria publlca a traves de Hecho Relevante y comunicaci6n directa a los tenedores. 

Plazo minima de diez (10) dias habiles entre la publicaci6n de la convocatoria y la 
celebraci6n de la asamblea. 

Convocatoria a Asamblea de Tenedores: 

nli. 
'ii' 

... ,.,. ... l~ ..... 

}.1~1;-) t: r1 ~~ 0 E( ~'. 



sin incluir intereses, de las ultimas tres (3) perfodos fiscales 'tomados de 
estados financieros auditados: 
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2.1.10 Clasiflcacion de la cartera de creditos. 

Segun cifras auditadas del periodo 2025, las activos totales ascienden a U$ 31.52 
millones, mientras que la cartera de creditos, netos de provisiones asciende a U$ 25.04 
millones. De esta manera, las U$ 1.04 millones que la companla posee contratados en 
prestamos garantizados con prenda e hipoteca, representan el 3.30% de las activos 
totales y el 4.15% de la cartera de creditos neta de provisiones, al cierre del periodo 2025 
(cifras auditadas). 

,,, ,)~ 'co:' i' ',' •t,,' i1 Ifill 1-'.X~lf' ,, ""~ .,, ' 
<UWlil iJli."' '.if;''~' ',,,< ~" 

v " ·,· . ..,? .,,J7 
,_., 

" Saldo.al ,Multiplo de Garantia y tipo de Forma de pago 
Item Otorgante F. Apertura F. Venclmiento Tasa · -Monto tfnea- 

.31/l2/2025 principal e intereses cartera ,,. 

1,0 veces del saldo adeudado y 
Trimestral y 

1 PRODEL 28-abr-23 28-abr-28 10.00% $ 1,800,000 $ 796,250 creditos Microcreditos con 
calificaci6n "A" 

Trimestral 

SUBTOTAL PRESTAMOS CORTO PLAZO 1,800,000 796;250 • 
,,, I.I: -~~1:.:H!.il.!··-"Ul!i C ••• 1 •• 1J.111 - ~" a ~ ,,, 

,« 
' >i :, 

Item Otorgante F..Apertura F. Venclmiento Tasa · ,Monio,lniclaf Saldo al . 
nultlplo·de Garantfa y tipo de carte 

Forma de pago 
31/12/2025 principal e lntereses 

LO veces del saldo adeudado y 
Trimestral y 

1 PRODEL 28-abr-23 28-abr-28 10,00% s 1,800,000 s 243,750 creditos Microcreditos con 
Trimestral 

calificaci6n "A" 
5 

SUBTOTAL PRESTAMOS LARGO PLAZO $ 1,800,000 $ 243,750 ; 

_l!'l 
,: ,. 

,A, ,1 t t :!t' ,, ' 
GRAN TOTAL $ 1,040,000. ' , .. -, 

Prestamos garantizados con cartera. 

Mi Credito, S.A. 
Detalle de Prestarnos garantizados con cartera 

Al 31 de Diciembre de 2025 
Expresado en D61ares 

2.1.9 Prestarnos de corto plazo y largo plazo garantizados con prenda e hlpoteca. 
Teniendo en cuenta que esta emisi6n no cuenta con garantfas y unicarnente responde 
con el credito general de la empresa, si hubiera alqun activo de la empresa otorgado en 
garantf a a otros a creed ores, esto podrf a afectar a las compradores de estos val ores ya 
que esos bienes puestos en garantfa no podrfan formar parte de la masa a liquidar, salvo 
que quedara alqun monto residual tras el pago al acreedor garantizado. 

El siguiente cuadro muestra un detalle de las prestarnos contratados al 31 de diciembre 
de 2025 con alqun tipo de garantfa prendaria o hipotecaria. 



2 Ver en los anexos el informe completo de la calificacion de riesgo emitido por Moody's Local CR Calif. 
Riesgo, SA 
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MLA-3.ni Emisor Corto Plazo 
BBB.ni Negativa Negativa BBB.ni Emisor Largo Plazo 

Cali1icaci6rl Perspectlva 
actual actual 

MLA-3.ni 

Calificaci6n · Perspectiva 
anterior anterior 

Tipo de Oallrlcaelon 
/I nstrurn ento 

' \"}j: -·;:· ·: ~:, . ,. . ,,,. _.: 
:ro y,Pequefia ;E:m pres a Urbana yRu ra l, a'ii:~r , . - .,_ 

La sociedad calificadora de riesgo; Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A., la 
informaci6n utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a 
diciembre de 2025 e intermedios a marzo 2026 en sesi6n numero: 4132026 en fecha 10 
de junio de 2026, acord6 otorgar al emisor la siguiente calificaci6n de riesgo. 

2.1.11 Califtcacion de Riesgo. 2 

Ali3i,dirdiciembrfef.<::t0.~~i,:IJ:L· a---J. ~\>Mtcroc,r,rntto iu ,}\~' <:); _, {/ 'Persoii'al~s ';\~ . ' · :\ 1·,; - 'Desariollo•Empres_arLal • J,; -, ·, ffotal' ..:tir. ,;:'c1~sl(lcadr~Monto,Ji,· 'd '%,ll. j~>''Pr.ci'{lsf~,,.Hontol1!,,Xfl;?;of t.iil·l!tovi'sr6ri/tJ l?N 'Mo.nto','"\ , '''%.iJ\ Prov_lsl6.n ¥; p iis'trlonto ,I· % < , · Provlsi6.n 
Al - Riesgo normal C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
A- Riesgo normal C$562,898,009 86% C$ 5,943,739 C$ 12,091,555 271% C$ 242,964 C$310,036,849 114% C$ 3,205,156 C$885,026,413 95% C$ 9,39"1,859 
B-Riesgopotenclal C$ 10,924,494 2% C$ 591,560 C$ 36,432 1% C$ 1,977 C$ 1,597,576 1% C$ 82,413 C$ 12,558,502 1% C$ 675,950 
C- Riesgo real C$ 7,205,919 1% C$ 1,547,302 C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 7,205,919 1 % C$ 1,547,302 
D- Dudosa Recuperaclon C$ 8,137,450 1% C$ 4,068,725 C$ 0% C$ C$ 1,470,682 1% C$ C$ 9,608,132 1% C$ 4,068,725 
DI- Dudosa recuperacl6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D2- Dudosa recuperaci6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D-3 Dudosa recuperacl<in C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 735,341 C$ 0% C$ 735,341 
E- lrrecuperable C$ 40,172,852 6% C$ 40,172,852 C$ 27,898 1% C$ 27,898 C$ 349,701 0% C$ 349,701 C$ 40,550,451 4% C$ 40,550,451 
Provision generic a C$ 0% C$ C$ C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 24,460,102 
', '•«', ,. ~ i:"1'%' , t/i;,N> '" ; 'c$ s·29;(J(l8,'724'. · 97•i, 'of 52;324:J,-78:; '-0$. 1~;,15§,885' -2V,3W C$' 272;839. '.Q$3;1·3,454;So8 · 115% C$ 4,3.72,61! C$ 954,949.4"7 103% C$ 81,429, 730 

Al- Riesgo normal C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
A- Riesgo normal C$592,443,931 91% C$ 6,290,147 C$ 4,192,607 94% C$ 84,497 C$267,418,513 98% C$ 2,767,493 C$864,055,051 93% C$ 9,142,137 
8- Riesgo potencial C$ 11,851,367 2% C$ 630,697 C$ 119,342 3% C$ 6,677 C$ 1,770,677 1% C$ 96,652 C$ 13,741,386 1% C$ 734,026 
C-Riesgoreal C$ 6,000,575 1% C$ 1,272,761 C$ 0% C$ C$ 1,445,705 1% C$ 298,562 C$ 7,446,280 1% C$ 1,571,323 
D-Dudosa Hecuperacidn C$ 5,333,692 1% C$ 2,666,846 C$ 81,117 2% C$ 40,558 C$ 924,664 0% C$ 462,334 C$ 6,339,473 1% C$ 3,169,738 
Dl- Dudosa recuperacion C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D2- Dudosa recuperaci6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D-3 Dudosa recupernclon C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 

E- lrrecuperable C$ 35,276,093 5% C$ 35,276,093 C$ 61,804 1% C$ 61,804 C$ 389,665 0% C$ 389,665 C$ 35,727,562 4% C$ 35,727,562 
Provision generic a C$ 0% C$ C$ o C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 21,320,473 

'' ,•h,,,,;c;h,&'l< r,wt: C$s·sq;oo5;as8•, ;100%' -c$. 4s;-ia_a;s4W: C$·t_4;454;~1o;i160%'c-_c$f·hs3:s3s. c$2-1.1.040.;124 foo% c$- .. 4;014,706 c$021;3os,1s2 100% -,c$ '11,66V5s 

. AJ,3}fdiidici~m~j~·de2Cf24' · . v --·:, _i'MicrocreHfto c- :c·• '.- _,;. Perspnales Desarrollo Einpresarla\ ·. .Tct al 
' ,; Ctaslflcaclon ':· _ > Mbnto· % -•, Provision , ,MohW IA-% · · 0-)rovtslon- ·Manto· .% ProlilSl6n Manto % Provision 

Total'' 
-;Mo_nto; ll/ei Provision 

C$ 0% C$ 
C$765,956,146 92% C$ B, 131,039 
C$ 13,038,086 2% C$ 687,561 
C$ 8,606,066 1% C$ 1,800,375 
C$ 9,401,369 1% C$ 4, 700,685 
C$ 0% C$ 
C$ 0% C$ 
C$ 0% C$ 
C$ 37,290,899 4% C$ 37,290,897 
C$ 0% C$ 15,687,980 
C$8M,2s2.ss6 '10"0% C$ '68,2~A R~7' 

Al - Riesgo norrnal C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
A- Riesgo normal C$621,947,736 91% C$ 6,575,275 C$ 7,387,178 99% C$ 148,284 C$136,621,232 97% C$ 1,407,480 
B- Riesgo potencia\ C$ 11,971,026 2% C$ 633,151 C$ 0% C$ C$ 1,067,060 1% C$ 54,410 
C- Riesgo real C$ 8,599,853 1 % C$ 1,799, 132 C$ 6,213 0% C$ 1,243 C$ 0% C$ 
D- Dudosa Recuperacl6n C$ 8,234,129 1% C$ 4,117,064 C$ 40,165 1% C$ 20,083 C$ 1,127,075 1% C$ 563,538 
oi- Dudosa recuperacl6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D2- Dudosa recuperaci6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
D-3 Dudosa recuperaci6n C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% C$ 
E- lrrecuperable C$ 35,804,824 5% C$ 35,804,823 C$ 29,438 0% C$ 29,438 C$ 1,456,637 1% C$ 1,456,636 
Provision generic a C$ 0% C$ C$ 0% C$ C$ 0% 

MiCredito 



Al cierre del periodo 2025, la calidad de la cartera, medida como la raz6n de creditos 
vencidos y castigos respecto a la cartera total, registr6 un deterioro respecto a ario previo, 
influenciado por la afectaci6n de la capacidad de pago de algunos de sus clientes, lo cual 
gener6 un impacto negativo en los indicadores crediticios y de rentabilidad. Si.J.' ~· ~g......_ 
observa una estabilizaci6n a marzo de 2026, una eventual revision de la R &~iM~ 1 
Estable dependera de la soslenibilidad de mantener indicadores de cali de cartera >0 
con~rolados y recuperar los niveles de rentabilidad historicos. ~lfl~....t.~ 
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~GEN~~ 

La perspectiva Negativa refleja que tanto la calidad de prestamos (vencidos + castigos) 
como la rentabilidad (ROAA y ROAE) de MiCredito se han debilitado en los ultimas meses, 
desviandose respecto de los niveles de arios pasados. La perspectiva podrfa revisarse a 
Estable silos indicadores de calidad de creditos mejoran para converger hacia los valores 
previos a 2025 y las ratios de rentabilidad revierten su trayectoria en los pr6ximos meses. 

Por otro lado, la calificaci6n incorpora el tamafio pequefio de la operaci6n dentro del 
sisterna financiero nicaraquense, lo que incrementa su vulnerabilidad ante condiciones 
adversas del entorno. Asimismo, los segmentos atendidos presentan un mayor riesgo 
relative, lo que implica la necesidad de estructuras operativas intensivas y mayores costos 
asociados a la gesti6n del riesgo crediticio. 

De igual forma, se pondera positivamente su s61ida posici6n patrimonial, reflejada en 
adecuados niveles de solvencia, los cuales resultan consistentes con el nivel de riesgo 
asumido por su modelo de negocio. Adicionalmente, la entidad mantiene una adecuada 
diversificaci6n de sus fuentes de fondeo, respaldada por multiples acreedores 
especializados en el sector de microfinanzas. 

La calificaci6n incorpora la trayectoria y especializaci6n de MiCredito en el sector de 
microfinanzas, apoyada por una estructura accionaria conformada por inversionistas con 
experiencia en este segmento. Asimismo, su pertenencia a MiCredito Holding Corp. le 
otorga sinergias relevantes en terrninos de gobierno corporativo, gesti6n de riesgos y 
soporte operativo. 

Moody's Local Nicaragua afirma la calificaci6n de largo plaza de (MiCredito) Empresa para 
el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa Urbana y Rural, S. A. (en adelante, 
MiCredito, la Entidad o la Microfinanciera) en BBB.ni y la de corto plaza en ML A-3.ni. La 
perspectiva se mantiene Negativa. 

Resumen de la callficacion. 2.1.11.1 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido en ninqun proceso de apelaci6n por parte de 
la entidad calificada. Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A da por primera vez 
calificaci6n de riesgo a este emisor en diciembre 2024. 
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La opinion de la calificaci6n de riesgo esta disponible al publico inversionista por medias 
ffsicos (copias impresas) y electr6nicos en la paqlna web del emisor, de la ~~~i::::::: .... ,. 
calificadora, la balsa de valores y los puestos de bolsa representantes del e · ~ \ 

De conformidad al artfculo 24 de la Resoluci6n N°: CD-SIBOIF-579-2-ABRl1-2009, 
"Norma sabre Sociedades Calificadoras de Riesgo", la opinion sabre la calificaci6n de 
riesgo asignada a las valores y a las emisores de estos sera actualizada con una 
frecuencia mfnima de seis (6) meses. 

Frscuencia de actualtzacion de la opinion de la callficacion de riesqo. 2.1 .. 11.2 

Metodologf a Utilizada 

La Metodologfa de calificaci6n de lnstituciones Financieras de Credito (27/Nov/2024) 
utilizada par Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A fue actualizada ante el 
regulador en la fecha mencionada anteriormente, disponible en 
https://moodyslocal.com.ni/. 

Moody's Local CR Calificadora de Riesgo, S.A agrega las modificadores "+" y "-" a cada 
categoria de calificaci6n qenerica que va de AA a CCC. El modificador "+" indica que la 
obligaci6n se ubica en el extrema superior de su categorfa de calificaci6n qenerica; ninqun 
modificador indica una calificaci6n media; y el modificador "-" indica una calificaci6n en el 
extrema inferior de la categorfa de calificaci6n qenerica. 

)i" Perspectiva Negativa: indica una mayor probabilidad de cambio de la calificaci6n en 
el mediano plaza. 

)i" ML A-3.ni: Los emisores calificados en ML A-3.ni tienen una capacidad promedio para 
pagar obligaciones de deuda de corto plaza en comparaci6n con otras entidades y 
transacciones locales. 

)i" BBB.ni: Emisores o emisiones calificados en BBB.ni con una calidad crediticia 
promedio en comparaci6n con otras entidades y transacciones locales. 

Definici6n de las calificaciones otorgadas. 

La informaci6n utilizada en este informe comprende las estados auditados a diciembre de 
2025 e intermedios a marzo 2026 de (MiCredito) Empresa para el Apoyo y Desarrollo de 
la Micro y Pequeria Empresa Urbana y Rural, S.A., asf coma informaci6n adicional 
proporcionada par la Administraci6n de la Entidad. 

lnformaci6n considerada para la calificaci6n. 

f MiCredito 
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La direcci6n de MiCredito, S.A., tiene como objetivo disponer de los recursos provenientes 
de la colocaci6n de la presente emisi6n para alcanzar las niveles de ingresos y 
operaciones proyectados en la planeaci6n estrateqica de la instituci6n, par lo que en el 
caso que los fondos captados no sean suficientes para tal efecto, MiCredito, S.A., tendrfa 
que recurrir a sus proveedores tradicionales de financiamiento para cumplir sus 
proyecciones de ingresos y de operaci6n. 

No se realizaran emisiones de papel comercial, cuyo objetivo sea financiar proyectos de 
inversion o cualquier otro objetivo cuya recuperaci6n o calendario de flujos de cajas 
proyecten un plazo superior a las 360 dfas. 

43.23% 35.60% ?orcentaje utitizado de dispontbilidad de series 
--- -·--·-------·-·--------·---·-·-·--·-----------'---------·--~---'--·-------·--------~ 

Mon to. U$ 500k I Plazo: 24 meses 
1\-1(-'1'' ''(\' [ j<l' r:,('Q'- ! Ptazo: '1,:t mes ,.,_,_ t"! ..t ~lw, ~ •.}) , . ..-.J K.} r l'-,1.i .. -,, L ·Y· v,...-i;:-..,,,::;i 

250,000.00 62,500.00 
250,000.00 125,0DD.OO 

- ---- ----~· -·- ·---'--· 
1,210i416,67 

••••• oo••o••• •o• •• • "'" uu ·•~ ,,.,._,•••VU••·"··•• u •••••~• ••"-u••u• u•-••••¥•¥-•••V·¥•••~,~·v•-v.-v.-v•¥·~-·•vv=v•••-•V,¥¥0•·--·v•-·•·-----•-1••-•-•• •--•- ""'-"'"'""-•----••••••----!-••••- ----··----•·•--•-·• 

1B7,50tLOO 

ENVEST 
Monto: U$ 1 OOk I Plaza: 48 meses 

Manto: U$ 650k ! Plaza: 35 meses 
~ ·- --····- - - -~·A, • ·•·-- •' -- • •,,A~ --·N--W• ,,••-•••- , _ 

Monto: U$ 300k I Plazo: 31 meses ... , .•.........•....... ,.,.... . 
Monto: U$ 450k I Plazo: 24 meses 

Fondeador Condicfones 2027 
, ..•...•....•................•..•........ ,, ·············-······························· ··+········································································I················ • 

ENVEST Monto: U$ 300k/ Plazo:48 meses 75,000.00 2.25,000.00 
Monto: U$ :300k / Plaza:. 48 meses 

...••.....•.....•.••••. + ...•...•.••........• 

Mon to: U$ ~iOOk / Plazo: 48 meses 

A continuaci6n, se presenta un detalle de las pasivos previstos amortizar con los fondos 
captados del presente programa de emisiones: 

Los fondos captados con el programa de emisiones seran destinados para el 
fortalecimiento del capital de trabajo de la empresa emisora mediante la colocaci6n en 
cartera de creditos, asimismo las fondos podran ser utilizados para el refinanciamiento de 
pasivos ya existentes relacionados al financiamiento de la cartera de creditos y solo 
podran ser utilizados para financiar las colocaciones de credltos (cartera) con plazas que 
no excedan al de los valores a emitir. 

2.1.12 Razones para la oferta y uso de los recurses provenientes de la captaclon. 
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>" Comisi6n de colocaci6n a favor de la Balsa de Valores de Nicaragua (BVN): 
a) 0.50% anual para series con plaza de hasta 299 dfas. 
b) 0.30% para series con plaza entre 300 y 720 dfas. 
c) 0.25% fija para series con plazas superior o igual a 721 dfas. 

};> Adicionalmente se cancelara un canon de US$ 30.00 (Treinta d61ares netos) a la 
CENIVAL por la emisi6n del c6digo ISIN de cada serie del programa de emisiones. 

};> Cuota anual por actualizaci6n del registro del programa de errusiones en la 
Superintendencia de Bancos y Otras lnstituciones Financieras (SIBOIF). Equivalente 
a cien d61ares netos (US$100.00). Referencia legal: Articulo 4, numeral 3. Norma 
sabre tarifas del registro de valores en la SIBOIF. Resoluci6n N° CD-SIBOIF-505-3- 
0CTU24-2007 de fecha 24 de octubre de 2007. 

};> Derecho de registro del programa de emisiones en la Superintendencia de Bancos y 
Otras lnstituciones Financieras (SIBOIF). Tiene un costo de 0.025% sabre el monto 
total autorizado de la emisi6n, el cual es por siete millones de d61ares (US$ 
7,000,000.00) y/o su equivalente en c6rdobas con y sin mantenimiento de valor. En 
ninqun caso, el monto que se cobre por derechos de registro podra ser menor al 
equivalente en moneda nacional, sequn cambio oficial, a quinientos d61ares de 
Estados Unidos de America (US $500.00), ni mayor a cinco mil d61ares de Estados 
Unidos de America (US $5,000.00). El pago se debe realizar el mismo dfa en que la 
SIBOIF emita la certificaci6n de lnscripci6n del programa de emisiones. Referencia 
legal: Artfculo 4, numeral 4, inciso a), sub-inciso 1 ), ftem i). Norma sabre tarifas del 
registro de valores en la SIBOIF. Resoluci6n N° CD-SIBOIF-505-3-0CTU24-2007 de 
fecha 24 de octubre de 2007. 

};> Derecho de inscripci6n del programa de emisiones y mantenimiento anual de este en 
la Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN). De acuerdo con la circular de la Bolsa de 
Valores de Nicaragua (BVN), nurnero PB11-2013 de fecha 19 de diciembre de 2013, 
la comisi6n par tramite de inscripci6n de una emisi6n o actualizaci6n anual de 
prospecto es de setecientos d61ares netos (US$700.00). 

2.1.13 costos de la emlsion y su colocaclcn. 

2.1.13.1 Costos de la emislon y su cblocaci6n. 



"Las transacciones que se realicen en las Balsas de Valores estaran exonera \ It jj 
I tipo de tributes fiscales y locales. No obstante, las rentas provenientes de la ~aciones J'0 

realizadas en las Balsas de Valares estaran sujetas al regimen tributario vi l" 
MICfedJto 
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El presente Programa de emisi6n se rige par la Ley 587, Ley de Mercado de Capitales, la 
cual en su Artlculo 3 dice textualmente: 1 

2.1.14 Tratamiento tributario. 

Toda lo concerniente a las gastas adicianales que se generen en la Superintendencia de 
Bancos y Otras lnstituciones Financieras (SIBOIF), la Balsa de Valores de Nicaragua 
(BVN), las gastos por impresi6n y reproduccion del material del presente prospecto 
informativo, material publicitario, gastos de mercadeo, propaganda, promoci6n y la 
calificaci6n de riesga del presente programa de emisianes correran par cuenta y cargo del 
propio ernisor de las valares. 

Otros costos. 2.1.13.2 

};-, Todos las costos y comisiones mencionados en este apartado del prospecto son 
asumidos en su totalidad por el emisor de los valores, en consecuencia, ninguno de 
ellos afecta el precio y el rendimiento de los inversianistas que participen de la emisi6n. 

• Para el mecanismo de colocaci6n par subasta, el cien par ciento (100%) de la 
comisi6n de colocaci6n le corresponde al puesto de balsa representante del 
inversionista (comprador), de conformidad con las disposiciones de la Balsa de 
Valores de Nicaragua (BVN). 

./ Comisi6n de colocaci6n del puesto de balsa representante del inversionista 
(comprador). En el mecanismo de colocaci6n par ventanilla esta comisi6n 
podra ser desde un mfnimo del 5% de la comisi6n total sabre el monto 
colocado. 

./ Comisi6n de colocaci6n del puesto de balsa representante del emisor 
(vendedor). En el mecanismo de colocaci6n par ventanilla esta comisi6n podra 
ser de hasta un maxima del 95% de la comisi6n total sabre el monto colocado . 

• Para el mecanismo de colocaci6n par ventanilla: 

La distribuci6n de la comisi6n de colocaci6n entre el puesto de balsa comprador y 
vendedor, respectivamente, se realizara de la siguiente manera: 

·_ MiCredito 
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La presente emisi6n de valores estandarizados desmaterializados esta regulada por las 
Leyes de la Republlca de Nicaragua, en particular por la Ley N° 587 "Ley de Mercados de 
Capitales", las normativas dictadas par la Superintendencia de Bancos y Otras 
lnstituciones Financieras (SIBOIF) y por los reglamentos y normativas internas de I · e-, 
de Va lores de Nicaragua (BVN). ~\CR t l) 1 ;····· 

0 

Decreto No. 01-2013" Artfculo 62 Base lmponible de las rentas de capital mobiliario, 
reformada alfcuota en Oecreto No. 08-2019 para efectos del Art. 81 LCT, se dispone que 
la base imponible de las rentas de capital mobiliario corporal e incorporal de las numerales 
2, y ... del Art. 15 LCT sera: b) En las rentas de capital mobiliario incorporal, es la renta 
bruta equivalente al cien por ciento (100%), sabre la cual se aplicara la alfcuota de 
retenci6n correspondiente". (Art.87; 2 LCT 15%). 

2.1.15 Ley Requladora, 

Reglamento LCTDecreto No. 01-2013 del 22 enero de 2013, Decreto 08-2019 del 15 de 
marzo 2019. 

Artfculo 87 LCT, numeral 2, Alfcuota del impuesto; reformado Art. 87 LCT No. 987 Quince 
por ciento (15%) para residentes y no residentes, incluyendo fideicomisos; Articulo 77 
LCT, Exenciones subjetivas, conforme a constancia de exenci6n especifica. 

La base imponible de las rentas de capital mobiliario incorporales o derechos intangibles 
esta constituida por la renta bruta, representada por el importe total pagado, acreditado o 
de cualquier forma puesto a disposici6n del contribuyente, sin admitirse ninguna 
deducci6n. 

b) Las originadas por intereses, comisiones, descuentos y similares, provenientes de: iii. 
lnstrumentos financieros de cualquier tipo transados o no en el mercado de valores, 
bancario o en balsas, incluyendo aquellos transados entre personas; Artfculo 81 LCT, 
tercer parrafo "Base imponible de las rentas de capital mobiliario". 

Articulo 15 LCT, Ordinal I, Numeral 2, literal b), "Rentas de capital y ganancias y perdidas 
de capital": 2. Rentas de capital mobiliario: las provenientes de elementos patrimoniales 
diferentes del inmobiliario, tales coma: 

Ley de Concertaci6n Tributaria (LCT) No. 822 vigente a partir diecisiete de diciembre 2012, 
Ley 891 Ley de Reformas y adiciones a la Ley No. 822 dieciocho diciembre 2014, Ley 987 
Ley de Reformas y Adiciones a la Ley No. 822 (LCT) vigente a partir del primero de marzo 
2019. 

Referente al regimen tributario vigente, el pago de intereses de la presente emisi6n de 
valores desmaterializados se rige par: 

1ijl · ''!, 
,_~_Ny{~·?~~~~\~ 
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Llevar a cabo la practlca de la auditoria sabre la 
inforrnaci6n financiera de MiCredito. _. BOO Nicaragua. Periodos 

audilados: 2024 y 2025. 

RSM Nicaragua. Periodo 
audilado: 2023. 

Analisis legal de la emisi6n y elaboraci6n de la 
documentacionueqal. Lie. Maria del Mar Medina 

Definici6n de la estrategia de financiarniento, facilitar 
informaci6n financiera incluyendo proyecciones, 
informaci6n administrativa or anizacional. 

Lie. Roberto Obando 

Participaci6n en la estrategia general del programa de 
emisiones. Facilitar informaci6n estrateqica de la 
em resa de la industria. 

Lie. Moises Valle 

Actividad de.sempeiidda' ','·, Nombre 

Auditores Externos 
lndependientes 

Asesori a Legal 

Gerente 
Administrativo 

Financiero 

Gerente General 

Cargo 

Funcicnarlos' MiCredito) S.A.. 

A continuaci6n, se muestran las directores, gerentes y asesores involucrados en el 
proceso de oferta publics y una breve descripci6n de las funciones desemperiadas par 
cada uno de estos, tanto del personal de Mi Credito, S.A., coma de INVERCASA. 

2.3 tdentificacion de los dlrectores, gerentes y asesores lnvolucrados con el 
proceso de oferta publica. 

Adicional al presente programa de errusrones de valores estandarizados 
desmaterializados de renta fija representativos de deuda a colocarse en el mercado de 
ofertas publicas par media de la Balsa de Valores de Nicaragua, MiCredito, S.A., no cuenta 
con ninguna otra emisi6n o programa de emisiones de valores inscrita en el mercado de 
capitales de Nicaragua ni en ninqun otro mercado. 

lnformaci6n sabre el agente de pago de la emisi6n: 
» Direcci6n: INVERCASA Business Center, costado Norte Colegio La Salle, pista 

Suburbana, Torre Ill, 5to Piso. Managua, Nicaragua. 
» Telefono: (505) 2277-1212 
» Sitio web: www.invercasa.com.ni 
» Correo electr6nico: info@invercasa.com.ni 

2.2 Emtsiones lnscrttas. 

lnversiones de Centroarnerlca, S.A. (INVERCASA) Puesto de Balsa, constituido el 20 
de septiembre de 1993 e inscrito bajo el numero 001, folio 7, en la Superintendencia de 
Bancos y de Otras lnstituciones Financieras coma Puesto de Balsa Autorizado par la Balsa 
de Valores de Nicaragua para operar coma Puesto de Balsa en el pafs. 

2:1.16 Agente de page, 



3.1.1.1 Riesgo de curnplirniento de las proyecciones financieras. 
El principal riesgo de la oferta surge a raiz que las proyecciones financieras se realizan en 
base a supuestos, tanto macroecon6micos como propios del negocio. Existe una 
probabilidad de ocurrencia de que estos supuestos se concreten o que tengan un grado 
de variabilidad, lo que se traduce para los inversionistas como un riesgo en rel · --~~'-·-,,._ 
la falta de capacidad de MiCredito, S.A., para cumplir los compromisos a ~~s co'fil) / > .. 
dichos inversionistas. ~ lflcM.-. o \ 
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3.1.1 Rlesqos de la ofsrta. 

La informacion proporcionada a conttnuaclon, en ninqun caso sustituye las consultas y 
asesorias que el interesado debe efectuar antes de tomar su decision eh relacion con la 
posible inversion en los valores emitidos. 

lgualmente, las factores de riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar 
la actividad del emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse 
en perdidas para los tenedores registrados. 

Los interesados en comprar los bonos deben cerciorarse de que comprenden las riesgos 
descritos en esta seccion del prospecto informative, las cuales, al mejor saber y entender 
del emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas 
personas relacionadas, han sido identificados como aquellos de que suscitarse, puedan 
afectar la fuente de pago de los bonos. 

3.1 Factores de riesqo que afectan a la ernislon y a la empresa. 
"Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que pueden 
suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de las valores objeto 
de la oferta publice y traducirse en perdkies para el inversionista. Las siguientes 
anotaciones le serviren de orientaci6n para evaluar el efecto que estos potirer. tener en su 
inversion." 

3 lnformaclcn esencial. 

1, ''. rc 
u 

,a ' 
;~ 

Funclonaslos IN'\ZERC;t\SA Puesto de Bolsa 
' ' 

Nombre Cargo Actlvldad desernpefiada 
' 

Coordinaci6n integral en la estrategia general de 
Lie. Emiliano Maranhao Presidente estructuraci6n, autorizaci6n, mercadeo, colocaci6n y 

administraci6n del programa de emisiones. 
Coordinador del equipo profesional multidisciplinario 

Lie. Luis Alberto Rodriguez 
Gerente General responsable de llevar a cabo la estructuraci6n, 

Benavidez registro, mercadeo, colocaci6n y administraci6n del 
nroqrama de emisiones 

Lie. Nadir Saballos Flores Gerente de Finanzas Responsable estructurador y administrador del 
Corporativas programa de erruslones. 

--------------------- 
J~ MICredito 

-~C.t~N;<:mr,?:: J!1:1~tt<7/ 
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La unica garantfa es el credito general de la empresa emisora, por consiguiente, los fondos 
para el servicio de la deuda provendran de los recursos generales del emisor y sus fuentes 
de fondeo. 

Las series de valores que conforman el presente programa de emisiones de Mi Credito, 
S.A. no cuentan con ninqun tipo de garantfa real ni fiduciaria por parte del emisor ode una 
entidad vinculada, para el pago del capital e intereses a los tenedores de los bonos, ni son 
objeto de cualquier otro acuerdo que mejore jurfdica o econ6micamente la prelaci6n frente 
a los acreedores en general del emisor. 

3.1.1.3 Riesgo de ausencia de qarantias para el proqrarna de emlslones. 

En la secci6n 2.1.8 del presente prospecto, referente a las "garantfas del programa de 
emisiones", se presenta un detalle de las obligaciones financieras contratadas por Mi 
Credito al 31 de diciembre de 2025 que cuentan con alqun tipo de garantfa y que tienen 
preferencia sabre el presente programa de emisiones. 

1) Obligaciones con el Gobierno y pasivos laborales. 
2) Obligaciones contratadas con entidades financieras las cuales gozan de privilegios o 

condiciones especiales. 
3) lnversionistas que participen del presente programa de emisiones. 
4) Resto de acreedores. 
5) Accionistas. 

En ese sentido, la prelaci6n o derecho de preferencia de las obligaciones de la sociedad, 
de acuerdo con lo estipulado en las leyes, se definen de acuerdo con el siguiente. orden: 

1) Aquellas deudas que por su naturaleza deben de ser canceladas primero: impuestos, 
prestaciones laborales, etc. 

2) Obligaciones contratadas con entidades financieras las cuales gozan de privilegios 
especiales. 

Asimismo, en caso de que MiCredito, S.A., entre en circunstancias de una potencial 
quiebra, las emisiones de este programa tienen igual prelaci6n que cualquier otro acreedor 
que entra en concurso de acreedor, excepto de acuerdo con la ley en dos circunstancias: 

El pago de principal e intereses de los valores no tiene preferencia sabre las dernas 
acreencias que tenga el emisor. 

3.1.1.2 Riesgo de acreenclas que tenqan preferencla o prelacion en el cobro score 
la emision. 
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El emisor no tiene control o injerencia sabre las polfticas tributarias de la Republica de 
Nicaragua, par lo cual, no garantiza que se rnantendra el tratamiento fiscal actual en 
cuanto a los intereses devengados par los valores emitidos o las posibles ganancias de 
capital provenientes de la enajenaci6n de estos. El emisor no puede asegurar a los 
inversionistas que participen del presente programa de emisiones que se rnantendra el 
tratamiento fiscal actual, ya que la eliminaci6n o modificaci6n de normas fiscales 
corresponde a las autoridades nacionales. 

3.1.1.6 Riesgo de tratamiento fiscal. 

El presente programa de emisiones cuenta con un plaza autorizado para su colocaci6n de 
cuatro (4) a nos, tal coma lo establece la regulaci6n vigente en Nicaragua, por lo que el 
presente programa de emisiones cuenta con un periodo de disponibilidad de plaza 
determinado para su colocaci6n. 

3.1. 1.5 Riesgo de vigencia del proqrarna. 

El emisor no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para los 
valores emitidos. 

Considerando lo anterior, el valor de mercado de los valores puede disminuir a una suma 
menor que aquella que los tenedores registrados hayan pagado por la compra de los 
valores. Factores tales como el aumento de la tasa de lnteres del mercado que haga 
menos atractiva la inversion en aquellos valores que generen un interes fijo y un 
desmejoramiento en la condici6n financiera general del emisor o del entorno bancario, 
pueden dar lugar a dicha reducci6n del precio de mercado de estos. 

Existe la posibilidad de que los tenedores registrados no puedan vender los valores por 
falta de inversionistas interesados en comprarlos y, por ende, verse obligados a 
mantenerlos hasta su vencimiento. 

Situaciones coma un aumento en la tasa de interes del mercado y/o un desmejoramiento 
en la condici6n financiera general de MiCredito, S.A., o del entorno, podrfan conllevar a 
una disminuci6n en el precio y liquidez de los valores. 

Otro riesgo para tomar en consideraci6n es el hecho de que el mercado donde se negocian 
las valores es el que define su precio, lo que advierte sabre la posibilidad de un mercado 
ilf quido para transar las valores emitidos. 

3.1.1.4 Riesgo de lmposibllidad de neqoclaclon en rnercado secundario. Auscncla 
de un rnercado Iiquido para neqociar los valores. 



Un desastre natural o una pandemia podrfa tener un impacto severo sobr 
flslcos del emisor. 
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3.1.2.4 Riesgo de continuidad del neqocio. 

La capacidad de generar ingresos del emisor depende de su habilidad de retener, 
aumentar y evaluar la calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminuci6n en la 
base de clientes del emisor podria tener efectos adversos en la operaci6n del negocio, 
crecimiento y rentabilidad y en su capacidad de generar dividendos. 

3.1.2.3 Riesgo de bases de clientes. 

3. El Riesgo legal: Pereida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales 
y administrativas aplicables, la afectaci6n por resoluciones administrativas o judiciales 
desfavorables y la aplicaci6n de sanciones, en relaci6n con las operaciones que las 
instituciones llevan a cabo. 

2. Riesgo de lavado de dinero y de financiamiento al terrorismo. se refiere a la posibilidad 
de que la entidad sea utilizada, de manera intencional o no, para canalizar recursos 
ilf citos o financiar actividades terroristas. Este riesgo implica diversas amenazas para 
la financiera, incluyendo sanciones regulatorias, perdida de reputaci6n y afectaciones 
operativas. 

1. El riesgo tecnol6gico: Perdida potencial par darios, interrupci6n, alteraci6n o fallas 
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, 
redes y cualquier otro canal de distribuci6n de informaci6n en la prestaci6n de 
servicios financieros a las clientes de la Compafiia. 

El riesgo operacional es el riesgo de perdida debido a la inadecuaci6n o fallos de las 
procesos, el personal y las sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos 
y comprende entro otros, las siguientes: 

3.1.2.2 Riesgo operaclonal. 

Es el riesgo de que el deudor de un activo financiero propiedad de la comparila no cumpla, 
completamente y a tiempo, con cualquier pago que debfa hacer de conformidad con las 
terrnlnos y condiciones pactadas al momenta en que el deudor adquiri6 el activo financiero 
respectivo. 

3.1.2.1 Riesgo de credlto. 

3. 1.2 Ries gos del emlsor. 
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3.1.2.8 Riesgo de contraparte. 

El riesgo de liquidez supone la insuficiencia de activos liquidos disponibles y/o asumir 
costos de fondeo superiores a los habituales que pudieran deteriorar sus condiciones 
financieras. 

Es el riesgo de que la comparila presente dificultades para obtener fondos que le permitan 
cumplir con sus obligaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, la excesiva 
concentraci6n de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, 
la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos no productivos con pasivos 
onerosos. 

3:L2.7 Riesgo de liquidez de! fondeo. 

Una reducci6n patrimonial del emisor como resultado de utilidades negativas puede tener 
un efecto adverso en la condici6n financiera del emisor, deteriorando sus indicadores de 
apalancamiento, rentabilidad y liquidez. 

3.1.2.6 Riesgo de reduccion patrimonial. 

El emisor es un contribuyente fiscal domiciliado en la Republics de Nicaragua, por lo que 
se encuentra sujeto al pago de impuestos y tributos en base a lo dispuesto en las leyes 
de dicha jurisdicci6n. 

3. 1.2.5 Riesgo fiscal de! ernisor. 

Adicionalmente, los efectos de un desastre natural o una pandemia, como, por ejemplo: 
desastres naturales, emergencias de salud (tal y como la pandemia Covid-19), 
manifestaciones sociales, inhabilitaci6n las instalaciones, suspension de servicios de 
tecnologfa, la imposici6n de restricciones de movilidad o restricciones financieras, la 
promulgaci6n de nuevas !eyes de moratoria o cualquier otra situaci6n que afecte la 
operaci6n del emisor, son impredecibles e imposibles de cuantificar tanto en el corto, 
mediano y largo plazo y podrfan tener un efecto negativo en la calidad de los activos del 
emisor y sus operaciones. 
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3.1.3.3 Riesgo de tasas de lnteres. 

El emisor esta sujeto al riesgo de disminuci6n de las flujos de efectivo futuros y del valor 
de las activos financieros (cartera de credltos, inversiones en valores e instrumentos de 
deuda, entre otros) par cambios en las tasas de interes en el mercado locale internacional, 
fluctuaciones en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios y otras 
variables financieras, asl coma la reacci6n de los participantes de los mercados a eventos 
politicos y econ6micos. 

3, 1.3.2 Riesgo del mercado. 

El emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema bancario, financiero y 
microfinanciero. Este riesgo de competencia podrfa impactar las utilidades del emisor, en 
caso de que se reduzcan los marqenes del mercado y de que exista una competencia mas 
agresiva dentro del sector de financiamientos, ya que sus productos y servicios tarnbien 
son ofrecidos en el mercado por otras financieras y microfinancieras. 

lndica el riesgo de sustituci6n o desplazamiento de los clientes que utilizan productos de 
MiCredito, S.A., por otro tipo de credito o el mismo a una menor tasa de interes o mejores 
condiciones. La sustituci6n provocarfa una disminuci6n en las ingresos financieros y 
efectos negativos en la rentabilidad general de la empresa. 

3, 1.3.1 Riesgo por la competencla. 

Los riesgos de la industria tienen que ver con la posibilidad de que circunstancias no 
esperadas o no anticipadas afecten de forma negativa al eficiente desarrollo del sector. 
Este riesgo se subdivide en las siguientes tipos: 

Los riesgos de la industria estan representados por todos aquellos factores de riesgo que 
afectan tanto al emisor coma al resto de instituciones financieras que operan en el pafs, 
entre estos se pueden mencionar la potencial escasez de fuentes de fondeo, variaciones 
no esperadas en el tipo de cambio que puedan afectar negativamente el valor de los 
actives y pasivos, cambios drasticos en el marco regulatorio institucional, asf coma 
problemas residuales en cuanto a la calidad crediticia. 

3.1.3 Rlesqos de la lndustria. 



MiCredito, S.A., opera en la Republlca de Nicaragua, esto implica, que la conti · <R<Ft) 
las operaciones y el mantenimiento de la condici6n financiera del emis ~pende, 

1 
"0 

principalmente de las condiciones prevalecientes en el pals. 
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5. lmpacto en la demanda de creditos 
• Un aumento en las tasas de interes encarece el credito, reduciendo la demanda de 

prestamos por parte de empresas y consumidores. 
• Par el contrario, tasas bajas pueden incentivar el endeudamiento excesivo, lo que 

podrfa aumentar la morosidad. 

3.1.4 Riesgo del entorno. 

4. Riesgo de reinversi6n 
• Se refiere al riesgo de que las ingresos obtenidos de inversiones o creditos 

vencidos solo puedan reinvertirse a tasas mas bajas. 
• Ejemplo: Si una financiera recibe pagos de creditos con tasa del 8% y ahora solo 

puede colocar nuevos prestarnos al 6%, sus ingresos dlsrninulran. 

3. Diferencias de plazas entre activos y pasivos (Descalce de plazas) 
• Si una financiera otorga creditos a largo plaza y se fondea con pasivos de corto 

plaza, puede enfrentar problemas cuando las tasas suben, porque tendra que 
refinanciarse a costos mas altos. 

• Ejemplo: Un banco que financia hipotecas a 20 arios con dep6sitos a 1 ario podrfa 
enfrentar problemas si las tasas de interes aumentan y necesita renovar su fondeo. 

2. Perdida de valor en los activos financieros 
• Si las tasas de interes suben, las valores de las bonos y otros instrumentos de renta 

fija en la cartera de inversion pueden disminuir, generando perdidas contables y de 
mercado. 

• Ejemplo: Un bona con una tasa de interes del 5% pierde valor si el mercado 
empieza a ofrecer bonos con tasas del 7%. 

1. lmpacto en el margen financiero 
• Las instituciones financieras obtienen ingresos al prestar dinero a tasas mas altas 

de las que pagan par captar recursos. Si las tasas de interes cambian de manera 
inesperada, el margen financiero neto puede verse afectado. 

• Ejemplo: Si una financiera otorga creditos a tasa fija, pero obtiene fondeo a tasa 
variable, un incremento en las tasas aurnentara sus costos sin que pueda 
trasladarlo a las clientes. 

El riesgo de tasas de interes puede afectar a la cornparua de la siguiente manera: 
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A traves de la Junta Directiva y el equipo gerencial, MiCredito establece una adecuada 
capacidad para identificar y gestionar las principales riesgos de la instituci6n. MiCredito, 
S.A cuenta con un Comite de Riesgos y el area de Riesgos, con una participaci6n en la 
identificaci6n, medici6n, monitoreo, gesti6n y control de los riesgos, sujeta a la - - _s 
aprobadas par las instancias superiores, marco regulatorio y normaf \ll~~R~ 
apoyandose en las mejores practices la cu al cuenta con el so po rte por pa de Gerencia/ > 
de Riesgos. ~ Alie O 

Q !!!!lt0 

~1'4GEN~t,.~ 

3.2 Admlnistraclon del riesqo por parte de Mi Credito, S.A. 

Es el riesgo de perdida en caso de ocurrir un cambio en la polftica monetaria y cambiaria 
dictada par el Banco Central de Nicaragua, que dificulte la adquisici6n de moneda 
extranjera a precios razonables par parte de las deudores y emisores de tftulos valores, y, 
par consiguiente, no pueden honrar sus compromisos con la Comparila. Tarnbien que le 
dificulte a la Cornparua la posibilidad de adquirir moneda extranjera a precios razonables 
para liquidar sus obligaciones en d61ares estadounidenses. 

3.1.4.1 Riesgo de desllzarniento cambiario. 

MiCredito, S.A., ha tornado medidas para superar las efectos de la crisis priorizando el 
pago de sus obligaciones mediante una adecuada gesti6n de sus calces de liquidez y 
administraci6n del efectivo, ajustando sus expectativas de crecimiento y estrategia 
conforme a la situaci6n actual. El emisor planea aumentar su nivel de operaciones y ha 
tornado una serie de medidas con enfoque en el riesgo e impacto en los resultados y 
capitalizaci6n de la cornparua. 

El sistema Financiero nicaragi.iense es uno de las menos desarrollados en Centroamerica, 
al tener un numero reducido de participantes, bancarizaci6n baja y un mercado de 
capitales poco profundo. 
La regulaci6n financiera en Nicaragua es adecuada y cuenta con mecanismos efectivos 
para vigilar y controlar las principales exposiciones de riesgo. Entre estos, destaca un 
marco regulatorio desarrollado y transparente con respecto a los riesgos operativo y de 
Credito. 

Las debilidades estructurales de Nicaragua incluyen ingreso per capita bajo, un mercado 
financiero poco profundo e indicadores sociales debiles, La economfa nlcaraquense es 
una de las mas pequerias del continente y tiene debilidades estructurales que podrlan 
afectar la dinarnica del sistema financiero. 

Entre las factores de riesgo a considerar, estan las conflictos geopolfticos a nivel mundial, 
regional o local, fen6menos naturales, plagas, cambio en los marcos legales, factores de 
origen politico, etc. 
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reservas podrf an reducir la posibilidad de que estas obligaciones interfiera 
los inversionistas. 

Los escenarios de estres tarnbien consideran situaciones adversas ocurridas en perfodos 
anteriores. Los resultados de estos anatisis cuantifican el impacto sobre la calidad de las 
exposiciones al riesgo de credito, asf como en los ingresos y la solvencia de la instituci6n. 

1. Desaceleraci6n significativa de la actividad econornica local. 
2. Deterioro de sectores especfficos de la economfa a los que la instituci6n esta expuesta. 
3. Modificaciones significativas en los precios de mercado y/o tasas de interes. 
4. Deterioro en las condiciones de liquidez 
5. lncremento en el riesgo crediticio cambiario. 
6. Fen6menos naturales recurrentes. 

Para administrar el riesgo de cumplimiento de las proyecciones financieras, MiCredito 
realiza un seguimiento mensual de las proyecciones financieras, analizando y evaluando 
las tendencias para realizar ajustes cuando sea necesario, previa aprobaci6n de la Junta 
Directiva. Adernas, cada dos (2) arios, se elaboran escenarios de estres para evaluar la 
capacidad de respuestas ante situaciones adversas. Estos escenarios se basan en los 
siguientes factores: 

3.2.1.1 Admlnistracion del riesgo de curnptimiento de las proyecclones flnanclaras 

3.2.1 Admlnlstraclon de rlesqos de la oferta, 

A continuaclon, se presenta la administraci6n de los riesgos por parte de MiCredito. 

El monitoreo realizado por MiCredito, S.A sabre el riesgo de credito, riesgo de mercado, 
riesgos financieros y operativos cuenta con el desarrollo de diferentes herramientas en 
pro de la mitigaci6n de los riesgos identificados para la entidad. A su vez se cuenta con la 
emisi6n de informes mensuales de riesgos con un adecuado nivel de informaci6n para la 
toma de decisiones de Representante Pafs y de la JD, y el cumplimiento al envfo de 
reportes exigidos por el ente regulador. 

MiCredito, S.A. cuenta con lfmites internos de exposici6n para cada uno de los riesgos de 
liquidez, lfmites de riesgo cambiario y lfmites de riesgo de credito, adernas de realizar un 
seguimiento sisternatico a los covenants requeridos por los financiadores. 

1111 •"ii, 
,t.ts~y F~.,f/~: I':, ·~·A 
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Las politicas generales estan enfocadas en la operacion de concesi6n ...0'G~~:lnQ 
definiendo requisites y limites para la qestion y administraci6n del credito. 

A continuacion, se describen las politicas generales de otorgamiento de credito de Mi 
Credito, S.A. 

Para mitigar el riesgo crediticio, las polfticas de la adrnlrustracion de riesgos establecen 
limites tanto par industria coma par deudor. Adicionalrnsnte, el comite de credito evalua y 
aprueba previamente cada compromiso que involucre un riesgo de credito y monitorea 
periodicarnente la condicion financiera de las deudores respectivos. 

3.2.2.1 Administracion del rlesqo de credito. 

3.2.2 Administracion de los riesqos del ernisor. 

Para gestionar este riesgo, la institucion dara seguimiento a las condiciones del mercado 
financiero en general y de capitales en particular para identificar tempranamente seriales 
de alerta y asf tomar las medidas preventivas que sean necesarias para que la estrategia 
de emisi6n de los valores sea la mas adecuada a las condiciones prevalecientes del 
mercado. 

3.2.1.4 Riesgo de imposibilidad de neqoclacion en rnercado secundario. Ausencia 
de un mercado liquido para neqoclar valores 

Asimismo, semestralmente, realiza una calificacion de riesgo con una agencia reconocida, 
lo que mejora la percepcion del riesgo par parte de las inversionistas y aunque no 
constituya una garantfa formal, ariade un nivel de confianza en la capacidad de la 
lnstltuclon para cumplir con sus obligaciones. 

Para gestionar el riesgo de ausencia de garantias en el programa de errusiones, la 
instltucion cuenta con otros ingresos derivados de otros servicios ofrecidos como son: 
ingresos por ventas de seguros, paqalo todo, remesas, cobro de centrales de riesgos, etc., 
lo que reduce la dependencia de un unico flujo de efectivo, en este caso de la cartera. 
Esto incluye la expansion nuevas areas qeoqraficas (nuevas sucursales) y expansion 
regional. 

3.2.1.3 Admlnlstraclon de! rlesqo de ausencia de garantias para el proqrarna de 
ernlsiones. 

En adicion existe un monitoreo y qestion de pasivos para asegurar que los cornprornlsos 
prioritarios se cumplan a tiempo, lo cual reducirfa el riesgo de que los actives disponibles 
sean insuficientes para cubrir las obligaciones con los inversionistas. 



1. lncremento del Capital de Trabajo. 

2. lncremento del Activo Fijo. 
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El credito que se otorgue a la micro y pequefia empresa de las distintas actividades 
econ6micas antes descritas y a las Asalariados, tiene como objetivo cubrir sus 
necesidades de financiamiento del negocio y familiares, por lo que podra ten er los destines 
siguientes: 

Destino del Credito. 

Asf mismo Mi Credito, podra financiar actividades descritas en programas especiales de 
credito en cualquier actividad que la instituci6n considere conveniente. 

• Consume 

• Asalariado y 

• Agricultura 

• Ganaderfa 

• lndustria 

• Servicio 

• Comercio 

La cartera de credito de Mi Credito sera multisectorial, pero especialmente dirigida a las 
siguientes sectores econ6micos: 

Mi Credito S.A., financiara todas aquellas actividades econorrucas y productivas que 
demuestren viabilidad y factibilidad econ6mica y financiera. 

Actividades para financiar. 

Se consideran personas no elegibles para credito aquellos sujetos que no cumplan con 
las criterios definidos en las polfticas de credito yen el reglamento de MiCredito, S.A. 

Personas No Elegibles 

Todas las personas elegibles de creditos deben cumplir con los criterios establecidos en 
el Reglamento de Credito. 

MiCredito, tendra coma sujetos de credltos a personas naturales o jurfdicas que reunan 
las criterios definidos en el objeto social de MiCredito y las requisitos para ser evaluados 
y beneficiados con la concesi6n de un credito. lncluye micros y pequefios empresarios de 
zonas Urbanas y Rurales y personas naturales asalariadas. 

M!Credito 
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1. Otorgar microcreditos definidos en la Ley 769 Ley de Fomento y Regulaci6n a las 
Microfinanzas. 

2. Recibir letras de cambios u otras obligaciones en cobranza. 
3. Aceptar, descontar y negociar valores u otros documentos de obligaciones de 

comercio que se originen en legitimas transacciones comerciales. 
4. Efectuar operaciones de re mesas nacionales y con el exterior. e) Realizar 

operaciones de compra y venta de moneda extranjera. 
5. Realizar inversiones en el capital de empresas de servicios auxiliares y financieros. 
6. Actuar coma administrador de fondos de agencias de cooperaci6n y entidades 

financieras de desarrollo publicas o privadas, en los terminos, condiciones, y 
mecanismos convenidos. 

7. Efectuar operaciones de factoraje y arrendamiento financiero. 
8. Efectuar operaciones de corresponsalfa no bancaria. 
9. Actuar en calidad de agentes comercializadores de micro seguros de conformidad a 

la ley de la materia. 
10. Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones 

relacionadas al rnlcrocredito. 

Mi Credito S.A., podra efectuar las siguientes operaciones relacionadas al Mlcrocredlto, 
las cuales estan amparadas por el artfculo 56 de la Ley 769 Ley de Fomento y Regulaci6n 
de las Microfinanzas. 

Operaciones autorizadas 

e. Creditos para cubrir emergencias de la familia. 

d. Creditos para financiaci6n de vehfculos nuevos y usados, asl coma de motocicletas, 
que permitan el mejoramiento de su productividad. 

c. Creditos que incidan en un mejor aprovechamiento de energias limpias y reducci6n 
de costos enerqeticos. 

b. Creditos que contribuyan a mejorar la calidad de vida de sus clientes en las 
condiciones habitacionales, de salud y sanitarias. 

a. Creditos educativos que contribuyan a la formaci6n academica del cliente y su nucleo 
familiar. 

4. Cubrir necesidades en beneficio del cliente y mejorar la calidad de vida de su grupo 
familiar principalmente en lo siguiente: 

3. lnicio de emprendimientos. 



3. Programa de Capacitaci6n permanente y especializado en el tema 
L.A/FT/FP: 
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La junta directiva, a nombrado un cornite de PLA/FT/FP, conformado par 2 miembros de 
junta directiva y 1 miembro del equipo gerencial, ademas, la instituci6n cuenta con un 
oficial de cumplimiento y su suplente, quienes han sido certificados coma especialistas en 
la materia y son responsables de hacer cumplir todas las pollticas relacionadas con la 
prevenci6n de lavado de activos en Mi Credito, S.A. 

2. Creaci6n de una estructura de implementaci6n y control: 

Asf mismo contiene la metodologfa de monitoreo par media de un software que analiza 
las transacciones de las clientes. 

1. Polfticas y Procedimientos internos expresados en su respectivo manual PLA/FT/FP: 

Existe un Manual de PLA aprobado par la Junta Directiva, mismo se actualiza coma 
mfnimo 1 vez al ario, el cual contiene pollticas especfficas coma conocimiento del cliente, 
conocimiento de las proveedores de servicios y fondos, conocimiento del colaborador, 
inmovilizaci6n de fondos, aplicaci6n de una Debida Diligencia en las clientes, contiene la 
matriz de riesgo que se encuentra parametrizada en el sistema y carga automaticarnente 
el PIC, expresando el nivel de riesgo. 

La instituci6n cuenta con un sistema de Prevenci6n de Lavada de Dinero que funciona 
basado en las 6 pilares que se describen en la Norma de Prevenci6n de Lavada de Activos 
emitido par CONAMI. 

La comparila cuenta con uh plan de contingencia de Tl, el cual contiene analisls y 
lineamientos para la restauraci6n en el menor tiempo posible de procesos entices que 
pudiesen ser afectados par eventos catastr6ficos. Ademas, cuenta con un equipo 
coordinador y equipos de respuesta de tecnologfa, seguridad y operativo. 

3.2.2.2.2 Adminlstracion del rlesqo operacional de lavado de dinero. 

3.2.2.2.1 Admlnlstracion del riesqo operaclonal tecnoloqtco. 

MiCredito cuenta con un control interno, software y polfticas internas robustas que permite 
llevar controles que minimizan las riesgos operativos, par otro lado, tiene una adecuada 
segregaci6n de funciones, donde ninqun colaborador tiene el control absoluto de un solo 
proceso, sin embargo, par la naturaleza del negocio y la evoluci6n del entorno puede estar 
expuesto a riesgos operacionales par eventos simples o multiples. 

3.2.2.2 Admlnlstraclcn del riesqo operacional, 



• Contar con un area de asesoria legal especializada para redacta 
contratos de credito, financiamiento y acuerdos con terceros. 

• lncluir clausulas claras y evitar terrninos abusivos que puedan gen 
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2. Revision y auditoria de contratos. 

• Cuenta con un area de asesoria legal que supervisa la correcta aplicaci6n de leyes 
y regulaciones. 

• Se realizan monitoreos de cambios en normativas financieras, fiscales, de 
prevenci6n de lavado de dinero, etc. 

• Coordinaci6n con organismos reguladores para aclarar dudas y recibir 
orientaci6n. 

1. Cumplimiento normativo y regulaci6n 

Para la administraci6n de este riesgo, MiCredito realiza las siguientes actividades: 

3.2.2.2.3 Administracion del riesqo operacional legal. 

La instituci6n cuenta con un departamento de auditor! a interna que dentro de su plan anual 
de auditoria evaluar la eficacia y eficiencia del SPLA LA/FT/FP, asi mismo se contrata una 
firma de auditoria externa una vez al ario, el cual emite un informe independiente. 

6. Una funci6n de auditoria o evaluaci6n independiente para comprobar la eficiencia, 
eficacia, cumplimiento y resultados obtenidos en la implementaci6n del SPLA 
LA/FT/FP: 

La instituci6n cuenta con un c6digo de etica y de conducta aprobado por la junta directiva, 
el cual es de estricto cumplimiento para todos los colaboradores, miembros de junta y 
accionista, el cual contiene los aspectos mfnimos en prevenci6n LA/FT/FP. 

5. C6digo de etica y conducta que incluya aspectos mfnimos en prevenci6n LA/FT/FP: 

El manual de prevenci6n hace referencia a la polftica de recursos humanos, donde 
expresa el procedimiento y requisitos para la selecci6n y contrataci6n del personal, las 
que incluye referencias laborales, en la comunidad, filtraci6n en la lista de riesgos, entre 
otros, mismo fue aprobado par la junta directiva para garantizar el cumplimiento al artf culo 
5 de la norma de prevenci6n de lavado de activos. 

4. Procedimiento de selecci6n riguroso de contrataci6n de personal: 

La instituci6n cuenta con un programa anual de capacitaci6n especializado en materia de 
prevenci6n LA/FT/FP, aprobado por la maxima autoridad de Mi Credito, S.A. 
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3. Fidelizaci6n de Clientes: MiCredito cuenta con un programa de fidelizaci6n de los 
clientes MiCredistar que recompensa la lealtad de las clientes, tarnbien coma 
descuentos en comisiones para clientes recurrentes VIP. 

Atenci6n in situ con presencia en comunidades locales y rurales a traves de asesores 
integrales de las clientes de campo que puedan ofrecer atenci6n personalizada en 
sus dieciocho (18) sucursales a nivel nacional. 

2. Mejora del Servicio al cliente: Mejora la calidad del servicio al cliente mediante una 
atenci6n mas personalizada, procesos mas rapidos y accesibles, y canales de 
comunicaci6n efectivos. 

1. Diferenciaci6n de Productos y Servicios: tiene productos personalizados como mujer 
emprende, Micrediestudio, entre otros, adernas ofrecer servicios adicionales como 
educaci6n financiera, asesorfa empresarial, o programas de fidelizaci6n que aporten 
valor a las clientes mas alla del financiamiento basico. 

Mi Credito cuenta con varias acciones para retener y captar nuevos clientes coma: 

3.2.2.3 Adrninistracion del riesqo de bases de clientes. 

• Se cuenta con un c6digo de conducta para asegurar que la cornparila opere bajo 
principios eticos. 

• Evitar conflictos de interes y garantizar que todas las operaciones sean 
transparentes. 

5. Polftica de transparencia y etica corporativa. 

• Se cuenta con sistemas de gesti6n de cumplimiento para controlar la 
documentaci6n legal y evitar errores contractuales. 

• Se establecen alertas para vencimientos de permisos, licencias y obligaciones 
regulatorias. 

4. Uso de tecnologfa y monitoreo automatizado. 

• Se capacita al personal en normativas clave coma protecci6n al consumidor 
financiero, prevenci6n de lavado de dinero y cumplimiento fiscal. 

• Mecanismos para el reporte de irregularidades dentro de la financiera. 

3. Capacitaci6n y cultura de cumplimiento 

1-f'A .,,,., 'd" 1z-.. Ms\\,,.re .. 1to 
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\ a. lncendios 
b. Terremotos 
c. Erupciones volcanicas 

MiCredito cuenta con un Plan de Contingencia ante desastres naturales para garantizar 
la continuidad de negocio ante posibles escenarios con su respectivo plan de acci6n para 
eventos coma: 

3.2.2.5 Adrninistracion de! rlesqo de continuidad del neqocio. 

La administraci6n reduce este riesgo preparando anualmente un presupuesto de efectivo 
y ejerciendo un control diario, semanal y mensual sobre los requerimientos mfnimos de 
efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre el maxima rendimiento del 
exceso de efectivo. 

Las politicas de administraci6n de riesgo establecen lfmite de liquidez que determina la 
porci6n de los activos que la cornparila debe mantener en instrumento de alta liquidez; 
lfmites de composici6n de financiamiento y lfmites de apalancamiento. 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la cornparila esta expuesta a requerimientos 
diarios de efectivos por parte de sus acreedores y deudores; por tanto, con base en la 
experiencia y en condiciones normales de operaci6n, mantiene disponibilidades de 
efectivo que le permitan cubrir esas necesidades. 

1. Tiene amplia diversificaci6n de fuentes de financiamiento, evita concentraci6n 
excesiva en un solo fondeador. 

2. Posee lfneas de credltos contingentes. 
3. Se realiza mensualmente el calce entre activos y pasivos, lo que permite revisar la 

estructura de vencimiento para identificar y corregir posibles desajustes. 
4. Optimiza el portafolio de activos: asegura que la mayor parte de las activos, en este 

caso la cartera este generando rendimientos que justifiquen el costo de su 
financiamiento. 

5. lmplementa un sistema de indicadores, alertas tempranas. 
6. Estrategias de recuperaci6n en situaciones de crisis, recupera las cuotas de clientes 

distintas a la sucursal, par ejemplo: puntos express, transferencias o abonos por media 
de la aplicaci6n m6vil del asesor. 

La administraci6n de la comparila trabaja arduamente en la busqueda de fondos para 
prevenir cualquier insuficiencia de activos If quidos. Para administrar el riesgo de liquidez, 
MiCredito implementa una serie de estrategias, a continuaci6n, se detallan algunas 
medidas clave: 

3.2.2.4 Administracion del rlesqo de llquldez. 

J' MiCredito 
X.t.<."N<'!m:O!'; .H1ntm.~ 
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e. Fortalecimiento de la marca de Mi Credito, S.A. con el cambio de imagen institucional 
y presencia de la marca a nivel regional (Costa Rica, Honduras y J>J±i' :at~~~ 
destacando su impacto social y compromiso con el desarrollo comunit ·o~ \ 

d. Ampliaci6n del alcance qeoqrafico: Se abrieron 3 nuevas sucursales en 2025 en 
Nicaragua para ofrecer servicios en zonas rurales o comunidades desatendidas, 2 
sucursales en zonas rurales: Somoto, y Malpaisillo y 1 sucursal en zona urbana: 
Ciudad Sandino. 

c. lnnovaci6n tecnol6gica: automatizaci6n del proceso del credlto y expediente digital, 
reduciendo costos y tiempos de respuesta. 

b. Optimizaci6n de costos: costos operativos del 16%, este indicador se ha logrado 
mediante la eficiencia en las procesos, la adopci6n de tecnoloqla, y la racionalizaci6n 
de la estructura organizativa, permitiendo ofrecer mejores condiciones de credito. 

a. Estrategia de precios competitivos y justos, por debajo de la media de la industria, 
sin comprometer la rentabilidad. 

Mi Credito, S.A. realiza una combinaci6n de estrategias centradas en la diferenciaci6n 
de productos, la mejora del servicio al cliente, la eficiencia operativa y la innovaci6n para 
mitigar el riesgo de la competencia de otras IMF. Cuenta con las siguientes estrategias: 

3.2.3.1 Administracion del riesqo de competencia. 

Mi Credito, S.A. realiza reservas de capital de acuerdo con normativa de CONAMI y 
mantiene un nivel adecuado de reservas de capital para tener la capacidad ante posibles 
perdidas potenciales sin comprometer la estabilidad patrimonial. 

3.2.3 Admlnistraclon de! rlesqo de la industria. 

3.2.2, 7 Administracion de] rlesqo de reduccton patrimonial. 

MiCredito es muy respetuoso de las leyes y cumple con el pago de todas sus 
obligaciones tributarias en tiempo y forma. 

3.2.2.6 Admlnlstraclon del rlesqo fiscal. 

d. Efectos adversos provenientes del cambio clirnatico coma: lnundaciones, deslaves, 
huracanes, tormentas, Excesos de lluvias, sequia 

e. Enfermedades al ganado 
f. Asonadas, disturbios 

MiCredito 



En adici6n a expandido su presencia a nivel regional por el riesgo pafs, actu 
presencia en Costa Rica, Honduras y Nicaragua. Asegura una capitaliza 
permite absorber perdidas potenciales sin cornprometer la operaci6n de 
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La instituci6n realiza un monitoreo constante de los cambios politicos, econ6micos y 
sociales en el pais yen la region. Esto incluye estar atentos a reformas legales, cambios 
en polfticas gubernamentales, y fluctuaciones macroecon6micas, si es necesario adapta 
las estrategias de la instituci6n en funci6n de las condiciones cambiantes del entorno. 
Esto puede implicar ajustar metas de crecimiento, diversificar productos financieros, o 
modificar pol lticas de credito. 

3.2.4 Administracion de riesqos del entorno 

La comparila negocia preferiblemente, obligaciones financieras a largo plaza con tasas 
de interes fijas; y colocaciones de cartera creditos a corto plazo garantizando el repago 
de las obligaciones financieras. 

La Cornparua administra su riesgo de tasa de interes en el corto plaza mediante el 
monitoreo constante del comportamiento de las tasas de interes pasivas de las 
obligaciones financieras adquiridas y las tasas de interes activas de la cartera de credito, 
garantizando entre ambas, una posici6n razonable para la torna de acciones oportunas 
ante los efectos a causa de cambios fluctuantes del mercado. 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Cornparila se encuentra expuesta a este 
riesgo, por tanto, para minimizar las efectos potenciales adversos, adquiere las 
instrumentos financieros a tasas fijas o variables en dependencia de la fuente de fondos 
con la cual se financia su adquisici6n, y revisa peri6dicamente el calce de tasa para evitar 
que exista una alta exposici6n. 

3.2.3.3 Adrninistracion de! riesqo de tasas de interes. 

Mi Credito, S.A. tiene precios de productos justos, a nivel de la industria esta por debajo 
de la tasa promedio lo que permite ser flexibles para ajustarse rapldarnente a los cambios 
de mercado. En adici6n monitorea los eventos globales y locales para estar al tanto de 
las noticias y eventos econ6micos y politicos que puedan afectar las mercados 
financieros. 

3.2.3.2 Admlnlstraclon del riesqo de mercado. 

f. Analisis de la competencia, Mi Credito, S.A. realiza un seguimiento continua de las 
estrategias, productos y movimientos de la competencia para anticiparse y 
reaccionar a sus acciones. Compara regularmente el desernpeno de la instituci6n 
con el de sus competidores para identificar areas de mejora y oportunidades de 
innovaci6n (Benchmarking). 
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La firm a de auditores externos que llevo a cabo el ejercicio de la auditorf a del periodo 
2023 de MiCredito, S.A., fue RSM Nicaragua, mientras que los cierres fiscales de 2024 
y 2025 fueron auditados per BOO Nicaragua, S.A. Los informes completos de los 
auditores externos independientes para los ultimas tres (3) cierres fiscales se p~r ~~~· 
en los anexos. \CREDI~ 

~ 'o 

A continuaci6n, se realiza un analisis de los principales indicadores financieros y 
operativos del desemperio de MiCredito, S.A., hacienda uso de las razones financieras 
aplicadas a la informaci6n financiera histories contenida en los informes de los auditores 
externos independientes de los perfodos 2023, 2024 y 2025, respectivamente. 

4.1 Analials de tos astados flnancteros audltados de tos periodos 2023, 2024 y 
2025. 

4 Analials de los estados flnancleros. 

Al 31 de diciembre de 2025, la Companla tiene una posicion monetaria positiva en 
d61ares estadounidenses yen cordobas con Mantenimiento de valor, por lo que cualquier 
aumento en el valor del c6rdoba nicaraquense con respecto al dolar afecta de forma 
positiva los resultados, la posicion financiera y los flujos de efectivo. 

Las fluctuaciones en el tipo de cambio son monitoreadas mensualmente a traves de los 
calces entre activos y pasivos, aunque durante 2024 y 2025 el tipo de cambio oficial del 
Cordoba respecto al d61ar se mantiene en C$ 36.6243 por USO$ 1. Para proteger el 
patrimonio de la Compariia ante variaciones de las tasas de cambio la posici6n entre 
activos y pasivos deben de mantener una relacion positiva mayor a 1. 

Las cuentas bancarias de MICREOITO, S.A. permanecen con el minima de cordobas 
para garantizar su operatividad y el exceso de los cordobas se negocia en mesa de 
cambio para su conversion en dolares. 

Al respecto, el 100% de la cartera de credito de MICREOITO, S.A. esta contratada con 
sus clientes en moneda extranjera, y las repercusiones igualmente se reciben en moneda 
dolares. 

3.2.4.1 Adrmnlstracton del riesqo de desllzamiento carnbiario. 

Oesarrolla y actualiza regularmente planes de contingencia para desastres naturales, 
coma terremotos, huracanes o epidemias. Estos planes incluyen medidas para proteger 
la infraestructura y garantizar la continuidad del servicio. MiCredito invierte en tecnologf a 
para mejorar la eficiencia operativa y reducir costos. Esto tarnbien permite ofrecer 
servicios mas accesibles y resistentes a crisis. 

ii~· MiCredito 
·;t.t~ttlT.ir-A; ~~1n'1M?J. 
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dic-23 dic-24 dic-25 

IDActivo (C$ MM) D Pasivos (C$ MM) D Patrimonio (C$ MM) 

C$285 

~ 
l:: . .J 

C$310 

~ 

\ 

C$910 

C$1, 154 
C$1,078 

Balance General 

- ""'1\1~111 '" '" 
,., i1~~~~ dic-23 d'lo-·24 diC-25 

Activos 
Fondos Disponibles C$ 38,045,050 C$ 94,945,378 C$ 120,238,592 
Cartera de creoltos, neto de provisiones por incobrabilidad C$ 806, 728, 790 C$ 902,811,351 C$ 916,910,074 
Provision por incobr abilidad de cartera de credito C$ 68,298,534 C$ 71,665,259 C$ 81,429,730 
Bienes recibidos en pages y adjudicados, neto C$ 2,793,386 C$ 3,392,264 C$ 5,114,067 
Otras cuentas par cobrar, neto C$ 57,258, 135 C$ 67,918,568 C$ 94,947,244 
lnversiones permanentes C$ 1,340,450 C$ 1,340,450 C$ 1,340,450 
Mobiliarios y equipos, netos C$ 2,743,560 C$ 4,766,521 C$ 5,762,450 
Otros actlvos, neto C$ 1,002,726 C$ 2,951,462 C$ 10,097,416 
.ToNiMcti:Vo ,r,'i: '!~'· • if ,,1· •.iA, r --n. . "-"'1'';'-;lf:l~t,,,r · :~i/' C$ 909,912,097 , ct .. ~· 1,010., 12s,s9,f c\f" .1'. 1s4,4fo;293 i . ~ , ,.. . 

Pasivo 
Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos C$ 497,908,982 C$ 644,916,795 C$ 749,065,338 
Otras cuentas per pagar C$ 57,554,155 C$ 41,763,474 C$ 19,638,805 
Provisiones C$ 30,786,224 C$ 48,482,369 C$ 38,932,988 
Otros pasivos C$ 39,086,443 C$ 33,290,193 C$ 32,040,238 
Total Paslvo 

,, ,, r'f . i;·t•' l, y;,; .: \i~! jJ .. ,; "i C$i{ 625,335,804 C$J' i68.,452,831 . C$ 839.;617,369 >;., 

11.77% 0.00% 
Patrimonio de los acclonlstas 
Capital social C$ 47,774,893 C$ 82,356,615 C$ 82,356,615 
Capital adicional C$ 428,748 C$ 7,025,333 C$ 7,025,333 
Reservas patrimoniales C$ 46,261,816 C$ 17,780,734 C$ 28,008,379 
Resultados acumutados C$ 105,462,668 C$ 134,326, 181 C$ 148,333,676 
Resultados del ejercicio C$ 84,648, 168 C$ 68, 184,300 C$ 49,008,921 
Total,Patrirnonio -, i'\ . Sf, t, ,".,'.· '";,;,;__' : ':· ' _&,i 4• <• .·•' C$';, 284,576,293' C$ · ,309;6i3;l'63 er 314,i·32,924 

Total•P.asivo,y Patrlrnonlo . ·, '· ' ' ., ., ,U·:;,.'. !· 'i!;\' ·C.$Jh 909,912,'097/ Q'.$' 1;078, 1•25)994 C$, , 1154,'410,293 

4.1.1. 1 Balance Genera L 

4.1.1 Estados flnancleros audltados. 

-----·-·-···--·-··---··---···-·--------- 
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El lngresos Financieros (C$ MM) [iJ Margen Financiero Bruto (C$MM) 
u1 Margen Financiero Neto (C$MM) El Resultado Periodo (C$ MM) 

dic-25 dic-24 dic-23 

C$344 C$343 C$361 

Estado de Resultados 

6.8,;18.4,;l.OO ' Q$ '49;008,921 -.c'f1 Ji4;.G4a,1ss; cs :~estlltaci'6,dehper,iod o. 

18,974,550 Gastos del lmpuesto a la renta 35,285,729 -C$ 44,686,901 -C$ -C$ 

Participaci6n en resultados de asociadas 
Utilidad en asociadas C$ 840,000 C$ 981,771 C$ 1,087,058 

C$ 268,964,247 C$ 262,140,587 C$ 245,888,034 

Gastos de Operaci6n_ 
Gastos de adminis_traci6n -C$ 139,629, 178 -C$ 158,670,558 -C$ 177,904,563 
Depreciaci6n y amortizaci6n C$ C$ 
Desllzamlento camblario neto C$ C$ 

7,436,056 Gastos Operativos diversos -C$ 6,957,512 -C$ 10,361,022 -C$ 
30,080,996 lngresos Operativos diversos 29,431,085 C$ 28,051,544 C$ C$ 

Gastos par provision par incobrabilidad de la cartera de cradltos -C$ 32,363,813 -C$ 38,721,471 -C$ 63,845,546 
Saneamiento de Carter a -C$ 7,476,634 C$ C$ 
lngresos par recuperaci6n de la caretera de crertitos clirecta saneada C$ 5,564,028 C$ 2,796,500 C$ 3,884,467 

:rilargeniFtnanclero;,Neto. <i' AtiL(.F' •} er ,,,,,;-:+>;J;.,,;,)'t,Jt,C:i •_Q$;'1 '.\ 250)433,725 _C$, 238·'685,243, 0$ 1222,156,036 

Otros gastos fiancieros 
;T1ita1,gas!"o:s flnahcl ~ro$r"fli ,v,· · 

-C$ 11,949,999 -C$ 16,801,965 -C$ 12,101,381 
'' . ' ,·, ]xf'g\\,,ffe<\i!"',i '.io$)lfa,;J58;g7!!;'[081 ,G$j'kfj'1°,!i9;'463,'549 -C$ ??V78',7'(i;i',507 

Diferencial cambiaria -C$ 4,951,975 -C$ 2,709,486 -C$ 3,955,026 
Obligaciones con instituciones financieras y par otros financiamientos -C$ 41,677,934 -C$ 49,952,098 -C$ 62,701,100 
Gastos Financieros par: 

360;874;62'2 ' 
Otros lngresos Finaniceros 
Total;liw:resosRinancJe\iis, *J:' ; ',;;l!i;,0%,/',;t;,;,,;;;';'.''{;;1: a, 

C$ 17,633,898 C$ 1,976,282 C$ 
''"'.)#% lbJt+~ ~43:'2!l0i052':i',C$.1j,.t,3<\4{073,'763, 'C,${· 

1,399,65:3 Diferencial camlJiario C$ 9,770,918 C$ 1,268,351 C$ 
357,977,073 Cartera de credltos C$ 315,497,512 C$ 340,477,539 C$ 

lnverslones negociables ya vencimiento 
1,497,890 351,581 C$ 387,724 C$ C$ Disponibilidad 

lngresos Financieros par: 

4, 1,1,2 Esta do de Resuitados. 



t:::=] Efectivo (C$ MM) --Liquidez lnmediata (%) 
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dic-25 dic-24 dic-23 

10.42% 

Liquidez lnmediata 

En los ultimas tres (3) arios la ratio de liquidez inmediata de MiCredito ha mostrado una 
tendencia al alza. El valor de 10.42% obtenido en 2025 significa que por cada C$ 100 que 
la comparila registra en activos totales, posee C$ 10.42 en activos lfquidos 

10.42% 8.81% 
UQtHDE:Z 2025 • · ··2024 
Liquidez lnmediata (%) 

A continuaci6n, se muestran los resultados de la razon de liquidez inmediata de MiCredito, 
S.A., de los ultimas tres (3) arios, tornado de las cifras de los estados financieros 
auditados. 

Entre mayor sea, mayor es la participaci6n de las disponibilidades de efectivo en relaci6n 
con los pasivos totales de la empresa, las disponibilidades constituyen los recursos 
lfquidos de la empresa para atender sus ebligaciones a corto plazo. Las disponibilidades 
de MiCredito, S.A., estan compuestas por los fondos disponibles en moneda nacional y 
extranjera depositados en la caja y bancos. 

Se obtiene al dividir las disponibilidades de efectivo entre los actives totales. Este 
indicador mide la proporci6n que representan o censtituyen los actives llquldos con 
respecto a los pasivos totales de la empresa. 

4.1.2.1.1 Razon de liquidez Inmedlata. 

4.1.2.1 indices flnancieros de llquldez, 

4. 1.2 Razones financleras. 
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~ Pasivos (C$ MM) -Liquidez Total 

dic-25 dic-24 dic-23 

1.35 

1.44 

Liquidez Total 

En los ultimas tres arios la raz6n de liquidez total promedia un valor de 1.39 "veces" con 
una desviaci6n estandar de 0.05, lo que evidencia la estabilidad del indicador en el 
periodo observado. 

El valor de 1.35 veces obtenido en 2025 significa que por cada C$ 100 que la cornparua 
registra en pasivos totales, registra C$ 135 en activos de intermediaci6n para el pago de 
los pasivos. 

: . ,2024. 
1.39 

A continuaci6n, se muestran los resultados de la raz6n de liquidez total tomados de las 
cifras de los ultimas tres periodos auditados. 

El resultado del indicador se expresa en "veces" y representa las veces que las actives 
antes mencionados representan los pasivos totales de la empresa. Si el resultado es 
mayor que 1 significa que los activos de intermediaci6n son mayores que las pasivos 
totales, si es menor que 1 significa que la empresa posee mas obligaciones que recursos 
para el pago de estas, si es igual a 1 significa que estos son iguales. 

Para estimar con mayor precision la capacidad general de pago de todas las 
obligaciones de la empresa, se ha procedido a cuantificar un fndice de liquidez total, 
considerando los actives de intermediaci6n, compuestos por las disponibilidades, la 
cartera neta de creditos y las otras cuentas por cobrar sobre el total de los pasivos de la 
instituci6n. 

4. 1.2. 1.2 Razon de llquldez total. 

MiCredito 
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c::J Margen Financiero Bruto (C$MM) -Margen Financiero a Activo Productivo 

dic-25 dic-24 dic-23 

27.20% 33.70% 

Margen Financiero a Activo Productivo de lntermediaci6n 

27.20% 33.70% 
; 2025 2023 

En terminos generales, un alto margen financiero indica que la empresa esta obteniendo 
una buena rentabilidad de sus activos productivos, mientras que un bajo margen puede 
serialar que los ingresos no estan siendo optimizados o que los costos financieros son 
demasiados elevados. 

El margen financiero a activo productivo se calcula como la diferencia eritre los ingresos 
financieros (por ejemplo, los intereses cobrados sobre los prestarnos) y los costos 
financieros (como los intereses pagados por las deudas), dividido entre el total del activo 
productivo. Es decir, se refiere a cuantos ingresos financieros se generan con los activos 
prod u ctivos. 

El margen financiero a activo productivo es un indicador que mide la eficiencia con la que 
una entidad genera ingresos financieros a partir de su activo productivo, es decir, 
aquellos activos que son utilizados directamente para generar ingresos, coma 
prestarnos, inversiones y otros productos financieros. 

4.1.2.2.1 Margen Financiero a active productive de tntermedlaclon. 

4.1 .. 2.2 indices de Rentabilidad. 

J. MiCredito 
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Para el 2025 la ratio de utilidad neta a ingresos financieros se observa una baja en 
comparaci6n con el 2023 y 2024. El valor de 13.58%, significa que por cada C$ 100 que 
la companla registra en ingresos financieros, obtiene C$ 13.58 en resultados netos. 

c:::::;J Resultado Periodo (C$ MM) -Utilidad Neta a lngresos Financieros 

dic-25 dic-24 dic-23 

13.58% 

Utilidad Neta a lngresos Financieros 

13.58% 
. /:2025 'RENTABIUIDAD 

La ratio de Utilidad Neta a lngresos Financieros es un indicador utilizado en el anatlsis 
financiero para medir la eficiencia con la que una empresa o instituci6n financiera 
convierte sus ingresos financieros en utilidad neta. Esta ratio refleja la rentabilidad final 
que una entidad obtiene de sus operaciones financieras despues de deducir todos las 
gastos, impuestos y otros costos operativos. 

4. 1.2.2.2 Utilidad neta a inqresos flnancieros. 

El valor de 27.20% obtenido en 2025 significa que par cada C$100 que la com pan fa 
registra en activos productivos, obtiene C$27 .20 en resultados financieros, disponibles 
para cubrir las gastos, pagar impuestos y generar utilidades. 

En las ultimas tres (3) periodos fiscales se observa una tendencia ligeramente a la baja 
en la ratio de margen financiero a activo productivo, lo que evidencia una perdida en la 
capacidad de la empresa para explotar la base de sus activos productivos. 

f1111. 
l_":Y!f rt~~,~1-~~ t.~ MiCredito 

,tt-<1,:.{1~~1:-,, .'.odoi~ 



c::::::JActivo Productivo de lntermediaci6n (En Miles U$) 

-Activo Productivo de lntermediacion a activo total 

dic-23 

89.84% 
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92.84% 
92.55% 

Activo productivo de lntermediaci6n a activo total 

En las ultimas tres (3) arios la ratio de activos productivos de intermediaci6n a active total 
muestra una tendencia ligeramente a la baja. El valor de 89.84% obtenido en 2025, 
significa que par cada C$100 que la cornparila posee en activos totales, posee C$89.84 
en concepto de actives de intermediaci6n o activos productivos disponibles para generar 
recursos. 

ACTWIDAD ·. 

El activo productivo de intermediaci6n hace referencia a las activos que una entidad 
financiera utiliza para generar ingresos, tales coma prestarnos otorgados, inversiones en 
valores, cartera de credito, etc. Estos activos son clave para que la entidad obtenga 
rendimiento a traves de intereses u otros beneficios financieros. 

El Activo productivo de intermediaci6n a activo total, es un indicador que se utiliza 
principalmente en el analisls financiero de instituciones coma bancos o entidades 
financieras para medir la proporci6n de las activos totales que estan dedicados a 
actividades de intermediaci6n financiera, es decir, aquellos activos que generan ingresos 
financieros a traves de prestarnos, inversiones y otras operaciones similares. 

4. 1.2.3.1 Active productivo de lntermedlaclon a active total. 

4.1.2.3 indices de Actlvldad. 
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A cantinuaci6n, se presenta un detalle de la cancentraci6n de la cartera de ~~mii~,-.. 
par tipo de actividad econ6mica en las ultimas tres (3) anos, tornado de las 
estados financieros auditados. 

4.1.2.3.3 Porcentaje de concentracion de la cartera de prestamos por tipo de 
actividad econornica .. 

rr:::::::JJ Cartera Neta (C$ MM) 

-cartera de Prestamos a Activo Productivo de intermediaci6n 

dic-25 dic-24 dic-23 

95.50% ----------. 

88.41% 

... ~ 

Cartera de Prestamos a Activo Productivo de lntermediaci6n 

En los ultimas tres (3) periodos fiscales, la cartera de prestarnos muestra una tendencia a 
la baja sabre la base de los activos productivos de intermediaci6n. El valor de 88.41 % 
obtenido en 2025, significa que por cada C$100 que la comparila posee en activos 
productivos de intermediaci6n, C$88.41 estan representados en cartera de creditos, es 
decir en el principal activo productivo. 

88.41% 90.48% Carter a de Presta mos a Activo Productivo de intermediaci6n 95.50% 
2025 2024 ACTJVIDA(;) 0 

• ,2023 

Este indicador refleja la importancia de los prestarnos en la estructura de los activos 
productivos de la entidad, lo cual es clave para evaluar la capacidad de generaci6n de 
ingresos financieros a traves de las operaciones de crsdito. 

La ratio cartera de prestamos a activo productivo es un indicador utilizado principalmente 
en el sector financiero, especialmente en instituciones como bancos, para medir la 
proporci6n del activo productivo que esta representado por la cartera de prestarnos. 

4.1.2.3.2 Carters de Prestamcs a active productive. 

~4iC:redi;o 
JCtt,..:-·d\~:;; .'.~H,l.t:t 



o Microcreditos r.i Personales o Desarrollo EmpresariaL 

dic-23 dic-24 dic-25 
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16.81% 

65.90% 70.1-9% 

0.48%------- 

82.29% 

. J 32.82% I 
1.27Vo F' ====; 

29.33% 0.89% 

Cartera por tipo de actividad 

ACTIVIHA:ID 
., . <· 

* ,i"f·, 2u23 ,,' · " 2024 t, 
c, ····w25 

' 
Cartera por Tipo de Actividad 

Microcreditas 82.29% 70.19% 65.90% 
Persanales 0.89% 0.48% 1.27% 
Desarrolla Empresarial 16.81% 29.33% 32.82% 

Total cartera credlto bruta 100.00% 100.00% 100.00% 
lntereses y comisiones par cabrar 4.90% 5.10% 4.56% 
Menas; lngresos financieros diferidos ·0.01% ·0.01% -0.01% 

Pravis6n Individual ·6.31% -5.43% -5.97% 
Provision Generica -1.88% -2.30% ·2.56% 

Total carters credlto neta 96.70% 97.36% 96.02% 

'ACTIVitiA:b:···-·--;i -.» _.,_ 
·.-,,:.,.·:· . ...;·.;:,, ... :,.··· ..... ,. .: -·-·-·"'-'--·-·-·:::'..-::::::--:- .. -.·_,_._.,._ .. _. ............ ········ --· :2oi:1f''·······....,. ··--·····--··-'··-····-··202s···--· ' ; :.lUZ;j ., 

Carter a por Tipo de Actividad 
Microcreditos C$ 686,557,568 C$ 650,905,658 C$ 629,338, 724 
Persanales C$ 7,462,995 C$ 4,454,870 C$ 12,155,885 
Desarrolla Empresarial C$ 140,272,003 C$ 271,949,224 C$ 313,454,808 

Total cartera credlto bruta C$ 834,292,566 C$ 927,309,752 C$ 954,949,417 

lntereses y comislones par cabrar C$ 40,842,558 C$ 47,281,557 C$ 43,501,630 
Menas; lngresos financieros diferidas -C$ 107,800 -C$ 114,699 -C$ 111,243 

Provison Individual -C$ 52,610,554 -C$ 50,344,786 -C$ 56,969,628 
Provision Generica -C$ 15,687,980 -C$ 21,320,473 -C$ 24,460,102 

Total cartera credlto neta C$ 806, 728, 790 C$ 902,811,351 C$ 916,910,074 

·····--·····-············-·········-·····-····-············-··-·--···--·-·····-··-····"···-··-·--------··--·------------------------- 
i-: .. t1 MiCredito 
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Este indicador refleja la proporci6n de los prestamos que no se han pagad 
terrninos establecidos (es decir, aquellos que estan en situaci6n de mora). 

La morosidad de la cartera de prestarnos es un indicador clave utilizado en el analls!s 
financiero de instituciones crediticias, como bancos y cooperativas de creditcs, para 
medir el nivel de impago o retraso en el pago de los prsstamos otorgados. 

2025 

Morosidad de la carters de prestarnos. 4.1.2.3.5 

2024 2023 
. 57.7% 

Garantias Reales I Garantias Totales 

Al cierre del periodo 2025, las garantfas reales representan o constituyen el 57.7% de 
las garantfas totales con que cuenta la cornpari!a, sobre su cartera de creditos. La 
tendencia es a la baja en relaci6n con los periodos anteriores (67.30% en 2023 y 63.0% 
en 2024 ). 

·, 
202.3 . 2024 2025 

Garantia 
' C$ % C$ % C$ % 

Prendaria C$186,696,226 26.1% C$243,903,457 30.4% C$313,029,818 39.8% 
otras garantlas recibidas C$ 47,028,824 6.6% C$ 53,152,033 6.6% C$ 19,839,357 2.5% 
Hipotecaria C$ 480,512,544 67.3% C$ 504,890,085 63.0% C$ 453,473,013 57.7% 
Total C$ 714,237,594 100.0% C$ 801,945,575 100.0% C$ 786,342, 188 100.0% 

Los principales tipos de garantfas que respaldan la cartera de credito activa son: 
hipotecaria, prendaria, otras garantfas recibidas. Al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 
2025 la cartera esta respaldada con garantfa hipotecaria, la cual es reforzada tambien 
con garantfa prendaria de acuerdo con el detalle que se presenta a continuaci6n. 

Garantias reales a garantias totales, 4.1.2.3.4 
-·--·--- 
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' ., . .: 
2025 Cartera Bruta , 2023 20.24 

Microcreditos C$ 686,557,568 C$ 650,905,658 C$ 629,338, 724 
Personales C$ 7,462,995 C$ 4,454,870 C$ 12, 155,885 
Desarrollo Empresarial C$ 140,272,003 C$ 271,949,224 C$ 313,454,808 
lntereses y comisiones por cobrar C$ 40,734,758 C$ 47,166,858 C$ 43,390,387 

Total C$ 875,027 ,324 C$ 974,476,610 C$ 998,339,804 

4.1.2.4.1 Cartera bruta. 

2023 
Dfas Mora Creditos Monto % Provlslcn, 

De O a 30 dfas 11,612 C$805,909,872 96.60% C$26,925,513 
De 31 a 60 dias 103 C$ 2,218,064 0.27% C$ 663,875 
De 61 a 90 dfas 101 C$ 2,683,341 0.32% C$ 1,559,959 
De 91 a 180 dfas 239 C$ 5,075,341 0.61% C$ 5,055,259 
> 180 df as 553 C$ 18,405,948 2.21% C$18,405,948 

12,608 C$ 834,292,566 100.00% 

4.1.2.4 Carters y provlslones. 

Dfas Mora credttos Monto % Provision 
De O a 30 dias 11,887 C$897,901,605 96.83% C$ 24,336, 150 
De 31 a 60 dias 122 C$ 3,213,393 0.35% C$ 1, 193,368 
De 61 a 90 dlas 110 C$ 2,826,064 0.30% C$ 1,487, 138 
De 91 a 180 di as 275 C$ 6,959,336 0.75% C$ 6,918,776 
> 180 df as 545 C$ 16,409,354 1.77% C$16,409,354 

12,939 C$927,309,752 100.00% C$50,344,786 

2024 

Dfas Mora credttos . Monto I• % Provision 
De O a 30 dlas 11,297 C$916,442,673 95.97% C$ 23,249,817 
De 31 a 60 di as 127 C$ 3,998,282 0.42% C$ 1, 185,251 
De 61 a 90 dlas 103 C$ 3,482,022 0.36% C$ 1,992,639 
De 91 a 180 etas 313 C$ 13,952,159 1.46% C$13,467,640 
> 180 dias 500 C$ 17,074,281 1.79% C$17,074,281 

12,340 C$ 954,949,417 100.00% C$ 56,969,628 

2025 

A continuaci6n, se presenta un detalle de la morosidad de la cartera de credltos tornado 
de los estados financieros auditados de los tres (3) ultimas periodos fiscales (2023, 2024 
y 2025). 

f.,, .. ; "( ..... , "'. ·;,·q 
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La raz6n de endeudamiento bruto es una medida que representa la participaci6n de los 
Pasivos total es de la empresa sabre la posici6n financiera total (Activos total es), la cu al 
se usa para determinar la participaci6n relativa de los acreedores y proveedores externos 
de la empresa en la composici6n o estructura del apalancamiento financiero de la misma 
(mezcla de pasivo y capital contable ). 

4,2, 1. 1 Endeudamiento brute. 

4.2 Endeudamlento y capltaltzacion. 

4.2. 1 Indices de Endeudarniento .. 

D Provisiones /Cartera Bruta 
o Saneamiento de cartera I Cartera Bruta 

2025 2024 2023 
u . . 
2.69% 

7.35% 
8.16% 

7.81% 

Provisiones & Saneamientos 

Provlslonespor lncobrabllldad "' ., ,;, i,;' _2023 2024 2025 •CC 

Saldo al inicio del periodo C$ 52,053,604 C$ 68,298,534 C$ 71,665,259 
Mas: 
Constituci6n de reservas C$ 32,271,380 C$ 31,683,536 C$ 51,093,436 
Mantenirniento de valor C$ 430,420 C$ C$ 
Me nos: 
Traslado de provision a bienes recibidos en daci6n de pago y 
adjudicados -C$ 501,114 -C$ 72,198 -C$ 638,566 
Sanearnientos de credltos e intereses -C$ 15,955,756 -C$ 28,244,613 -C$ 40,690,399 
Saldo al final del perlodo C$ 68,298,534 C$ 71,665,259 C$ 81,429,730 

4.1.2.4.2 Provtsiones por lncobrabllldad de carters. 

1!!l ~- !: -~ 
,t_!~l~·u: r:i·~: ~~ w~~. MiCredito 
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4.2.1.1.1 Pasivo total a Patrlmonio neto, 

c==zi Pasivos (C$ MM) ·-Endeudamiento Bruto 

dic-25 dic-24 dic-23 

Endeudamiento Bruto 

En las ultimas tres (3) arios la ratio de endeudamiento bruto promedia un valor de 70.91 %, 
con una desviaci6n estandar de 2.03%, lo que evidencia estabilidad en la estructura de 
fondeo de las operaciones de la compafila. 

El resultado de 72.74% obtenido en 2025, significa que por cada C$100 que la comparila 
registra en activos totales, posee C$72.74 en concepto de pasivos totales. 

72.74% 71.28% 68.72% Endeudarniento Bruto 
2025 2024 2023 ENDEUDAMIENTO 

A continuaci6n, se presenta las resultados de la raz6n de endeudamiento bruto de 
MiCredito, S.A., de las ultimas tres (3) arios, tornado de las cifras de las estados 
financieros auditados. 

Entre mas alto sea el indicador, significa que la empresa esta mas apalancada con sus 
acreedores y proveedores externos que con capital propio. MiCredito, S.A., muestra la 
siguiente evoluci6n en su raz6n de endeudamiento. 

Jill_ 
JLll1._ 

!.~Y.:1:~9~ .. EJ!:-,. 
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2,812 2,812 C$ 2,812 C$ C$ Pasivos Contingentes (En Miles de C$) 
2025 2024 2023 ENDEUDAMIENTO 

c:::J Patrimonio (C$ MM) -Pasivo total a patrimonio neto 

dic-25 dic-24 dic-23 
... CJ 

2.20 
2.48 

2.67 

Pasivo Total a Patrimonio Neto 

El resultado de 2.67 veces obtenido en 2025, significa que por cada C$1 que la cornparua 
registra en patrimonio, posee C$2.67 en concepto de pasivos totales. 

En los ultimas tres (3) arios la ratio de pasivo total a patrimonio neto promedia un valor de 
2.45 veces, con una desviaci6n estandar de 0.27 veces, lo que evidencia estabilidad en la 
relaci6n entre los pasivos y la base patrimonial. 

2.67 2.48 2.20 Pasivo Total a Patrimonio Neto 
2025 2024 2023 ENDEUDAMIENTO 

A continuaci6n, se presenta los resultados de la raz6n de pasivo total a patrimonio neto 
de MiCredito, S.A. 

Se expresa a traves de un cociente que se obtiene de dividir los Pasivos totales sabre el 
Patrimonio neto de MiCredito, S.A. Entre mayor sea, supone una mayor participaci6n de 
los Pasivos en la posici6n financiera total de la empresa, y consecuentemente una menor 
participaci6n del Patrimonio de los accionistas en la estructura de apalancamiento. 
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3. Municipal. Las declaraciones del impuesto mensual sabre ingresos y sabre los 
bienes inmuebles de los ultimas dos perfodos, estan a dlsposiclon de las autoridades 
municipales para su revision. Consecuentemente, existe contingencia por cualquier 
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines 
municipales. 

2. Fiscal. Las autoridades fiscales estan pendientes · de revisar las declaraciones de 
impuestos desde el ario 2021 hasta la fecha; por consiguiente, existe la contingencia 
de reparos fiscales por cualquier retencion que se haya hecho de menor valor a lo 
previsto en la Ley respectiva o que no haya sido efectuada correctamente, asf como 
por la accion de incluir gastos en las cuentas de resultados no conforme a lo 
establecido en la Ley N°. 822 de Concertaci6n Tributaria y sus reformas. 

1. Arrendamiento. Los edificios utilizados por MiCredito, S.A. para oficinas 
administrativas y sus sucursales, se encuentran ba]o contratos de arrendamiento 
operativos los cuales durante el ario que terrnino el 31 de diciembre de 2025 y 2024 
se registraron como gastos en los resultados del perfodo hasta por C$5,330,375 y 
C$4,812,590 respectivamente. 

A continuacion, se presenta un detalle de los compromisos y contingencias tornado de 
la nota 26 de los estados financieros auditados 2025. 

El saldo de C$ 2,811,648 obtenido en el ario 2025 corresponde a provision para futuras 
contingencias derivadas de analisis realizado por la adrninistracion en temas fiscales. 

dic-25 dic-24 dic-23 

C$2,812 C$2,812 C$2,812 

Pasivos Contingentes (En Miles de C$) 

~ \ MiCredito 
;.C,~{<1m1~1. ,i;..:r,t:}~~ 



Paqina 72 de 404, Prospecto informativo 2026 

A continuaci6n, se presenta un detalle de la integraci6n y variaciones entre las cuentas 
patrimoniales tornado de las cifras auditadas del balance general de la cornparila de las 
periodos 2024 y 2025, respectivamente. 

4.2.2 Capitalizacion. 

Los registros contables de la Cornpafila estan disponibles para cualquier revision en 
cumplimiento de lo requerido par la Ley en relaci6n con precios de transferencia. En 
consecuencia, podrfan surgir discrepancias derivadas de la aplicaci6n de conceptos 
por parte de las autoridades fiscales que difieran a las aplicados par la Comparila. 
La Administraci6n considera que se ha aplicado e interpretado adecuadamente las 
regulaciones fiscales en cuanto a precios de transferencia, de conformidad con las 
disposiciones establecidas en el art. 303 de la Ley 822 de Concertaci6n Tributaria, y 
en caso de una futura revision, no estiman que exista un efecto importante. 

6. Precios de Transferencias. Con fecha 1 de enero de 2013, entr6 en vigor la Ley 822 
de Concertaci6n Tributaria, la cual, en el Capftulo V, Tftulo I, establece regulaci6n 
relacionada con las precios de transferencia, cuyas disposiciones son efectivas a 
partir del 30 de junio de 2017, sequn lo establecido en el artfculo 303 de dicha ley. 

5. Ministerio de Trabajo. Sequn Ley No. 664 "Ley General de lnspecci6n del Trabajo", 
el Ministerio de Trabajo, a traves de la Direcci6n General de lnspecci6n del Trabajo, 
realiza inspecciones peri6dicas o especiales para verificar el cumplimiento de las 
normas laborales, de salud y seguridad. En caso de encontrar alguna infracci6n, 
podra imponer multas, sanciones o medidas correctivas a la Empresa dada la 
naturaleza y volumen de trabajadores. Par lo tanto, podrf a existir una eventual 
contingencia laboral par la aplicaci6n de criterios par parte de este ente regulador, 
distintos a las utilizados par la Compafiia ante cualquier incumplimiento o 
irregularidad detectada en condiciones de trabajo, contratos, n6minas, pagos, 
beneficios o aportes de las empleados. 

4. Segura social e INATEC. Las autoridades del lnstituto Nacional Tecnol6gico y el 
INSS estan pendientes de revisar las operaciones de la cornparua de los ultlmos 
cuatro periodos. Existe contingencia por cualquier retenci6n y/o declaraci6n que 
pudiera resultar por salarios no declarados de sus principales ejecutivos en las 
reportes presentados mensualmente. 

·---·---·----- 
MiCredlto 
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En terminos de la participaci6n del capital extranjero, unicarnente los socios accionistas 
Angela Veronica Herrera Balladares y Octavio Alfonso Cortes Sanchez son de origen 
nicaraquense y poseen una (1) acci6n cada uno, estas dos (2) acciones representan el 
0.0001 % del capital social suscrito y pagado, de manera que el restante 99.~~tr-Oa.. 
capital social suscrito y pagado, es de origen extranjero. 

Le 
,,. ,.'.' Capital ;soci'al ·autorizado, suscrlto y pagad_o ... " 

':: r- -· : 

'.Ji~' -;' '. %,Capital pagado I 
: '' Cantidad de Valor de cada : c'apital .autorizado Item Nombre del accionista Total %' 

., . , ' " , ", acciones acclon ! ..; ''t ' 
1 MiCredito Holding Corp. 1,983,017 C$ 20.7654 C$ 41,178,141 99.9996% 79.3207% 

2 Joyce Bontrager Lehman 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

3 Robert Shuh 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

4 Serge Levert-Chiasson, 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

5 Angela Veronica Herrera Balladares 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

6 Jeanette Suzanne Shantz 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 
7 Octavio Alfonso Cortes Sanchez 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

8 Lindsay Rae Wallace 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

9 Gerhard Pries 1 C$ 20.7654 C$ 20.7654 0.0001% 0.00004% 

"'((i.:. I l Jj ;r ,,.j . .:,1,983;'02!? " tr : ,C$:' · 41,f78,307 :' 100.00%, •I id:';,.79.3210% 

Las 516,975 acciones no pagadas se encuentran resguardadas en tesorerfa y estan 
pendientes de suscribir. Un detalle de los accionistas que conforman el capital social 
autorizado suscrito y pagado se presenta a continuaci6n: 

.v- ... .. .;: ., 
Capital'Pagado Capital No:Pagad'o )1 fl 

Item ~>~ 
-w 

Cantidad de Valor nomlnat Cantidad de Valor nominal Capital·socia'l ~ Capital socrat 
acetones I"' por acci6n pagado acciones por acci6n ';it No.Pagado F 'TipodeCapital ,, •. ,, 

1 Capital Cornun 1,983,025 C$ 20.7654 C$ 41,178,307 516,975 C$ 20.7654 C$10,735,193 

Un detalle del capital social pagado y no pagado, respectivamente, se presenta a 
continuaci6n. 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto el capital social autorizado es de 
cincuenta y un millones novecientos trece mil quinientos c6rdobas (C$ 51,913,500.00), 
dividido en dos millones quinientas mil acciones (2,500,000). 

' 
.,, " ... ,,, 

Variaci6n • . Patr.imonio ,, · dic-24 . ,t. rq,it:25 " ,.f~: ', ' ):\,, ,,,,,,:, .,, ,,, \: /.,>, " ' ' ,';jy.;, , •. if<, ,. . ., , ,F ,\i)f;, ;;i":·%,,,;, ,; ",··· . '' t= 

Capital Social I Aportes C$ 82,356,615 C$ 82,356,615 C$ - 0.0% 
Capital Adicional /Aporte adicional C$ 7,025,333 C$ 7,025,333 C$ 0.0 
Ajustes al patrirnonio C$ C$ - C$ - 0.0% 
Reservas C$ 17,780,734 C$ 28,008,379 C$ 10,227,645 57.5% 
Resultados acurnulados C$ 134,326, 181 C$ 148,333,676 C$ 14,007,495 10.4% 
Resultados del ejercicio C$ 68,184,300 C$ 49,008,921 -C$ 19,175,379 :28.1% 

'" Total'P·atrlmonio 'C$ 309,673,163 C$, C$ 
. ' ,, 314,732,924,· 25,,096,870 8.1% 

--- ·--------···--- 
~MiCredito 



A continuaci6n, se presentan algunos numerales de la Polftica de Distribuci6n de 
Dividendos de Mi Credito, S.A., que aclaran el objeto de la emisi6n de dividendos: 

Secci6n V. Politicas de distribuci6n de dividendos ~ \ c ~-..,\, 
""" '\ 

~"'~ 0 
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De acuerdo con lo establecido en la escritura oubltca numero treinta (30), en la clausula 
Declrna Cuarta: Utilidades. La Junta Directiva formulara el plan de distribuci6n de las 
utilidades liquidas y lo propondra a la Junta General de Accionistas, junta con un proyecto 
para la distribuci6n de las utilidades liquidas y lo propondra a la Junta General de 
Accionistas, jun to con un proyecto para la distribuci6n de dividendos, la que resolvers lo 
conducente sabre tales puntos, pudiendo inclusive decidir que el total de las utilidades 
sea destinado al incremento o formaci6n de reservas. La distribuci6n de dividendos entre 
los accionistas debera ser hecha a prorrata entre las acciones suscritas y pagadas. La 
Junta General de Accionista podra acordar la distribuci6n de dividendos en cualquier 
tiempo, con vistas de inventario y balance general del ejercicio anual. 

Asimismo, de acuerdo lo establecido en capitulo Octavo: Utilidades y Reserva de las 
Estatutos en su articulo cuarenta y dos (42): La Junta Directiva formulara un plan de 
distribuci6n de las utilidades liquidas y un proyecto de distribuci6n de dividendos que se 
sornetera a la Junta General de Accionistas. La distribuci6n de dividendos debera ser 
hecha a prorrata entre las acciones suscritas y pagadas. La Junta General de Accionistas 
resolvera lo que estime conveniente sabre tales puntos, pudiendo inclusive decidir que 
las utilidades sean destinadas en su totalidad al incremento o formaci6n de reservas. 

4.2.2.1 Politicas sobre el paqo de dividendos de MiCredito, S.A. 

+ ,'*. ,,Ji! -~'. E11;" ,. . ,~ '" -~- . Iii' 
es >Rese~,a1' t :1:ir,~::s~ltiJ,dOS'\, 'ill Patrs1:6nio •-. Ecstado,de'Gam'blo,en,el!P,atrlmonlo '·;;}'Gapltai.socfal m: · Gap Ital Midlonal 

> " -.,,;,,, , . ·"' ... '" 'ii'< m ''"''"' ~! w, . s!!1 ,,. ?V ,1 d:i.Patr,lmonlales utados-, · , 
Saldo al 31 de dlclembre de 2023 C$ 47,774,893 C$ 428,748 C$ 46,261,816 C$ 190, 110,836 C$ 284,576,293 
Resultados del periodo 2024 C$ C$ C$ C$ 68,184,300 C$ 68,184,300 
Capitalizaci6n de.reseras patrimoniales (Notas 23) C$ 34,581,722 C$ 6,596,585 -C$ 41,178,307 C$ C$ 
Traspaso de la reserva legal (Notas 23) C$ C$ C$ 12,697,225 -C$ 12,697,225 C$ 
Decreto de dividendos (Nota 23) C$ C$ C$ -C$ 43,087,430 -C$ 43,087,430 

Saldo al 31 de dlclembre de 2024 C$ 82,356,615 C$ 7,025,333 C$ 17,780,734 C$ 202,510,481 C$ 309,673,163 
Resultados del perioda 2025 C$ C$ C$ C$ 49,008,921 C$ 49,008,921 
Decreta de dividendos (Nata 23) C$ C$ C$ -C$ 43,949,160 -C$ 43,949,160 
Traslado de la reserva legal (Nata 23) C$ C$ C$ 10,227,645 -C$ 10,227,645 C$ 

Saldo al 31 de dlclembre de 2025 C$ 82,356,615 C$ 7,025,333 C$ 28,008,379 C$ 197,342,597 C$ 314 71? <:\?4 
---··--··---··----··--· ···--------··-··---····- ···············--··-····--··---··-·--·····-----··---··-·-·-----····--·"·---·-··- .. -··-"''''"'''''''''--······-···· .. ··-· ··--········----··- 

Las fuentes de capitalizaci6n de la empresa desde sus inicios han provenido de las 
recursos propios de las accionistas y la capitalizaci6n de las utilidades, a continuaci6n, se 
presenta un detalle de las fuentes de capitalizaci6n de la comparila en las ultimas tres (3) 
arias, tornado de los estados financieros auditados del ario 2025. 

MIC:redito 
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proponer un dividendo. 

h. La ratio de liquidez que MiCredito debe tener tras la fecha de pago del dividendo 
debe ser igual o superior al 7% del total de activos y no debe incumplir ninguna ratio 
de liquidez de las contratos de prestamo vigentes. 

Mes de Emisi6n jul-22 ago-23 jun-24 

Utilidades Acumuladas 3,387,150.57 3,889, 17 4.40 4,844, 150.13 

Dividendos Em itidos 1,200,000.00 1,000,000.00 1, 176,471.00 

% 35.43% 25.71% 24.29% 

A continuacion, se presenta el calculo de los dividendos pagados durante los ultimas 
periodos: 

Confirmamos que estos dividendos por decision de los accionistas fueron pagados 
unicarnente a MiCredito Holding Corp para la expansion regional del grupo. 

En el 2023 se emitieron U$ 1,000,000 en dividendos. 

En el 2024 se emitieron U$ 1, 176,471 en dividendos. 

En el 2022 se emitieron U$ 1,200,000 en dividendos. 

La distribucion de dividendos esta programada una vez al ario. 

a. Toda dlstribuclon de dividendos podra efectuarse cuando asl lo apruebe la Asamblea 
General de Accionistas. 

b. Por polltlca general, las ganancias retenidas seran reinvertidas en el crecimiento de 
la lnstltucion. 

c. Podran decretarse dividendos hasta un maxima del 25% de las utilidades retenidas, 
siempre que estas sean destinadas para fortalecimiento regional de Mi Credito, S.A. 

d. La junta directiva podra proponer a la asamblea general de accionistas, que se 
destinen utilidades retenidas para el incremento o forrnacion de reservas. 

e. Toda distribuci6n de dividendos aprobado debera ser realizada a prorrata entre las 
acciones suscritas y pagadas 

f. La Junta General de accionista podra acordar la dlstrlbucion de dividendos en 
cualquier tiempo, teniendo a la vista el informe de auditorfa externa confirmando los 
resultados obtenidos por la instltucion. 

g. Nose podra proceder con el pago de dividendos, mientras no exista una resolucion 
de la Asamblea General de Accionistas y la carta de no objecion del ente regulador 
(Conami). 

'' MiCredito 
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Bank im Bistum Castigos Cartera Saneada I Cartera Promedio s 5% 
Locfund Next Castigo Anualizado Castigos Ultimas 12 meses/ Cartera Bruta s 5% 

Ante lo anterior, se solicit6 al fondeador que el covenant de castigos se alinee a lo 
contratado con otros fondeadores: 

Es necesario tomar en cuenta que el calculo de este indicador incluye las castigos de los 
ultimas 12 meses, por lo cual el indicador se rnantendra afectado, hasta el mes de 
septiembre 2026, regresando a un nivel por debajo del 3% a partir de octubre 2026, 
allneandose a lo considerado en nuestras proyecciones de cierre de 2026 con 2.45%. 

En el mes de octubre 2025 se realiz6 saneamiento especial de cartera compuesto por 
306 creditos que sumaron un monto total de US$ 500,074.29 d6lares lo que represent6 
el 1.98% de la cartera al cierre del mismo mes. Estos castigos correspondieron a 
clientes en estado vencido que han dejado de pagar su prestarno debido a que no 
lograron una recuperaci6n financiera sostenible de sus negocios (clientes que fueron 
apoyados en tiempos de crisis sanitaria y que venfan recayendo par bajas en sus 
ingresos y debil gesti6n de sus negocios, tarnblen casos afectados par la 
migraci6n, el cierre de muchas empresas y/o sobreendeudamiento) que no 
pudieron continuar o completar sus pagos, y que presentaban dias de atraso mayores 
a 100 dias, con un maxima de 355 dias, todos las casos se encontraban 100% 
provisionados, lo que no represent6 ninqun impacto en nuestros estados financieros. En 
arios anteriores, en las que se presentaron las crisis, muchas instituciones de 
microfinanzas sanearon un 30%, 40% de su cartera, mientras que MiCredito no habfa 
realizado este tipo de saneamientos par dar oportunidad a sus clientes como parte de 
nuestra misi6n de inclusion financiera y no fuesen excluidos del sistema financiero. 

4.3, 1 Triple Jump, saneamiento igual omen or al 3.5%1 (3.92% resultado a junio 
2026). 

4.3 Comentarios de la adrninistracion sobre el no cumplimlento de tos covenants 
en los estados flrtancleros auditados de! pericdo 2025. 

En las anexos del presente prospecto se presenta la polftica de distribuci6n de 
dividendos. 

i. Los accionistas que transfieran o vendan sus acciones antes de la fecha de 
distribuci6n de dividendos no reciblra pago. 
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MiCredito, S.A., se encuentra constituida en la Escritura Publica numero treinta (30), 
autorizada en la ciudad de Managua, Capital de la Republics de Nicaragua, a las nueve 
y treinta minutos de la rnariana del dfa cuatro (4) de diciembre de dos mil nu eve (2009) 
e inscrita con No. 39880-85; pagina 244/256; Torno 1089-85; Libra segundo de 
Sociedades de este Registro Publico y con No. 35895; paqina 139/140; Torno 18 I 
Libra de Persona del Registro Publico y Mercantil del Oepartamento de Man Ur;~~ 
(3) de febrero del dos mil diez. o..,..>. ~,.'4 0 

\ ~{to 
14G~~\. 

5.1.2 Fecha de constituclon y cltas de tnscripcion en el Registro Publico. 

Sequn consta en la escritura de constituci6n de la sociedad la raz6n social del emisor es 
Empresa para el apoyo y desarrollo de la Micro y Pequena Empresa Urbana y Rural, 
Sociedad An6nima, El domicilio de la Sociedad sera la ciudad de Managua, 
Departamento de Managua, Republics de Nicaragua, pudiendo establecer agencias, 
sucursales u oficinas en cualquier otro lugar de la Republica o fuera de ella, cuando asf 
lo determine la Junta Directiva. 

5.1.1 Razon social y jurlsdlcclon ba]o la cual esta constituida. 

5.1 Hlstorla y desarrollo de MiCredito, S.A. 

5 lnformaclon sobre la empress emisora. 

Por otra parte, en los pr6ximos meses se espera una disminuci6n del saldo entre partes 
relacionadas, lo que reduclra el porcentaje del indicador, nos encontramos en gestiones 
internas para alcanzar este objetivo. Actualmente, el fondeador nos ha requerido 
informaci6n para valorar y analizar nuestra solicitud, por tanto, estamos en proceso de 
esta gesti6n. De igual manera, el Holding tiene previsto un abono importante en este 
2026 lo que reducira mucho mas el indicador actual (15.55% a junio 2026). 

Hemos solicitado al fondeador, que tome en cuenta la diferencia entre la parte activa 
(cuentas por cobrar) y la parte pasiva (cuentas por pagar) con partes relacionadas, ya 
que representa el riesgo real entre las partes (partes relacionadas netas I patrimonio ), y 
se alienarfa al covenant contratado con nuestro fondeador OikoCredit (menor al 25%, 
15.55% resultado a junio 2026). 

En la formula sugerida por el fondeador, solo se toma en cuenta la parte activa de nuestro 
estado de situaci6n financiera ESF (balance general) de cuentas por cobrar a partes 
relacionadas y no toma en cuenta la parte pasiva con parte relacionadas en nuestro ESF, 
correspondiente a nuestra deuda con partes relacionadas. 

4.3.2 Responsability. Endeudarniento entre partes relaclonadas igual o menor al 
251% (30.12% resultado a [unlo 2026) 

--·----y-·---··--¥YY_Y_•-----•-••·--·----- 
- MiCredito 
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La Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro y Pequeria Empresa Urbana y Rural, 
Sociedad An6nima (MiCredito, S.A.) es una sociedad an6nima constituida en Nicaragua, 
especializada en la prestaci6n de servicios financieros dirigidos al segmento de la micro 
y pequefia empresa. La entidad es una subsidiaria de MiCredito Holding Corp., que 
mantiene una participaci6n accionaria del 99.9996%, mientras que el porcentaje 
restante corresponde a ocho miembros de la Junta Directiva. Al cierre del perfodo 
evaluado, la entidad presenta activos por USO 32,004,055, pasivos por USO 22,647,710, 
un patrimonio de USO 9,356,345 y una utilidad neta de USO 762,791, reflejando una 
adecuada solidez patrimonial y capacidad de generaci6n de resultados. Su 
representante legal es Moises Valle Marenco. 

5.1.5 Acontecimlentos mas relevantes en el desarrollo de MiCredito Nicaragua. 

Exceptuando la relaci6n con la sociedad MC Systems de Panama, que le provee 
servicios de tecnologfa, MiCredito Nicaragua no tiene ninguna relaci6n con las 
operaciones en las dernas pafses de la region que realizan operaciones de otorgamiento 
de credito (MiCredito Costa Rica y MiCredito Honduras), solamente comparte con estos 
el accionista mayoritario; la sociedad controladora MiCredito Holding Corporation, S.A. 

Su sociedad controladora es MiCredito Holding Corporation, S.A. sociedad domiciliada 
en la Republics de Panama y que, a su vez, tarnblen es la controladora de Micredito 
Costa Rica, MiCredito Honduras y la sociedad MC Systems de Panama, esta ultima 
funciona coma un proveedor de servicios de tecnologfa a las operaciones en las tres (3) 
pafses de la region en que el grupo realiza operaciones de financiamientos por media de 
la colocacion de cartera de crecitos. 

MiCredito, S.A., es una Sociedad Anonirna de origen nicaraquense, constituida en el pals 
desde el ario 2009, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto lnformativo no es y 
nunca ha sido representante de ninguna casa extranjera. Realiza sus operaciones de 
manera independiente con su estructura propia. 

5.1.4 Representaclon de casas extranjeras, 

)" Domicilio: De los sematoros del Club Terraza 1 cuadra arriba, 30 varas al 
Norte. Managua, Nicaragua. 

)" Nurnero de telefono: 8380-1102 
)" Web site: https://www.micredito-es.com/ 

5.1.3 Dornlcillo legal, numero de telefono, correo electronico y sltio web. 

111! ('!'. 
1.!'!Yt::~·9·/ ... ~~- 
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En las ultimas ocho (8) arios, la gerencia general de Mi Credito, S.A. ha dado pasos 
firmes para encaminar el crecimiento institucional, fue asl coma en septiembre del ario 
2012 se constituia coma una empresa basada en acciones. En 2013, Mi Credito, S.A. 
fue aprobado par la Comisi6n Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Mi Credito, S.A. 
continuara trabajando con sus clientes, socios, accionistas y CONAMI para dar apoyo 
social y financiero a Micros y Pequerios Empresarios del pals. 

Algunos de los empleados que formaban parte en la organizaci6n original (Fundaci6n 
CHISPA) jugaron un papel destacado en la creaci6n de Mi Credito, S.A. 

A partir del ario 2004 MEDA tomo la decision de establecer una nueva organizaci6n 
financiera, la cual se denomin6 Mi Credito, S.A. para proveer de un mejor nivel de servicio 
y con la idea de cubrir las mercados rurales desatendidos en Nicaragua. 

En el ario 2000, Fundaci6n CHISPA en conjunto con otros inversionistas pretendian 
establecer la primera instituci6n Microfinanciera regulada en el pals, la cual se llam6 
CONFIA. Dos arios despues exactamente en noviembre del 2002, MEDA decide vender 
sus acciones a CONFIA y a las otros socios para ayudar a recapitalizar CONFIA y asl 
atraer nuevos financiamientos para el crecimiento de la instituci6n. 

El actual Equipo de Gesti6n y su socio la Asociaci6n Menonita para el Desarrollo 
Econ6mico (MEDA, par sus siglas en inqles) han estado involucrados en el sector del 
microcredito en Nicaragua desde 1990, a traves de la Fundaci6n CHISPA. 

Al 31 de diciembre de 2025, Mi Credito, S.A. cuenta con 18 sucursales y 147 
trabajadores. 

Desde el ario 2013, la cornpafila se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la 
Comisi6n Nacional de Microfinanzas (CONAMI), sequn resoluci6n nurnero: CD- 
CONAMl-003-01 FEB11-2013, del 11 de febrero del ario 2013, de esa instituci6n. 

Mi Credito, S.A., es una Sociedad An6nima nicaraquense constituida el 4 de diciembre 
de 2009 e inscrita el 3 de febrero del ario 2010, inicio operaciones en el afio 2012. La 
sociedad tiene par objeto principal el otorgamiento de financiamientos, al amparo de la 
Ley N° .769. "Ley de Fomento y Regulaci6n de las Microfinanzas", mediante credltos a 
personas o grupos urbanos y rurales con el prop6sito de mejorar sus ingresos y nivel de 
vida. Su ultima controladora es Mi Credito Holding Corporation, con domicilio en la 
Republica de Panama. 

l'~~ MiCredito 
·it'f<;-"<;mo,t Jiml~1 



Paqina 80 de 404, Prospecto informativo 2026 

A continuaci6n, detalle de las productos crediticios ofrecidos: 
)"' Credito Standard 
)"' Credito lnteligente 
)"' MiCrediSolucion 
)"' Novaci6n de Credito 
)"' Nocavi6n Recurrente 
)"' Micredilealtad 
)"' Novaci6n de Consolidaci6n de Deuda 
)"' Novaci6n de Asuncion de Deuda 
)"' Credito Agropecuario 
)"' Cadena de Valor 
)"' Credito para Vivienda 
)"' Credito de Agua y Saneamiento 
)"' MiCrediEstudios 
)"' MiCrediKid 
)"' MiCrediEmprende 
)"' Mujer Emprende 
)"' Creditos Aser (Alternativa Solar de Energfa Renovable) 
)"' Credito de Desarrollo Empresarial (COE) o Pequeria y Mediana Empresa (PYME 
)"' Lfnea de Credito u, c R 
)"' Credito de Convenio ~ I! I)/ 
)"' MiCrediNomina A >o 

QOAf/c 
~ ~/t0 

~'"'~ .. ~ 

Nuestros productos y servicios se comercializan de manera personalizada con nuestros 
clientes, en nuestra paqina web y redes sociales, los mismos estan basados en sus 
necesidades y diseriados para ofrecerles soluciones. Contamos con productos y 
servicios financieros y no financieros. 

Nuestro mercado objetivo son microempresarios, agricultores, migrantes econ6micos y 
mujeres. MiCredito se encuentra en proceso de expansion, actualmente con operaciones 
en Nicaragua, Costa Rica y Honduras. 

Nos esforzamos por ofrecer productos dlseriados para satisfacer las necesidades de 
nuestros clientes, adoptamos los principios de protecci6n al cliente de "the smart 
campaign", asf como nuevas tecnologfas para servirles de manera mas eficiente y 
efectiva. 

Nuestro modelo de negocios y operaciones ubica a nuestros clientes al centro de 
nuestras actividades, sin perder de vista la importancia de contar con un personal 
motivado para el desernperio de sus funciones. Somos una instituci6n de microfinanzas 
que genera un alto impacto social y comprometida con el medioambiente y la educaci6n, 
promoviendo avances sociales, econ6micos y ambientales dentro de las comunidades 
en las cuales estamos presente. MiCredito llega a poblaciones desatendidas tanto 
urbanas como rurales en Nicaragua. 

5.1.6 Actlvidades/productos prlnclpales. 

k, MiCredito 
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~ Ganaderia. lncluye actividades de ganado de leche y carne. Es un sector de 
rentabilidad alta y riesgo medio. 

~ Agricultura. Este segmento incluye las actividades agrfcolas tradicionales y no 
tradicionales. La agricultura tradicional (granos basicos) presenta hist6ricamente 
rentabilidad baja. Las actividades agrf colas con cierto grado de tecnificaci6n se 
puede encontrar rnejor praductividad relativa a otras tecnologfas artesanales, con 
riesgos menores. La rentabilidad de estas actividades puede ser baja a media, y el 
riesgo media. 

~ Pequefia y Mediana empresa (PYMEs): Este segmento fue aprabado por CONAMI 
y la Junta Directiva de MiCredito en 2016 y pretende servir a las empresas medianas 
bien establecidas con mantas de US$ 10,000 a US$ 50,000. Este sector tiene riesgo 
media pero alta rentabilidad. 

~ Micraempresa. Comprende negocios de pequefia escala de operaciones con 
sistemas productivos con cierta tecnificaci6n. Su personal oscila entre 5 a 10 
empleados, su rentabilidad y riesgo es media. 

Nuestra mercado objetivo son micraempresarios, agricultores, migrantes econ6micos y 
mujeres; par ello, MiCredito ha decidido enfocar sus operaciones de micrafinanzas en 
Nicaragua en los siguientes segmentos de mercado: 

5.1. 7 Caracteristicas del mercado que atlende. 

~ Educaci6n Financiera 
~ Salud Preventiva a Mujeres, Detenci6n de Cancer Temprano, con Dr. Valle 
~ Ronda de Salud Preventiva por Sucursal a Clientes y Colaboradores 
~ Mediphone, consulta en lfnea, en alianza con la Cornparila de Seguros MAPFRE. 
~ Segura Saldo Deudor 
~ Segura Obligatorio de Autom6vil (incluye motos) 
~ Segura de Accidentes Personales (API) 
~ Microseguro de Vida "Vivir Segura" 
~ Micrasegura de Remesas "Tierra Pinolera" 
~ Paqalo Toda (pagos de servicios basicos coma agua potable, energfa electrica e 

internet) 
~ Recargas Telef6nicas 
~ Pago y envf o de remesas 
~ Cambia de cheques fiscales 
~ Compra venta de divisas. 

A continuaci6n, de ta lie de nuestros servicios (financieras y no financieros ): 

i111, ' ' .~ ~---- JNY.[ ral_f~~l/:. 



Es importante destacar que la industria de microfinanzas en Nicaragua busc 
en la Ley de Microfinanzas para que las IMF mas pequerias puedan captur 
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MiCredito es ligeramente superada par una de las institucianes de la campetencia en 
terrninos de pagos y precios. Este aparente menor grado de ventaja campetitiva se debe 
a que banco AVANZ, es una instituci6n regulada con esquema de captaci6n de 
dep6sitos, resulta que el analisis para la tasa de interes puede ofrecer menores tasas 
que MiCredito. 

MiCredito tiene una ventaja tecnol6gica en comparaci6n con otras IMF en el mercado 
nlcaraquense. Esta ventaja tecnol6gica, incluye verificaciones crediticias m6viles y 
solicitudes de prestarnos a traves de los smartphones, hace que MiCredito puede ofrecer 
servicios eficientes y aqiles a sus clientes para construir relacianes de largo plaza. 

>"' MICROFINANCIERA FUNDESER: Es una instituci6n regulada par la Comisi6n 
Nacional de Microfinanzas (CONAMI), atiende a microempresarias, en especial del 
sector rural. 

>"' BANCO AVANZ: Este banco comercial es regulado par la SIBOIF y se especializa 
en creditos al sector de pequeria y mediana empresa. Tambien ofrece creditos con 
orientaci6n socio - ambiental. 

>"' MICROFINANCIERA FAMA: Esta instituci6n es regulada por la Comisi6n Nacional 
de Microflnanzas (CONAMI). Como MiCredito, FAMA ofrece microcredtto 
principalmente a la pequeria y mediana empresa. 

>"' FINANCIERA FOL: Es regulada per la Superintendencia de Bancos y de Otras 
lnstituciones Financieras (SIBOIF). Es la financiera mas grande en Nicaragua, oferta 
una gran variedad de productos de rnlcrocredltos similares a las que ofrece MiCredito 
y se encuentra en cada plaza donde opera MiCredito. 

A nivel de competencia directa, se han identificado las siguientes instituciones que 
compiten con MiCredito: 

5.1.7.1 Principales Cornpetidores 

>"' Productos sociales. MiCredito ofrece cinco productos sociales: prestarnos para 
estudiantes (MiCrediEstudios), prestarnos para mujeres emprendedoras (Mujer 
Emprende), prestarnos de agua y saneamiento, productos de energfa solar (Credito 
Aser: Alternativa Solar de Energfa Renovable) y mejoramiento de vivienda o vivienda 
propia o de pequerios negocios. 



\ 
Valores eticos: 

~ Honradez 
~ Honestidad 
~ Transparencia 
~ Lealtad 
~ Compromise 
~ Disciplina 
~ Responsabilidad 
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Como parte de nuestra cultura organizacional, todo el personal se encuentra 
comprometido con los siguientes valores etlcos y sociales: 

Vision 
Evolucionar hacia una lnstituci6n Bancaria, para contribuir al desarrollo econ6mico y 
social de la Micro y Pequefia Empresa en Centro America. 

Misi6n 
Crear soluciones de negocios incluyendo social y financieramente a Micro y Pequefios 
Empresarios, propiciandoles un futuro pr6spero. 

5.1.9 Mision, vision y valcres. 

En las anexos del presente Prospecto lnformativo se presenta testimonio de Escritura 
publica nurnero ciento treinta y nueve (139) de no inmersi6n en litigios legales tanto de 
MiCredito, S.A. como las accionistas, directores y gerentes de la sociedad. 

A la fecha de elaboraci6n del presente Prospecto lnformativo de MiCredito, S.A., nose 
encuentra incursa en ninqun litigio o proceso de caracter legal que pudiera repercutir en 
los resultados de la cornpariia o que de resultar adversos pudiesen tener un efecto 
negativo en su negocio o condici6n financiera, o que pudiesen ocasionar alqun 
incumplimiento en sus obligaciones de acuerdo con los terrninos y condiciones de las 
Valores emitidos. Asimismo, tanto las accionistas coma el personal directivo y gerencial 
de la cornparila, a la fecha, no es parte activa ni pasiva de ningun litigio legal en proceso. 

5.1.8 Litiqios legales de la sociedad. 

De acuerdo con datos de la Revista de Microfinanzas, edici6n 43 de la Red 
Centroamericana y del Caribe de Microfinanzas (REDCAMIF), en Nicaragua, a junio 
2025, MiCredito alcanza el 7.9 por ciento de participaci6n en cartera y el 5.6 por ciento 
de participaci6n en clientes, de las 14 instituciones de microfinanzas que reportan su 
informaci6n a la Red. Sequn el lnforme Anual de Gesti6n 2024 de la CONAMI, regulador 
de la actividad de microfinanzas en Nicaragua, MiCredito alcanza el 4.36 por ciento de 
participaci6n de mercado par saldo de cartera bruta, ubicandonos en el puesto no.9 de 
105 instituciones registradas. 

~ MiCredito 
ir'..J~N'lfN)1' .::1.mtcS.1 
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5.1.10 MiCredito, S.A. Estructura orqanizativa. 

Valores saciales: 
)" Diserio y distribuci6n apropiada de productos 
)" Prevenci6n del sobreendeudamienta 
)" Transparencia 
)" Precios respansables 
)" Trato [usto y respetuoso a las clientes 
)" Privacidad de las dates del cliente 
)" Mecanismas para resaluci6n de quejas 

)" Respeta 
)" Sigila 
)" Puntualidad 

~ , MiCredlto 
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A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto informativo, MiCredito, S.A. cuenta con 
dieciocho (18) sucursales, las que se detallan a continuaci6n: 

5.1. i 3 Oficinas y sucursales 

MiCredito, S.A., no cuenta con subsidiarias, es decir, no tiene entidades sabre las cuales 
la sociedad tenga el poder de dirigir en temas de polfticas financieras y de operaci6n. 

5.1 :12 Subsidiarias 

MC 
~ 

r·inant:icr-:i 

MiCredito AMiCredito 
tC'~'-1W'1:~~ J;;rt!<J.l! 

PANAMA - COS'fAfl!CA NICARACUA 

" 100% 
~ 

100% 

AMiCredito 

5.1.11 Poslclon acclonarla de MiCredito dentro de! grupo al que pertenece, 
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A continuaci6n, se presenta el detalle de la integraci6n de las propiedades, planta y 
equipos de MiCredito, S.A., al 31 de diciembre de 2025, tornado del informe de los 
auditores externos independientes de ese periodo. Las cifras estan expresadas en 
c6rdobas corrientes. 

Detalle de las propiedades, plantas y equipos. 5.1,14.1 

5. 1.14 Propiedades, plantas y equipos. 

18 MiCredito Somoto Alcaldfa 1 Cal sur 

17 MiCredito Malpaisillo lnstituto Espana 2 cuadras al sur 

16 MiCredito Ciudad Sandin Zona 4, de lxchen, 20 metros al sur 

MiCredito Chinandega Pali 10 vrs. al sur, Chinandega. 

2 MiCredito Ciudad Del BAC de Ciudad Jardfn 30 vrs. abajo, Managua. 
Jardfn 

3 MiCredito Estell De Payless 1h c. al este, Estelf. 

4 MiCredito Granada De la Iglesia la Merced, 1 c. al norte, Granada. 

5 MiCredito Jinotega Del Hotel Cafe 1 1h c. al norte, Jinotega. 

6 MiCredito Leon De los sernaforos de la Iglesia la Merced 2 c. al 
norte, 1h c. al este, Leon. 

7 MiCredito Masaya F armacia Estrella Roja central 111, c. al no rte, 
Masa a. 

8 MiCredito Jinotepe Del BAC 1 11, c. al norte, Plaza el Buen provecho, 
Modulo #2 Jinote e. 

9 MiCredito Juigalpa Costado sur de la oficina central de Claro, Juigalpa. +505 7553 2222 (Lfnea 

10 MiCredito Matagalpa Frente a Casa Pellas, Matagalpa. WhatsApp) 

11 MiCredito Nagarote Antigua estaci6n de Ferrocarril, 1 c. al sur, 
Na arote. 

12 MiCredito Rivas Costado norte de la Parroquia San Pedro, Rivas. 

13 MiCredito Rubenia Entrada a Villa Austria, frente a Farma Value de la 
1 ro de ma o, Mana ua. 

14 MiCredito Teustepe Esquina opuesta a Alcaldfa de Teustepe, Teustepe. 

15 MiCredito Tipitapa Del MINED, 1 c. arriba, frente a la Iglesia de 
testi os de Jehova, Ti ita a. 

)·Ii 
" ., 
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MiCredito Holding Corporation S.A. es una sociedad controladora constituida bajo las 
!eyes de la Republica de Panama en fecha 11 de diciembre de 2017, sequn Escritura 
Publics No. 31251, de constituci6n de sociedad an6nima, su actividad principal consiste 
en la prestaci6n de servicios de oficina administrativa y de apoyo para las entidades que 
conforman el grupo. Su estructura accionaria esta integrada par MEDA (38%), Fundaci6n 
Horsch (16%), Walter Van Wouderberg (12%), Veronica Herrera (7%), Octavio Cortes 
(2%) y miembros de MEDA (25%). Al cierre del perfodo reportado, la sociedad registra 
activos par USO 73,217,480, pasivos par USO 62,111,745, un patrimonio de USO 
11, 105,735 y una utilidad neta de USO 711,996, evidenciando una posici6n onial 
positiva. La representaci6n legal de la sociedad recae en Angela Voo~rU:t#fl~~ 
Balladares. 

5.2.1 Constitucion, dornicilio y operaciones. 

5.2 Sobre MiCredito Holding Corporation, S.A. 

~ P61iza de seguro contra incendio 
;;;,. P61iza de fidelidad comprensiva (seguridad y robo en oficinas) 
;;;,. P61iza colectiva de vida 
;;;,. P61iza para autos (full cover) 

MiCredito posee p61izas sabre las principales activos fijos sequn se indican a 
continuaci6n: 

Detalle de las pollzas de sequro. 5.1.14 .. 2 

Para el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2025. 
Valor en llbros al 31 Valor en libros al 

de dlclembre de 31 de dlclernbre 
2024 Adi clones Balas Reclasiflcaci6n Depreclacl6n de 2025 

Mobiliario y equipo de Oficina C$ 1,633,186 C$ 2,278,947 C$ C$ -C$ 767,697 C$ 3,144,436 
Equipo de compute C$ 2,752,821 C$ C$ C$ -C$ 864,669 C$ 1,888, 152 
Vehiculos C$ 380,514 C$ 907,228 C$ C$ -C$ 557,880 C$ 729,862 

C$ 4,766,521 C$ 3,186,175 C$ C$ - -C$2,190,246 C$ 5,762,450 

Para et.afio que terrnlno et:31dedrdembre de 2924 
... 

Valot en tibros al31.' 
. ... 

Valor entlbros al 
de diciembrede 

,. 
31 dediclembre ". 

2023 Adlclones . Baj as' Reclasificaci6n Depreclaeltin de2024 
Mobiliario y equipo de Oficina C$ 1,476,306 C$ 1,209,833 -C$ 6,354 -C$ 541,623 -C$ 504,976 C$ 1,633,186 
Equipo de compute C$ 48,047 C$ 416,831 -C$ 591 C$ 541,623 -C$ 625,396 C$ 380,514 
Vehiculos C$ 1,219,207 C$ 2,398,284 C$ C$ -C$ 864,670 C$ 2,752,821 

C$ 2,743,560 C$ 4,024,948 -C$ 6,945 C$ -C$1,995,042 C$ 4,766,521 

Detalle de lnmuebles, rnobltlarlo y equipos al 31 de diciembre de 2025 

MiCredito 
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Comparando con 2022, a 2025 el grupo pas6 de 15 a 48 puntos de atenci6n, su cartera 
de creditos de USO$ 21.8 millones a USO$ 53.9 millones, de 11,300 a 26,236 clientes 
de creditos y de 110 a 402 colaboradores. Estos resultados demuestran el verdadero 
compromise de MiCredito par alcanzar el cumplimiento de su mision y vision. A 
continuaci6n, se muestran los datos del grupo al cierre de 2025: 

Dado que MiCredito, S.A. pertenece al grupo MiCredito Holding Corp. es importante 
destacar que el Holding y sus subsidiarias continuan en proceso de crecimiento y 
expansion, coma muestra de esto, en noviembre 2023 el Holding finalize el proceso de 
adquisicion de una Financiera en Honduras y en diciembre 2023 tome control de sus 
operaciones. Con esta adquisicion el grupo se encuentra presente en cuatro (4) parses 
de la region Centroamericana: Nicaragua, Costa Rica, Panama y Honduras: 

MiCredito Holding Corp. y sus subsidiarias (el "Grupo") son un grupo de microfinancieras 
que enfoca principalmente su cartera de creditos (microcreditos en segmento minorista) 
en las sectores agrarios que operan en Nicaragua, Costa Rica, Honduras y Panama. 

Aunque MiCredito Holding Corporation S.A. se constituy6 en 2017 con el prop6sito de 
ser la sociedad controladora del grupo, la transferencia de la propiedad de las acciones 
de las subsidiarias sucedio durante el ario 2019 y fue hasta principios del ario 2022 que 
cornenzo a operar coma la sociedad controladora con la apertura de su cuenta bancaria 
y la realizacion de operaciones entre sus subsidiarias. En consecuencia, la sociedad 
controladora no presenta un periodo comparativo y el ario 2022 se considera el primer 
ario de operaciones. 

--··-·--·-·----·-···-·--··-·-----"""-"'"'''"""""'"'-' 

l\'1iCredito 
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Las 505,861 acciones no pagadas se encuentran en tesorerfa y estan pendientes de 
suscribir. Un detalle de los accionistas que conforman el capital social autorizado suscrito 
y pagado se presenta a continuaci6n: 

5,059 505,861 $ 19,941 0.01 $ 1,994,139 $ 1 Capital cornun 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto, el capital social autorizado de 
MiCredito Holding Corporation es de veinticinco mil d61ares (U$25,000). Un detalle del 
capital social pagado y no pagado se presenta a continuaci6n. 

5.2.2 Capltalizaclon de MiCredito Holding Corporation, S.A. 

66~·0 Mujeres 

US$ 21.8 M Deposltos 

26 suoursates 

220 cotaborsd ores 

13 coraboradores 147 Cotaboradcres 

51o/o Mujere.s 

3 Sucurs ale.s 

.US$ 766.6 K Activos 

. 1 Oflclns 

19 Oolaboradores 

: US$ 26)5M carters de prestamos· 
USS '37.3 M Actlvos 

13,7.28 Cliantes 

US$1.2M carrsra de presrnrnos 

USS 1.4 M Acrtvos 

708 Cliantes 

US$ 26.1 M Cart em de prestamos 

USS 30 .5 M Actlvos 

11,800 ctlsntes 

60% Mujeres 

18 Sucursales 

&.MiCredito 
;;,::rnt.<n-t.'1:,~ .l<.1r-~.t::>'. 

NICARAGUA PANAMA HONDURAS· 
~ 

COSTAfllt::A 

26,236 CU~ntt>s 

66%Muj&i:es 

. 4s:st1oursnles 

402 Colalfomclore-s (lnoluyen.do Holding) 

USS 21.8 M Oapositos 

US$ 53.9 M Cartera de prestamos 

US$ 69.9 M Actives 

"C 'dw Mu re 1to 



Esta do de·Car;t],llio,en et•Patrlmonio Ca,pital,Soct~l ,cap ital,Ad icl onal 
Reservas Efe)::tos de Resultados 

·Patrimonio 
,f• '" ,. . • , ,' t,.,· ,.,, . . ", ·Iii> .,;, . .,;, Patrimonialei • · C•onliers(6n Acumulados ~- ' ' 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 
$ 19,830 $ 3,407,540 $ $ $ $ (Reexpresado) 

768,817 -988,357 3,506,881 6,714,711 

Resultados del periodo 2023 $ $ $ $ $ 1,844,248 $ 1,844,248 
Pago de dividendos $ . $ $ $ $ -1,000,000 $ -1,000,000 
Aportes de Socios $ $ 850,000 $ $ $ $ 850,000 
Efecto de Conversion $ . $ $ $ -60,402 $ $ -60,402 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 19,830 $ 4,257,540 $ 768,817 $ -1,048,759 $ 4,351,729 $ 8,349,157 
Resultados del periodo 2024 $ $ $ $ $ 1,448, 137 $ 1,448,137 
Aportes de los socios $ . $ 36,900 $ $ $ $ 36,900 
Efecto de Conversion $ $ $ $ -197,361 $ $ -197,361 

Saldo al 31 de dlclembre de 2024 $ 19,830 $ 4,294,440 $ 768,817 $ -1,246,120 $ 5,799,866 $ 9,636,833 
Resultados del - $ $ $ $ $ 1,206,647 $ 1,206,647 ·~~ 
Efecto de ~il\fi b ~ t--: c-, $ . $ $ $ -353,156 $ $ -353,156 

U"-'- ··-u1~, 
Saldo 1,/,1 de dlciembre de 2of~\ s 19,830 $ 4,294,440 $ 768,817 $ -1,599,276 $ 7,006,513 $ 10,490,324 

II 
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Las fuentes de capitalizaci6n de MiCredito Holding Corporation, S.A. desde sus inicios han 
provenido de las recursos propios de las accionistas y la capitalizaci6n de las utilidades, a 
continuaci6n, se presenta un detalle de las fuentes de capitalizaci6n de la cornpafiia en las 
ultimas tres arios, tornado de las estados financieros auditados de las periodos 2023 y 2024 
2025, respectivamente. 

' ' 
,.;.,,,_. 

c~'pltal social autorlzado suscrlto 'f pagado 
,,, ' , ~· %-Capital paqado I 

.Itern Norn bre .de I acclonlsta 
Cantldad,de Val·or de cada 

Total 
-·- ·.· 

%' Capital .autorlzado 
:. ..... ". . ····x l acclones • acclcn.. 

1 Mennonite Economic Development Associates 751,938 $ 0.01 $ 7,519.38 37.7074% 30.0775% 

2 Fundaci6n Horsch 325,400 $ 0.01 $ 3,254.00 16.3178% 13.0160% 

3 Angela Veronica Herrera Balladares 138,834 $ 0.01 $ 1,388.34 6.9621% 5.5534% 

4 Octavio Alfonso Cortez Sanchez 40,000 $ 0.01 $ 400.00 2.0059% 1.6000% 

5 Jeannette Suzanne Shantz 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
6 Robert Clare Shuh 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
7 Serge Levert- Chiasson 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
8 William Kenneth Curtis 45,455 $ 0.01 $ 454.55 2.2794% 1.8182% 
9 Joanne Marie Duhox-Defehr 159,091 $ 0.01 $ 1,590.91 7.9779% 6.3636% 

10 Beverley C. Dekay y Jane Eleanor Dekay 54,545 $ 0.01 $ 545.45 2.7353% 2.1818% 
11 Robert L. Engebrecht 30,871 $ 0.01 $ 308.71 1.5481% 1.2348% 
12 David A Miller y Brenda Claire Miller 22,727 $ 0.01 $ 227.27 1.1397% 0.9091% 
13 Wouter Van Woudenberg 234,628 $ 0.01 $ 2,346.28 11.7659% 9.3851% 
14 Lee Alan Wheeler 18,182 $ 0.01 $ 181.82 0.9118% 0.7273% 
15 John D. Wiebe y Jennifer A. Wiebe 45,455 $ 0.01 $ 454.55 2.2794% 1.8182% 
16 Alfred Timothy Penner y Timothy Leroy Sweigart 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
17 Alfred Timothy Penner 27,727 $ 0.01 $ 277.27 1.3904% 1 .109'1°/o 
18 Timothy Leroy Sweigart 27,727 $ 0.01 $ 277.27 1.3904% 1.'1091% 
19 Joyce Bontrager Lehman 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
20 Alfonso Jose Sandino Granera 1 $ 0.01 $ 0.01 0.0001% 0.0000% 
21 Kyle Robert Stiffney y Allison Jae Stiffney 48,826 $ 0.01 $ 488.26 2.4485% 1.9530% 
22 Verda J. Beachey 22,727 $ 0.01 $ 227.27 1.1397% 0.9091% 

;: '''\' y· ,, .,. ,. Jr 1,994,,1'39, $ 19,941.39 100,0000%: 79.7656% ,. 

it. MiCredito 
·it~{'.t(ffiO'r. ,ti~t~tcwl 
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Horsch Stiftung (Fundaci6n Horsch) es una organizaci6n sin fines de lucro constituida en 
Alemania, dedicada a la promoci6n de proyectos de desarrollo econ6mico y agrfcola, con 
entasis en la reducci6n sostenible de la pobreza, el fortalecimiento del sector agropecuario y 
la difusi6n de practicas de agricultura de conservaci6n mediante soluciones innovadoras. Su 
6rgano de direcci6n esta conformado por Philipp Horsch, Traugott Horsch, Theo Leeb y Lea 
von und zu Gilsa-Horsch. Al cierre del perfodo reportado, la fundaci6n presenta activos por 
EUR 41,070,314, pasivos par EUR 46,939, un patrimonio de EUR 41 ,023,375 y una utilidad 
neta de EUR 8,987, reflejando una s61ida posici6n patrimonial y financiera. La representaci6n 
legal corresponde a Traugott Horsch. 

Por ser una asociaci6n sin fines de lucro, existe imposibilidad de declarar a sus accionistas 
o beneficiarios finales, par lo que la persona natural que ocupa el puesto administrativo 
superior o representante legal de dicha entidad es el senor Traugott Horsch, de nacionalidad 
alemana y portador del pasaporte nurnero C F Y H cinco ocho siete nueve nueve 
(CFYH58799). 

5.2.3.2 Fundaclon Horsch. 

(Meda) es una organizaci6n internacional de desarrollo econorruco sin fines de lucro 
constituida en Estados Unidos, cuya misi6n consiste en promover el desarrollo econ6mico 
sostenible mediante soluciones empresariales orientadas a la reducci6n de la pobreza y el 
fortalecimiento de mercados inclusivos. Su 6rgano de direcci6n esta integrado por Crystal 
Roselle Weaver, Rodney Brent Alderfer, Verda Jane Beachey y Bethany J. Fosdyck. Al cierre 
del perfodo reportado, la organizaci6n registra activos por USO 143,265,877, pasivos par 
USO 29,473,783, un patrimonio de USO 113,792,094 y una utilidad neta de USO 542,394, lo 
que evidencia una s61ida capacidad financiera para el cumplimiento de sus objetivos 
institucionales. Su representante legal es Crystal Roselle Weaver 

Por ser una asociaci6n sin fines de lucro, existe imposibilidad de declarar a sus accionistas 
o beneficiarios finales, por lo que la persona natural que funge como representante legal de 
dicha entidad es Octavio Alfonso Cortez Sanchez, mayor de edad, casado, Administrador de 
Empresas y del domicilio de la ciudad de Managua, portador de cedula de identidad nurnero: 
cero cero uno gui6n cero cuatro cero tres cuatro nueve guiones cero cero dos uno C(001- 
040349-0021 C). 

5.2.3.1 Mennonite Economic Development Associates. 

5.2.3 Princlpates accionlstas de MiCredito Holding Corporation. 

Mi Credito 
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MCSystems es una sociedad an6nima constituida en Panama cuya actividad principal 
consiste en la prestaci6n de servicios tecnol6gicos y de soporte especializado para las 
operaciones del grupo. La sociedad es de propiedad exclusiva de MiCredito Holding 
Corp. (100%). Al cierre del perlodo reportado, presenta activos par USO 707,987, pasivos 
por USO 150,711, un patrimonio de USO 557,276 y una utilidad neta de USO 3,748, 
manteniendo una estructura financiera patrimonialmente positiva. La representaci6n 
legal esta a cargo de Angela Veronica Herrera Balladares.Vision general del negocio. 

5.3.3 MCSystems 

Financiera MiCredito, S.A. es una sociedad an6nima constituida en Honduras, 
autorizada para desarrollar actividades de intermediaci6n financiera, incluyendo el 
otorgamiento de credttos a micro, pequerias y medianas empresas, la captaci6n de 
dep6sitos y la prestaci6n de otros servicios financieros permitidos par la normativa 
aplicable. La entidad es una subsidiaria de propiedad total de MiCredito Holding Corp. 
Al cierre del perlodo evaluado, registra activos par USO 36,758,276, pasivos par USO 
27 ,654,403, un patrimonio de USO 9, 103,87 4 y una utilidad neta de USO 1,390,422, 
reflejando una posici6n financiera s61ida y una adecuada capacidad de generaci6n de 
utilidades. Su representante legal es Jose Cecilio Pineda. 

5.3.2 MiCredito Honduras 

MiCredito S.A. es una sociedad an6nima constituida en Costa Rica, dedicada a la 
prestaci6n de servicios financieros orientados al financiamiento de microempresarios con 
impacto social. La entidad es propiedad en un 100% de MiCredito Holding Corp., 
constituyendose coma una subsidiaria de propiedad total del grupo. Al cierre del perlodo 
reportado, registra activos par USO 1,818,241, pasivos par USO 1,852,071 y un 
patrimonio negativo de USO 33,830, derivado de un nivel de obligaciones superior al 
valor de sus activos; no obstante, obtuvo una utilidad neta de USO 2,814 durante el 
ejercicio. La representaci6n legal corresponde a Angela Veronica Herrera Balladares. 

5.3.1 MiCredito Costa Rica 

5.3 Breve resefia de cada entidad que conforma el grupo economlco. 

.f~ MiCredito 
;Ci<•:;:t:IT'm'.'> .tlm!.m,1 
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Nuestros clientes son atendidos por nuestros 59 asesores (51 por ciento mujeres) 
mediante nuestra red de 18 sucursales a nivel nacional. En cuanto a personal, cerramos 
2025 con 14 7 colaboradores, de los cu ales el 67 por ciento son mujeres. 

En cuanto a numero de clientes llegamos a 11 ,800 y 12,340 en numero de creditos. En 
este 2025 aperturamos 3 nuevas sucursales en 2025 en Nicaragua para ofrecer servicios 
en zonas rurales o comunidades desatendidas, 2 sucursales en zonas rurales: Somoto, 
y Malpaisillo y 1 sucursal en zona urbana: Ciudad Sandino. 

Al cierre de 2025 alcanzamos una cartera de 26.07 millones de d61ares, alcanzando un 
cumplimiento del 90 por ciento respecto a lo programado. Nuestros activos alcanzaron 
los 31.5 millones de d61ares, manteniendonos ubicados dentro de la clasificaci6n de IMF 
grandes. En nuestra cartera, el 60 por ciento de los clientes son mujeres y el 48 por 
ciento de nuestros clientes estan ubicados en zonas rurales. La cartera representa 83 
por ciento de nuestros activos. 

'7 If\ li'l· !l'I i;/".t .,., w') l,t'; •l./'i u'"i ~ W'l t.~I 
A ~ 1i; 1i"'\I f'" t".;i t";4 fl- ~ ~.J . ~· r;,i li I ' ~ Ill ,;Ci. ·"- "" :;,.., c: 0 ..., > ~ 
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del pcrtafolio de prestarnos: 6.1.1 

6 Rssultados de operaclon y flnancieros e informacion prospective (opinion de 
la gerenda), 

6. 1 Resultados de la operacion y financieros (Dates al 31 de diciembre de 2025). 
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Nuestro indicador de gastos operativos cerr6 2025 en 19.35 par ciento, debido a que 
continuamos gestionando la eficiencia de las procesos internos, el avance tecnol6gico 
en nuestro sistema, la digitalizaci6n de expedientes y el control de gastos, factores que 
inciden en alcanzar un indicador de gastos operativos relativamente bajo, el cual se ubica 
par debajo del alcanzado par otras instituciones de microfinanzas que registran mas de 
20 y 40 por ciento sequn datos observados en la Revista de REDCAMIF N° 43 (datos a 
junio 2025). 

A diciembre 2025 cerramos un indicador de costos financieros del 8.60 par ciento, debido 
a que contamos con acreedores verdaderamente enfocados en generar un impacto 
social para la mejora de la calidad de vida de las clientes. Este indicador tarnblen fue 
influenciado par la devaluaci6n anual que se fij6 en 0.0 par ciento. Nuestro indicador es 
muy bueno, considerando que las IMF no captamos dep6sitos del publico. 

El rendimiento de cartera durante el ario 2025 cerr6 en 39.07 par ciento, producto de la 
buena calidad del portafolio. Con datos de nuestro regulador Comisi6n Nacional de 
Microfinanzas (CONAMI), en lo correspondiente a la tasa de interes promedio ponderada 
(43.10 par ciento la industria), nos encontramos por debajo de dicho promedio y de 78 
instituciones, alcanzamos el puesto #27 con tasa mas baja. 

UY.JOO% 
"4< ifl u;. \,(\ ..,., i,r, <.<'f L') VJ ;(] er, '-l) 

"i'' tf~ r:? N N ~ 'I' t·;J. ("} ~ 
c~4 

' I ·, . 
Lli ~ ,.::, ~ 

,._ :;;,,. ,: 0 - :~ 
·~ c JL .Q ro ~~ .. a (IQ ~ t.-1 Q E m ~ c iz;t . E (";!· e 

cobertura de R.iesgo {PAR>30) 

200,if)jJM, 

Cerramos con un buen indicador de calidad de cartera del 4.03 par ciento, esto refleja 
nuestras fortalezas en el analisis de las creditos desembolsados, la gesti6n de nuestra 
cartera, la lealtad y preferencia de nuestros clientes. Sequn el Banco Central de 
Nicaragua (BCN) en su lnforme Anual 2025, la morosidad de las microfinancieras a nivel 
nacional se ubic6 en 4.3 par ciento de la cartera bruta. Por otra parte, cerramos 2024 con 
una cobertura de riesgo del PaR>30 del 211.4 7 par ciento. 

6.1.2 Calldad de cartera, rendimiento y gastos operatlvos. 

Mi Credito 
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Los resultados obtenidos, reflejan el compromiso de nuestros colaboradores y la pasi6n 
por cumplir con nuestra misi6n y vision, la confianza de nuestros acreedores (demostrada 
en los recursos desembolsados), los altos valores y la colaboraci6n de nuestros 
accionistas y directores por alcanzar nuestros objetivos sociales y financie l 

~,cR I)'>-· 
0 

Ser reconocidos con el Certificado de Transparencia de RED CAM IF, la Certificaci6n de 
Protecci6n al Cliente nivel Oro, y la Calificaci6n de Riesgos ML A-3.ni a corto plaza en 
BBB.ni a largo plaza en moneda local otorgada por Moody's Local CR Calificadora de 
Riesgo, S.A. son algunos de nuestros logros en 2025., 

El retorno sobre los activos (ROA) cerr6 en 4 por ciento y el retorno sabre el patrimonio 
(ROE) cerr6 en 14.09 por ciento, por encima de lo registrado por otras IMF de la industria, 
3.5 por ciento y 13.4 por ciento respectivamente, sequn lo reflejado en el Reporte 
Trimestral de Monitoreo Financiero de REDCAMIF con datos a diciembre 2025. 

Alcanzamos una utilidad neta de 1.86 millones de d61ares antes de impuestos, lo que 
permiti6 cerrar con un patrimonio de 8.47 millones de d61ares. Por su parte el fndice de 
Adecuaci6n de Capital se ubic6 en 26.87 por ciento y nuestra Autosuficiencia Operativa 
alcanz6 el 112.65 por ciento. 

6.1.3 Rentabilidad, solvencia y posicion patrimonial. 

ss.ooss 
·<t I.I'.\ ;!] V'S i,.j"'~ Vi .... ,.,, M"t l."l I.I) Mi !.f't· ·..t"! r·,i (;i N f'· N N ts~ t"';J N ;'-,;! r,I N 
lr ' ' ;1 .. , ' ' I ... .. 

!].I .c. ·L., ~- ;,,. ;:;: "5 Cl ... u J~ ,:.J 
·"6' r:: Q._1 ·mi J;;, i;ll .. ;;; ···-.. ~4 a. Cl ,:i 

,;;J •..;..;.. :e ""' E !W 0 e 

Mi Credito 



2025 2024 
lnstltuclones Flnancleras 

Principal lntereses Total Principal lntereses Total 

Oiko Credtit C$ 62,261,310 C$ 378,725 C$ 62,640,035 C$ 36,624,300 C$ 562,389 C$ 37,186,689 

Kiva C$ 34,071,678 C$ C$ 34,071,678 C$ 58,086,071 C$ C$ 58,086,071 

Hands-on B.V. C$ 68,988, 164 C$ 1, 162,859 C$ 70,151,023 C$ 30,778,146 C$ 403,079 C$ 31, 181,225 

MCE Social Capital C$ 54,936,450 C$ 911,029 C$ 55,847,479 C$ 36,624,300 C$ 558,521 C$ 37, 182,821 

Fundaci6n Covelo C$ C$ C$ C$ 
Menonite Economic C$ C$ C$ C$ 
Development Associates 
Bank Im Bistum Essen eG C$ 54,936,450 C$ 1,112,463 C$ 56,048,913 C$ C$ C$ 
Aequltas GP Inc. Y Aequitas · C$ 56,971, 133 C$ C$ 56,971, 133 C$ 73,248,600 C$ C$ 73,248,600 
D GP Inc. 
Stichting Oxfam Novid C$ 59,963, 135 C$ 2, 153, 744 C$ 62, 116,879 C$ C$ C$ 
ASN Microkredietpool C$ 91,560,750 C$ 2,549,904 C$ 94,110,654 C$ C$ C$ 
SICSA C$ 1,068,207 C$ 20,860 C$ 1,089,067 C$ 15,215,259 C$ 153,566 C$ 15,368,825 
Fundaci6n Horsch C$ 6,455,033 C$ C$ 6,455,033 C$ 5,933,137 C$ C$ 5,933,137 
Habitat para la humanidad C$ C$ C$ C$ C$ C$ 
Envest Microfinance Fund, C$ 52, 189,628 C$ 498,752 C$ 52,688,380 C$ 47,611,590 C$ 200,416 C$ 47,812,006 
LLC 
Banco de Fomento a la C$ C$ C$ 
Producci6n 

15,259,055 178,585 C$ 15,437,640 

Stichting Corda id C$ C$ C$ C$ 14,649,720 C$ 455,769 C$ 15, 105,489 

MiCredito Holding. Corp. C$ 32,961,870 C$ 268,019 C$ 33,229,889 C$ 104,010,976 C$ 1,048,598 C$ 105,059,574 
Locfund ~' C$ 49,064,683 C$ 600,963 C$ 49,665,646 C$ 145,581,300 C$ 3,222,712 C$ 148,804,012 
Restlef""~i1mYltitJl't~. C$ 73,248,600 C$ 2,179,146 C$ 75,427,746 C$ C$ C$ 
pJ(.ft\"' ,r~\ C$ 38,089,273 C$ 462,510 C$ 38,551,783 C$ 53,746,160 C$ 764,545 C$ 54,510,705 

t.6tar - ' \,$ 736,766,364 C$ 12,298,974 C$ 749,065,338 C$ 637,368,614 C$ 7,548,180 C$ 644,911\794 
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Las fuentes de liquidez con que cuenta MiCredito Nicaragua, son las instituciones 
financieras con las cuales posee contratados financiamientos, el detalle de las principales 
fuentes de fondeo se presenta en la nota 13 del informe de las auditores externos 
independientes para el periodo 2025, la cual se cita a continuaci6n: 

Desde sus inicios de operaciones, las fuentes de liquidez de la compafiia han sido las 
recursos propios de las accionistas, las flujos provenientes de las resultados de la 
operaci6n y las facilidades crediticias de las acreedores financieros. 

I 
,l 

.;,· ,, 

. . . .......,_ 
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6.2 Liquldez y recurses de capital. 
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Mi Credito es una de las instituciones de microfinanzas mas relevantes del sector, 
ocupando al cierre del ario 2025, sequn cifras publicadas por la CONAMI 
(https://www.conami.gob.ni/), el 9no lugar en terrninos de actlvos totales, Svo lugar en 
terrninos de pasivos total es, 1 Omo lugar en terrninos del patrimonio, 1 Omo lugar en 
terminos de ingresos financieros y 9no lugar en terrninos de resultados netos. 

Al 31 de diciembre de 2025, hay un total de 80 lnstituciones de Microfinanzas (IMF) 
inscritas y que reportan informaci6n financiera en la Comisi6n Nacional de Microfinanzas 
(CONAMI). 

tnfcrmacion sobre tendenclas. 

La referida resoluci6n se encuentra disponible para su consulta en los anexos del 
presente prospecto. 

Dicha autorizaci6n consta en la Resoluci6n No. CD-CONAMl-003-01 FEB11-2013, de 
fecha 11 de febrero de 2013, autorizaci6n para inscripci6n en el registro nacional de IFIM 
de MiCredito, S.A. emitida par el Consejo Directivo de la Comisi6n Nacional de 
Microfinanzas (CONAMI). 

Por la naturaleza de sus operaciones y el giro de su negocio, MiCredito no cuenta con 
polfticas de investigaci6n y desarrollo, para la realizaci6n de sus operaciones de 
colocaci6n de rnicrocreditos, MiCredito cuenta con la autorizaci6n especial de la 
Comisi6n Nacional de Microfinanzas (CONAMI) para llevar a cabo operaciones de 
microfinanzas. 

6.3 lnvestiqacion y desarrollo, patentes y licenclas. 

A su vez, los recursos de capital provienen de las aportaciones de los socios y de los 
resultados acumulados y del periodo. No se destaca ninguna fuente importante de 
activos lfquidos no utilizada. 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto y considerando las condiciones 
actuales del mercado, la legislaci6n vigente y la posici6n financiera del emisor, no se 
identifica ninguna tendencia conocida o cualquier compromiso, evento o hecho incierto 
que pueda dar como resultado un aumento o disminuci6n importante en la liquidez del 
emisor. 

M&Credito 



ltern ] 
, ·IMF· PATRIMONIO (tJS$ MM) % •· 

1 PRODEL, S.A. $ 20.72 9.59% 
2 GMG Servicios $ 20.47 9.47% 
3 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 18.79 8.69% 
4 INSTACREDIT $ 18.13 8.39% 
5 UNICOSERVI S.A. $ 18.13 8.39% 
6 FUNDENUSE S.A. $ 15.92 7.36% 
7 CREDI Q $ 15.27 7.06% 
8 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 13.93 6.44% 
9 FID S.A. $ 12.73 5.89% 

MICREDITO S.A. 
.. 10 $ 8.47 3.92% 

~. PROMUJER LLC $ 8.05 3.73% 
~\C 

- .,.._, .... 
"l{t, ~RAS IMF (69 IMF) $ 45.53 21.07% 

~ ""~\\ TOTAL $ 216.15 100.00% ,,,,~ 
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ltein IMF 
=: 

\PASIVO (US$ MM) % •.,· 

1 CREDI Q $ 91.90 18.05% 
2 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 70.81 13.91% 
3 GMG Servicios $ 59.57 11.70% 
4 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 33.35 6.55% 
5 UNICOSERVI S.A. $ 30.78 6.05% 
6 PROMUJER LLC $ 28.31 5.56% 
7 PRODESA CORP. $ 23.79 4.67% 
8 MICREDITO S.A. $ 23.05 4.53% 
9 FUNDENUSE S.A. $ 21.01 4.13% 
10 FID S.A. $ 20.94 4.11% 
11 ALDEA GLOBAL S.A. $ 16.11 3.16% 
12 OTRAS IMF (69 IMF) $ 89.49 17.58% 

TOTAL $ 509.09 100.00% 

,IMF'. 
w " ACTIVO (ll1.IS$MM~ . ... % Item 

1 CREDI Q $ 107.17 14.78% 
2 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 84.73 11.68% 
3 GMG Servicios $ 80.05 11.04% 
4 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 52.14 7.19% 
5 UNICOSERVI S.A. $ 48.91 6.74% 

6 FUNDENUSE S.A. $ 36.92 5.09% 
7 PROMUJER LLC $ 36.37 5.01% 
8 FID S.A. $ 33.66 4.64% 
9 MICREDITO S.A. $ 31.52 4.35% 
10 PRODESA CORP. $ 31.30 4.32% 
11 INST A CREDIT $ 25.70 3.54% 
12 OTRAS IMF (69 IMF) $ 156.77 21.62% 

TOTAL $ 725.24 100.00% 

1111 ,,{!; 

Y~Y~~~;:'l_~i:\ ~· MiCredito 



,;.~ . ,·. w %.', f ,•; .; -~ :"· 
"• M~RGEN FINAN'.CIERQ ; ,a,":',. 0'.. t,'· •/C 

'Item, Jif4F·.· . . :i. . ·' !'1 '&' ,:' '• ,, %, . 
' ''!- r-: ,,, BRLUFO ,fl:JS$MM) . ''"'"' . 

1 GMG Servicios $ 43.53 6.00% 
2 UNICOSERVI S.A. $ 24.58 3.39% 
3 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 20.51 2.83% 
4 INSTACREDIT $ 14.80 2.04% 
5 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 13.94 1.92% 

6 PROMUJER LLC $ 12.63 1.74% 
7 CREDIFACIL $ 11.61 1.60% 

8 FUNDENUSE S.A. $ \ 9.69 1.34% 

........ ---.::::::::::,... 9 CREDI Q $ 8.69 1.20% 

~\CRt' ~10 FIDEM S.A. $ 7.99 1.10% 
/':\.). ,, (; MICREDITO S.A. $ ·'· 7.70 1.06% 

I~ 'dl:\' OTRAS IMF (69 IMF) $ 57.28 7.90% 
I ,,,,,~ ·1 TOTAL $ 232.96 32.12% 

~~ 
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IN'.GRESOS FINAN.C:IERO·~ ' Item IMF ' " 
., 

· .(US$MM·). "• % 
! )' 

~ _ ... ' 
' " ' ',./';:,:·· , ~. 

1 GMG Servicios $ 46.40 6.40% 
2 UNICOSERVI S.A. $ 26.67 3.68% 
3 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 26.50 3.65% 
4 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 17.04 2.35% 
5 CREDI Q $ 16.36 2.26% 
6 PROMUJER LLC $ 15.45 2.13% 
7 INSTACREDIT $ 15.15 2.09% 
8 CREDIFACIL $ 11.61 1.60% 
9 FUNDENUSE S.A. $ 11.46 1.58% 
10 MICREDITO S.A. $ 9.85 1.36% 
11 FIDEM S.A. $ 8.90 1.23% 
12 OTRAS IMF (69 IMF) $ 65.36 9.01% 

TOTAL $ 270.75 37.33% 

· Item IMF.,, /,' CARfERA(US$ .MM:) v, 

% 

1 CREDI Q $ 98.60 16.25% 
2 GMG Servicios $ 77.81 12.82% 
3 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 69.53 11.46% 
4 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 44.86 7.39% 
5 UNICOSERVI S.A. $ 42.12 6.94% 
6 FUNDENUSE S.A. $ 32.48 5.35% 
7 PRODESA CORP. $ 30.01 4.95% 
8 PROMUJER LLC $ 28.89 4.76% 
9 FID S.A. $ 26.57 4.38% 
10 MICREDITO S.A. $ 25.04 · 4.12% 
11 INSTACREDIT $ 21.75 3.58% 
12 OTRAS IMF (69 IMF) $ 109.26 18.00% 

TOTAL $ 606.93 100.00% 

MiCredito 



~ Robert Shuh . 

7. 1.1 Directores. 

7 .1 Directores y personal gerencia!. 

7 Directores, personal genmcial y empleados, 

_, § . ' /-.:~ .-. ., ; 

RESUL1AID0 NE:FO (:US$ ,Jtem' 
'' ,f.l IMF,i,1 !! ,,, tP ' MM,) . ; O/o 

" ... , ' T 

1 MICROFINANCIERA FUNDESER S.A. $ 4.21 0.58% 
2 GMG Servicios $ 186 0.53% 
3 INSTACREDIT $ 3. 15 OA3% 
4 FAMA, SOCIEDAD ANONIMA $ 2.80 0.39% 
5 FIDEM S.A. $ 2. 13 0.29% 
6 FUNDENUSE S.A. $ 2.08 0.29% 
7 UNICOSERVI S.A. $ 1.88 0.26% 
8 PRODESA CORP. $ us 0.25% 
9· MICREDITO S.A. $ 1.21 0.17% 
10 PROMUJER LLC $ 0.89 0.12% 
11 ALDEA GLOBAL S.A. $ 0.81 0.11% 
12 OTRAS IMF (69 IMF) $ 2.18 0.30% 

TOTAL $ 26.98 3.72% 

../ Cargo: Ejerce la Presidencia de Mi Credito S.A. (Nicaragua) y ostenta la 
Representaci6n de Mi Credito Holding Corporation, S.A. (Panama) . 

../ Nacionalidad: canadiense . 

../ Ano de nacimiento: 1961 . 

../ Poderes que ostenta: Poder General de Administraci6n en Mi Credito Holding 
Corporation, S.A. 

../ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 . 

../ Fecha de Vencimiento: 02/02/2027 . 

../ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: ninguno 

../ Funciones: 
a. Representar judicial y extrajudicialmente a la Sociedad con facultades de 

mandatario generalfsimo, adernas de las facultades serialadas en la clausula 
decirna primera de la Escritura de Constituci6n Social sin restricci6n alguna. 

b. Ejercer la supervision de todos los negocios sociales; 
c. Convocar a sesiones a la Junta Directiva ya la Junta General de Accionistas, 

de acuerdo con lo estipulado en la Escritura de Constituci6n ~~n:::::~ 
d. Presidir las sesiones de la Junta Directiva y de la Junta Ge aW!i9'6qii tas 

/_..\ 

~ r# 0 
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./ Experiencia: Mas de veinte anos de experiencia en desarrollo micrceconornico 
internacional, incluidos 5 arios coma Oficial de Programas en el Programa de 
Desarrollo Global de la Fundacion Billy Melinda Gates, actualmente coma asesor 
tecnico independiente de organizaciones donantes que financian proyectos 
centrados en la inclusion financiera. Bontrager Lehman ejercio en el sector privado 
coma contable publica certificada y durante 2 arios (1997-1999) imparti6 cursos 
de negocios en Goshen College. Comenzo su carrera en el arnbito del desarrollo 
internacional con Mennonite Economic Development Associates (MEDA), 

./ Cargo: vicepresidente . 

./ Nacionalidad: estadounidense . 

./ Ano de nacimiento: 1944 . 

./ Poderes que ostenta: ninguno . 

./ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 

./ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 . 

./ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 

./ 

./ 

~ Joyce Bontrager Lehman . 

./ Experiencia: Robert Shuh tiene una amplia experiencia laboral en agricultura 
primaria en los sectores lacteo, avfcola y de cultivos de campo en el sur de 
Ontario, y en desarrollo econornico internacional gestionando un proyecto de 
semillas de sesame (Produmer) para Mennonite Economic Development 
Associates (MEDA) en Nicaragua. Robert fue presidente de MEDA Canada, es 
miembro del consejo de Agro Capital Management y ha ocupado cargos en los 
Cornites Ejecutivo y de Auditorfa de Mennonite Savings and Credit Union. Tiene 
un MBA en Agricultura por la Universidad de Guelph y tamblen ha estudiado 
teologia y muslca. 

e. Firmar junta con el secretario las actas de las sesiones de la Junta Directiva y 
los titulos provisionales y definitives de las acciones 

f. Comparecer en nombre de la Sociedad, previa autorizacion debidamente 
asentada en acta de la Junta General de Accionistas, en la constitucion, 
fusion, integraci6n u otras formas de asociaci6n con personas naturales o 
juridicas en las cuales la Sociedad que en este acto se constituye, tuviese 
intereses o participaciones debiendo informar posteriormente sobre los 
resultados obtenidos a los orqanos competentes de la Sociedad 

g. Ejercer todas las dernas funciones concernientes a su cargo que se 
establezcan en la Escritura de Constituclon Social, los Estatutos. o que le 
sefialaren la Junta Directiva, la Junta General de Accionistas y la ley . 
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../ Experiencia: Copropietaria de Stone Crock Inc., una empresa familiar de 
restauraci6n y servicios alimentarios ha participado activamente en las 
operaciones de St. Jacobs desde 1991. Ha gestionado y desarrollado la marca St. 
Jacobs Country desde 2002, creando un consorcio de marketing asociado y 
desernperiando un papel activo en los esfuerzos de desarrollo del turismo regional. 
Jenny tarnbien participa en el desarrollo estrateqico de varias entidades de la 
empresa, coma St Jacobs Outlets y las propiedades del pueblo. De 1992 a 2006, 
produjo y present6 una serie anual de espectaculos de rnusica, danza y teatro en 
el teatro St. Jacobs Schoolhouse. Jenny es presidenta de Grand · C · and 
Youth Services, vicepresidenta del Grand Philharmonic Choir x ~es1~$1/ I 

"' ~ 0 r»: 
~l,4 GENEV-'t---:::, 

../ Cargo: secretario . 

../ Nacionalidad: canadiense . 

../ Ano de nacimiento: 1956 . 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 

../ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 . 

../ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 

../ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: ninguno 

../ Funciones: 
a. Ser el 6rgano de comunicaci6n de la Junta Directiva y de la Junta General de 

Accionistas 
b. Custodiar el libro de Actas de la Sociedad; 
c. Custodiar el Libra de Registro de Acciones de la Sociedad 
d. Mantener en orden y custodiar todos los documentos e informes que deban ser 

introducidos al conocimiento de la Junta Directiva y de la Junta General de 
Accionistas 

e. lnformar a la Junta Directiva de las inscripciones de acciones que se 
efectuaren. 

f. Suscribir los tftulos provisionales o definitives de las acciones, junta con el 
presidente. 

g. Ejercer todas las dernas funciones que le serialen la junta directiva, la Junta 
General de accionistas y la Ley . 

~ Jeanette Suzanne Shantz . 

prestando servicios de formaci6n y consultorf a a instituciones de micro 
financiaci6n en mas de 25 paises y participando como docente en destacados 
institutos de formaci6n en micro financiaci6n celebrados en Estados Unidos, 
Europa y Sudafrica. De 2003 a 2007, pas6 la mayor parte de su tiempo en 
Afganistan trabajando con el Banco Mundial, USAID y otros donantes bilaterales 
para ayudar a establecer y apoyar al sector microfinanciero. 
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> Octavio Alfonso Cortes Sanchez . 
./ Cargo: director . 
./ Nacionalidad: nicaraquense 
./ Ano de nacimiento: 1949 . 
./ Poderes que ostenta: ninguno . 
./ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 . 
./ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 . 
./ Tiempo de ejercer: 8.5 meses \ 
./ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Ninguno . 
./ Funciones: 

./ Cargo: Tesorero . 

./ Nacionalidad: canadiense . 

./ Ano de nacimiento: 1979 . 

./ Poderes que ostenta: Ninguno . 

./ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 . 
-: Fecha de vencimiento: 02/02/2027 . 
./ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 
./ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: ninguno . 
./ Funciones: 

a. Actuar coma custodio del Patrimonio de MiCredito 
b. Velar par el uso adecuado de las fondos, pudiendo pedir informes de la 

situaci6n financiera de la Asociaci6n 
c. Otras funciones que le otorguen la Junta Directiva y los Reglamentos . 

./ Experiencia: Serge es el lfder del equipo de Sarona. Director de Cumplimiento 
Normativo, tarnblen supervisa el programa de cumplimiento normativo de Sarona. 
Cree fervientemente que las empresas privadas reflexivas y solidarias deben 
liderar el desarrollo de economfas vibrantes y sanas que proporcionen prosperidad 
para todos. Antes de incorporarse a Sarona en 2009, Serge fue vicepresidente de 
MEDA Investments, suscriptor y responsable de prestarnos en Export 
Development Canada, analista empresarial en Credit Lyonnais y presidente 
fundador de Agro Capital Management, una empresa ucraniana de arrendamiento 
de equipos agrfcolas. En la actualidad, forma parte de varios cornites consultivos 
de fondos de capital riesgo y consejos de administraci6n de empresas, y fue 
presidente fundador del Foro Canadiense para la Inversion de lmpacto y el 
Desarrollo. Serge tiene un master en Contabilidad y Finanzas por la London School 
of Economics, un master internacional en Administraci6n de Empresas por la 
Schulich School of Business yes titular de la certificaci6n CFA. 

> Serge Levert-Chiasson . 

Centre for Family Business, Waterloo Region. Sigue colaborando activamente con 
varias organizaciones comunitarias. 

MiCredito 
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Par once arios, Veronica trabaj6 para el Banco Popular de Nicaragua en diferentes 

../ Cargo: director . 

../ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 1966 . 

../ Poderes que ostenta: Poder General de Administracion en MiCredito Holding 
Corp y MiCredito, S.A. 

../ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 

../ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 

../ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 

../ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Madre 
de Lyann Urbina quien ejerce de cargo de Gerente de lmpacto Social y Relaciones 
con lnversionistas . 

../ Funciones: 
a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la 

Junta Directiva, con excepcion del presidente y del vicepresidente 
b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva . 

../ Experiencia: Posee una Licenciatura en Contabilidad Publica con 
Especializacion en Finanzas de la Universidad Nacional Aut6noma de Nicaragua. 
Tiene estudios de formaci6n en gerencia bancaria de INCAE Business School de 
Costa Rica, posee en diplomado de microfinanzas de la Universidad de Anahuac 
del Sur de Mexico y recientemente Veronica asisti6 al programa de formaci6n 
profesional "Liderazgo Estrateqico para Programas de Microfinanzas" del Harvard 
Business School. Ha sido parte de las programas de Boulder Institute en dos 
ocasiones, para Microfinanzas Rurales en Turin, Italia, en 2015 y para 
entrenamiento en Microfinanzas en 2019, en Washington, DC, USA. 

~ Angela Veronica Herrera Balladares . 

a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de 
la Junta Directiva, con excepcion del presidente y del vicepresidente 

b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva . 
../ Experiencia: Octavio Cortes es el antiguo director general de MiCredito y posee 

un Master en Adrninistracion Publica y un Diplomado en Gestion Bancaria. Ha 
sido director nacional de MEDA durante las ultimas 10 a nos, supervisando el 
desarrollo de las distintos programas en el pafs. Participo directamente en la 
supervision de Chispa y en su fusion con otros socios capitalistas para crear la 
institucion financiera regulada Hamada CONFIA. Tarnbien fue presidente de su 
junta directiva, farniliarizandose con el funcionamiento de un banco en un entorno 
regulado. Su participacion fue decisiva en la creacion de MiCredito en 2004. 

,/Iii· 
. ._-_.,.i:;,,..., 
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'-----: 
../ Cargo: director. lA\CR~'->.., 
../ Nacionalidad: canadiense > 
../ Ano de nacimiento: 1970. ~ L O ~....;/,:p, 
../ Poderes que ostenta: Ninguno. "~I 
../ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 \ ~ .. ~o 
../ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 ~"1: ~ 
../ Tiempo de ejercer: 8.5 meses "'GEN~P.: .... 
../ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: inguno . 
../ Funciones: 

a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la 
Junta Directiva, con excepcion del presidente y del vicepresidente. 

b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva . 
../ Experiencia: Con mas de 25 arios de experiencia en desarrollo internacional, 

Lindsay ha encabezado el anallsls economico, la rnedlclon del impacto, el diserio 
de programas y las iniciativas estrateqicas. Su experiencia radica en la realizacion 
de investigaciones y modelos economlcos en los arnbltos de la educaclon, la 
agricultura y la inclusion financiera. Adernas, Lindsay es la actual presidenta de la 
junta directiva del Foro de Canada para la Inversion y el Desarrollo de lmpacto 
(CAFIID). Recientemente, Lindsay ocupo el cargo de directora de Estrategia en 
Limestone Analytics, una firm a de consultorf a internacional. Su funcion abarcaba 
dirigir el desarrollo de estrategias, realizar analisis de mercado, fomentar el 
crecimiento empresarial y brindar consultas de alto nivel sobre diversos proyectos 
dentro del desarrollo internacional. Antes de ocupar su cargo de consultora, 
Lindsay dedic6 ocho arias a la Fundaci6n Mastercard, donde asumi6 multiples 
funciones, incluida la de jefa de lmpacto/directora de Estrategia y Aprendizaje. En 
estas capacidades, orquesto la concepcion de su nueva estrategia, defendiendo 
el crecimiento del sector privado y soluciones impulsadas per las empresas para 
aliviar la pobreza. La carrera de Lindsay se ha caracterizado por su firme defensa 

~ Lindsay Rae Wallace. 

de varios arias, Herrera, junta a un grupo de colegas, fundaron lo que hoy es 
MiCredito. Fue presidenta de ASOMIF durante dos periodos, donde inici6 a 
impulsar la propuesta de captacion de depositos en las rnlcroflnanzas en 
Nicaragua. En el 2018 fue nombrada par la revista El Economista coma una de 
las mujeres lideres de Centroarnerica influyentes y dispuestas a cambiar la region. 
En el 2024 galardonada coma la Uder que inspiran por Andares Mujeres, en la 
categorfa de 1 O+ arias de liderazgo. Actualmente es CEO de Mi Credito Holding 
Corp. manejando en esas instituciones activos superiores a U$60 millones de 
d61ares y donde ha sido pieza clave para abrir operaciones en Costa Rica y 
Honduras, pues ella continua con su suerio es mejorar la vida de las personas 
viviendo en pobreza a traves de diferentes servicios financieros a gran escala en 
toda Centroamerica. 
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A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto, la unica relaci6n de parentesco es la del 
socio accionista Angela Veronica Herrera Balladares quien es madre de ~.ann...~bina 
Herrera quien se desemperia coma Gerente de lmpacto Social y ci~jj -con 
lnversionistas de MiCredito, S.A. / >-0 \ 

~ Af lcr4ct1 \ 

7)0 
Cl .,..._ 

~4~ 

7 .1.2 Relaciones de parentesco de los miernbros de la Junta General de acclonistas, 
Junta Directiva y Personal GerenciaL 

./ Experiencia: Gerhard es el fundador y lfder del equipo de Sarona y supervisa 
todos los aspectos del negocio hoy yen el futuro. Cree apasionadamente que las 
empresas privadas reflexivas y solidarias deben liderar el desarrollo de economfas 
vibrantes y saludables que generen prosperidad para todos. Como lfder visionario 
en inversiones de impacto durante mas de 25 arios, Gerhard ha sido fundador y/o 
director de MicroVest Capital Management, MEDA Investments Inc., Grand 
Challenges Canada e Impact Assets, entre otros. Comenz6 su carrera en la 
practice de asesoria del mercado medio de PricewaterhouseCoopers, con 
experiencia formativa en finanzas de desarrollo internacional. Hoy en dta, Gerhard 
es un solicitado orador y asesor que aborda temas de crecimiento y desarrollo 
econ6micos, as! coma de colaboraci6n publico-privada para construir nuevas 
economias saludables. 

./ Cargo: director . 

./ Nacionalidad: canadiense 

./ Ano de nacimiento: 1970 . 

./ Poderes que ostenta: 

./ Fecha de nombramiento: 03/02/2024 

./ Fecha de vencimiento: 02/02/2027 

./ Tiempo de ejercer: 8.5 meses 

./ Relacion o parentesco con personal gerencial y resto de directivos: Ninguno . 

./ Funciones: 
a. Reemplazar a miembros de la Junta Directiva ausentes en las sesiones de la 

Junta Directiva, con excepci6n del presidente y del vicepresidente 
b. Ejercer otras funciones y atribuciones que le asigne la Junta Directiva . 

~ Gerhard Pries . 

de traducir conceptos complejos en un liderazgo intelectual accesible, dirigido a 
audiencias diversas. La formaci6n academics de Lindsay incluye una maestri a en 
Administraci6n y Polfticas Publicas de la Universidad de Carleton, junto con una 
maestrfa en Economfa con especializaci6n en Estudios Ambientales de la 
Universidad de Toronto. Ademas, tiene un B.A. en Ciencias Polfticas y Economia 
de la Universidad McGill. 



La Junta es electa por la Asamblea de Accionistas de la instituci6n. Debera reunirse 
ordinariamente por lo menos una vez al mes, sin perjuicio de las reuniones 
extraordinarias que deben realizarse para tratar asuntos que ameriten ser atendidos con 
prontitud. La Junta Directiva podra celebrar sesiones sin necesidad de reuni9_n.Jlsi.~ de 
sus miembros, por cualquier media electr6nico. Debiendo evidenciar I , ,··· \/0~, 
identificaci6n y participaci6n entre ellos por correo electr6nico, tel' no, fax o P~> . 
cualquier otro media de comunicaci6n, las que deberan constar en ac .~ Af. ,,,. . . 0 ·)· .. 
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1.5 Practlcas de seleccion de los miernbros de .Junta Directive. 

De acuerdo con lo establecido en el articulo velntitres (23) de las Estatutos de MiCredito, 
S.A., cuando un director tenga lnteres personal, o par cuenta de un tercero, en un 
negocio o asunto que pudiese afectar a la Sociedad, estara inhibido de asistir a la sesi6n 
donde se trate dicho asunto o negocio. Se dara aviso de ello a los otros directores. 
Asimismo, en el articulo Veinticuatro (24 ), La Sociedad podra negociar con sus 
directores, accionistas, funcionarios o parientes de estos y con las empresas vinculadas 
a ella econ6micamente, pero nunca mas favorablemente que en las condiciones 
otorgadas ordinariamente al resto de su clientela. 

7.1.4 mitaclones de! derecho a voz y veto de Ios directores. 

'c ·. . 
Item Nombre Nornbre de la Sociedad : •• argo que f)Jercen ern 

. la Junta Directiva 

MiCredito Holding Corp. Presidente 
1 Robert Shuh 

Financiera MiCredito Honduras Presidente 

MiCredito Holding Corp. Vice-Presidente 
2 Joyce Bontrager Lehman 

Financiera MiCredito Honduras Vice-Presidente 

MiCredito Holding Corp. Director 
3 Jeanette Suzanne Shantz 

Financiera MiCredito Honduras Director 

MiCredito Holding Corp. Tesorero 
4 Serge Levert-Chiasson 

Financiera MiCredito Honduras Tesorero 

MiCredito Holding Corp. Director 

5 Octavio Alfonso Cortes 
MiCredito Costa Rica, Sociedad An6nima Presidente Sanchez 

Financiera MiCredito Honduras Director 

6 Angela Veronica Herrera MiCredito Costa Rica, Sociedad An6nima Tesorera Balladares 

7 Lindsay Rae Wallace MiCredito Holding Corp. Director 

8 Gerhard Pries Sarona Asset Management Presidente 

7.1.3 Partlcipacion de los directores en otras sociedades, 

MiCredito 



4. En el caso de personas jurfdicas, estas ejerceren el cargo a treves de un 
representante, con poder facultado para ello, que cumpla con /os mismos requisitos 
y que sere responsable personalmente yen forma solidaria con su repres · · ..,_ or 
sus actuaciones. ,. ~ \ C Rt I)/~~ 

. 0 
3 Ley No. 769. Ley de Fomento y Regulaci6n de las Microfinanzas. ~ Ali 
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3. Al me nos un miembro debe ser reconocida competencia profesiona/ aff n a la 
naturaleza microfinancieras; 

2. Las personas naturales que sean mayores de treinta etios al dia def nombramiento 
y de reconocida honorabilidad; 

1. Las personas naturales o Juridicas que sean accionistas o miembros de dicha 
institucion, eequn el caso; 

Poorer. ser miembros de la Junta Directiva de una IMF, las personas que cumplan las 
requisitos establecidos en el art! culo 45 de la Ley3: 

Requisitos para ser miembro de la Junta Directiva: En base a lo determinado en el 
artfculo 15 de la Norma sabre Gobierno Corporativo de la Comisi6n Nacional de 
Microfinanzas (CONAMI), Resoluci6n No. CD-CONAMl-014-02JUN28-2013, de fecha 28 
de junio de 2013, el cual integra y literalmente dice: 

Debe realizar sus funciones siguiendo los mas altos estaridares de profesionalismo y 
etica en los negocios, en especial, bajo principios de equidad, priorizando, en todo 
momenta, el interes institucional, la autosostenibilidad y la continuidad operativa de la 
instituci6n. 

La Junta Directiva tiene el deber de trabajar con diligencia, lealtad y buena comunicaci6n. 
Debera solucionar cualquier conflicto de interes y debera trabajar en favor de los 
principios de la no competencia, el buen manejo de los activos y el derecho a la 
informaci6n. 

La Junta debera preservar y respetar la vision, misi6n, valores y perspectivas de la 
organizaci6n. Buscara las diversidades y diferencias entre los puntos de vista, brindara 
liderazgo estrateqico y diferenciara las funciones entre la Junta y la Gerencia General, la 
toma de decisiones en comun, la proactividad y la busqueda de compromisos concretos. 
Trabajara desde un enfoque de impacto a largo plazo previsto en la misi6n de MiCredito 
y en la vida de las familias rurales en las areas donde trabaja la IMF y que esten 
desatendidas por los servicios financieros regulados. 

f · MiCredito 



4 Ley No. 769. Ley de Fomento y Regulaci6n de las Microfinanzas. 
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7. Los que directa o indirectamente sean titulares, socios o accionistas que ejerzan 
control accionario o administrativo sabre sociedades que tengan crediios vencidos 
par mas de sesenta dfas en cua/quier instiiucion financiera o que esten en cobranza 
judicial. 

6. Las personas que directa o indirectamente sean deudores morosos de/ Estado, 
instituciones financieras sujetas a la supervision o de cualquier otra IFIM. 

5. Las que con cualquier otro miembro de la Junta Directiva o ejecutivo principal fuesen 
c6nyuges, competieroe en union de hecho estable o tuviesen relaci6n de parentesco 
dentro def cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad. No se incurrire en 
esta causal cuando la reiecion exista entre un director propietario y su respectivo 
suplente. 

4. Los gerentes, funcionarios y empleados de la misma entidad, con excepci6n de/ 
ejecutivo principal. 

3. Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados de cualquier otra 
/FM. 

2. Quienes en las ultimas diez eiios se hubieren desempetiedo coma directores o 
ejecutivo principal de una instituci6n financiera al momenta de ser declarada en 
estado de liquidaci6n forzosa. 

1. Las que hubiesen sido declaradas Judicialmente en estado de insolvencia, concurso 
o quiebra; o que hayan sido sancionados en las quince eiios anteriores par causar 
perjuicio a una instituci6n financiera en calidad de directivo o ejecutivo principal; o 
que hubieren sido condenados mediante una sentencia firme par delitos comunes. 

No oooren ser miembros de la Junta Directiva de una IMF, y su elecci6n cerecere de 
validez, las personas a que se refiere el artfculo 46 de la Ley4: 

lmpedimentos para ser miembro de la Junta Directiva: En base a lo determinado en el 
artfculo 16 de la Norma sobre Gobierno Corporativo de la Comisi6n Nacional de 
Microfinanzas (CONAMI), Resoluci6n No. CD-CONAMl-014-02JUN28-2013, de fecha 28 
de junio de 2013, el cual integra y literalmente dice: 
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Su puesto mas reciente fue Gerente Administrativo Financiero en el Hotel Barcelo 
Managua donde administraba los departamentos de adquisici6n, administraci6n, 
almacenamiento, contabilidad, tesorerla y auditorfa. 

./ Experiencia: Moises se desernperia coma Gerente General. Se gradu6 de la 
Universidad Evanqelica Nicaraquense con una licenciatura en contadurfa publica 
y finanzas y tiene un diplomado en finanzas de la Universidad Thomas More. Ha 
trabajado coma gerente y contador publico en varias empresas nicaraquenses. 

);.,, Moises Valle Marenco . 

./ Cargo: Gerente General. 

./ Nacionalidad: nicaraquense . 

./ Ano de nacimiento: 09/11 /1969 

./ Fecha de nombramiento: 01/03/2024 

./ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica 

./ Tiempo de ejercer: 1 ario, 9 meses . 

./ Poderes que ostenta: Poder General de Administraci6n 

./ Relacion o parentesco con miembros directives y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

7.1.6 Personal Gerencial. 

La Junta estara compuesta par un mfnimo de cinco (5) y un maxima de nueve (9) 
miembros con derecho a votar. El quorum para las decisiones de la Junta es de al menos 
el 50% de las miembros de la Junta (incluidos los presentes a traves de una conferencia 
telef6nica). Ciertas resoluciones deben ser adoptadas par la Junta con una mayorfa mas 
amplia. La Gerencia General sera un miembro sin derecho al voto. 

NOTIFICACION: Mi Credito debera poner en conocimiento del presidente de la CONAMI 
la elecci6n de las miembros de su Junta Directiva y el nombramiento del Ejecutivo 
Principal, asl como las vacancias de estos cargos, por escrito, en un plaza de no mayor 
a tres (3) dfas habiles de producidas adjuntando la certificaci6n del acta de la sesi6n, en 
la que se efectu6 la elecci6n o el respectivo nombramiento o se produjo la vacancia. 

Como un principio a las buenas practices de Gobierno Corporativo, no podran ser 
miembros de la Junta Directiva, personas que sean miembros de Juntas Directivas de 
empresas que sean afines o representen unidades de lnteres con MiCredito. 

Los miembros de la Junta Directiva que incurran en cualquiera de las impedimentos 
antes sefialados ceseren inmediatamente de sus cargos, a partir de la resoluci6n tomada 
par el presidente. 

-----------------·-----------""---·--·---·-··"-""" 

,•,• ,4A~., 

,l_~!''::r~yl\DP, MiCredito 



De su cargo gerencial en MiCredito, Lucfa tiene muchas expectativas. Aspira a 
continuar desarrollando sus habilidades profesionales ya la vez, quiere aprender 
mas del campo financiero. Tarnbien quiere ayudar a otras personas coma ella- 
nlcaraquenses que quieren construirse un futuro mejor a traves de s - es 
personal es, especialmente en el ambito financiero. . , ~ CR It I) 1 >- 

/ 0 
I 
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Ha trabajado en recursos humanos, en la elaboraci6n de presupuestos e informes 
financieros para instituciones nacionales e internacionales como Banco ProCredit 
y Banex. Su puesto mas reciente fue gerente de marketing en la casa matriz de 
Wella Sebastian L'Oreal en Managua. Adernas, Lucfa es una emprendedora 
dlnarnica. Recientemente ha lanzado su propio negocio. 

../ Experiencia: Lucia es Gerente de Riesgo y Cumplimiento. Posee un tftulo en 
lngenierfa Industrial de la Universidad Nacional de lngenierfa con especialidades 
en finanzas, recursos humanos, comercializaci6n y diserio de proyectos. Cuenta 
con capacitaciones en Estados Unidos en temas de lavado de dinero, 
financiamiento al terrorismo y manejo de riesgo emitido por United States 
lnteramerican Community Affairs de Miami. 

../ Cargo: Gerente de Riesgo y Cumplimiento . 

../ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 15/08/1979 . 

../ Fecha de nombramiento: 01 /03/2014 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 11 arios, 9 meses . 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

~ Lucia Sanchez Valverde . 

Moises tarnbien tiene mucha experiencia dentro del sector microfinanciero 
nicaraquense. Trabaj6 coma jefe de contabilidad en Financiera FAMA y Banco 
ProCredit y tarnbien fue supervisor de auditorfa en PricewaterhouseCoopers 
(PwC). 

Antes, Moises habfa trabajado coma consultor privado en varias empresas tales 
como MGI Nicaragua (Crowe Horwath), D & S Consultores y la Universidad 
Evanqelica Nicaraquense. Se integr6 al equipo de MiCredito en 2016 pero 
previamente habfa realizado consultorfas dentro de la instituci6n en la elaboraci6n 
del nuevo sistema de contabilidad. 

Mi Credito 



../ Cargo: Unidad de Auditoria lnterna . 

../ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 30/05/1983 . 

./ Fecha de nombramiento: 01/03/2014 . 

./ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica. 
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~ Yerly Salmeron Samayoa . 

./ Cargo: Gerente de lmpacto Social y Relaciones con lnversionistas . 

./ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 05/06/1991 . 

../ Fecha de nombramiento: 01 /03/2022 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: No aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 3 arios, 9 meses . 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

./ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Hija de Angela Veronica Herrera Balladares quien ejerce el cargo de 
director . 

../ Experiencia: Lyann se desernperia coma Gerente de lmpacto Social y Relaciones 
con lnversionistas, y asistente de gerencia general. Posee una licenciatura en 
comunicaciones de la Universidad Centroamericana (UCA). 

>- Lyann Urbina Herrera . 

./ Cargo: Gerente de Credito . 

./ Nacionalidad: nicaraquense . 

./ Ano de nacimiento: 11 /08/1982 . 

../ Fecha de nombramiento: 01 /03/2018 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 7 arios, 9 meses . 

./ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

../ Experiencia: 
Cesia se desernperia coma Gerente de Credito, es una joven que le encanta 
trabajar en equipo, es proactiva, positiva y diligente. Lleva mas de 14 arios en la 
industria de microfinanzas. Graduada de la UNICA, coma Lie. En Economfa 
Empresarial y posee un postgrado en Finanzas avanzadas. MiCredito al ver su 
desernperio decidi6 hacerla parte de las programas de Boulder Institute en dos 
ocasiones, para Microfinanzas Rurales en Turin, Italia, en 2016 y para 
entrenamiento en Microfinanzas en 2019, en Washington, DC, USA. Suefia con 
seguir apoyando la formaci6n de colaboradores j6venes, desarrollar proyectos 
inclusivos para las microempresarios de manera exitosa y formar parte del plan 
de crecimiento de MiCredito. 

>- Cesia Calderon . 

-----··---···- 
Mi Credito 



../ Cargo: Gerente de Tecnologia de la lnformaci6n . 

../ Fecha de nombramiento: 16/05/2024 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 1 ario, 7 meses. 
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>- Yissel Rodriguez . 

../ Cargo: Gerente Administrativo Financiero . 

../ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 19/06/1982 . 

../ Fee ha de nombramiento: 01 /03/2024 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 1 ario, 9 meses . 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

../ Experiencia: 
Roberto se desemperia coma Gerente Administrativo Financiero. Es honesto, 
ernpatico, servicial, analitico, se adapta a las cambios y le encanta superar retos 
trabajando en equipo. Cuenta con 13 arias de experiencia en la industria de 
microfinanzas y mas de 9 arios en bancos del sistema financiero nacional 
desernperiandose en diferentes cargos, es Administrador de Empresas, cuenta 
con un Diplomado en Finanzas Rurales lnclusivas, tiene certificaci6n internacional 
como capacitador en facilitaci6n de Microfacturas del taller de Evaluaci6n de 
Desernperio de IMF y certificaci6n de capacitador de la Fundaci6n Grameen para 
la aplicaci6n del lndice de Progreso para Salir de la Pobreza (PPI), particip6 en la 
278 edici6n de la Conferencia ACAMS de PLA en Hollywood, Florida, USA. Su 
objetivo es el aprendizaje continua dentro de la industria, el crecimiento 
profesional en MiCredito y contribuir al alivio de la pobreza de las personas 
vulnerables. 

>- Roberto Obando Morales . 

Yerly se integr6 al equipo de MiCredito en marzo del 2015 pero previamente habfa 
realizado consultorias dentro de la instituci6n en la elaboraci6n de manuales de 
auditorfa y control interno. Es contador publico autorizado y miembro activo del 
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua. 

../ Tiempo de ejercer: 11 arias, 9 meses . 

./ Poderes que ostenta: Ninguno 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

../ Experiencia: 
Yerly se desemperia coma Auditor lnterno. Se gradu6 de la Universidad Nacional 
Aut6noma de Nicaragua (UNAN-RUCFA) y tiene un Postgrado en Gerencia de 
Recursos Humanos de la Universidad Polltecnica de Nicaragua (UPOLI). 
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../ Experiencia 
Norma se desernpefia coma Vicegerente de Credito, es una de las If deres mas 
apreciadas de la instituci6n, sus valores, trabajo duro y alto sentido del 
compromiso la han hecho liderar con exlto. Es considerada apta para el trabajo 
ba]o presi6n, manejo de personal y alto conocimiento crediticio, ya que cuenta con 
mas de 26 arios en el sector. Es Licenciada en Administraci6n de Empresas y 
gracias a su alto desernperio, Mi Credito, S.A. la capacita constantemente en ALD, 
liderazgo, form6 parte del FOROMIC en Buenos Aires, Argentina, entre otros. Su 
meta es continuar el resto de su carrera profesional con Mi Credito, S.A. para ser 
parte en la evoluci6n a "BANCO Credito". 

../ Cargo: Vicegerente de Credito . 

../ Nacionalidad: nicaraquense . 

../ Ano de nacimiento: 30/09/1965 . 

../ Fecha de nombramiento: 01/03/2022 . 

../ Fecha de vencimiento de nombramiento: no aplica . 

../ Tiempo de ejercer: 3 arios, 9 meses . 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

~ Norma Lopez Gongora . 

Su puesto mas reciente fue desarrollador de sistemas en MCSystems S.A. 
Adernas, ha participado en foros de microfinanzas en Costa Rica y Guatemala. Se 
distingue par ser actitud positiva y confiable, su pasi6n par el trabajo en equipo y 
su compromiso constante con el aprendizaje de las tendencias tecnol6gicas. 

../ Poderes que ostenta: Ninguno . 

../ Relacion o parentesco con miembros directivos y resto de personal 
gerencial: Ninguno . 

../ Experiencia: 
Yissel Rodriguez es Gerente de Tecnologfas de la informaci6n. Posee una 
Licenciatura en Ciencias de la Computaci6n en la Universidad Nacional Aut6noma 
de Nicaragua (UNAN-Managua). Cuenta con mas de 5 arios de experiencia en el 
sector financiero, ha ocupado roles coma Analista de Datos y Programadora en 
Banco ProCredit. 

)I!\ . 
.l~y~r'{¢>:~~~- . ~~ MiCredito 

:()t:J.<:mi,~ foi'<t'(}t/ 
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Asimismo, a la fecha de elaboraci6n del presente prospecto no existen sindicatos. 

Ublcacl6npor sucursat 
· Canti'dad de 

Empleados •. 
Casa Matriz 30 
Chinandega 7 
Ciudad Jardin 6 
Esteli 6 
Granada 7 
J inotega 8 
Jinotepe 5 
Juigalpa 3 
Le6n 9 
Masaya 7 
Matagalpa 7 
Nagarote 7 
Rivas 7 
Rubenia 9 
Teustepe 6 
Ti pita pa 3 
Ciudad Sandino 7 
Malpaisillo 6 
Somoto 7 

Total· · .·.,· 147 

. ,,.,, ·. 
Oantid'ad de ., 

•.6.rea:Funclonal ' 
' .::-; v Empleados 

Asesoria Legal 2 
Auditoria lnterna 4 
Gerencia Administrativa Financier a 8 
Gerencia de Credito 124 
Gerencia de lmpacto 5 
Gerencia de la Tecnologfa de la lnformaci6n 1 
Gerencia de Riesgo y Cumplimiento 1 
Gerencia General 2 

,•,; 

· - . T.otal . 'z. 147 

A continuaci6n, se presenta un detalle de las empleados de Mi Credito, S.A. al cierre del 
ario 2025. 

7.1.7 Ernpleados. 

MiCredito 



A continuaci6n, se describen los mecanismos de control interno c 
MiCredito. 
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7.1.9.1 Mecrmismos de control Interno de Mi Credito, S.A. 

Asimismo, los estados financieros son auditados por la firma RSM Nicaragua, la cual es 
una firma de auditores externos independientes e inscritas en la Superintendencia de 
Bancos de Otras lnstituciones Financieras (SIBOIF). 

Los colaboradores de nuevo ingreso, en el proceso de inducci6n, dan lectura al mismo y 
firman un compromiso de cumplimiento del c6digo de etlca y de conducta. En adici6n a 
eso durante su estadfa en la instituci6n, los jefes de area y equipo gerencial lo refrescan 
en las reuniones con los equipos de forma continua. 

MiCredito, S.A., cuenta con un c6digo de Etica y Conducta y con polfticas de control 
interno y gobierno corporativo. En el caso del c6digo de Etica y Conducta, el rnetodo de 
divulgaci6n a los trabajadores es a traves del area de talento humano, asimismo se 
encuentra disponible en su sitio web. 

7 .1.9 Aspectos de Goblerne Corporative. 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto el capital social autorizado de MiCredito 
esta compuesto por 2,500,000 acciones con un valor nominal de C$20.7654 cada una. 
Se encuentran suscritas y pagadas 1,983,025 acciones de las cuales las 8 acciones que 
pertenecen a los directores arriba mencionados representan el 0.0004%. 

'i' . 
" Cargo en la Junta canttdades de o/o Respecto al total de 

ftem 
Nombne Dir.ectiva i Acciones acciones.ernttldas 

1 Robert Clare Shuh Presidente 1 0.00005% 
2 Joyce Bontrager Lehman Vice-Presidente 1 0.00005% 
3 Jeanette Suzanne Shantz Secretario 1 0.00005% 
4 Serge Levert-Chiasson Tesorero 1 0.00005% 
5 Gerhard Pries Director 1 0.00005% 
6 Angela Ver6nico Herrera Balladares Director a 1 0.00005% 
7 Lindsay Rae Wallace Directora 1 0.00005% 
8 Octavio Alfonso Cortez Sanchez Director 1 0.00005% 

Gran Total '" 8 0,0004% 

Con respecto a la participaci6n social de las directores, personal gerencial y empleados 
unicamente los siguientes directores poseen participaci6n social, de acuerdo con el 
siguiente detalle: 

7.1.8 Participaclon social de dlrectores personal qerenclal y ernpleados. 

~MiCredito 
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7.1.9.3 Funclones del Comite de Auditoria 

El cornite de auditoria se reune con frecuencia mensual, su funci6n es servrr coma 
media de cornunlcacion entre el Cansejo Directiva y la Unidad de Auditaria lnterna 
(UAI) y entre el Consejo Directivo y la audltorla externa, respecto de las siguientes 
asuntos: 

Nacionalidad: canadiense. 
Fecha de Nacimiento: 23/02/1960 
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024 
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027 

Gerhard Pries, director de la Junta Directiva y miembro del Comite de 
Auditoria 

Nacionalidad: nicaraquense 
Fecha de Nacimiento: 04/03/1949 
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024 
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027 

Octavio Cortes, director de la Junta Directiva y miembro del Comite de 
Auditoria 

Nacionalidad: estadounidense. 
Fecha de Nacimiento: 28/05/1944 
Fecha de Nombramiento: 03/02/2024 
Fecha de Vencimiento: 02/02/2027 

Joyce Lehman1 vicepresidenta de la Junta Directiva y presidente del Comite 
de Auditoria 

7.1.9.2 tnteqraclon del Comlte de Audltorla, practlcas y funciones. 

~ Manuales, Polfticas de Control lnterno y Gobierno Corporativo. 
~ Estructura Organizativa 
~ Cornlte de auditoria. 
~ Sistema MCSystems. 
~ Cultura de cumplimiento y seguimiento a la estrategia. 
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La Compafifa considera coma comparilas relacionadas a sus accionistas y a las 
entidades con las que tienen acciones comunes o una Administraci6n relacionada. A 
continuaci6n, se resumen los saldos y transacciones con sus relacionadas tornado de 
las notas de los estados financieros auditados del periodo 2025: 

8.2 Transacclones con partes relacionadas. 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto, el unico accionista mayoritario de 
MiCredito, S.A. es la sociedad MiCredito Holding Corp., sociedad existente y organizada 
de conformidad con las leyes de La Republica de Panama, sequn consta en Escritura 
Publica Nurnero Treinta y un mil doscientos cincuenta y uno (31,251) de fecha once de 
diciembre de dos mil diecisiete e inscrita bajo el Folio Mercantil Numero uno cinco cinco 
seis cinco nueve cinco uno seis (155659516), Asiento Primera del Registro Mercantil de 
Panama, la cual es titular de un mill6n novecientas ochenta y tres mil diecisiete 
(1,983,017) acciones, que corresponde al noventa y nueve punto nueve mil novecientos 
noventa y seis por ciento (99.9996%) del capital social suscrito y pagado de la sociedad 
con un valor nominal de veinte c6rdobas con siete mil seiscientos cincuenta y cuatro 
centavos de c6rdobas (C$20.7654) y que es representada en la Junta Accionista y Junta 
Directiva de MiCredito, S.A. por el Sr. Robert Shuh. 

1.1 Estados financieros trimestrales, semestrales y anuales; 
1 .2 Alcance y resultados de las revisiones semestrales y anuales; 
1.3 Practicas contables y financieras de la instituci6n; 
1 .4 Eficacia y calidad del sistema de control interno; 

8 Participaciones slqnlflcetivas, transacclones con partes relacionadas y 
particlpeclones de asesores y consejercs, 

8. 1 Particlpaciones aiqniflcativas. 

G~ MiCredito 
·j(.ft~{<f'l1M: .hJ.M:o11 



Pagos de clientes pendientes de transferir 
Pagos efectuados por cuenta de la relacionada pagaderos a corto plaza 

a) Unea de credito revolvente por US$2,000,000 para capital de trabajo con 
vencimiento en junio 2026, y devenga una tasa de interes anual de 0.01 % y 
pagos al vencimiento de capital e .intereses. Esta lfnea de credito no posee 
garantfa especifica y en 2025 se recibieron abonos por U$$1,387,578 
(US$676,367 en 2024 ). 

b) Saldo compuesto por: 

Transacciones con personal clave de la Gerencia y Junta 
2024 2025 

Directiva 
Sueldos y Salarios C$ 8,535,042 C$ 11,055,861 
Seguro Social C$ 2,091,085 C$ 2,487,569 
Aguinaldo y Vacaciones C$ 1,449,365 C$ 1,610,479 

Remuneraci6n a directores yfiscales o cargos equivalentes C$ 5,783,568 C$ 5,414,241 

C$ 17,859,060 C$ 20,568,150 

... .: ,:20241 20~5 't I'< .· " .: 

Operaciones activas ultimas controladora. 
Cuentas por cobrar-Nlcredlto Holding Corp (a) C$ 59,822,743 C$ 72,359,415 

Otras cornpafilasa relacionadas 
Cuentas por cobrar- MiCredito Costa Rica S.A (b) C$ 5,689,150 C$ 19,717,549 

C$ 65,511,893 C$ 92,076,964 

Operaciones Pasivas 
Presta mos con MiC1·edito Holding (c.) C$ 105,059,574 C$ 33,229,889 
Presta mo con Fundaci6n Horsch (d) C$ 5,933,137 C$ 6,455,033 
Cuentas por pagar MiCredito Costa Rica C$ 602,593 C$ 832,718 
Cuentas por pagar a MC System, S.A C$ 1,078,457 C$ 1,249,840 

C$ 112,673,761 C$ 41,767,480 

Transacciones que afectan resultados: 
Gastos por intereses financieros con: 
MiCredtito Holding C$ 9,402,985 C$ 5,577,358 
Fundaci6n Horsch C$ 363,163 C$ 382,128 
Mennonnite Economic Development C$ 2,405,186 C$ - 

C$ 12,171,334 C$ 5,959,486 
Gastos por servicios externos con MC Systems, S.A. C$ 10,848,454 C$ 13,703,720 

MiCredito 
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d) Prestarno con Fundaci6n Horsch. 
Prestarno original por €150,000 con una tasa de interes anual de 6%. Al 31 de 
diciembre de 2024 el saldo de principal asciende a €150,000 equivalente a 
C$6,455,033 (2024: €150,000 equivalentes a C$5,933, 137). 

c) Prestamos con MiCredito Holding Corporation. 
Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de prestarnos par US$900,000 (2024: 
US$2,839,944) esta compuesto par: 

i. Prestarno por un monto de US$1,031, 111 otorgado el 22 de septiembre de 
2022 con vencimiento el 15 de septiembre de 2025 con una tasa de interes 
anual de 10%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo cerr6 en US$412,444 
equivalentes a C$15, 105,489. 

ii. Prestamo par un monto de US$700,000 otorgado el 14 de enero de 2022 con 
vencimiento el 14 de enero de 2025 con una tasa de interes anual de 8.90%. 
Al 31 de diciembre de 2024 su saldo cerr6 en US$140,000 equivalentes a 
C$5,127,402. 

iii. Prestarno par un monto de US$800,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023 
con vencimiento el 27 de octubre de 2027 con una tasa de interes anual de 
9%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$600,000 equivalentes a 
C$21,974,580. 

iv. Prestarno par un monto de US$133,333 otorgado el 29 de noviembre de 2023 
con vencimiento el 27 de octubre de 2027 con una tasa de interes anual de 
8.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$66,667 equivalentes a 
C$2,441,619. 

v. Prestarno par un monto de US$200,000 otorgado el 29 de noviembre de 2023 
con vencimiento el 29 de noviembre de 2026 con una tasa de interes anual de 
9.5%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$133,333 equivalentes a 
C$4,883,240. 

vi. Prestarno par un monto de US$150,000 otorgado el 20 de septiembre de 2024 
con vencimiento el 20 de septiembre de 2027 con una tasa de interes anual 
de 10%. Al 31 de diciembre de 2024 su saldo es de US$137,500 equivalentes 
a C$5,035,841. 

vii. Prestarno par un monto de US$650,000 otorgado el 26 de septiembre de 2024 
con vencimiento el 15 de septiembre de 2027 con una tasa de interes anual 
de 10%. Al 31 de diciembre de 2025 su saldo es de US$433,333 equivalentes 
a C$15,870,530 (2024: US$650,000 equivalentes a C$23,805,795). 

viii. Prestarno por un monto de US$700,000 otorgado el 9 de febrero de 2024 con 
vencimiento el 30 de noviembre de 2026 con una tasa de interes anual de 
9.5%. Al 31 de diciembre de 2025 su saldo es de US$466,667 equivalentes a 
C$17,091,340 (2024: US$700,000 equivalentes a C$25,637,010). 

MiCredito 
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Trabajamos en alcanzar nuestras proyecciones financieras mediante una gesti6n 
prudente, regulada e innovadora, respaldada por un gobierno corporativo s61ido, talento 
humano especializado y una plataforma tecnol6gica integral que garantice eficiencia, 
escalabilidad y cercanfa con nuestros clientes. 

lmpulsar el crecimiento sostenible y rentable de nuestra instituci6n microfinanciera 
regional, fortaleciendo el acceso inclusivo a servicios financieros para microempresarios, 
agricultores y mujeres, contribuyendo a mejorar su calidad de vida y al desarrollo de 
comunidades mas resilientes, equitativas y sostenibles. 

Prop6sito estrateqlco, 

Plan estrateqlco, 

10 Proyecclones financieras (2026-2030). 

10.1 Supuestos de las proyecciones financleras. 

~ Hechos relevantes en el momenta en que la empresa tenga conocimiento del evento. 
~ Prospecto actualizado con la ultirna informaci6n a disposici6n de la empresa. 
~ Estados financieros trimestrales. 
~ Estados financieros auditados anuales. 
~ Flujo de caja anual proyectado y flujos de caja reales trimestrales. 
~ Estados de captaci6n con informaci6n sabre las captaciones mediante emisiones. 
~ Avisos de oferta publlca de las series que conformen el programa de emisiones. 

Senor inversionista, la siguiente informaci6n sabre la empresa y su situaci6n financiera 
estara a disposici6n en la empresa emisora, intermediarios de valores y en la 
Superintendencia para su consulta: 

9 Perlodicidad de la intormacion a los tnverslonlstas, 

A la fecha de elaboraci6n del presente prospecto ninqun experto o asesor que ha 
prestado servicios a MiCredito, S.A., respecto de la solicitud de registro de la presente 
emisi6n de valores objeto de oferta publica, es a su vez accionista, director o gerente de 
la instituci6n. 

8.3 Participaciones de asesores y consejeros. 

MiCredito 



La economfa nicaraquense ha dado muestras de fortalezas, como el grado de apertura 
alcanzado, que ayudan a mitigar los riesgos y propiciar un crecimiento mejor al pre.vi .. 
Adicionalmente, la estabilidad del sistema financiero, que ha aumentado la cap i~R ti)· 
recursos a traves de los dep6sitos para canalizarlos hacia el credito, en conj to con la ">0 \ 
adecuada coordinaci6n de las polfticas fiscales, monetarias y financier .~"*iti,, ) 
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Lineamientos Estrategicos. 

El Banco Central de Nicaragua (BCN) en su informe de "Perspectivas Macroecon6micas 
2026" senala que "mantiene la proyecci6n de crecimiento para 2026 en un rango de 3.5 
- 4.5 por ciento. Esto se fundamenta en los resultados positivos reflejados en los datos 
mas recientes, en la expectativa de una dinarnica favorable en la mayorfa de los sectores 
de la economfa yen que las fortalezas de la economfa contrarresten los efectos sobre el 
producto ante la materializaci6n de riesgos asociados a choques externos y eventos 
clirnaticos. 

)," Enfoque en clientes rurales y urbanos: agrfcolas, vivienda, comercio, pymes, 
educaci6n, entre otros. 

)," Productos de credito diseriados para las distintas edades de nuestra poblaci6n. 
)," lnnovaci6n en oferta de productos digitales de credito. 
)," Un patrimonio de USO$ 8.47 millones al cierre de 2025. 
)," Proveedores de fondos locales e internacionales para financiar dicho crecimiento. 
)," Accionistas y miembros del directorio que poseen un alto nivel academico, con pleno 

conoclrnlento de la industria de las microfinanzas y la economfa global. 
)," Un equipo gerencial experimentado con alto conocimiento en la industria de las 

microfinanzas y resiliente ante las crisis. 
)," Un Core tecnol6gico de alta calidad y capacidad para gestionar la organizaci6n de 

manera integral. 
)," Manuales, polfticas y procedimientos que garantizan una gesti6n adecuada del 

negocio y la administraci6n de los riesgos asociados. 

Para esto, MiCredito cuenta con: 

)," Alcanzar una cartera bruta de USO$ 47.2 millones; 
)," Servir a diecinueve mil cuatro (19,004) clientes; 
)," Contar con una red veintiun (21) sucursales; 
)," Obtener utilidades antes de impuestos de USO$ 4.6 millones en 2030. 

Objetivos estrateqlcos. 

MiCredito, S.A. cuenta con proyecciones financieras para el periodo 2026-2030 
acompariadas de un plan de estrategias, basado en un mayor alcance de cartera y 
clientes, a continuaci6n, los principales objetivos estrateqicos en ese perfodo. 

___ ,uw,m~~·u•..,,,-- 
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lncremento de los Otros lngresos institucionales de 10% 

~ lncremento de lngresos No Financieros. \ 
~ Recuperaci6n de Cartera Saneada. 
~ lncrementar las ventas de bienes adjudicados. 
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~ Reducir los gastos de operaci6n sin afectar la operaci6n\ 

Mantener el indicador de Gastos Operativos, 19.59% 

Mejorar calidad de cartera, Par>30 de 3.74% 

~ Reducir el indicador de riesgo 0.29 pp. 

~ Mejorar la retenci6n de clientes. 
~ lncremento orqanico de clientes (980 en 2026). 
~ Crecimiento de 200 clientes por productos digitales. 

Crecimiento en nurnero de clientes del 10% (+ 1, 180 clientes) 

~ USO$ 8.8 millones de fondeadores tradicionales: extranjeros y locales. 
~ USO$ 2.4 millones por emisi6n de bonos. 

Alcanzar un fondeo de USD$ 11.2 millones 

~ Crecimiento orqanico de la cartera de USO$ 2.6M. 
~ Crecimiento por compra de cartera por USO$ 750K. 
~ Crecimiento por productos digitales por USO$ 1 OSK. 
~ Mantener una relaci6n cartera a activos entre 87-90%. 
~ Mantener controlado el riesgo de credito con un fndice de deterioro de cartera neto no 

mayor al 5%. 

Crecimiento de cartera: 13.5% (USD$ 3.5M) 

Basadas en estas proyecciones ecan6micas del BCN, el desemperia, la solidez y las 
fortalezas de MiCredito, hemos desarrollado las siguientes perspectivas relacionadas a 
nuestro dssemperio estrateqico y financiero 2026: 

cantribuyen al crecimienta econornico esperada. Finalmente, es impartante mencianar 
que el fortalecimienta del marca regulataria manetaria y financiero realizada a finales de 
2024 y durante 2025 aument6 el canjunta de herramientas a dispasici6n de las 
autaridades manetarias y financieras para mitigar las riesgas a las que esta expuesta la 
ecanomfa". 

MiCredito 
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Los resultados de junio 2026 muestran un desernperio favorable en crecimiento y control 
de cartera, alcanzando el indicador de CeR>30 proyectado al cierre de 2026 (de 3.74%), 
las provisiones para perdidas crediticias se han fortalecido y su gasto se encuentra por 
debajo de lo programado, los gastos operativos se encuentran en cumplimiento de lo 
proyectado, se manejan niveles de liquidez adecuados, el fndice de solvencia y las 
indicadores de rentabilidad se han incrementado. Se menciona esto, coma una prueba 
existente de la tendencia prometedora del alcance de las perspectivas de cierre de 2026, 
lo que representa un desernperio superior a lo alcanzado en periodos anteriores, 
debiendo impactar en una mejora de la calificaci6n recibida. /_.---···- , < ...... / , c \\ E D I r 

0 
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~ 

Al cierre de septiembre 2026 se espera alcanzar una cartera de USO$ 28.66 millones, 
representando un crecimiento del 9.92% respecto a diciembre 2025, al cierre de 2026 se 
espera alcanzar una cartera de USO$ 29.59 millones, representando un crecimiento del 
13.4 7% respecto a diciembre 2025, acornpanado a este crecimiento se espera una 
mejora de la calidad de la cartera, alcanzando una CeR>30 de 3.81 % al cierre de 
septiembre 2026 y de 3.74% al cierre de 2026, tarnblen se espera un mejor desernperio 
de otros ingresos financieros en ambos periodos lo que contrlbulra en el alcance de las 
utilidades esperadas en 2026. De hecho, a marzo 2026 el desernpefio alcanzado es 
mucho mejor que 2025. 

10.2 Descripcicn de como los supuestos de las proyecciones permiten rnonitorear 
los lndlcadores de la callftcadora en el sentldo que permiten mantener la 
callficacion. 

>- Alcanzar un ROA de 5.37% 
>- Alcanzar un ROE de 20.45% 
>- Autosuficiencia operativa de 117 .07% 
>- Utilidad antes de impuestos de USO$ 2.64M 

Financieros 

Mejora en retenci6n del personal 

>- Reforzamiento de valores institucionales y c6digo de conducta. 
>- Revision y mejora de incentives. 
>- Mejora en selecci6n e inducci6n de personal. 
>- Llegar a 164 colaboradores. 

yl\ 
' 
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' Mier ito 
;,Crecemos Juntosl 

Cifras en d61ares corrientes 2025 jun,2B 2026 2027 2()28 2()29 2()3() 
Cartera Bruta $ 26,074,203 $ 27, 113,984 $ 29,585,881 $ 33,275,240 $ 37,091,910 $ 41,635,669 $ 47, 152,395 

Provisiones de Cartera $ 2,223,380 $ 2, 177,017 $ 2,542, 142 $ 2,928,267 $ 3,290,891 $ 3,632,072 $ 3,950,443 

~~ ' ':tii}'r"".R ,= ~ ""'-""' ' 

iNDlCADOR i PERIODO 2025 jun,26 2026 2027 2028 2()2!;) :mo 

Cartera en Ri0sgo > 00 dins $ 847,155 $ 653,696 $ 890,584 $ 989,686 $ 1,096,602 $ 1,223,571 $ 1,377,402 (CoR\lG) 
3.25% 2.41% 3.01% 2.97% 2.96% 2.94% 2.92% 

C,1stigrJ;,; $ 1, 105,636 $ 322,485 $ 856,663 $ 890,584 $ 989,686 $ 1,096,602 $ 1,223,571 
4.24% 1.19% 2.90% 2.68% 2.67% 2.63% 2.59% 

c~wtera Reestructurada $ 1,080,320 $ 1,111,765 $ 1,196,153 $ 1,346,929 $ 1,503,224 $ 1,689,395 $ 1,910,945 
4.14% 4.10% 4.04% 4.05% 4.05% 4.06% 4.05% 

Coberturn de Provisienes 
262.45% 333.03% 285.45% 295.88% 300. 10% 296.84% 286.80% (CeR\ID) 

fhw'm CeR9G + C,utigo5 1 7.49% 3.60% 5.91% 5.65% 5.62% 5.57% 5.52% Cartera Rn.it« 

de cartera. 10.3 lndlcadores de 

Asimismo, la raz6n de Morosidad (Bruta) calculada par Moody's Local CR Calificadora 
de Riesgo, S.A. en su informe de calificaci6n de fecha 10 de junio del corriente ario 2026 
corresponde especfficamente a la CeR90 (Morosidad Bruta = CeR90 I Cartera Bruta), 
esta raz6n financiera (CeR90) junta con otros indicadores de calidad de cartera, son 
proyectados par el emisor en el horizonte de proyecci6n (2026-2030) para el seguimiento 
de la calificaci6n. 
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Active 
Fondos disponibles 2,038.04 2,881.18 4,284.74 4,284.92 5,410.22 
lnversiones negociables y al vencim iento neto 
Cartera de credilos.nelo de provisiones por 28,379.07 31,847.95 35,463.55 39,859.60 45,267.19 

incobrabilidad 
Provisiones por incobrabilidad de cartera 2,542.14 2,928.27 3,290.89 3,632.07 3,950.44 
Bienes recibidos en pago y adjudicados 13.21 
Otras cuentas por cobrar, neto 2,804.34 2,200.61 1,950.59 1,782.10 2,097.99 
lnversiones permanentes 36.60 36.60 36.60 36.60 36.60 
lnmuebles mobiliarios y equipo, Neto 198.88 229.32 214.82 200.62 186.72 
Otros activos netos 269.83 249.68 231.04 213.79 207.83 

·~i:W , " ~ t ~. 

Pasivo y Patrimonlo 
Paslvos 

Obligaciones financieras (pasivo) 2,400.00 5,000.00 7,000.00 7,000.00 3,500.00 
Serie A 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 
Serie B 900.00 1,500.00 1,500.00 1,500.00 
Serie C 1 ,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 
Serie D 1,000.00 1,000.00 1,000.00 
Serie E 1,000.00 1,000.00 1,000.00 
Serie F 1,000.00 1,000.00 
CARGOS POR PAGAR 

Obligaciones con instituciones financieras y por 19,929.36 20,227.76 21,912.54 24,944.00 33,751.66 
otros financiam lentos 
Otras cuentas por pagar 682.17 702.92 724.30 746.33 769.03 
Provisiones 1,098.24 1,131.65 1,166.07 1,201.53 1,238.08 
Otros pasivos 903.81 931.30 959.63 988.81 1,018.89 
Deudas subordinadas y obligaciones convertibles 

en acciones 
Tota! de Pasivos 25,013.53 27,993.53 31,762.54 34,880.69 40,2T1.67 

Patrimonio 
Capital Social/ Aporte 2,538.61 2,538.61 2,538.61 2,538.61 2,538.61 
Capital Adicional/ Aporte adicional 191.82 191.82 191.82 191.82 191.82 
Ajuste al patrimonio 
Reservas 656.94 917.99 1,214.29 1,561.85 1,948.58 
Resultados a cum ulados 3,598.68 3,827.97 4,156.99 4,626.52 5,217 .95 

1,740.34 1,975.32 2,317.09 2,578.15 3,031.94 
8,726.39 9,451.71 10,418.SO 11,496.85 12,923.88 

'I 0.4 Balance general proyectado. 

Mi Credito 
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INGRESOS F1NANCIEROS POR 
Disponibilidades 41.17 45.06 48.90 53.57 59.10 
lnversiones negociables ya vencimiento 
Utilidad en venta de inversiones en valores 
Cartera de credilos 10,781.00 12,310.27 13,719.84 15,250.27 16,906.58 
Diferencia cambiaria (ingresos) 0.33 0.36 0.39 0.43 0.47 
Otros lngresos financieros 

TOTAL OE INGRESOS F!NANC!EROS i(Ul22.49 12355.69 13,769.12 '15.30426 i 6,966.15 

GASTOS F!NANCIEROS POR 
Iinancieras 153.85 4'!1.19 6fJUO 703.60 4BfU)l) 

Costos Serie A 105.00 127.50 168.75 127.50 168.75 
Costas Serie B 31.95 160.18 154.50 154.50 63.75 
Costos Serie C 74.67 103.00 103.00 95.92 
Costas Serie D 39.25 103.00 103.00 41.67 
Costos Serie E 88.83 103.00 81.75 
Costas Serie F 53.42 103.00 14.17 
Otros Costos por Em isi6n de Series 21.90 9.60 9.60 9.60 

Obligaciones con instituciones financieras y otros 1,965.29 1,997.07 1,974.90 2,320.97 2,725.81 
financiam ientos 
Perdida en venta de inversiones en valores 
Deudas subordinadas y obligaciones convertibles 
en acciones 
Diferencia earn biaria (gastos) 
Otros gastos financieros 379.30 385.44 381.16 447.95 526.08 

TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS 2,5()3.44 2,793.70 3,037.15 J,471.52 3,7i7.SO 

MARGEN FINANCIERO BR!JTO 8,:319.05 9,561.99 10,731.97 i1,83t75 13,243.25 

Gastos por provision par incobrabilidad de la 1,175.43 1,276.71 1,352.31 1,437.78 1,541.94 
cartera de creditos directa 
lngresos par recuperaci6n de la cartera de credilos 173.17 163.08 176.97 193.88 213.89 
directa saneada 
Gastos par deterioro de inversiones saneadas 

M?JiGEN nNANCiERO NETO 7.3itl 70 8,443.36 0.5GG.G2 iD,587.85 11,920,2() 

lngresos operativos diversos 910.61 865.76 941.05 1,034.03 1,143.13 
Gastos operativos diversos 93.09 85.00 80.00 75.00 70.00 

RESULT ADO OPERATIVO BRUTO i.l,1'.14.31 9,229.12 10,417.07 i 1.546 &7 12,993.33 

Pf\!'iTiC!F'/\C!0\1 EH RESULT ADOS DE ASOCiADAS 
Utilidades en asociadas 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 
Perdidas en asociadas 

GASTOS DE ADMINISTRACION 5,521.68 6250.67 6,929.26 7,$62.05 5.419.45 
Gastos de adm inistraci6n y otros 5,521.68 6,259.67 6,929.26 7,662.05 8,419.45 

2,642.64 2,999.45 3.fi18.4'1 3,914.32 4,Ml'.lilil 
902.30 1,024.13 1,201.32 1,336.67 1,571.94 

1 (t5 Estado de resultados proyectado. 

Mi Credito 
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Aumento netotdisminuclon neta) de efectivo y 
., 'l.244,990 843,i 39 1.403,567 177 ·1,i25,3fi() 

equivalcntes de efectivo 
3,283,o:rn 2,033,038 2,88'i,i77 4,284}45 4,284.82? 
~ ~ 

0 0 0 0 

Flujo de efectivo de actividadas de financlamiento: 
Otras cuentas par pagar 21,868 20,749 21,380 22,030 22,700 
Obligaciones financieras 
Costas Serie A 1,500,000 
Costas Serie B 900,000 600,000 1,500,000 
Costas Serie C 1,000,000 
Costas Serie D 1,000,000 1,000,000 
Costas Serie E 1,000,000 
Costas Serie F 1,000,000 1,000,000 
Obligaciones con instituciones financieras y por otros 523,329 298,402 1,684,785 3,031,461 8,807,657 
financiam ientos 
Reservas 107,808 261,051 296,299 347,563 386,723 
Resultado acumulado 1,665,537 1,511,051 1,646,299 1,847,563 1,986,723 
Capital Social/ Aporle 289,918 
Capital Adicional/ Aporle Adicional 

13.90 
5.96 

14.20 
17.25 

14,500 
18,641 

30,437 
20,144 

41,540 
94,858 

F!ujo de efectivo de actlvldades de inversion: 
lnversiones negociables y al vencim iento neto 
lnmuebles mobiliarios y equipo, Neto 
Otros activos netos 

315,891 
36,546 
30,076 

168,489 
35,467 
29, 188 

250,023 
34,420 
28,326 

Flujo de efectivo de actividades de operacion: 
Resultado del periodo: 1, 7 40,341 1,975,324 2,317,088 2,578, 152 3,031,942 
Cartera de creditos.nelo de provisiones por incobrabilidad - 3,343,509 3,468,877 3,615,596 4,396,056 5,407,590 

Desembolsos (Capital) -37,074,996 -41,700,690 -46,162,051 -48,029,381 -48,029,381 
Recuperaciones (Capital) 32,706,656 37,120,746 41,355,695 43,132,487 43,132,487 
Otros 1,024,832 1,111,067 1,190,760 500,838 510,696 

Bienes recibidos en pago y adjudicados 21,071 13,212 
Otras cuentas por cobrar, neto 211,872 603,727 
Provisiones 93,718 33,404 
Otros pasivos 28,973 27,490 

10.6 Flujo de caja proyectado. 

;ljl; 
,1.~lf~I;'~~':, MiCredito 
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10.7 Calce de plazos proyectado. 
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11.1 lnformaclon flnanclera, 
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Empresa para ell A:poyl!} y Desa.rro!io 
de i~a .Mkm "f Pequef1a Empresa 
Urbana v :Rural, 'S,, A.. :(MJCredi:to, S.. A..) 

{1.Jirra Jr.ompaiila nkaragtiense sub.sldiarta da 
N&Cr.esdiito, Ho:lid:ling: Corp. Co,n dami;c.tli:o e.n la 
Re,pubt:k.a de f'a:n,ama) 

'1:lf:fiforme de !los a:LtJjjJtores lm.1ep:endl!entes; y 
estad0ss flnan:deros. 
3: ·1 de d:!Cfembre de 1015 

MiCredito Nicaragua. Estados flnancleros audltados 2025. 11. 1.1.2 
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6 
7 
8 

9 . 6,J 

E:.tmfo de resultaoos 
Estado de cambios en et patrimonlo 
Estado de flujos de erectivn 

l\t,otas a Los estadcs finanderos 

ln.{or1ne de foi t.ni.dftores lndependte.ntes 
Estados frnanderos 

E.stado de situaci&n finaJ1ciern 

Empresa para .et Apoyo y DesarroUo de la J~kro 
y P1}quena Ernpresa Urbana y Rural, S • .A. 
(MiCredito, s. A.) 
(Um1 comp:aJ'ifa nicarague,nse rni,sidiaria d-e .VIf(redito 

Holding Corp. con demicltio en la Reptib!ica de l'anl!rrna} 

indlcie a les ,e'Stados flnanderns 
31 de die lembrn de 2025 

t..~ MiCredito 
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OpJriMn 
Henms auditado ios estados ffmuv.::ierns cl :Cmpresa pnra el ApoyQ y Des.in'Oilto d~? la li~kro 
'l Pequefica Empresa Urbana· y Rural, S ., A, {en i)del.ant~ "Mi'C:n.Mlto. $, 1\. "}, ewe 
comorenden et estado de :sittaacion flnandera al 31 de dicic,mbrc de 2025., y ios estados de 
resuttatfos., de t:arnblus en el patrirmmio )r de flujas de efecuvo por el &no terminado en 
es& fechi'l, y la,s 110Ms de los estedes firm1ideros, fndurendo un resurnen de, las puHlticas 
c,i;int~blt!S: :1.lrgnmeattv:l}i.. 

!!ti n~rwn -0p!r1iU111, los ,estti.tli.xi. fihtiJrM'.:iems ,que se acorr1p<111M prr't~eriht 1'aMhahle.meritc', 
0111 todos :st1s: osp ctos im11-0rt:mtes, in sH;uadem fimmdera de Ntl04dJto, s.. A . .:il 31 de 
d1dembrn de 2:01'5, y su desempofio firmrn:;1(!f0 y s.vs l'lajos de ~1ftictivo pew ol a,,o 
termim1..do en esa fedm, de ccm:form!cfod -c·.m :L,;1s Norm.ns C<,11ntablcs corrtcmida-s en el 
/.Annual Ur\lto de Cuenta:s para !as lnstltudcnes de Mkroth1anz:.as: {Ml.IC-IMF} aprnbado par el 
(on ejo tifirectJv1) de!,; Co1nl$let11 hlztciana! de Mkrtiflrnmz.,f,1s (C0t4Mtll, tat come se describe 
(fH Nola 2 a los f:Stii\dos. fln,11'1,ci •r<~ {ld,lt1nt(II • 

f1un<J.ame,ritx., pm•·1:r- Ia o.pi,ti{1.ti 
£Jt.1c:!,;v~mo$ nl101;t1T1 mt\idirnrt.a tic conf1y1rnklMJ con Nonmt~ lr1tern1:tditJ1fHll<.-" dl1 A11ditorla. 
Nuc,strnY> m$,pon.ni1>b!lWt1dcs con bm'il en 'S,at> normas &0 d,m;itf:bcn eon m.lis det~l~ en !.:1 
s,ecdon Rcsponsabilidadc'.S del m,1ditor en r,r.,La,:::lon con ht il1Lltli'1tori~t do tos ostadns 
finali ·fe:1'1)s de nuestrn if'lfotme • Somes ku:fependiente!, de ,MiCreditfll, S.. A. de a:mformidad 
con 0t G6tligo. de Etit<li J)Mt\ Prnfeskln<iles de la CoittabHidad del Cm1saej-0 de Mnrrrias 
1rne,r1md(mnles. de ttk:11 poni C(>.!l!L~dm0s ,(C!Sd'lgo de (!'Uc.a del IESl3A), 'i Ios rerrw)dmit•nto:; 
do c•tlrn t:' Ii. doi;mndefit: i~ en1lUdos p~11· ta Com!~l6n Nm: lt,nffl de Mictc)ffo 1;,in,:<1s {COMAMI t 
que son r0lcvant:0s para m~stra (l;IJltii:tofi,a di1 tos ,estndos finnncf,0roi;. em Nk.nra~1.18: v homos 
rnmJJilicfo co1i nuestras otras r. sp0ns11iYiUdad .s etfca5, d ccmfow nidiid con ostos 
requ irimientos y 0011 et Codigo de Etka del !ESSA y Los rcquerfmicmtos de ettrn e 
t11dependenc;l,1 ~1wit1do:s por cmMMI. 

C.onstd'li!'!'amos que· ta e·tidsem.:!a die illitid!Wrra que· hetnCJs ohtenkJo, es sui!ct:ente y apropiad.a 
p,am proi,orc:PmHtr um-t tmse pit:ra nuestrn oplni6n de .amntorfo. 

btfonne sobre la audito:da de tes estados fin,mdi:m)!. 

A ta Junta Llked1va y a los Acdo11foli11s d@ 
fanpresa para ,et A1>oyo }' Desanfil!O de la Mlcru 
'l f-'equefia l:mp1e:m Urbana >r Rural, S. A. (;'im:rcirmo. S. A. 1 

M~nagi 1a, N l(~r,tgo.l 

if.llifidry rro, ~t-0 #im {};;, r., ffoloi>'Jii 1.Jnt..-e11H~d.; 
·m&ml;t<Jl1m,o 
M1,.v.;1,o, tllt11r;i.,1.m 
.i,p<lo. P,.,s ~t H! 11 

tee: 1-105 1225 l\3i\W 
'i'i'l'IW,!:J ,n,m,.11{ . 

.. ~,-'i.~···· _1~1.1; r~y(~S/~\ 
ill 

MICredito 
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tr:1s tmorns pucden surgt·r di) frnude o error y s-0n considerndos mate:riJlm; si, 
!ntlh<idu, lr1w11tc, o ,'11 tu coi1juntu, jil!!::de previ'ts& r02nm1trlemente que 1nfluy,m en (as 
decii;icm,!s c,con/:mka\ qlt(' lo~ u:;0.1, Ins torn,m c:on bate C'rl estos estados (inondero:s:, 

NasfNJn.rnhrfldn,i rlf?f .ot11:fitot eu refoc.Mn con !ti muiitorfo d€' /(}s tJstadol~ fim:111d0ros 
t l,restrm obji::tivos son obtrm<H llns\ sr.,gt1r1dThd rnxonnb'h~ s1;bre si tos estados finm,cieros en 
m conjunw estan l!bres de errores materia!os, ya sea deDi<lo a fraude o error, y p,.,rn 
wnrtir el infcmne de-l &Liclitot que irn:!uye nuestn1. optni6n, Sti!gtnldad n1uinabl~ es :wt rilto 
nlvel d0 ~!SW tdmd, pern no g,mmtiza que um1 nl1diti:it1a Uevadrt ft co.t,o de conformt(tad OJ!l 
lus Nmmas l1vtorm1,dormles de At1ditor!f.t sJempre detectarn un error material, n1<1ndo este 
exii.ta. 

Los e1H.;arg,H.ii>.S d€1 (Jit1b'icmtl Cnrporativo son 1espo11sabli:.s d~· ta :.:Uf)ervl!>I6n d11t prni:im, <1e 
inforn1ir1d6n Nmm rera de MiCredito, s. A. 

c'.n la pn::pMacl 611 tJr tos estados fl 11andNos, la at!rniriistrnci6n es responsabte de evatu,:1r ta 
capacldad de t,\iCrcdito, S. J\., para contlmrar corno 011 neg,odo en msrchs, revelando, en 
Stl tam, L.or. asuntos relarivos a HI CO!'lt!nuidad corno W1 11og,o.::io ~n nmr<;h~ 'J ut!U.~ndo (11 
b,ttc co11tnble de neg-0do en mr1rd1a,, a menos que la ndrninli;tracMn tenga ta intend611 de 
Uqt,1ltlar la. EntJdnd o d~ cesar opereclcnes, o rm tcn~a otm a!te-rnati•1<1 m~s reatista de 
haccrla,, 

l?esJHmsohilidd'dil'S da lo ocln'linfstrm;;lan }' de tos encarso,h,s r!'el !?Of.:t.fomo <:<irp<;rafivo 
e;,n trf/a.don con lmr ,esl:mlos finandero,s 

Lo adunlrnlstrncr&, es rnsporrsable, por la. p1'epa1'acior1 y pres1;mtadon rnzonabkr d@ estos 
estados !lntmcieros f.l'e coti'fotmidttd con tas Hennas C{mtable,s mntenid<l'5 en el Man~ral 
L'rnnrn de Cuentns para las l11stlt~1cl0i11t,s de ,l,\lcrofit1nJ1.1as aprobado per el ContSeJo O!m<:UWJ 
de ta Comlst{m f.-lariomd dse h\k:rofinan:u1s (CONAMI},, y d1~t Ct'}l'ltrnl frttemr:i q u~ l,1 
ar.Jn·rin1str11d611 dt!'tNmlne necesnnc para pcrrnit!r ta pr0pnrud611 de ,est.os estach,s 
r111c1m.l0ru:, quc vstt'.>n lii:nm\ de errores matcriales, dcbido a frnude o error. 

Parra{ ()'Ii di: rinj'aMs 

H;u;:emoo 6nfo:.l.s i\!n tn Not~ 2 ~ tos <tstados ntianderos adjunt:os, en la ,qu~ se !ridica que 
M1Credito, 5. A., prep:aro StJS estados f111am:few-0s. de actt~wdo con IA.:muitl. lJ!nl:Co· de Cu~nsttH, 
para la~ lnstlludoru,!t d0 A\fcrrxn11in12:ns {MLJC·:lhlfl aprO'b.i.~ por (ll Consejt} Dkect!vo (fe la 
Comfai6n N.:idcmal dtt il~lcrafit1ai1zct!s; (CONAMI), las if.x1~!er& son nonrm~ que dHiof'(fH de l.ts 
Ni>nnas l!'1t(ll1l.f!Cin11a!es de lnf<>rn a:r:16n Flni:1t1C'lera {NUF}; coma resuuado d'e· esto, (as 
esrados Hn;in tores estiln jH'ei>«rndos para su preseritad6n a! 1'egu!ador y pueden no ser 
apmpizidos para otros pmpo~ltos, t~\1c,s:tra opln!6n 110 M1 G1llflcr11;or este M:tmto. 

II la Junta Dircctiva }' a los 1\r.:dorrlstns de 
Ernpresa para el ,\poyo y Drism rollo d(1 lii M'icnl 

y Pequen« Empresa Urbana y Rural, S. A. (Ml(r6cJ!to, S. A,) 
P~gh\a No. 2 

lltllnero wco, !au n,w 
1k In !lnt.::.,lf'11 !Jil\llll, sit~tia 
HlO Hi.\.t nl ti~i 
/J;JlWijulil, Ni[Bt~,l 
Ap,rn. PlV,t.-.1, 141 n 

i~t.: ,, 1ti, l:H~ 6lM! 
vr,,·w,G&.i,to!ll,111 

-----------· 



f!OO U}.:,1u0.u~ ~. AA, fi ut:i., ~l<lt,t:f# ~fl~'?'~ M~­'P'~t•1tnPr, ffi'.~~!V * ti "'t ~~trtl"IHn~ ltr.H ;, \;fft-tuffptM ll'N:t,lilt. f~' g.nJN!l.i Mt ft ·r. 
l.hh.»',. y ,fw.rf'<1 $>7l'!~ r.lf '"' rr..t tnl!:'tn"!:f&Yjl w t1~ fft~f;/,1£" mutptiid.t .... 'Jf'..t'1 ;:i;w:t)tl,)­i., 

ULM) C!'i el h..o(F'l'1ft de ~ fi'Ja,n;., * I~ l'f!d fit)l}< $ dir (4ti l..'\"1."1­.(k­lVtJUr:~ J.~rJitl.J: ~le- r~oo, 

~Vlilh1tim~ L.1 prnrerttad6n en su conj unto, l,, estmchrrn 'I cor tenklo· de tos c-ttlildos 
finrmct~ri1s, 1nctu~r~tl<I<> l,.l lnform~i;J,6,:n r0v~lti<la, y 5'1 lot e:itaid'os fl!-.aa-1clerns 
re,present~!t las tr.ansacdones: y eventm; su1Ytace11tes de 1.m modo quc log:ran una 
presei.~t:ac:tOH lrniZ0!1£1Dlt:l .. 

Si tlicha lnfonnaci6n .a reve!ar 11-0 t':S a.lreuada o es fnsunc·1cnro, se 1·,;2qu!ere 
mC#:lMirnr ni1esera ,op.inion. Nr e.str::rs oon(;htslones se b,as,m1 en ta evtden.ciili dti 
,mditorfr, O:bten!da hasta la fec:ha de rmes:tro foforme de a11ditorfa. Sln emha.rg.,;,-, 
eyerm.:i1 o cor dklorie,s ft1tur.1s lleden caurnr <! e MfC:r ir!ito, ·s, A. tk:ijo di'! eo1itkmi'i.r 
C()ll'iO Uri nesod{i (;f'l fll~U'Cl.11, 
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• Cor okdrnos :sobne• to .aprnp!ado del 1nso por fl,i:lrt:e de la ad11,!ni&tracion de ta base 
i;orntable de mi~och:.J e111n.orcht1 v, ·CO, hese n ta ;;w!dencf(}. de auditorfo obt~nldn .. 
c.om:lui:rnos s! e>,ls:te o no una ln<::f;'rti<lt.mthwc rttill.'t(rriat n~latlv~ 'con ewmtos o 
mnd!clones que pueden crear urm auda lrnponantc sobro la ,c.apac.ldad de hlICredito, 
5. A., pan'l co:ntinwir como un r;egoc'.o en rnarcha. S.l concluimos que exnte una 
inc~rtid1.nnbrn rr aterli1l, Sil! requ,fore que llmr emos ht atf'nd<m 1:1n nuestro informc 
de ~IJditori« sebre la iriforrnatMn a tevetnr t'm !os r~stadot fornt1deros. 

"' 12!1aLutrnc,s. to .\l)Mptudo· de !us :ltolntk:as, coritables uti li.:adtts y la razoni11hlltdad de las 
(l<St1t~nclom.!S. ·c.011to;M~s y la corrns.pondf:ente i:nf0nnad6r, ri.weWd;;): por let 
admf:rristmdon, 

, Obtm~lrn:Js un co:nodmterno d'el control mteme retevame p.ara ia audito.rfo., oon ct 
fin de cUsei\ar k11> 1w,.1c ~ 'lmieni\.os de .,nrditorfo qu seen apfOil>iados en (~$ 
dn;u11$t<1n J:.as, pero no con td pn}J);!J flo de (;)·:<:pr~:s11x 1c1;1.;:1 t~pinf-6n SZJbr,, !;\ irfos:::Uvidad 
det control interno de MiCred'i't , s. A.. 

,. ic'lentiftcarnm v .e,;ahramr.xc'; to~ i+esgm, de error anated.ii en to estados fi ancieros, 
y<1 S.(N'-t debkfo n. fr_ 11d(1 o error, drsenamos y re-nti7arrn,s Ios pmccdi minri:tms de 
.:11Jd'ttoda <1ue l'e$pondieron a f!SO:J. des~c,s; y obtuvimo~ fNidem:i,1 dt• m1!.'l'itor i.(l q1.m 
so s.ufici<mtr. y apropiada para psropordnnar L1n111 l}w,i:: pii1,1 nu ,t1·n opinion di~ 
m.1dit:oda, El ri{%go ch~ no detc·c:tar un error rmitcrl;i1 dctrifln a fraude cs n1ayor crue 
uno que result.a. de un error, ya que el fraude invotucra colusiic'm, folsi'licad6n, 
tJmisio1l~Jt. in1:e11.donate.sf mani-festadone,s :intenclotna:d@rnente erroneas, distorni6ri, n 
,!l!i\J!<'ldtm {I !. Amtrnl inten e. 

Como ,rii11rt.e d~ umt ,:1t:1clit'orla de c.o:nformidad am NDtrmis hrlernadortaL de Audi toria ,. 
lilJJltcamo:r nwi.s-tr.o jufd<r 11;.roft2,1,iorm:! ~1 nm11temm1 s un ·esceptlclsnto prnfesionall dunwrte 
toda t<1 .al.ldltoria. Nosotn:i<s tamblen; · 

1\ l1 ,h.mta 01 rnct!v;i y zi lcn; At( !orrl$lfls de 
l::mpr~sa p1;irn el. Apf1yo v Oei!O.i't'.\'J!!KJ de la Mitro 
y ·P'· .11tt:~fta Ernprei;a Urba!11,:1; y Rurril, 5. A. tM!Cridito, $..A. J 

Pagin,a No, 3 

[;.Ill[(, ece, 1'.!-0· Ptin 
!;),;, l~· flm:ond,1 li'll'tCr;!t;;rln 
too int> J,1 111yp 
iMHJ!IJil, P 11.:.;,rnuYn 
f-iJl®. PMlM: Hit) 

Tot; •50S n2~ ~&? 
'6'WW,b · · ·1.-cor,u,i 

Mi Credito 
·;CJ~t·Nn­l;% .tt1Mt~~1 



U-0 Nii arJ:,~J1', S, ti., Qi.1..11:1i-!>£lt1J~-lf\~~ ~1:~U­&'\t.h!~~ JUh .. -olt<i~.o- 1:}l,l' a~.1:trJ,t~1Ut!,,r' ! (t .. ~l?(ifi ~ t>tt~,~Ii, lrln'.t1ik µ«­ t:.nnl;,\t «11. 
Or dt1.. 'f '!o:.+f'tl.3·r,:.irtt ee h 1.t:d ln~rn:,..r..~"<l12:Cb ec. >t·n"~l':t'J:w1, frr:!t:~Nti:r:nlrt ~i«:~~t. 
,~00 ce {!f f4fn'::Ui I.It tu ifiiitira. ae te <-~ Uk;_}j d~ t:u:lJi' •» Q1., -4~ rJtw)~ i\!t<:tf~,,<>)·,;J.t l'J{Jf} .. 
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lamhi6n proporctcnamos a los ericargados tlel Gob1erno Cnrporalhro una declaraci6n de que 
hemes cumpfalo los requertmientos dii eUc:a n,,>!evantes en relad6n con ln indcpendencia y 
!es cv1ruokam0$ todm, las releclones y otms as1.1ntos que corisi<tere os t\ .on, ht\'~ment(: Q\10.! 
i1ue(lat1 af0<:t,1r nucstra indtlpend~nd,1, y cuando sea apUcabkt, las corresponrnentcs 
sa vaE1-1anJ1~~- 

t1os corm1nic;1rrms con lo:; encargados del. gobierrt0 cmporatnvo de Mi >redluto, $. A. .. en 
re·latkm con, t111tre etrus asuntos, 0\ ,1ltWK(J planlfketdti y el 1wJ1,t(fHtti (.!~;, r(toll!Zi:ICi611 <Je la 
e111d i torfo, y !<\ !1~t!&:t!l)o~ ·intplxt;mtli.!f. <10 !11 ;;i1,1(morfo1, ir1c.l1,1yendo ctAalqui0r d(rfh::.liirlic!a 
sf~nifb:: .• itlva df!il control lnh~rno qutJ id(;)ntfflqv~mos dtJrnr,te nuestra tmdi'borfo:, 

.i\ la Jontai OiPactiv.a y a las Atdoili~tas d'e 
!!1.np,es,i pur.a el A1myo y Cl'€Sii:rroUo d~ la MLr.o 

y f'it{f i'm E'.nipresiil. UrE>ana y Rural, S,. A. (MiCnklito, 5. A.} 
Paghm No,, '1 

fdihd!}f(-0, Sfo F'im 
De Ia fo)t'Jo.tii, \J;ih•efilta,fo 
11)0 1,1tn1Hni;o 
l.\~11,1, rn, Nicllnl&J.>~ 
,!;f}(.I;). l'o,t~I,: !4!:13 

,eL: •5B5 zzrs i:.is~ 
\YlilW,IWitM>'lfl1,1il 
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Ge e/Jlt tfc {i.ll'JilfaI C>1111!(1r.\:;t;, 

niixlt':~1~<ist11dbs flr.miciero.s. El J.>t .tiif!ilfl' ll~tOdil a« sif111,N:tl()r1 
r- bajo la r,1:.1prm~bitfdaa' d>¥ los ,foneloMr)Q!i que to 

$2,l:\::i,;t,ID 
7,02.'5,333 

·17 ~ 7,90,.7~]4 
·n,(IU,, t81 

·Ml.JJl4,JOQ 
Jll'l,673,JJil 

i;?.l.,Yl~,1/.'.5 .. J!:~:l 

az.2%,01s 
7,005,.l,U 

:!!!A>'Jl!.,379 
14:i!,333,676 

__ 49,CO.fl,22~1 
.)14,71 lei 

$JJ,5!1c1.1.&l~ 

Patrimon,io de, !os .ic<:.lf:mlttas1 
C~tia1 rnc.fnt {~lnt,, ::t.'lJ 
·Cn;pfl:al ar.lid1l'li,1.J {t4ot:a 2]) 
R~erva5 ,patrirnc,nl;:il.~ (Not.i. :BJ 
Re,sulitrfld'ac, aeumulsdns 
R.<f!iUlttac!IJ~ de:t e,J.erdc.fo 

'!'oti11l p,a,tvl!nonfo 
T'crn,l Pl.li~.l,vo~ t p;itr·Jmr:•!1'1:o 

$, t,•M.'116,795 
41 ,71,J,471 
48,'1&Z,J69 

cs 7•,'i,065,338 
'Hl;f,3B,®0!5 
Jil,932,9.Sll 

~ ·-·-· JU.HQ,238 
_ 8];1J';!i,77.;3.f.9 

!i,7,t.i,/,50 
..........J9.&t?.:.fil 

4,7'64,521 
·-· ·- 2, 9 1 ,46) 
~LQ'W.,.Uf!, t12~l 

3,391,]6'1 
'17,'JH},%8 
i ,.3,40, <i51J 

5,114,-067 
'iH, IJ'47,.l.44 

1,,M0,4150 

9Hi,9'10,{J74 

c~iH ,-429, no C$1t ,66?. tJI? 

Acth1tm 
Fohr1oi di§pootltltt i . !I) :n, iii 
(,iJJtern de ·crooitos, rt till d& ptolilftklM, 

m:ir 1t1t:Qtm~bilfdart1 (Not:.i 7i 
Prwislon pm• inccrlfm:1b1tlda . .i do r.::fi'it~ti'.I 

de ue(!llto {Hota 7} 
Stemm 1-el:;lf¥IO'{!IS 1m PU'[t-o y ndJudlc:wdo5 

(Mot11i) . 
Otr,1~ c1.1Mttts 11or cobrar iNota 9) 
liwernlonus ;1:mmw1icnt-0t (r :ota tOJ 
lnmudH~st rnolMtli!lttos y e-qulpo~, nete 

(l\!ota Hji 
Obto& oc:Uvo$, neto {Nota U) 

Tota.I ..;c:Uvos 

Pasivo y jMitri:rtrtotv1o 
P:as:l>io~ 

Obllg,rn;fon~s {'O'.!l insW~,cic1Jt~s 
f'lrliil11t<:i •ni,J IJ 1)()1 vvoo 
llnt11i..::i11mt,m,toi ttfatit t J J 

Otrnt r.cre11t.&s r..or p-ri?,VJr (Mola 14) 
P'rovltlol'1e5 {Nota lJ j 
Gtros pasi/\,1,:u {N;.i.tm. 115} 

Tot~D p~iiv-c,s, 

2025 

E1npres:ill rrm:rll: el Apo~·o y Oesa:rrollo de !a Micro 
y Pequef\a Empresa Urbana y Rurat, S. A, 
(MtCrodito1 S .. A,) · 
(UJ 11. eoirup r,1.;, n1tiltl!iil,Utint;; nrh'.,!tllarla d,, AIC:rfdl!:<ii 

H<itdlt1g c:oq,. t)()() tk1r::i1e1no <Hi !n, nier;i\ilbllcil 'lllii r:iiw ma} 
:Et;t,u1o de srtm1dt'm Hl1ar1d~rn 
l}. ~~~fl 2-02$ ------------·--·· ,,,_,.,, ,,., __ . 
(expresm1os ,en f.l1n:1'ohaw, Nata 2) 

1!1l 
~, !J / 

­~­~:'.~f~~AD_):.. 
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J!tl'.!'1; Opttra Rojas 
r'..mfodor ~11,n:11 

1·1 n,; 904., 5&3;__J1 St!,67'0, 5581 
·67,983,471 103,,UlJ,029 

____ n~.,_ ()J:1,~21'JJ ~ @'.?...?,lfl,,nii 
"'12 ... QQt2.tL ,. 

('63J845,·!,46) (3l3,72.1 ;171) 

3,fl84,4ti7 -~·-~J~7%~500 
222,156,036 238,685,:ZliJ 

30,0!t0,996 29,43'1,0!~5 
_..,' 1(71'~056) __ ~6,95l,;; 2.) 

:?A4,g()(),97& th1 ,.151;1.,8'1(! 

(62, 'it:11, l 00} I~i'i, 9:52,098} 
0,955)126) fl,7CJ9',•lil6)' 

. . . . .. OJ,.!Qi,Jmt •. __ J1~,ao1, {)£~J 
.... {]13 I~z,!,on~ 69~3,549·) 

W2, H, 115 274,,61(!,£14 

cs 1,497,890 cs 35t,59'1 
357,977,073 :M0,477,539 

1, 399, (.,5,'9 1, 268, 3}.1'! 
• ..,,_. ·- .... ··-····----_, .. ~ ·-"" 1 , 976 ,2 8.2 
__ 360 a:7 6U _344.,o?J,76.J 

,Gll 'td$ d~ ~t:llininisttnr.Jon 
Gast<, de .• 1d1ntni:.trad£~,1 y ohm (l>lota 21) 

ll~mltndo antes dol impuesto sobre lr.l 9S~ti1) 
Gasto det trnpuesto a la rents {Ht;ta ti,) .· · 

Rem!tado dr l nerlodo , •· · " 
l c» :& •• :~r ~ 1·~ l'~ t·' ., 

. .., e \'c'' . ' 

h)iJ.1'.t!sos eperarlvos dtwmms (Nata 19) 
G;(\&tas opcrDtivm diivtirsos (l'{ota 20) 

H~S·ii!ter:do 011c;rntivn brnto 
P~rtidp·acicm !IN1 resultacios d~ aso<:l!.\drAs 

Utifa:lad en <11sU'cfoda 

!n~~1·esos rti-mr,rlerm, poc 
msponfl · md,:1Kles 
Cart.era de creditm; [tfota 1} 
OU'e,endal .amblario (Noi.l) 16} 
etros i11gnl'so · fimirn::i<'!nYS 

Tot;it fngr<tsos (lmuu::icms. 
Gs!.'1:St.os Ununderos p,cw; 

l'.,)Misacf101urs con tnsutuclones nriaricien!ff> 'f J}OI' 
OHOS fi ne darn1lefltOS 

Dt(ere da et1m1Yiaritl (tl,:it1:1 lo) 
Otrn:, H,Wtos fl:nnrdenJs 

lotat g111,t-01> fln.)lndcNQS· 
M,1rg1aH1 fl11M1cle-m brute 

G . stos por provision por incohrabilid,ad dr: I~ 
cartera de creditos {l'·fo:ta 17! 

tng!'r:?sos por rec i;, ernd!lltl d0 crcdltrn; 
sane<1dos 

IE:rnpresa para el A1,oyo '!l Desanolio di~ Ia i,\icro 
y P.equ•<iH18 En-1,pir-es.a Urbana y R:mal., S. A. 
(MlCredito, S, A,) 
[ Iii!! ,;{i(rtt)~f'l'J, frl,.;ilFllfjli!!!lli~ stmtldJ&r1i!l ark, li.~l(:r~dfto 

hlotrlfn[ Corp. nm domhdlh, rn, l<'l rinp11blk:11 do p; 11i ,1,.li)- 
l;stado de ,·e~ultildos · 
Piw el M,o ternrine,do ot H <lo dk101i1bn:i de 1:0ZS 

I'; 

MiCredito 



Pagina 140 de 404, Prospecto informativo 2026 

7 

l:r;s finrmcfetc,J, f!J fu esimte estmlo de cvrnbfos t'll 1:,I 
er l'l'O .bajo ln ft>i;pons,11tfffrfa{l de IO!! f*m<,,\onwfrP; q111i' Jo 

!Iatd'-0s @1 31 ife dfd;;,mlJ!:"e 
cl;e 20':M 
H. . t1lLiti:h:}:t det fJierfooo ·· 
10t5 

Ueor~tQ ";le dM:<l\'JllQOS· 
(t{otaBl 

Tnuta I de lr1, re&erva 
kilill. (N0t11 'i.J) 

Sa1dtt:s al 31 do rlide,mlJr . 
d,W2~ 

•. . .. ,,_ ·. ·~ . -......,.~,,...o,:~ . ..aMw..... -~ .,..,,.., •• .,.....,,y~~~ 

(;B,IM,300 

Saldos 211 31 tin <lkio:mbr 
o,::; 2013 c:s11,7:1,i,&n cs <12E,7··1!l cs.;6,u,1.s1(1 cs 190, 110,11J,i cs 2M,!t76,2YJ 
itH$tJH;1<;Jus. 11¢l pmiodo , 

2(¥)4 
Ci!plta1iz~d6n oo re ·1~r,1{li 

p.ittilfl d,,tes (Mota 13) 
Ti',lSJllilSO (la im ms TVZI 
l:e[:]ill {Hoti.lS )\3) 
Dci::te.1(1 t:1(-i' ' IYkf:1:m(!. $ 

(t4'0la B) 

itesLtl:lmk,s 
,ar.:urrmtfldos 

Ca ilIJl 
®ciidtH1lll 

Capi>t;\l 
ttidl'll 

Empresa para el Apoyo y Oesan·,o!l:lo de la Mkro 
y P(~quefia Eirnpres,a Urba,na y R:ttritl, S,, A. 
(ftAvCredilt<>, s. A,), 
(ll1t.i 1;.qmr.ttuflifo nko1r&1t\ll111se sul:wkll,irl, d.~ JilK1odltao 

J,j,;,i;Jd!ng C.on,, c1;1r:1 (l1;1rn~ilio 911, Pia :Rcpfi.ibllea d'e, ftan-0!!1~} 
,E;i,tado de cmnbios >tm el pat1r:imcmio 
Per el aito t.emdn,i,,.fo, el J·1 de ,tlidembm de 20:2!1 ,..,.. ,_...,,.,.._,,,...,..¥,· ,-~. -,,.,,-w-.,,..,,,,,,,,,,,,_,_~~.,_,,,...,,.__¥M""'""""H""H'·"""-"''"""""''·"' .m- 

MiCredito 
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(l&2,007, H4l 
l·1'.i,614,IW9_b 
J.]4,Ci)ft,541) 

__ ._{fl,S0,,1~at 

···-··· '31.:.~hl111 

{12'1,MXl,'i!'f} 
( t2, ~lw,<Jm'J 
fl ,.,1'.11 ;161J} 
12 ,12.5, il'} 
12,4•l0,t05) 

__ rtJi\li~ItJJ) 

11.,6S3/i36 
1,706,S.17 
1,'J9S,tH:t 

1\;)\{5- 
1,i,75,{)J l 

·m\tn 
(4,1.\43,917) 

(WM7J,5J9) 
!,:i:5".i,!))4 

4l),95t,(l'!ll 
JS,1ss,n9 
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j<l'.l.'H?,'I iiD) 
t281.,,(Wi,,65J) 

.. )ll:1.:l,.;P.;,fl20 

--···- ~1A%0!17, 
25,293,214 
'l:1/14~.~?~ 

~;.\.,.J.,"I),· . M·'f?, 

O!l'l,792,197) 
o~.,()2,11,01;1, 
l6!,75i';OUO 

..............J}J,';~!,i!J,J@ 
,, , J:l:1/J.t:,1,{iVfJ 

\7'1,MH,'n2J 
(17,9)•"•\\2. 7J 

ff!, 171,,t)M)j 
'{t,,Ol'1), .. Dft) 
{9,~W,331) . ~ . 

),'i.fl/3,-1):)3 
1,02'3,,'IH 

fl ;901., ,H'll 
{:)15.7,'l?l,(Jn) 

:.1,954/il!.) 
i,};J(li,111() 
1:;'),;'.!74,5511 

:titil?':l;i1)6 
'l!>OcOI 

~' 1%1:14(;. 

rrvJ (fu-, · l1J<tUvo ,da l.'1, ,:.ci:,1vida,I.Js de DJ}ffira.:t,in; 
fiimilti!l!o !l(ilo d<?l 1:"J,erddo 
Aj\lsl '$ 1)nr<i (Cntriil'lr 1:11 re~·Jfta<lu Jet perk'l<l'o .::.un 

~l eft~U,n •.mu.f-Os cri ,~~ 11,;t1vk111dc-i d~ api::rw::;J&IJ'l 
1'fiW!~l1Mf'~ t1ni-,t I~ l"-Oikf-il <le ,:;rcditoo (}fot.1 7.6) 
r•1,:wiiiO:i1 <!-!! mt»;, ,ucsnt.tt r•M' ,co1,rnv 
Oc·p,ec!il(1r,n.r:! ~(! ll\f11m~b'.M, 1!'1tK11libr~ '/ ,t<:y.frr,<is (Mota '111 
U..;.J~ c~ In, iueLKl,, n'Wh!ll&r\m ',' \:lflilJ:-0~ (t<,;1i,, 111 
l'i'O'df.'m de Lire1Y.!•, reti!Jdif,a1c-ii'n,J xiltn <k ~,)!:!" ~· 11dj1Jil\ti1d1n. 
J\"lii.;flitadi:,11 d!! otros <1tth•1:,1 
(fomrndn par ,,-en.tR l!.e hi~nei ~n d.i.dbo cl"' r,11,;;i; 
i •lll'!l- ·r;1 per intNe<.1~1 
l,'i\nterii:rr,ic. I(} de ·.-nlor n:e r.-<ht~tr.os per p.~gM e li',l!lfet,\s 
G,hLI); !'lnnnurrm p1~· l.11tercw, 
G,lilii jil)I lr!lf!IXJ~to !hl!JHJ 1:0 t!mt,i fNDta :U:) 

Vt11 iac,,.i6.11 n¢tOJ en: 
Ldr\e, a d~ tr,1diwt 
uu·.1;1 ci.11'-in!M JlOr' ~<C4ir'i\1 
Otrm .ftfll\i\'<i 
Dlril>S a11:•"tn1 por ~g,;, 
[lf1.V.<1s!<lffr.S 
()(fOi pa h'<lS 

Efo th'lJStieto u~:1dot.~\ 1.!:! actMclwJe~<l!H;.Jl!!r,ix,60 ,1111(:~ i;Jo 
cobro d~ in.iuNtoi !! f t,,re1~1 

f11tp,1~,lo '!~lil rcmta png\'\00 
!11 tr>:<: ~i ·r:obrndl}I 
!r11<1r et flPi)'<ld(I! 

f:fod.J,10 1\th> ,i,i}f;,;) Cil foi udM1i.1d!lsl d'1J opem.doo 
F!,1jB!i d\\< oirJcllvo dw h,~ MINk~el & dl.i inv,i:n~Mm ,w,ild~, en; 

A1t{p.1h1Cl<\n &.•. ,;,,.wuehh:ii,, rrml'Ji\iJ,rf() ,,. ¢qu1)K! 

l'!uj(iI d<t r;,{c;;:U,•o llo (lstl·,l,;fo~!<it lilo iinnn>Uf,1mlc<nto: 
l'.\ij0 Gh} !l!M-1f::rH(•:IS 
i•·,i.,.,, d,.; prhl:;lpnl l•'l,u~dr:4 11 0Mlgt1th';>r1i:;~ 1i1,.111idi'.'rns 
Rtn:r.:1X.:iUH: ·tl'ti· ·l'.l~Jl.:'ih;1i ch . ...,.H:intx1i:'M» 

U0<:UWHl>.~tu p11r1l,h1 I 113, ,;ttMd1\<hJ\, di:: !i1t.\ni::·i,t111k·ntr1 
l:i lt'l!.mt,:i e11 11! .tfter: tivo y e-quY'r.(111:~l"ill:' d~ cfc­ct\\10 r,r~~ .v•. ·1 
~f.;c111,o 'f e.:.,,.1h•11l1i,·1tu~ d(• (!f,t<:\l<u ;J{ lnkM> di:{ ~i'f/"/ I 
l:1ee11,o t <Kf.tll'l.flt"nt,·t ..re <!it~:t,v,> ~ ru,nl e1cl .nn 

j 

Empro~a para e:l Apoyo y Desarro!!o de la Micro 
y Poquef\1.1 Empresa Urbana y Rural, S, A. 
(H'C I"~ . (: 1, \ \j ril .ree no, ,J. P\; J 
(Una c,!)mpaltfa, ntcann'!!He11~ij ~,l'b~l'tlf,,m, do mcrtdUo 

l&lldliie Coq>, c t, ,domlcilfo en la t~J;,\blle-a de l',mnm.i) 
Estado de fluj,o~ d~ <.'fecMvo 
Pot~·! ~l'io termiliMrlo ZH <le f;l'[c.femh1·(f de 2.025 

f'. M"c· ' d''t :£\ · i re i o 

Co..ttJ,°ddtif ;?Uiii!f'tif 
( t,r~ :s~·~ ·. . _ . 

11[.&IJ , ~to: ffnlllricfem;L Cl pre!t(;li!t,, ,if$·,l'mft) (;1'4· fWJr;!$ r.fr1 c,frdivu (rm 
ttjr,, Jr; r4?'Jpr;mi·), ', ::wf d;:, lor fw;o,:;k<i•iar-io. que ~o ~u><r-1Y.t ,:r, 

1?;,.t? 
''. "i"'L.,.fP., .... ,/' < 'I>; ''"~l;~·\'?,~ ...... ' 

,,,.....": •• < 
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Autorl'zt11·c:lon ,d-e, las estados J1nanderns 

Las esrados finanderos tueron anrobasos oor I.a J11mta Directiva 1.ilc MiC.redito, S. A. el 21 
de marzo de .2026. 

lictfvidad pri'nclpal 
EL objetl\ro iprinit!pat de· ta Com:parrfa es la cetehracitm de toda ctase die negocios 
mu~m::ieros y otorgamiento de creditrn., .asi cemo a tcda ctase de neg:0do ret.fl.c:1onadio a 
La. lnrternnediad6n de credltos al amparo de la L>e"t No,. 7&9 - Ls:,1 de Fornentn y 
R.egutacton de tas Mlcm:ffnanzas ¥ sus retormas. 

Et ol:ljietivo principal de la Cocnµai'rra es la celebracio de tod:e; clase ue negocies 
finam:ier!ls '¥. otorgamiento de cred1'!:o5, ;asi ·como a teda erase de negacio rel.acic:mado .a 
ta intermedlaci6n de cred:rto:s al. amparo de la L,e,• Ne·., 7f:/J. "!Ley de Fomen:to y 
Regutacton de las N.icrot'inan:zas~. Al 31 de didembre de 2023, MiCredito tiene 14 
sucursetes y 104 tr.rabajadores. 

M!Credlto, S. A. es:ta reiglstrada ante la Comtsion ~,Kfonal de Micrnfinanzas jO)MAMI) 
desde Jutio 2014, s.egun r.e,otuci6n No. CD·CONAMH)16.-06JUU0·2014 y por to tanto s,2 
encuentra sujeta a la v1g:Hancia y Slff:ieTvisi6n d.e este ente regutadcr. 

1. Naturale:z:B, de tas o;penu:!mmes 
ConsUtucfon 1J dmnfctno 
Ji,m:;r&.d1to, S, A. es una Compan.fa de ~\icrofinanzas espedaUzada en servtctes JlriarKie:ros 
ruretes, afiUada a la AsoclBdcm Nfcaragl1ens,e de Jmtituctones de Nticrolinan:u,s 
{ASOMlf), y pr.:ur su medfo a la. H•:d Centrremerf'.r.:arna de M;icrnfinmuas. (f.!iEDCAMIFh 
coosUtuida y d:om'c.ilie:da errn ta Rep(1ttlfica de hliicarrag;ua, regun escntura con fee.ha Ml 4 
de m:.vf:embre· de 2009:, i'.ntdando operaclones et t de septlembre de 2012, al adquirfr 
a.c:tr,•os 'l pastvcs de Furndadon Chtsp.e y su uilitima centretadere es MKredJto Hotding 
Co:rµi., con domicilio en la Repirbl:k:a de Panama. 

Emp,resa para el Apoyo y De,s:arn:ilki de 'la Micro 
:l Pequeifi1a En1pres,a Urbamt y Rura1I* S .. A. 
(MtCredt1b(JtF s .. A.) 
(Una c~.mp.aiifa nkara:giJ,ense subsidr.a:ria de, btmr.e.rmo 

i-11:ildnng iCi:wp,. con dr.imlidllio en la !Rep®'Hra die P.ani!imaj, 
Nota,s: a loo estados f'lnanden:lis. 
3:1 d:e d1,cl:emhr:e· de 202'!:i, 

---··-----· 
Mi Credito 
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2.4 Maneda funcfDnal y· de pre,s;entn·c1'6n 
Los estacos financ.ierns se presentan en la n100eda de fnfornne cordoba5, (CSl, que es. la 
moneda frnKional y de prese11taci611. En el curso normal de sus operadanes \a lnstituci6n 
reallza transacdones en rn{:neda e:d::ranJera yfo rnonede nactonat con mantemmtento de 
valc.r, Los activos. y ,paslvos dernomtrmdos en dotares. estadounrtd.et1ses o suJetos .al 
mante.11'imiento die vatar en lcm estru:lo,s; Flnzmi:Jerros se registran ir1icErumente a'I. tlpo, de 
carnbio •,igent.e pubiJcado en forn1ia .antir::Jp;,,da por el 11:iarn:n Dentrnh. de t1.iic.e1rrigua, El Hpo 
offdal de cambto al J1 de dkiembre de 2025 y 2024 era rle CS,36,6243 por llSSt. 

2 ,.J\ Base d-e med.lc/611 

Los estados finarKl:ems se preparsn score la base ne1 cost.o lnislorico. 

•' Pmvlsloo para incobrabi!.idacl de cartera de crei:Utos (Nota 7 .. 6) 
• Pn:.wision para cuentas per ccbrar (Nttta 9) 
• Deprech1.ci6n de inmuebles, mobili.ario y equtpo {Nota 1 ·1) 
• Amorti2ad6n de otros actives tNot.a n J 
• otres provistcnes y pastvos 1:Nota '15) 

2.2 Uso de e'str:macfanes cm,tabtes 
L:a p,epa1::ae16n ;ct;e los estados financieros requfe:re que ta. Ge:renc.ta de ta. :tns,trtucion real.ice 
deltas estimadones y supuestels que afecitan las s1.tl1:fm de lm acnvos 1J pasivos y ta 
e;,:poslcfoo de too ;pastvos cnntlrig;entes a. la fech.a del estado firmm::f«o infomm&:f:o;;. tos 
ad.i\"i'.1§, y paslvm;, son reconoddos en tcs t~tados flfla.nc:feros cm'l.ndo es ,prohable que futmos 
bene<fi&:ire econ&rrritos Huyan 11,v::i;a o desee ta entldao y que ta.s. diferentes: partidas. tengan 
un costo o vator que pueee ser coofiial:llemk:nt'i::' m0t1iioo. SI en el tuturo estas esrtrnariones 
y suouestos, que se basan en el. mejor criteria de la Gerem:'i.a a la recna de las estados 
fin.:mcit'!ros, carn:biarnrn ccn respec to a tas actuates dn::unstancias, ics estimados y 
supues cs orfgi11a.les serian ,K.tecuada:mente. modmcados et, el atlo en que se proomcan 
tales c.amtrios. Las ;politk'as cont:ab!.es son -cons1stente5, con aquellas preparadss en .af100 
antertores, las estimactones i:ontenicias en et estaoo ce iituacion Hnam:iern son: 

2,, !:li!St$ de preparaci:c,n 
2 .. l Stise de preparaci&n 
Los presentes estacos rl11an~:1en::1s estan preparados por f:a 'lnstituci6n de ecuerdo ccn las 
Normas Contables conrerndss en et Manual Unirn de Cuentas para tas ins:titt1dorH:'a de 
N,icwffrrn:nzas (MUC-lMFJ aprobedo po, et Consejo Directjve de ta Comisi6n Maciona:l de 
M1crntinanza.s (( ONA.il,IJ. Es as norrnas son de obli~torjo cumpttmtento para las 
ln~;titL'i::iories rte Microfi11asviR, supervisadas por dicho organtsmo. 

Empresa. para el A:payo y De-sair:roUu de fat .li.i\h:::r:o 
y Peque:fi'11a EJnnp1·,tmt Urb,a1na y Rural, s .. A. 
(MtC:redlto, s, A..) 
(Un" com.p,a-f.a n[caragtlt>nse so.1bsidf.aria de. i.l;i(r:&clfto, 

Hoid1ng Corp, con dc.irni;critiai en h, Rep.u.blica de Panama) 
N·otas ft las estadcs financlen:rs 
31 de didembre de 2021 

MiCredito 
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11 

fb) Ot.n:is fngresos y romlstCmes {.-Jm:rnderQ!i 
Las c.001fs:i:011es par ot:nm;; se:rv1c[m. filn:am::lems; se rr1=c.011octm como irngresos en el 
11m1;x11:moo que se pmsta el. 11ervk:60. las co.n:ifa:1ooes fimmcnems r:obradas par anttdi,ad~1 
sobre ;prest.amas ,obJr@'.,HIDS, con pia:z:o mayor die 30 dias son dlferidas: en eI Uernpo de 
vigencta <lei. pr-e:s:tamo y se presenten en et bata ce de sttuad6n c:0nm otros pasivos y se 
reeonocee en el estadc de resultado:s., ]a!lvo la porc!on que compense Los castes -Oi[rectos 
i:0010 un: ajus:te al rendirmento de este, uLHi:rendo el rnetodo det fnteres efecUvo. 

.3 .• l Fo.ndos FJ:rsp. onfiJl,e.s 

Para prn,p&slt:os de la, prE·p·a.rn.clon det estacto individual de flujos tie etectivo, ta 
!nstttuc:ion o:msidern come tondcs dtsporuotes; al Im ruoros de disponibilidade,. y l:J) tes 
dep6s.itas a la vista y como equtvatentes de erecnvo rodas aqueues irwersianes .a corto 
plazo (no superan el pertodo de tres meses), de alto Hquidez, que: ai son fki\meme 
coov,e-rtlhles en importes deter,1wtrmdo.s de efechvo,, y !::.) esten suj.:;tas a un rie~go poco 
s1,gi11fic:ativo de cambifos en su va:Lor. 

3.1 Rec:on,oclmiento cfe ingresos 
{a) .lngrertJs finaThcferos 
tos ingresos per int:ereses 'l mrn.!sf.orres snbre creditos. otorg.a.dos y Los im~reIDs per et 
renchrniento d!e las i1wersiones en tinnes vatores y dispm1ibllida.c!es, se utiliza et rnetooo de 
devengado con base en cl. ,rnetooo de ta tasa de lnte1-es efecUva consorme al ptaz.o de 
vencimtento del instru:memo finam:iero. 

3. Res.um.en de pfinciipales. polmcas; .co111tahles 
Las prfn.dp,11.es palitkas conil:ahles :a!l)liclldas par la irntitucion en la preparac:ion de estns 
e5taictoo t&nam.:leros se ipresentan a contrnuaclon: 

Coo techa '\l de .agosto de! w:n, el Corise}o mrectavo del B.anco Central. tie Micilrnyua 
(Beti) con: res.olucibn No, (0·50 ·UH ·'23 ctetermi:niJ. que la tasa de tiesH'zan,iento 
c . .ambtano a partir d .. l I de enero de· 2024 se aJU!Stara por una tesa de oesttzarrnento de! 

y en consecuencta el. tipo de cambio de conveTsic,n <l:el d6lar al cordoba quedara f!Jo 
en ($36.6243. Caosetuenreraenee, las g,art 1cfas o perdidas cambtanas deri\,adas de esta 
co11•1ersicm se registnm en ws raultai'l'os del alflo. 

Empn.itsa para el A;poyo y Desarroik:i, ,de Ia .Micro 
y Pe,quefi;a trnpresa :tJ:i~ba111;a '!{ Rumll :s: .•. A. 
(MtCredltiJJ' S,, A.) 
(Una. eitlmp,altfa nkaraiii.e11se wb;id!arfa de Mifredito 

ffo'lding Corp. con domfdlio en la Repu:Mka de Par1.;;m<M 
~otas .a leis estsdes fimmdera:s 
31 de didemhre de 2ffl5 

MiCredito 
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3 . .4 Cart:en:1 de cn§.cntos 

El satdo de cart.:·ra de creditm c0mµre.nt!r.• los sa:ldos de prim:ipa! e intereses tlevengad'<'J$ y 
comisiones pew cocrer de tos credltos dtrectos otorgarl{l(S per ta !nstituctoo, dentro tie Ml 
act.ividad de nntermedladon mwinclera y cuyos cobras son Hjos o d'etermin,;;bte:,;. iEstm. 
activos. se rernnocen in:ictalmente al. ,costo, que e:s e:l efedlvo atm'§ZH.io al deudor, Lo:s 
tipos de uooitos otrnrg.ad<f'S par ta !lnslitudon son los slguienbes: 

3 .. 3' Gastos pew inteTe'ses 

loo g:astaa pm fntereses sobre obtlgacJorues par l,Hfililarnos con t11,5ir1tuclones fina11,dera1S y 
per otrcs flmm:elarnhmtzy;; se rernrn:x:::en solmre I.a base de 'Lo deiten,gadn, 

La r.:ausioic:i'on de tos reTH.ti1T1iento0 finaffKlienJis se ef,esi::ti1.zi y/o 'Susper1de e! d13 que se 
trastada. ei credito a situacron de v,em::ido,. simulta;neilrn,ecnte se silm::;an tes mtereses 
acumu!adm a esa fectia. Pan1 aqueHm deudores q1ue se dasmquen en Las categoria,s 
"'n" o "E'', rRmq11ae no posean crooltos 'tern:ioos, 1?sb:,s ·dejan de reconccer p« 
con,oepta de inten:ses y camisiar1es deveng.adas y se ef:<:'Cltia e'l saneamiento Im 
mtereses y/o cormstones acumulat'tas 'hssta ese rnmnent:o. La. lnstitt1ch-:;n deberii, 
""'""·'"'',. ?cs interesf:'S moratones en ta euenra de mdern de "!ngresns en st1spe11so<>., 
En tento et credito we rmmtengii. en cmtera vendda, el cootroK de tes iDt.ereses. 
devenga<lo5 se lleva en cuentas de oroen. En caso d-e que <lik:.ims intereses vencrdos 
seen cot:irwdos {reCL1p,erado1,),, se recenocen chrectamcnte en tos resultados. det uhn corno 
1ngrestJS de recuperactones de acth1os financierns saneedos, O.mndo tos prestamos son 
reconocicos coma p,~rditias v rettraoos de lats cuentas de tas cornislones 
cooracfas per otonga.iniento se recenocen como ingresos, 

(c) Smpenst611 de:! recam::,rlrnienLo tte insrres.;:ls; pew treerese: y onmJ'siooes 
tos micracreditos pag,wderoo al. venc!r:nlento se tras~dan a vencf'i'.im. a tos tre!nta y urio 
{31) dies c.atem:111,ri,os, c:u,ntaf.ta:; d'.:e.sde la feciw de vem:::imientci. L:rw cnhiito.s pBg;idems 
en c:uota.i nHensuaEes, l:rfmeitraLes~ !!iemif.:'.!il:rnlfil,., anuat'e.s, que no s:on ![Jli,gaoen::,s en 
su 1"ec.tiai de •,•e1w:::vrnilento,, se tra5ladain a. venc:mos a. tcs m:wenta y rn1to {9'1! J, cl'ies 
c.aienua;rfos,. contadcm desde Ea fec:tm de vendm.ieri.to de 'la primem. cuota no pa,gada;, 

Ernprnsa para el Apoyo y Oesarroih, de 'la Mk:ro 
y Pequefia Em,pres,a Urbana "I Rura1al, s ... A.. 
(MiCrndUo,. S... A .. ) 
(lJna rnrmpania nk:ar.:git1m,e subaidi.i.rfa de Y,tiCnMfb::i 

H~dinf!l Corp. con dom[<:il'lo en la :Repc.bfica, d'!! if'i'i1'4aima} 
H!otas a les estadcs fin,anderc,s 
31 cle di.clembre de 1'025 

MiCredito 
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(d} Grupo 4 • CredUos de dit5GITO{!o t'l'IW'f"fi!SO.tlt:tl (CDfJ 
Co responde a ios mic:rocredtb::ts en moneda naclom1.t o extreniera pew montos rnavores 
al equivalenh::• .a die:z mH drn.ares {US$10,0C10} otorgad\os <! perscnas naturetes o juridk.as 
que ac:t!'.1.an de manera lndMdual, con negoctos propios o mteres de inidarlos, 'f que 
seran devuettos princ:ipalrne11te con el prooucto oe las ventas de Men:es I/ servtcios de 
este, Estos cred1to9, ·son otargados masivamente utilluindo metodol,ogfos creditktes 
espec:iatiz:adas para evaluar y derermtnar la voluntad y ca,paciclad de pago det potenciat 
cHente. 

{c} Grupo J - Credito persona.I 
Son ic:reditas otorgad:os a perseaas naturates desUn21tl;0s a Timme.tar ga:stoo para l,1 
adqu1s:tcion de ltiienes de consume, oow:acion, satud, mejera, amphac16n, ire~ladcm 
dt2'. vMenda. cuando no e.te .amparaoo por garnntia hlpotecaria, o cwitqu[,. r otro g,asto 
perscnal, cuya ruente de pa.go, p:mvenga de satartos, rentas, aLquHeres, inter,eses per 
depos:rtoi;,, remesas .. renctfn11enm de mversrones 'f jubil.aciones; 

(b) Grupo 1 · Credito llfp.otecarf:o para vivtenda 

Corres1x1nct:e a las cr&m.os ob::wgados a persones naturales pare la, adquish::icin,. 
COfllltmrclim. neparac:im1, remodeiadon, ampHac:icm, mejm:an,fento de •riviendas, a 
adquis:ic:ion de !ote:s con servic:fa:lis,, 1f que se encue1.1tren ampa,:aclos con garantfa 
hipot,ecar1a; cu•;<a fmint~ de pago, proveng;a de .a.:t·11dades ecooomiic:as, satartos, rentas, 
alquni:\f1zcS$ fnter,t;'.ses par deposltos, rernesas, rel]l'.liimiento de· lrwersionc"'.S y ju!:rlladones. 

J., Rest1me11 de pwlnci:pales. pol1itfcas cornt:ables (continuadon ... } 
(a) Grnpo I ·· Microcredl.to 
C:<:wTesp,1rrde a tos cretlitcJJs en rnoneda nacronat Ci rextnir.jern hast.a por el. eq:Lrivalerrte a 
dlez mil dolares (IJS$10,000J otorgados a persones naturates o juridices que acti1311 tf:e 
manera individual. o n:iledivas con rnegodos proplos o lntereses de mictarlos, y que 
seran devuettos .. 1::on et producto de tas ventas de i:liiene,s y servictos de este. Estes 
creditos son otorgado:s mas;ivamente utmzEuHf-0 metodoi!0>J1as credttida:s especial.iwctas 
{microcrettito iniiif!.(id)ua1, gmpc,, i;o!klarios, 21sociacior1 comunat), para evatuar y 
de errninar la voumtad y: capacid.ad de pago de! potenciat dtente .. 

Empresa para el Apoyo y Des:arrollo de iai Mlcr,o 
y Peque:i'htt Empres.a U:rba1r1;a y Rur01l1 S,. A, 
(MJCredtto" s .. A .. ) 
(tilna ·compail\ia :nfa::avag,U:ens:e· subs,ldfatrfa de £1.:iCn!!'dtto 

Holddng Coqri- icrn,H:llllmiit::!ITr;Hm la Repll'.h!lk:a, de P:.i.riarna.} 
Notas a los estadas ifiinanclerns. 
J 1 de d:i:cliemhre de 20:Z!il· 
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{!) Cred1tm que superen et va1rir de· d1ez veres et Prodm:to sntemo Bnito per (.ilJp1ta,, 
otof@.adG!:, a pemorm! naturn!es o jt1ri:dlcas, en moneda nadmrn:l u extraruesa, 
nrtentacos a flnilnciar &c!Jwidades de comercio, :servk:io y prngrama.z 

asf: como sectores pHidu£:tivos de· 101 ectJrnonwia tales C{lf110 
pecuarte, pesqsero, forettal, artefiaruil, fndLJ£tnal 'tl agrnlndiistrfiaL 

{Ji) Prestarm:.is para fomento de actMoodes prootKttvas y pmgrnmas. habtt2Jdoo.ates. 
{iii) 0 ieraoones de tactoraje (factXYringj. 
f1v1 Arrendamiento nnanciero {Leasing) suscritos con personas juridh::as o naturstes 

sobte hienes de entendtendo per tales, aqueuos que se r~estfnen a ta. 
prcidttcci6¥'i -0 a La pTestaci6n de a!gim 1erv[,c1o cuztlquler sea su valor. 

{v1 [}eudores per ventas de bii2nes a p,!azo. 
tvll loo credHx1s ©l:orgadi:,s a La Mkro, Peq;uefia y Medlzma Empresa s:indkados c.oc, 

otra lnwt!tuc:fon, otorgadoo mas t.f,el liJn:H:e rliel micrncrecmo sin sobrepafidf e! 
l'fmite de ta 1nsti:ituc1on. 

la tlasmtocloo de· l1J1s cred1tos. de ta lnstrtuciorn se preserrta a c!'.1r1tlnuac100: 

1 J Creo'if'os vf13entes 
Se consmeran vigernte a tooos aquellos creditos p.agaderos meristfftlrn:ente, 
trirnc•stralrnerntse, serne:stratmente, ,uruale:s., emre etros: que no poseen mas de 90 
dias <le v.enci-1:lm rontatkt6 a partfr nesde La fc"'Cha de v,em::irn!entll) de ta. pr!mera cuota 
no Adick:malmerite, a IDs crcrtrtos pa·gaiie,J.:16 al vendmlerwto que no posfY.H'l 
dia mora superior a ::m dins cootstios cesde I.a reclrua <le vern::lmiento. 

2) CrecJJt.r,s ree5trw::fu,mdas 
Se coMroera un credito come reestructurado cthandc tos f.ztmbio:s en tes termim:i!s y 
coodid,ones origilnalmenh: p,octai:Jlas seen 1T1otivaoos j)Dl un deterion:1< en l,a cap.actdatl 
de paigo de Ios cn§dltos per parte del: deudor 

Ji Cred.itos j'.l!Orrc1cidos. 
Se con-sideran credltos pr©rn:igados, aqu.ellm que hen rndbfi'.l"D una extension o 
amplieicion 1jel pta:20 oriog1nelrrk.'if'lte µ,act.ado pa.ra el pago de este, s;in nlngmm otra 
mooificac:ion de las termi:nos del ,co11t1mto, 

TamtYien se a@.regadi a este grupo otres operfldones al "'""'"""""'•"''"' 
a: cnntinuaci.:in; 

En1prers~ para el Apoyo y Des.airroHo cl1e !a Mh::n, 
y F'equeHia f:mpresa Urbana y Rurnl1 S •. A,. 
(M1Cred!ti:i,. s, A.) 
(Una cwmpatTuia nkara:gili.'ins.ea $Ub1ldr.arfa de 1,MCrodtto 

Hmding Corp. con domidthrH!!l la 11:epirl:!tica, d,e, f'.ana:rnj} 
rfota,s a Ies est11toos lfinam:ie:ro,s 
3'1 de ml:f.l::tembre de :zo:z·o· 

MiCredito 
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15 

Provisf6n 
t:6 
5% 
Wt 
50'~ 
100% 

'Dias de atras(Js 
De OJ 15 dia-s 
De 16 a JD dias 
De 11 a 60dfas 
De 6:1a 9"J dfas 
Ma:s de 90 ala& 

Clia;s.ificacion 
R[,esgo normet 
Riesgo potenc:ial 
Rlago real 
Dudosa rec:upernu::::too 
trrecuperabte 

J, :5, 1 Micracr&dltt1s 

loo 1:nicmcreditos se deberran .agrnparr y cJa&ificar perrnanenrernente con base a su 
c;ap-ac!dad de µago, medlda en fundon tie su grado de cumpHrnlento, refie:tado en el 
nurnero de diar. more. la prmti1i'icm minima por lm::obr.ah1idad de esla rartera se 
coostitlr~te d'r· acuereo cmi tcs poreenrajes presenredos a ccrnUnua-ci6n: 

Las r.m::.vrslones que son uecesarlas contahiU,zrff ante la eventualldad tie pen:lidas. origini'Klat 
par ta ioc,obrabilf-dad de ta cartera de credi:tos directos se dasific:an en et balance <k: 
sjtusacion ceme provision por incobrnblkldad; "l el monte die ta pemida se reconoee en a 
estado de resul:taa::lm. en ta cuenta de "Gast-os por prowlr.iem pew 'irirnbrnbiildad dse ta cart,e,r,'l 
de Credito dirocti'l:", 

3.5 Provisfoo po.r inwbml:ttHdtni tie c1:.-r.t~.m ,de e,realto 

la provlston para la cartera de creditos es determmada arm base en !a Norma sabre 
Gestion ,cte Riesgo. :Cre,diiticio para lnrstftucicn1es de Microfinanzas, coriterrlida en 111. 
Re-solm:Lon rn-CON.N,~1-019·0.2w\AY15·2(JZ3 de f,~cha 25 de mayo ne 20:B y sus refcrmas, 
emittdas pm ta C.OilAMI. 

Un cred\to se considera en ceoro Jiudlcial cuando se ha mterpuesto cternanda en la. via 
judicial, para la recuperacturi de Las o©ti:g,aciooes exigibkis.,. 

4} Credito.s vem:fdo-s ... 

Les cr&lilios rte un solo vencimientC! qtm :no son pag:adlos en su fee.ha de vencimlent.o 
se ltr:as!aoarfm a veocidas a Em, ::n dfEs calemiarlas, contsdes des-de la fee.ha de 
vrn1cfmieJ1tso, Los cn:'ld:it-05 .en cuotas 1·111ensua.les, tnmestrates, semestrales, anuates, 
qne no son pa-gad05 en su fec:ha de venr:iml1:'11t.o, se trasladarim a vencitfos a tos <CJl 
dias contados desd'e La tecna de veneuniento de ta primera cuota no pa_;gada. 

5)' (.reditm en ,m!Jro Jw:Jiclal. 

Emp,reisa para el Apoy,o, y Desarrotlto die la Micro 
y Pe·que:iiiai Empr.es:a Urba111ia y Rural, s .. A, 
(MJ:Creditoo", S .. A..) 
(Una c;or 1psafifa nkar?.:!J.lilm,e mbsidfarfa, ,de .MJC•r&fbto 

H~d1ng Corp, con dom:ildllo en li!i Repubfitrn .:fe Panama} 
Niota;r, a fas estades filfl,anderos 
31 de dklembre de 2025 
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lo 

J. 5. 4 [ ·e<fUos de desarrnlla empre:~arJal {C.DE.J 
las credttos de desarn1llo empre:sariat se das:[Jicarari permeneraemente crn1 base en ta. 
morn -.1 otros eventos que anieriten S%J rectasmczrn:::i611, del:Yfienoo rec:la.sU:icar'tos en 
memento en que, a trnves del .se!1!julmie11t:o respedivo,1 se ,:!letermi11e dete.riori:i. en ta 
c.apaci:diad de pa:go I[), las co.n-0ucio11es Hnancieras. dat deuder. 

Provi:sicme:s 
!% 
5% 
20% 
'50% 
100% 

mas 
Hasta &O di.as. 
De 6'1 a 90 dfas 
li'..\e 91. a 1:20 dias 
De n.1 a nm ofm; 
Mars de 1,60 dias 

C!asiflcaciorn Tipa de Riesgo 
A Rlesgo Normal 
B Rleirgo Pote.ocial 
c Riesgo Re.at 
D Dw:h:isa. H:ec;upernc:i6n 
E I rrecuper able 

J .. '.U Cnilitos r1ipatemri1:J.s pan1 la vivlertda 
Los cred1tos r11paternr1eis se detleran ctasific.ar permanerutemerite con base B su capaddad 
de page media.a. en ftmc.16n de su <J;rado de cuinpli:mfiento reftejado en el numero de dies 
morn. La provtsion 1,iinima par trn::obrabi!i;dad de esta certera se can,stitl.l\te de acuerde 
con tos {.KJrcer1tajes presentados a coot1miacl6n: 

iProvisf:on 
2% :r., 

:2 
'5rn.i 

10IJ% 

D1;as de atraso 
De D a 30 dias 
De 31 a 60 dias 
De M a 90 dra5 
De 1na 1:S(h::lias 
Mas de Hlil dia;:; 

Clasificadon 
Rfes~o normat 
Rtesgo patenctal 
Riago real 
DW:!{:1$a rei:::uperacJoo 
!rrc,:1J11;ernbte 

J. 5 .. 2 Cre1.1itos penDna.ft:'S 
Los credttos personetes se deheran ag;rupar )I clasmc:.aw permenenteraente con base a s:lll 
capacfdad 13e pa@o, medida en funcfrm de su grado de cumpUmiento, rettejadc en el 
numem de dia.s morn, La provision m111irm:i :por im:ohraomi:t."id de esta carters se 
coos ituye de acuemo con Im porcentejes descrttos en ts stgui-ente pagfna. 

Empresa para t?'I A,poyo y Desarrn.Ho de ta Micro 
y Pequefi;a: Empreiia Urbana y Rural, S. A. 
(MfiCredtto~ S .• JI..) 
(Una <:.ornp,atlfa nkaragUense subsidiaria de AHCredi'ti;l 

HO<lding :Corp« con dQll11tdHo en !a ite:pii.bfiaa, d:e Parna.ma} 

~otas a tes estades finanderos 
31 de dtciembre de 2025 
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EL valor de 1ncorporaci6n de un ibfen reciof<lo en recuperacion d:e, credit~ se deb:1m1na 
eome et r:ne1ietr entre to.s sJ~u!;e1itez cnterfi00: .a} el valor acon:lado en la trarw.!erenciia en 
pag,o o e.t de adjudicactoo detern1inaoo en rematejudicial, ::;egun corresporu:fa, bl el valor 
de r-eaHzacion d.eternrfrnldi:, pr,r peritGrs valua<fores a la fe::l1:c1 de fncorporocl6n def blen y, 
c) el sald1) contabte cxmespot1die1:1te at prirn::ip· l del credtto n1as los intereses, mas otras 
cuernas por cobrar distintas a Los costos uansacoonetes. El. valor de tos meiwdos de 
med1dbn antes indicados, fnctuye l;os on,stm tznmacx:loriales directamerite atrlbulbtes. a ia 
adquiskiori o realizacion de dichos act\vos .. 

3. 6 fUe,ne:S redbfdos en JH11g.a· )I ad.Judl,cados 

Los b:teru:s :nureti!:es e it1n1uebl.es reclbidos en caoce!ac"6n total o µarcJal rte creditos 
ntorgados con ar,terloddad a un ,cl.it:flte, o las qtoc> per el rni:srn.-0 concepto te seen 
adJudicado5,. en vtrtuct de accion j;udkial promovUda pm la l11stitrn:i6111, se ctasi'firn11 come 
bfienes recibidos en pago o, adju;dlc:ad,ns. 

n cr::mtro!l de tos l:rtenm rec11:ii®s en ttac:larn de p.ago sebre acti'l"m previamente saneaeos 
se Uev,ara en I.a cuenta de ·o:rden "Por recuperncion de acttvcs saneedos", deb!endo 
revertlrse el lmp«te. correspo.nt1:fepyte 1reg;t;trado en ta cuent:a saneada, 

!Para erectos de control, la !ns;tituclon deber.a mantener per im periedo rm menor de 
ctnco anos.,. reg,rstros en cuentas de orden de tos satdos ori~tnad-0s por Im, saneamtentos 
etectuancs. En raso de ex1stir l>ienits. !.nmuebles rectbtoos en re-.::uperacfun. de creditos 
cooexos a neditos saneaeos, Ia lnstitucion deberii mantener los refer:idas regrstrns en 
cuemss de erden de fom1.a i1mefin1da, nasta que se reatke ta vents de estos. 

J:. 5. 5 SoJHftrJ11fent1J,. 

Todos Las noo1itos deber.an ser saneados enel. di.a tile rn,nrn numero trescientos sesenta 
(sOOJ. Los. cred'i:tos. p.uadefll ser sanesdes ,al tin~t del mes en el que Hegan a acumtnar tns 
d1as. pare seneemtento, 

Pn:r'i'ts!cm,es 
1% 
'5?1 
20% 
'50% 
rn0% 

lip,a de Riemga 
Riesgo Narmal 
Riesgo Pcrt:em:tat 
Riesgo :Real 
Ou1dasa Hecuperacion 
I n-ecuperalJ<le 

Clas1f1caclon 
A 
B 
c 
n 
E 

la pm\risioo mfnlma por incQbrat:rfUdad <le ests csrtera se const ituye r.fe acuerc .o con los 
sl_ u:iente'i pon:entajes: 

E'.mpresa para el A.po,yo, y DeisarrolKo de ii@ Micro 
y Pe·quefia E:rn1pres:a Ut'DfUHil! ·y Rurnl J S .. A. 
(MtCredlto"' S. A,) 
f!Jna. •c;:,mp,.1.il,fa .nkar.;,g,Ucnsc subsidia:rfa rlc MIC.redfrt:o 

Hoidlng Corp, COil ·domfdfio en la: Repu:bliia de Fam1amil) 
Not.a,. <\ los estados financiems 
:J1 die di:ciiemhre de 1025 

MiCredito 
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3.& Moblli:ari'o y eqtm'pos, neito 

Eitm aclJvos se reglstnm at ceste de adk,ltJish:.loo e Bon c:i:ins.N:ten:1:1::los .al costo menes La 
deprec1ac.lN1 ac11mu[ada y pen:llda:s por detf:J'10tm.. Los costos: 1de mantenllTYl:ento y 
renaracsones que no aumentan ta wid,a :um deR i!idl'ii:O se :recormcen en llDSi resLrU:aoos de 
tas open:aci<Ynes en iel memento en que se i:ncuvreri; tos cosftos reLacJooados, ,cori :rnejoras 
importantes se cap!t@Uza:11. 

J. 7 {!11~rns ,wen,tns 1:.10.r ct,,brat, 11ef'O 
Las otras cuemas :wr coorar re reg1s.tran a su cmt!J:1 m,e;n£l-s nHiilJ:illier :perd!da por 
deter1om.. Las perdions ctwresipcl!noon a pmvis;1ooes que se c:oristrttuye.n con bare em La 
·evaluacion diit la rn!Jrnbiil!idrud de estas c.u:en:t.a-s, la mall se efedtJa ap!I:ca:ndo ,c;r1terrC1s 
sirnHares a tes ut:ilr:radoa para ta evi.'liuadon die Ios ci'ediitos perso11Y:1les o de ma,n::Jr 

el rm,yor de loo 0011. 

BJ.enes muebies; 

• 30% nasta 6 meses despues del 1:ilfa de La adjrn:lkadon 
• 50~, n1a:1u::,r n::e & y hasta 12 meses despues det di& de la adjrn:iicac!on 
• 100%. mayor a 12 meses despues dei! dia die la a,djudlc;a,c:ia,ri 

BJ.enes .fnmueb1es: 

• soi nasta 12 meses despues del dlia de la adjrn:lac:m:i6n 
• 50~ msJ1or oo n 'J rni·sta 24 meses respues det i3ia die ta. .ac1Ju,:1ir.::anon 
• 15:i, ma1re,r de 2.4 y hasta 36 meses respues de,l i310: tile ta ,aclj!tr1dicxu::t6n 
• t,mJ% nia1tor a J6 meses d\esi;mes dei t1ia de la adjudicairion 

llrna vezr1tJe kl! 1)1,stRucion haya :c1Jmptii.mo con el reg}stm lnldal descrlto .ru1teriorme11te1 

debera ase'iljurar que las :pr011iwones no rean tnfenores a las detaUadas a rnniLlnrnacioo en el 
sup: .. 1esta de que seen mayores .• prevafiee:era la d'e mayor valor, 

3. i'te!iumen de principales po!lttica:s. contal:i!es {conitlnnad61L.) 

la 1ns.tltu<:i6n <!'1;fbf:l".a trasl<1dtir las r~pectt,•.as prcwistooes: a.stgnada& al crerlilito, a 
r.wo•tisiones para biena rocabldoSo en p,.'l<go ;:;i adJudimd\t'.11. En car-0 de [J!Je· el. vab::w 

·det.erm1nad~ ma menor que el $atclq 11;rJ lit:m;as de! ~ri.ktrto ifX'lrresporidfienil,;, ta Jns.t!ituclin 
,de!Derai sanear et snl.do 1ns.oh1to, y tvastasd':ar a :remanente de tas pm,•asroo.es. :amgniadas at 
,crediito, en ning,tma cirtt.!fls.tamtiitl se pe<r:mite ta revert16tr1 de pmv1sT0Ms. 

Empre1sa parfft el A,poyo1 y De:sc1,rraf:Ia de l:a: .Micro 
·y P€H'.jilfftf1:a E,mpres<1i\ Urbana y RurralJ S ... A. 
(MtCredito,. s .. A.,) 
{Una 1c.ompatlta l"ikara,g,iiemse subsidfa:ria de· 1,UC:redrcb::1< 

!,le,4.dnng torp, con dornf~ma J?n I.a S:ewublka, cr,e PmnamaJ 
~otam .a lo, e:stados finainderos 
31 de d1'ci1ernbwe de 2015 

Mi Credito 
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(b) Actrvos fntangJpfes 
Los .a.ctt'i'OS. intangibles :adquirld~s en f:Orma: s.eparacfa. oon regfstrados itmida!rnerrl.-e at casto .• 
Con posterior:idad a ·so retoood'm1ent:o ink:ia1, tas adivm im:anii;fbles $011 c:c<1taomzacr,os a 
su costo menes la amorttzacion y a t:1npo-.rte :aam1ularjjos de cuatquler perdlda por 
deteriDro segim canrespom:1..i. Son ai1mgtizactm h:ajo, el. metodrn de tlnea reda en un 
pelliooo maxrmo de ctn,co aiios conuidos a part:fr de :su adqt1isitton. 

(a} Gtrstas; J1agm:fus por antfdpadi!J< 
loo desembatm, ,q·ue· la lnstttucibn efectl'.1:a p,rn- anticilp.ado, per cancepto de gastos que 
se devenga.nin poster:iornnente orf.ginaao5 per btenes y s.e1"\"idos se das,ifican como g;astos, 
pagad.os por .a11ticipad-0. Un ,g.asto am:idpad11 esuna partida que se pago '!f registro antes 
de ser usad,l e ccmsm'nlda, urna. ,part.e· d.e la otta!. representa propiament:e un, g,ilsto del 
periodo ,u::tuat y otra parte represent.a un derec.ho que se trasfada, para consumtrse en 
ped.odos fl1tuin:lls, 

3. lO Otros .ac:ttvos 

Los otres adlvos. se reconooen .de aaterdo con ,tas flig,1.1iente& beses: 

3.19 liTversfm1:€'spetroo»entes 

Se reg;istran las trn1;•ers;iG1nes; en a,;oc:rm:!:as ,c:iue ta ins:tauc:ion hai et'ectu~dlo en tStulos 
representatwos .deU capital social de ta a:sociada con I.a fnterndoo de mentenertes por tin 
pnazo tndefiniditr. 

tas ,ga:11,ancia:i o· pen:m:la.ii que resuttan de. renros e ventas y tos ga5tos per reparocione:s y 
mantemmtenta qu:e no exttenden slg:nlm:at[vamernte la vlda util d\e· estos acnvos, se 
registran en tos res:uttados del ano en que se tncurren, 

lo. desembalSiO, en que se lncurren postertormente a la adquisici6n die un ecttvo •. 
CitH!m:lo Los mtsmes permvten mejoraw sus condfciones 'f es probable que se deriven 
beli!leficios; e{;Onomlc:::.os futlJr~s en e~em i! su mst,p. origlfml, se capita:Cizan af eosto del 
actr1vrt m:1J1er:<:l'o ocm el MUC-CON/lJ1~I: 11 p.ol:ftkas r.11Lernas. 

Tasa de 
d\epr:ed-aclcm 

20% 
50% 
20% 

\i'kl'a otH 
5' aii.os 
:1 aftos 
5i anos 

Mahi!:i!ario y :eqt1ipo de 13fici11a 
Equtpos de c001p,llita:cloo 
\i'el1kul0& 

4. Re.sum.en de prfndp,ates polltic:a.s contables ,jconti111uaicion .•• j 

La vtda (rtll trtiltzarta se detaCia a contlnuacton: 

Empres11 para el Apoyo •i Dest!trro lllo de ~a .Micro 
y P"e,qu:ef1a En1presa Urltla:na y Rcu,ral ,. s.. A. 
(M1C:red~to1 :S.. A.) 
{Una. romp;ania ntcari!l!lil~me •5ubsii:llia'lia >de· Mltre.oit!l< 

H•Jld,lng (or,p, cen d,;imi~mo ·en la 11:e.putllica ·lfe Panama} 
Nota& .a nos est.atkn~ 1f:d'nan.ciet:o,!'I 
31 de dicliembre d~ 2.02:5 

MiCredito 
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Las ro ii,sionl:'$ de pasrvos Wf"1 reconoctdas cuando la. ll'lstituci6 tiene u11a, ooUgacton 
o sumid.a como rt",ultaoo de un arcese pasado ql!e es. probable {Jue tenga ur1:iH11ntlc:a, 
de rer.ursos parn cancelar ta ob!igacion, y es susceptible de una estimacion razon.a!J!e det. 
mcm,to reladcmado. Estas pm·1dstones se registran con cargo a tos re.sultados de q:neraci6n. 

3 .. 11 otrns wentas por pt1g,u 

Son las obUgaciones origlnadas, en la activldad opernUv,a de la lnstit.ucf6n, que no se 
deriva:n direttamente de ta act.ividad de !:litorgnmrento de credttos o de la prestacilm de 
servlcins Hnanc:leros, AsimirSrno,, se registran las importes de tas ob tgac[:or1es JQUe, aiin 
rm forrnaUzadas CJ)IT11JJ tales, pero que son ctertes e irietudib!es~ asJ coma tes 
obUgaciom:s eventuates originadas per la e:,:Jstern::ia: de snuactones i!nderta,s q:ue 
deper1de11 de un fl.echo ruture, cuy.i1 m::urrencia pueda d;arse u no,, en i!\mclon oe qwa la 
!nstil:uci6n posf:bhemente deba ammk un pasivo por esta rszon, Estas. provfaiones oeoen 
ajustarse por to meno:s al fi.rml de ceca mes. 

3. 'f 1 ObJti·a,cfones con fnstftuclanes fl!tandems y por ,otrns finanr:!aml'ent:o'S 

Les obhgacinries der!vadas de ta captac:ion de recurses provententes de flrn:1ndadon por 
prestamos dlnectos obtten!tias psr la EnUda.d con insti'tuciooe5 fimmc:i:eras bancartes y no 
bancaria:s, operBdonea de renertos, . asi comrn sus interese.s de1i•e11gadm; por pagar, se 
dasifican en el. estadc rl\e sJtuacioo como• ooIIgsciones corn 1ns:citucicmes Hrnam:ien,is y por 
otros finarn::ramtentas, !flosteriormerut.e·, estas obbf:ga:.c:iones sen medldos a resto 
amorUwd.o de acuen:::IIJJ coo el mHoclo de tasa de i'rrtere1J, efectivar recorn::idenda el gaslto 
m,anC'iero en el res.ultado. 

l. Re.s;umen ~e prlnc1]pales po'lit1cas; eontsbles .(contlinuadon . .,) 

(c:) Mi:Jorns n propl.ed(lfi'es tamt1dt:ls e.n alqtJffer 

Las mejoras en p;ropieda,a,es arrendadas se prementan come etros acUvos y representan 
el importe de tas mejores ten tes edificadones e instataciooes pmpt-ooatl de terceros qrne 
implican rnodfficacione, signifrcat.ivas en la forma y crmdiil::iones de uso de dichos 
inmueoles y que han stdo arrendaeos por ta lr.sutucJ,on para ~-u usu. Estus mejoras &e 
amorthan rnensuauneete par et metodo de Iinea recta en el periodo del oontreto o en 
un ptazo de cmco .anos, el que sea menor. 

Empre,s:a para el A:poyti y Desarrono, de ta ,MicrJ:> 
y Pequefia E'mpresa 'l.Jr:bm1a y Rural1 S. A. 
(M1Credlto, S. A.) 
(Um, cnmpatirl.:i nic.;ir ap,U:ense subsidi'aria de· Mi(roof.to 

1-kildlng Corp. can domidlfo en fa Repfiblioa de Pana:ma} 
Nlotas a lo:s estades flnam::ierns 
J: 1 de didembre ·de 2.025 

MiCredito 
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3 .. 15 Jmp11e.s:to sobre la .rentCi 

Et impues:to cornente es el impt1esto esoersdo par pagar sabre la renta gravat>le de! ai'lo 
determinado am base en ta Ley 322, de 17 de dictembre de 2012, de Com:e.rtadon 
Trrburarie. y su Reiglamento y su reforma med1ante !'i!l ley 9'87, de 2.7 de febrern de 2011}, 
de Refomm y adici-011.es a la Ley 822, usando la tasa de impwcstos vig,e-ntes a la fecha de 
!as est.ados finrarn:Jeras, y nrn&quler aj usbe a La renta g,ravab\e de a,11111:s anteriores .. 

e, Agalnalo'a ·· De co.nform1dad con: el Ondlgo del Tratrajo, se reqtriere que la 
lnstltuclon recenozra un mes de satarto adicional, por t:i:inoipto de aguinaklo, a 
t:odo empleada pew c;a,cta :ano, o fracc:1611 11fli:Kwad<l4. Scm acumul.:fllbl.es mensuBamente 
dos puntos clnco dias sotwe ta ease de! salarto totat. El aguinaldo acumutad~;i. es 
pagadiJJi ern Ins g:w[1Tten,s, dfez dms det mes. de diciembre ne cada aii-0, 

b.. V,1,c,1cione·s • ta leg)$\a;cicm T,fcarn§tllertse requtere qiee todo ,empleachJJ !,lPCE' de un 
perfodio de treinta 30 dies de '!'acaciones por ca.d:.ru ai'lo· censecutrvn de trabajo. La 
lnstitucion nene la µotittca de estsatecer una provision arnmulando 
memua!tmente dos p1nvlio& c;;lnco dias: sabre ta biHH: ,de! s:ata.rfo total. to:s dfos 
acurnula<lo,. por vacaciones son deseansaoas per t-os: e1npieados:, {mic:amente estas 
son pagadas ail momento en q~1e rd e111.pleado es desvfincul.ado de l!a l:rnstitucioo :par 
remrnda til rl.espfdo. 

3 .. J4 IJeneffdos a tm:rpie:ad1os 

la Entidlad esta :sujeta a la legistac16n talmr.al de la Repi1hl:ilta def Nicaragua. La [nlidad 
pm•ii$iona un benefic:io laboral cuando ta! booeficio se relaciooa con servfctos del 
coiabora.dor ya h«tndadas, el .coJabUirad.or se na @arim:fto el derect.o a rer:lbir et heneftdo, el 
iµ.rrgo del betfflff(:fo es !illiC,b:able yet montn de tal benef(c;io puede seer esUmaoo. La 
iRstlitur:fon regist:ra tos sig1uJente~ benefic'ios:'. 

a, fndt"mnizaciv1l po.r <tintl:gire<1ad • las c,ornpemaciones a favor de leis empteados de ta 
lnsmm:lofil se acmrnJilan s·eg.ufil el tlempo de. servicf:o; es dedr, un mes. de salane per 
c,ada une <le las tres pr"meros anos de trahajo y velnt:e dias rt:e satarto a parnr del 
nmrto .a!Tlo, nasta al.ca.nzar urn ma::dmo de ctoco meres <le satano, '! de f1c1.re1rdocoo 
tes disposicio11e$ det (ooigo <lei T rnbajo de N!C11Jragua deben ser pagadas: caso de 
despttio e renunda det ·empleado.. £11 adoclon a lo que r,equiere lo leg)sladoo 
nic.arngiJem.e '!I de conlormidad con la reJadon contractual para atgunos. empleados 
Glaves se prnYlsiooa urn mes de selano ad[donaf haste tm maxlrrn.ll de 5 sala1los 
acflit:ionales. 

Empresa pars el A:poyo y Desa:rro Ho die la Micro 
y Pequef\ict Emipresa Urbana y Rural,. S ... A. 
(M·IC.r:ed.tto, S, A,). 

11kar?4t&nse ~ubsidfarfa de !,tiCrkd£to 
con dm;nfdHo ,en !a 1Replii:bl:ic1 .:Le P.anilima} 

~ota:5 a !os estadcs f1nan.ciems 
341 de dlctembre de il::02!} 

Ml Credito 
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'El 

i) Ganmtias recihidas: Corresportde al valor de tos blenes que se encueatran baj0: la 
cus:toofa de ta lnstltudru1 que haf1l side redbtrlo:s de cUentes. en caHdad de garantia 
de lOfu crooitos otorg.a<f,oo. 

ii} Lineas de ,cxooitas otarga-rllas: Corresponde a! vatcir de tas l'i11e<1s de c:red:1tos 
otorgadas par l,a l11strtrn.:i£1in asus dtentes. 

3.. 19 Cueutatf lie onfen 

En el rurso on:linario de sus O!)erocirmes, ta lnstitucioo tteva 1:egi-stm de ctertas operacienes 
que se c:ootFotal:i ern cuentas fuera de las tran.sacclor.es deli 1:1-alarn:e de sitt1a:d6n y se 
divut<Jan en notas rnmo cuentas de omen y que se clastfi:ca:n pr[ndpatmerrt.: en: 

3.1.8.2: Reserva:s. 1mllmtarias 
Corres:ponner. a reserves que, en t;as, distribrn::iones de ta& uti!.ida.de;, hen d:e-sti.nddos a id 
c.oostitucion de reserves vo!untirr1as :pur:Uendo o no teaer un m, especi'ticl!:L 

J. 18, 1 Reserva fe:sa! 
Cumptiendo lo ·establectdo en el Artkulo 5J de la. tey 7{:,9, ta l:rnstttucton, crea al ai'lo 
si~uiente de c:a.da ejercido contabte una reserve [~al cerrespondtente al 1'5% de ins 
utilidades netas del perfodo, Cada vet qne la. R:ese,va de CapH:al ati:ance u11 nm1l!to 
igrni.l. al c;1pital socf:at~ dicha. reserve se incorporara v rnnta!JHt,:tlr:a aut1.lfllatf:camente 
como parte de este, stn requertr de ntnguna .autoraz:scH'm. 

3. t 8 Rese.rva:r; pat.rirm:mfi1:le·s 

Las reserves que tiene 111 lmti:tucton re componen rfe t.;, sigt11i?nte manera: 

3.11 CapJtaI socinl' 

Et capital sociial esta representado ptrr aicdones. esmunes y m:imtn,a'ttvas; y se induyen en 
La secct6n olel patrin'OCXrtlo, 

J .. '1'6 Arrendamiento operntl•,o 
Un .:f.f'rendamiento Se das!'fit:ai come ,a:rrendarnien:oo u.per:ativo st oo trarnsflere 
sustandalmente tedes tos riesgos "J bem1efictos. Se recJbe en ;a;rre1ilt'!am.ient.ooperatrla las 
inslalaciones donrre· se ubtcan las sutursates de la ll'lstltucion. L!Ds pagos ef:ectu.adc;s haJo un 
arrenr armente operatiivo (netu tie c:ua!.quner mcennvo :reclbido del arre.ndador), se carg.an 
al estado de resuttsees utmzando el met1Jido oo li'nea recra en eti periedo del 
errendamiente ... Los costes asociados, tates cornomantenhntento)! segures, :scm cargp:<los 
en ta medroa en que se lnc:urren. 

Empresa para el Apoy:o y DesaJroUo, de ta M!ii::ro 
\J Pe-que:r1,a ErnpHisa Ur'ba1111a y RuraJl :S. A. 
(M.1Cred'lto1 S. A.) 
(Una oo.rnpaflrla rii:c.a.ragjlente 5Ub,idfad.!i dee iMH::.redEto 

l·fo!din:g Corp. con domkifio 1m la Republica de Pana.ma} 
t,.totas a tos estsdos finandems 
11 de diciembre de 102.5 

l MiCredito 
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2.3 

la. adrmnls:tracioo die ri~g.o de MiCreclito·, '£. A. es coorclim11dla por l~ C,l'sa Matrtz en 
esitrecha cooperncton de ta Junta Olrectiva, •,r se enfoca actwamente sobre la seguridad 
de los :flujos die r1fec:ttm de co.tto y rneilliano pia:z.o,, que miriimtcier1 ta ex:poslc:[im al 
merc:a:do tlnanr.:Iero. .Esta nota 1J)resenta iwformm:ion de dmo !3 !11!;titudon adm1n1stra 

,cada 1JJno de los a:rl!tes Inrtrcaxlos~ tos objet:J\10.s. de ta Enttda,et, sus politicas y sus 
pmrnsos de medi. 

a} Riesgo de credito 
b} Ries:go de tlqulde:z 
c:) Riesgo 1.:J,e tasas cde in:teres 
dJ Hles,go can1olarin 
e} Riesgo op,eratrl\r,o ':I tocnol.ogko 
f} Ries.g:cl !eta& y de cumpU:mlienh,• 

4, Admtirril!stracion diel riesgo, 
l11trod.uccJim y n:·sume.n 
la l:11:sutudon Ila: adrninistrado hos si@utenteS< r1esgos p;11ra el use de tos lnstrurnentcs 
ttnanetercs: 

3.20 Nw?vus- norn11t1s y enrn1'enclm: vt,g.e.n:tes co.n respecto a las NOrmas 
hTte1nadD\!1!Gl!es de Jnf:oima'CJ'an flncmdern (Niff) 

V111rfas nermas nuevas .soo ,efecttvaa para perrod1os anrn.:tLes. que com:ien:zan de5,pues tieil 1 
de enero de 2025 y 2024 y se pennlte ta ap!.icm:16n arntk:lpada; slrn embargo, la 
lnstitiuc!cm 110 ha ad'optado arrtidpacra:mente las normas nuevas a rnodificadas al 
prepilrnr estos estados; finan+:iems, Las m!s111as no tmtieron jrnpac:tv en tos estaoes 
finandieros de la fntida<l por et afio que f!:ermfno el 31 de dicierrtbre de .zms y 2024 
,debido a qae 110 han sido iltltorizada5 para SL! use p,or part:e de CONAMJ. 

l, Res;mn,en de· prlim::ip,ales polttlc:a:s, ceontat,tes f ommtlnuadarn..,) 

Iii} C1JJentar; saneadas: Corresponee al saldo de princip,:11 saneados contscterneote de 
opernciones <le crednos y otras cuentas par conrar. 

·iv} lngresos en suspense: Corresponde a tes ingresos devengacos per las croovtos, 
mverstones y otras euentes por cebrar y que, por politirns de ad1r1lnfstracion de 
cartera y nnmias ,pru!fend.a1es, no se recenooen come [ng:resos, hasta tanto no 
camb1e !:a c:oodici6n ,de ,cr,ootto o sean percfbi'doo efectivamente. 

v) Cartera dada en g,a:amtia: (orriesJiDnde &!. saldo de cartera dada en ~arantia a 
tereeros, siel'ldo prindJial,rne:nfule g,;11Sarntias, score las obUg,adone.s Hoom::lerns, 

Empres~ para el Apoyo y Desar:ro'l:1:o de !,a M!cr,o 
"Jl Peque:ftal fmpresa Utbana IJ Rtiral,, S., A. 
(Mit1·ecUt;o, S .• A .• ) 
(Una i;:i!,mp,aiii!a nkara,g,ti'!i'nse tubsldi:ari.;, <le ;1,\iCre.dtto 

ifoldfos Corp, con domkitio, e11; la l!tepu'bfl>r.a, d,e Pi!lmam1a} 
:~ota:s a. Dos es'tltcioi; f:11rtandero·s, 
3:1 cfe, ditc:11em1Ym de i:t'.)21~1 

ti~~ M&Credito 
J(;?,{.,:{ifi:({1i::!11)l.G;>} 
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2A 

24.19~ 
5'1.38% 
0.31% 
2.74% 
0,;67% 
l.39% 

15, .. 9.m11. 
J.101 

21.91% 
50.05% 
057% 
3.17% 
0.2".l't 
2.:rnt 
H.9Mi 
J.88'~ 

J,71% 
20-S,]fx~ 

4 . .74~ 
179/90:l 

Drctembre 20::25 Didemhre 20::2.4 i m:11,cada,r 

fnctfice de morosiood: 
Carter,1:1 en r1es"goicart,era oruta 
11:rovis:fornes/carrtern en rfesg,o 
Colater:a!:es mantenidt.Js: 

(olaterates, si cartera tot.at 
CorKentm<ion p,111 actMda.d: 

Agricultura y Ga,na<leria 
Coenerclo 
Construccion 
lndustria 
Otros 
Per:&0n,e1les 
Servicios 
Vivienda 

En la s1guiente pagina se presentan algunos, too1cadores l!tmzado,s para medfr el rlesgo 
de credtto de la lnstf:tuclon, 

N1itredito1 S .. A. maHtiene clertos creclitos que. rm nan s-!do !iqtildados en la tecaa 
contractual die venc:imient.o .. La inform:acloo sabre la rnHdat:i crecmicia de tos actfrv:os 
linam:feros y clasmcados per rntegorras, se rletal!,m a ci::mtiimacloo: 

a) Rfi.esgo die c.redlt,o 

Es el ri'-e:sgo de q.ue tos deudo.re.: y emtseres de tittito:s vaLores rm puei\'.l'en cum!]Ur eon sm 
ccmpromaos con:traldlo:s wando, estos ttegan & su vem::irmtento; por tantn, p\iirn evitar 
una ai!ta concentraclon de !a cartera de creditos <1~11 un :solo, demfor, urii<llad:e:s de tntere:s, 
sef?mento ,geografico o industria, la gerenda finam::iera mcnttoree quim:.enal y 
rnensuatmente Ios prestamos oto ·,gados, NdCredito, S. A. momtorea conseantemente 
las lncurr1pl.imientos y retrasos de tos ctientes y de otras contrapartes, identifkados 
ya sea de torrne individtrn.l a per grvpo, e incorporn ;;•sta if)fo:rmaci6n en sus connotes 
de riesgo de crt?tiito. La p,olitk:a de MKredito, S., A. es n:egocL,v {micarne11te con 
contrapertes sol.ven:tes. 

Los rie-sgo:s fin:,1ncieros signlfht,ativas; a tos qt.Je la lnsUtt1c'i6n se encuentrs expuesta se 
dez-crfoon a contirma,cian: 

Empresa para el Apoyo y Oesarro!ilo de la Micro 
y Pequefl•il iErnpresa Urbana y Rural, S. A. 
(M1Credlto, S. A.) 
(Una c.o.mparn;:1 nkar;;gif.ense sub,ldiarfa de .ttiCriedtto 

!-folding Corp-, can· d,;imidH0c :en la Repo'hlica: llfe P,an;i;ma} 
'Hota:s. a tos estades Hnande.ros 
31 de d'icfemtwe de· 202'5 

--·-----·--···-··---·-······-------·····--·-------------·----- 
MiCredito 
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Las i::mUUcas de adlmtnistracion de r1esgo estahlecen un lumite lie Hquidez que 
deterrn!na la. parciorn de 'Los ac.tivos que lri ln.s:tituc:i6n debe mentener en 1nstrumento 
de atta Uqu:ndez; limi!:es de c,ompostcE6n de firumciamiento y l!mfte!'i de 
a;pal.a:ncamiento. La Ad:ministrado.rn reduce este riesgo pre,pesam:10 enuatmente un 
presupuestc de effect1vo "J ejerctendo un o:i,ntrnt dtarto, sernanat y mensual soore lo.s 
ne,querimientos. mframos de etecttvo ,establec:Mos en el rnisrno, de milinen:i. ,que 'Se· 
logrn obtener el rmhimo rendimiento economlc:,c;i del. ,exx:eso de efectivo. 

Deot,do a I.a naturnlez.a de sos operactones. h\i(redito, S, A. esta expuesta a 
r~uerimtentos dtartos de etecnve por parte de sus acreederes 'l deudores; por 
tanto,, con base en La. experlencla y en condick:rrues norrnates de operacf6n, mantiene 
di.sponlbni:dades de e:fec:thio ·CJUe le permRari c:U:br!r esas necesndades, 

b} RieSE)l!J die llq!t.ddez 

Es el. rtesgo d\e q1n1 la, lns:tltuci'on pire.s:oote dl&icLJtitade,s pia1rn olb'tener ton,:Jos qae le 
permitan cumpUr con sus ob!i:gacioru::s: lnmed1atas: per causa, entre etras cosas, la 
rooucclon en •el valor de las. llwer.5,iailes, la excesiva com::ernt:raclrm de pas\,os et1 una 
tuente e11 particular, el descatce entre actlvos y pastvos, la 'falta de hqu1dez de tos 
acttvos, o el flnanciarniento de activos no producttvos con pastvos onerosus. 

2025 IRelad.:lm 2024 Re,l:acion 
Gara:nt.ia f!orc:entual 12orr.e:ntuai 

Hip.11tecaria cs •li:B,473,Cr1J 58:e'l cs 504,l','91) ,(l8J 67% 
Pret aria 31 3,a29,SH\ 4 ·'• 143,903,457 2.f,% 
Otra~. g,1rantias 

recibidas 1'9 8}9,357 1% SJ,, 1 52J)JJ ,o:; 7" ____,d 

cs Zitil l~Z !~ill ~. Cl !!t1'194'\ 52:;1, 100·,; 

tos principa1es t:ipo~ de g,erzmtfas que respaldas1 l,:i eastern de creoito active son: 
hipotecaria, pr€'rn:tarla, euas ga.rarntia5 rectbidss y otros. At 31 <le diciembre de 102.5 y 
202-4:,. las @aranba:. exis.tentes se resurrNen a. rnrrtinmteion.:: 

A pesar de q;ue la ncrmatlve vigente de la C:O~Ml!I indli:a que la: idirsificacion \{ 
as:rg.nai:;tofli de µmvisione.s; para tos cnedltcrs de consumo, :Mpotecarios para v·rvieRda y 
mh:::rocredlt:os se hara en base a Ios d1as de atraso de los client.es,, la !nstttucion, en 
base a Eos, re:st1Uad!O<S, de Ia.s sup1?-rvrsJa1iies de credlto, ha reairzad'o detf.:rioms de 
clasffkacion y proYfsJ'ones ,a mtcrocreditos, ;a:sl~nando 1na;yores provisu.one,s 
espedHcas .a to corresnondtente se~un nonnenva para este tipo de credttos 
(descat tficaciones manual es). 

Empresa. para el Apoyio, \J De-sarrollto dle la Micro 
y Pe,que11Ja E:inpresa Urbana: )I Rural, s. A. 
(MiCmcUt.01. S. A .• ) 
(IJ.na ·C.-O>Jmlfllilt\ila n1:cara!QJiens1? :s!Jbsid[;aria de M:iC'rMEto 

H'1lidlng Corp, con domk:ltio, ,en !a Rep!l:bUc,a, de Panama} 
r~ot:a;5 Zi' fos estades fiinandertJi 
31 de di,efembre de 2025 

Mi Credito 
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Las necesidades de liqui<lez a corto ptezo se identiflc:an rnensuatrnente. Los 
requerlrnientos de etectivo neto se ccmparan con las fadlidades de presramos 
disiJcnihles para poder determtnar el atcance maxuno o cualquter deficit. fste 
ax1afot~ rnuestra que se espera rener facltidades de prestarnos dtspontotes y que 
estas seen sufidentes durnrute todo el perjcdo analfzado. Las venctmtentcs 
contractuates ta:nto de hos actfves y paslvos, se resumen en la si:gufe11te 1)±1gfna. 

las necesidedes de Ktquidez f.iil? monltoreen en distinto!i rangos de tiempia; en iel dia a 
di.a, en una b:ase semanai, asi cemo en una base de pmyecci:60 a JO, '60 y 90 dies. 

E:mpresa p.a ra el Apcyo, y Desa,rro u:~ de la M1ct10 
y Pe{JIU:etia EwnprEffU;l Urbitl''llit "J RUrilill St, ,A. 
(M.iCrecftUo,, 'S, A..) 
(Una c:<m1i;>mi.a nicara~uens1:l' subsidiari2i rle· 1.\ier.t.a(to 

H0'.1dlng Gorp. can dom[dlfo en !a Repillltica, de P.anama) 
r,.tot:a·s a les estados financieros 
31 de dfc1-embre de 1025 

Mi Credito 
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di) Riesgo cam!Ylario 

Es el. rresga de pen:itda en case de ocurrir un rnmb:iQ en La politica monetana y 
cambiarta dic:tada por el Banco Central de Nicaragua, Que drficulte la 
adq:uisfdon de meneda extranjera a precios rezonables poi· parte de las 
deudores y emisores de titutos ateres, y, par cc :siguiente, rm puedan honrar 
sus contprmulsos ccm ta :.1nstitud6n. Tambien, que le cllficulte a la lnstitudorn la 
po:sibiihirtad cl'e adquirlr rnoneda extranjera a prectos rnwnabtes para ilqufdlar sus 
obUgaciones. en o6tares estadountdenses. At respe.cto, el 'IOOl d.e la. cartera de 
c:redita, de MICREOffO, S, A. esta coorratad,a crm s;u5. clierrt:es. en ,rn:medn 
extranjiera, y las rernperadones igualmente -r;e r&ibe11 en moneda do.Lara. las 
ftw:tuaciom::s en •el tupo de cambio scm moniltore-adas merm.rnlmen te a tr.aves: de 
l.os calces entn! ac:tivos, y pas.i11m, Para proteg'l;:;'r et pa-trrmonio d,e ta Compaf1ia 
,:mte v-ai"iadones ,im las tasas de camMo I.a posicion entre .m::t.wos 'l p..aslvos 
debeo mante,ner una retacion :pos:rtiva n1ayc1r a 1. ,&J 3 j de didembre de 2024, 
la (ompaiiia Hene una pos·idcm rm:metaria poslUva en doLares estadou 'dense y 
en cordlob.as c1:,n Mantenvmiento, de vakor, por lo <.tie rnatquier aumerrlo en el 
valor del rordoh.a ni,caragllense con respecto al dol.ar af'ect<1 de forma positlv- 
los resu!tatio:s, ha pos1c:i6.n fimmc:iera y !os flujo:s de efectivo. 

29• 

4. AdmilinJstra,c:to,n det :rtes,go floam:::nero tcnntfrmaclon ..• ) 

c) Riesgo de· tasas die linteres 
Es el rles.go de que el vabor de un instrumento financiern puede nuctuar como 
consecuencta de u1nbios e11 tes tasas de mtereses en el merceco. D,eb'dn a la 
natural . eze de sus operactones, I.a. ITistitw::km se encuentra expuest e a este 
ries.go, por tanto, parn mimmtzar tes etectos petenctates adverses, adq1riere tos 
instn.1mentos Hnan.deros a t.asas fijas c variables en depemJencfa de ts ruente 
de fondos. con ta cuet se fitnanda, su a:d:quiski6n,, y rev-isa perlodicamerde el 
catce dee tasss para evitar que exista una :aHa e.:i:poski6n. 
5e1ufbflldm:t t1 lastr!i de intere:s 

La pt::1titica die la lnstitt1d6rt es minimiz.ar la exposicion al riesg9 de tasas de 
interes para Hujos. de efectlvo:s score tos financiarnientos a. largo ptazo. Al. Jl 
de dtctembre de Z..D2.5i, 1.m::red1to, ·s.,A. er;ta expuesta a carnoios en tas tesas de 
lnteres de mercado, p0r aq;ue!I<!'.1:s. prestamos a tasas de interes vari:ab!:e.s .. Se 
nenea otms pre&ta:mos a tasas Hjas de ·interes .. El impacto sobre las gan.ancias 
(perdid:Cm} debildo a un camblo ra2onaMem,er1te pos-ibte en !.as tasas de tnteres 
es de + I - t. OC!?ii para et. n:no que termmado et in de d.ic:iembre de 2025 ( + .! -1. GOI 
en 20241, cXJn el ~fedo .del tnldo del ano, serra una variacion de ($1,463,638 
(C:$1 ,441, 133 en .2{)24}, £5,tos. camtnos en la.Si teses de Interes son wn,.s.fderadm; 
poslti&ementie razonabtes basados. en ta. observacaor, de las ccndktones de[ 
merrsde actual. Los catc:uio:s ttreriJn reallzados sobre la base de tos 
tnstruruentns Hnancierns mantenidos a las fechas de reportes. Todas las utres 
vair:Jab!.e,s son consideradas constaates .. 

Emp,resa para el A;poyo 'J Desarrollo d1z< Ila Micro 
'i PtN1ue:11ia IEmpresii IJrbe1:rta y Ru1rnl" S., A; 
(Mtc:red!lito,,, S. A • .) 
(ll.lna carnp.itii<l :n(.c:ara,gu:em.e &ubsid[(;Jt!a de.· J.\·iCMdtta 

Holding Corp. con do~nf.ciEio <!!fl la Re,pilhtirn, d'.e Panama) 
Not.is. a :toes. estades faln:anci,er'Q;s. 
3.·1 de dfa::lei:nhre die 2.IJ:i!!\t 
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:!lnMlrte..e,; y pnr<1\:m<. 
1-tl!inl!mtM 

O!Jr;,,,ca~Jlr.',fpi'-lJ~r 
otm::,, •p<1shm y•pm,1,lnra 

Tot•l pn,l\<m {9) 

\Al • rnI ~ c1Jct ,t1-.,,~tmke:i 

n de rlide.mhn, d,!! llXiM 
.ljt:th~'i:li1 
;,~on~ dP...p,n111t1~1 
(_:.utera re nii<"Htoa-,. n.t·t~> 
!H~~- tcc1t,Hl!J~ i'.':f"1 rtnr.1:'.!n tlt!. fJft~ 
Ol,n.• .. \ v;..e.ntm per: , .. crs-er, 1~;..trJ 
ilH't"t.,.k,.fi1C!. p-!-tf~:"1~b.,~ 
14:;t<l 11!' ,x. y ecy>p<:•>, met:, 
OVQt J.H~'H'>''Of. 

TSt.&l .:!£tl'l\Yl i/t) 

P.ti.}~'Oii 
t.l\'ir~11r1<,Mt um in,1t1L¥.""""" 

'f'°"VV"f:·t,c-U!::i. 'I pm t~hn, 
iF1?!r1<:f·{lr.1:ft.''fHlB- 

Oi.'..'·~ c; ... t~:-fLt.-?;. }kl. f~Af 
t:Hr11:1'!, ptiH'<-m t .pr.o•Jtil-01'et1- 

Tctol µo,l~c" tf!'i 
p,j ,, ~HJ ~ -t.&k~ (tf~-~c~k;t} 

:r·t dt dfr:&rmh.r:r .dtt J"OJJ: 
Act!Y'C3. 

W,X.-dn\ i:iP:.f• 1:M'H.tH.et. 
Ctrt~r~ ~ trl'!dtlD~•, nrtw 
Sier= 1.xill\00. <ill <lan:m re JlfiJ$' 
Otr ~ ,roentin i;a· cr;t,tttr,, !V!(o 
ln,=k!r,et petmMi;nte, 
Miltd~y1i~,met4 ru,.:,,. it~tt>'C<!: 

T<¢!1) ~~tl\.:.'li &,) 

Las r1divm 'l pashtGlS finan,clerns denorrfinados en moneoe e.xtranJera s.e presentan 
a coottnuBci6n: 

4. Adm:tnts:tr,tciow1 diet ri,es;g:o flnarn::J:ero {conti111LJ'a.cii'.i,rn •.• ) 

iensil':ilfdad t1 ta moriea\1 e<:dronJen:i 

H efecto de mm variax: i6n rnzonab le en bys ttpos de c.ambfo s:o:bnc Los ar.:tivos y 
denornir1adG\s en rr1011eda al 31 de didembre de 2025, 

a;sumfen-00 cue las restantes varia,btes se rna:rntierien r.:cmstantes, 1,mp!.ir.:a:ria a tener 
Lina tendenrta ha.cia cero debido a qne ¥E' em:tfieflt1:a fijada la tas:a de rnmbio,. pare 
el. periodo 2025 v 202:4. 

Emprnsa para el Apoyo y Desairn,tfo de Ia Micro 
y Peqtn?·Fila: E!r:npn?sa Urban@ y Rurcl'I, s. A .. 
(MJC:re<:Ht10, S. A,) 
(Una. oormp.ai\ia nkar911}ensa subsidhnia de l.liiGradito· 

Hoiding Corp, con. dorn!dtio ,en la iftepulbHt,I d·e :Pilirnilrna) 
fciota,s ,a fans e~:tados f1na11ciero,1s, 
31 de ditleml:tre d\e 2.025 

MiCredito 
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31 

la Ger:em:Ja. de tecm:ilogfot de ta informa,cion coordina estuerzos para 
loentliflca;r, .an,al.izar y e\•aluar cuatquler evento que pueda resntter en un 
evento de rie.sgo tecnotogico, A tfave5, de anatisis de b echas en las prccesos, 
se 1ctentmcan aquel!a:s debiUdi."utes. que podrian resultar en una perdid,1 
Jn:rtern:ial para la !ristituciori y en conjunto se estabteren contrnles que sorn 
monitoreados p·ermanent.ernente. Por otra part:e, JJaaira determinar la:s ai'Kcones 
correctlva.:s ante diferentes rfes~os por cada proceso, se utiHza la matri'z de 
ries.ga tecnat6.girn en dmi-cte ,e define el nrvel de rtes,gc1 re.rJdual y !a estrnte~la 
a tomar por cada riesgo. 

{HJ Riesgo tecnof6glm: 
Perdida potern::1c& prnr daflos, intermpcf&n, a.lteracion a faUarn derivi'idas del uso 
o dependenda en el h,udwi'lm. software, srr.temas, apltcadones, redes y 
cual.quter otrc c:anak rjie <lisitribw::iari de 1nfom1ach.\mi en tc. presta-eion ide 
servicios; fin:am::1eros a Los. cueetes de la lnst!tucion 

la admrni.stracton del riesgo aperacfona! imp:lica ta c001bln.ach3n de 2 o mas 
acetones ya que este tipD de riesgo est: preserne de manera transversal e ta 
1nsUttK16n, de forma periodka se d.eber.im a:k me nos vatorar et tratamiento de 
ries,g_o. dectdlr :si tos nwetes de ri,e,sgo reS-idual son toleractes yen case de que 
asi sean, se g:,eru:ra urn nuew:i tratarrriento del riesgo, par ulti1no, se dehe·1'<1 
vatorar la 12ficacia del tratamtente i:rriplementado. Denrro det rf.esgo operative. 
ta111bien se gestlona la ,c:ontim.r!dad de[ negocto, para1 esto. ta !nst!tud6fl rnenta 
con el anaU.&!s, de, tmpact-0 de negocto en dnnde se revisaron tos procesos 
cr:ftico& dei negm:Eo. 

la lnstitu1:ion curnpte con lo estabtectdo en la ncrmauva Yigente sabre r·ie·sgo 
aperactonat y tecnologico,, de fig;Lr.al rnanera, i::trmpte con su :pol.itica mterna para 
la ges!t:1611 de riesg,o operacicinal. dicha g;e,t!on la CUJl\ define Los tineamtentos 
b,asic:os para. aaminiirtrmcion ,de eseos tiipas de rtes,go .. 

41. Admfntt.tracton deol rl,es,go (continua,c:l-011.,,.} 

e) Riesgo operaUvo y temol.6g:fco 
(I') Ries'ffll ,aperntivo;: 

fs el. rtes,go ,de ,perdidas resuttantes de ta f tta de, adecuacion a faHas en las 
precescs 1:r.temos, l<'Hi persenas e lor. sls,temas o par eveetes extemos .. E.s.t.,1 
definidon inctuye al riesg:o i.e•gaE. y ten1Q!.ogico, pem exctuye el 1r·iesgo 
estr·ategico y reputactena], 

Empres:a para el Aptiyo y DEmar:roHo die ta Mlcro 
y Pe{iuel'iJli f:mpresa Urbil\na 'l Rtiral, S., A. 
(M1CreciUt:o, S. A.) 
(Lilna ,Cil•ITl~fa nkar.a:g,ttt>nrn >,Ub!Jdtafi;i; de· f,\i!:Jedtt:0< 

H~dang Corp. con domk1Uiu en la Re.pubtica de. Panama} 
1'10:ta!S· a. nos es:ta,dos financleretR 
3 t de dl:ci,emhre de 2015· 

J!ll . w 
~'t!'SiYf ': '?-~~::i":" _ 1.1ftl_1 MiCredito 

·j_C'ct-".t<i~N'~~ .WMct:t,1 



cs Tl.,359,415 cs 59',BZ2',743 

19.717,5,t() S,168l;1,f50 

cs 'Ci].076,.;9§4 C$ 65,51 1 .8;91 

($ B/2:2'9,'889 cs 1{)5,0591,574 

6,4:l5,033 5,933,137 

832,718 602.,5'93 
1 ,24'9,840 '1,076,457 

ss 4 ,76i7Ai&O cs 'I 12..,671'761 

32 

Pt:'JSi'V'O$ 

Oitlitigaclones con ins.Utm:tones financle,r,Is 
UWma contmra.rt'ora - N,i(rootto Hoh::l111g Corp 
O.tms compan/a,5 relaciooooos 

Ftmda.i::i6n Horch 
Cuentas por psa:gar 
or.ms r.ompm"ilas refacfooo1:ms 

MKredit~::1 Costa Rica, S.. A. 
MC 'System, S .. ,t,, 

Actives 
Otrns: euentas por eebrar 
UUima rn11trof:t:niorn - Nittre.dito, Holding Corp 
(N:ota 9) 
(l,tms ,mmpanias relocJonadm 

MiCreditoCostaRfca, s.. A.. (Nota9) 
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5. &aldos y transacetenes con partes retacionaclas 

La (ompanL considera come cornpenias retacioeadas a sus acciemstas y a Las enU.ctladi:':S 
Cei1 las que rienen acc:1001:.'S comunes o una adm1ni:strnci6n r(!!acronada. A cm-,tlnua,cion, 
se resumen tos satdos y rrensscciones con sus re-1.adonada:s: 

4.. Adminfstr.a.clon del riaes.go flnanci•ero {(ontinuaddn ..• ) 

f) Riesgo legal y de cumpltmterrte 
[:s la pen:lida potenciat per et faKumµlimie:nto de las di:Spusiciones legates y 
admfn1strativas apltcao1es, te .. aJectac:icm por resctuciones adminlstrattva,s c 
ju:<lictates desfavnrebles y la .apUcadon de sanciones, en r·eladon con las 
eperaclorres cue las im.1tituc1anes U.evan ti cabo. 

Este ri,eS!JO es administrado eesee dos pers:pedivas: EL momtnreo a Ins tlaJla.zgo.s 
de superv'is!on emttidos per et regutador, auditod.a extema y aud:ltoria intema. 
y !,1 revislori .a priorf de tede contraro en et que la lrvsUtuciil<n sea comparecteme 
de tal manera que se analtce la vaudez y encscta juridica, Para ta prtmere 
perspectiva. el Area de auditoria interna da tos respecttvos segu:!tnlentos a tcs 
haHazgo.s. s.efiatado-s pow en reguiador ourante sus vfsitas in srtu y la unidad de 
asesoria legal reati:za el am'Hisis de tos contratos a cetehrarse entre la 
lnstRu,cion y otras partes, de ta! manera que se a:segure que estes son valld,(is y 
procure la aoecuada inst:rum1:rn,tacii:m 'legat 

Empresa para el Apoyo y Desairro!to, de :la .MlCro 
y Pequefia frnpresa U:rbai'lia y Rural, 5. A. 
(Mtcredito1 5., A.) 
tllria tompaiHa nkar .. iui;n\e ~ubsidi.,ufa de.1.tl(:r'edrto 

H•Jlding Corp .. con domidl.io en !a ll:ep1.tbEica de :Pi!inama) 
t,{otas a l:as estades f1nandero•s 
3'1 de dictembre de 2025 

MiCredito 
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(a) 

Las disponibilf.d!ades al 3 ·1 de aiciernbre de 2:C\25 'I '.2024 induyen sa.ldcm en moneda 
e:drnn:·era hasta l}CII' U5$2, 507, OrnJ y Ui5$2., 268, 758 respecnvarnente. 

cs 'I ,Q9'[i,42J. cs 1 36,233 
27,331 ,05]. 1.717,47.S 
2Bi.421 A75 11 ,353.71& 

2,094,469' 422,&46 
89,722,647 
91,817,'lHi 8},(li}'! ,bn:l' 

cs 12C!,na.!l22 cs 2~;,9,~~.1211 liH,t 

2{)24 

/,ton~ extranjen:r 
(aja {a) 
fiepaScitm en irmtib.idmi.es finam:ierns de[ 1pai:s 

l'iwrneda mKton\1ll 
Caja (,a} 
Dep6s.itos en ins:titw::icmie.s Hr1anderns de.t pats 

6. fo,ruh:rs dl5peari1bles 

Un resumen de tos tor:~dos dls,ponthiles. se presents a coot!,nuaclon: 

:2024 
8,53:5,042 
2,091 ,,oa5 
n,449.,.165 
5,7&:Ji,563 

20.215 
CS 11,056,BM C$ 

2\4®7,5691 
1,6'10,47'\l' 
,5,41.4,241 

S:ue'tdos y :sa!larioS> 
Seguiro social 
Aguinatd:o y •1-ac<1Jc!o:11;es 
Rern1uner,3clones. a directore5, t' fl1;cales 

cs 5,577,158 cs 9•,402,92'5 

38.2, ,128: 363,1 6] 
cs 5,9Et9,486 f.t '!2,fi't .1)4 ·..! 

CS: 13.7Ql,.72Q CS, tQ.8.4:Ed"i·~ 
i 

Tr:am~accfom:1:s que afec:t:an resuftti•d,i:.ls 
Ga.'Stos par mtereses financieros con: 
Wtlma cootrofadora - MiiCredito Holding Corp 
Otrus pares reim:1.anadas 

Fur1aacian Horsch 

Empre1se. pa re el A,poyo y DesairroUo. die !oi Mlc:rn 
y Pequefia Empr,esa Urba11~ y Rurnt :5 .. A. 
(M.1Cred1to1, s, .A,) 
(Una ,c:ompai'iiia 1111karast1'ens,I subsldfaria de ,M:iCnelifffo 

Hn!dlng riorp, con,domkll'ia,.em !a Repill!itica, de Parn&m!.) 
t·~oit:a,5, a tos estador. fl'rna:r:1<:len.n, 
3' 1 d~ c'.llci'embre de 102'5 

lwiiCredito 

102'5 
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Mooi:ant.e aprcoac:too de ifec..-Oitoc:ton CE)·Cl:JNANtl·019·-02:NiAY25-WB, quedan dercigarla Las 
sigufente:s resotucir::mes CD·COtfl>,Ml-025·{l.20CTIJ7 · 2:01 ], CD· CO:NIAMHlOl:HJi Nt.,Y26 .. I'!lZO, 
CD·CON\Af,l,H.11J7~01 JUN3D·W22 ~f co-crn>1Atlif· :OOS-(}i'iMA."f2:6·2HZO. 

Pmvis\611 <J61erlca o 'J'O'lu11ta1r1a - Al 31 de dkiembre de 202') el monto de ta pHivlsi6n 
generirn asdenoe a ($24,460, ·102 J:'($2 t, 320,47) en 202,4J, para gar.aritiZi\F f!.e':,gOS de 
im::.obrabilrmid ante diferenltes t:fpos de escenertos y que no afecte:n la :s1tt1ac16n Hn,mciern 
de ta Comr,::11rn;u1 en Gl5i0 de rnateriatizarse. los eventos qae conlh:"..aron a la coosUtuci611 
de ia • . ,que en rna\!Q: 2:tl19 se comtttuye prov'ls,ion generica 
por en nm1;i:timr,ento a ir.i, estabJecldcr en en .~rtirnlo f1o. 2 de la lilorma 
Retarrm1da NGRC p;am l'Mf se@JJTI Re:solucion rn.-COM,t!JAI- OQEJ,-1]1;1MY16-211:rw con et ffn de 
ma11tener lm rriismos c'l'iterios de porcente.je d,e ta :PW'tlsi6n ,NGRC antes de l.a re!'rnmai, 
Ad'icfnrullfmente con ff&'ha. 30 de jun6o de 2fJ2:2, ei Coos.ejn m,·ectl\ta. de la ComisJim 
Nacicmal de Mit:mftmnz:a.s I Ct:lt4Ai'liil, emfUo Re,olocion CiD-CCY.Nt.Ml·O!ri'~Dct:IUN3<F2Jll:2 en 
ta. que a1rto.riza extemioo de pl.azo de Yl@:enda de la resnhn::fon (D-CONAMHl08· m.;\'tl1Y26· 
W2D Norma de Refonna a l.a Nom1a sobre (i,estion de .Riesgo Cretlitic10 para lnstttuciones 
de Mtcmfin.rmzas, pew tanto, quedan vI>gent:es hasta el J1 de dic:lenlb:re ue 2m.L 

Seg,im !fe<,;(,>!.ucfl)l1 CONAH1J CID· COHAl\l,l·01'9{12J.Vf'i'25-2023 inclicc, lo sfguiente: ''fi montc 
mru:lmo en coocepto de mlcmcredito, debe ser i,gual o mener a dtez veces el P!B per 
cipit.a publk:arlo por ta CONAf.lil pm deuder o !:)Or tmfttad de interes, en mo e vario; 
m~t:ltto~ en 'ta mfsma !mst:itrn:Icm. Con el ©D}Cta die gesttooar et rie:1,go de credllta este se 
Ztlbdivlde en CTOOllo, otetr:gadc,s por f:ifl011WS mayo:res a die:z mil dotare.s nesta 5\1 limite, tJJ5 
que se ag,l1pan per separado confan111e a ia estabtecido· en el. artirnl.o 15 de esta nonna". 

Ille am.en:lrJ coo CilNA.'lil en circular admin1strativ11 :Pf- 074.8-04<i:024,UMl con base al 
num1Yral ·6 del artkuto 4 dt'} ta ley 7M establece que el monto maxtrno a considerer cemo 
rnicmcredito a pertir de 1 de abtit del. .2024 es .rte C$959, 703 equt<.ratenctes a US.$26,204. 

"J. C,a:rtera de· ,c:redit,as., netn i:!'e· pmvtisfir:m.es po,r lirn.cobrabilidlad a(co1ITt1i111u<11cto,rl ... } 

7,4 Politfcas de otorgamJento de cre.:tvto 
A\iCr~dito, 5.A, reallza eva1uacione5 de cttentes cen base en et riesgo por cate~rra de 
credtto (mh::1.:icremtos), Para. eUo, estabtece prooesos, 1?.tilip.as y cond1cio11.e:s para el anatiris 
de credilos de acuerdo ren et segmento de mercaco .atencfido, con el. fin de identmc:ar y 
disminu1r el rf6.JJO de ,operac:i-011. Et monl!:o mirninw de flnnnc1,:timiernto para mJrn:icrictito 
sera de US$100· y el m0t1.to maxlmo sera de ha-sta dl!e:z. wees el ?J:B per capita, seg(m lo 
es:t.ab!ec.1dt:l en ,el erte, ,4 nt1mernl 6 de ,~ !ey 7i'1l. Fam los credltm de ,i.iesarrono 
er,npresa;rlait se dletermimrran a parHr de IJ$H},000, 

Empr-esa para e·I Apoyo y Des:arrcicllo· de ta Micro 
y Pe,queaf:'11a: f1mpr,es,,i Urbana y Rura.l,. S. A. 
(M1Cred.tt<1, S. A. .. ) 
(Unca ~rmp.aifiria nf.tar;.1Uen~e subsidfrtrfa rle J,tiCirk.dtto 

i-fo4dirig <oFp, con rlomtdiio en la Repu'bUc;i, de '.Pa;namaJ 
Nota,ss a l!os e:stados Wfn,n,cierom 
31 de d:icl:emi:!ire de 2025; 

MiCredito 
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{a) Durante el ano 2025, se reatrz:o san,BEmiento ad'i.c:11Yrnc& e~edal pO!r C$18,314,S7U 
notiflcada a -CON/,J,IJ coo carte C ONAMl·08J· 2025 que forman parte del saneemtentn 
det aho. 

(72., "198} 
(28,.244.6.B} 

{638,566), 
MO .. !W0,399) 

2:014 
cs 68 ,29,3, 5]4 

::n ,683, 536 
71.,665,2'59 
'51, Gi93 ,·Bo 

C$ S.a ldo a[ i r.h:::io d'el .r;nc, 
Mil.s: ,:onstitud6n de reserves 
M.anteri i miento de valor 
Me.nos: tr.astado de pn:wislcm a blenes recihfrfo:s en 

dai:ioo de pego 'f atiju<ltrndos. 
Menos: Sane.amiento de credltoo e [ITter-e~?s (a.J 

7.6 Pmvision de la carters de credito, 
Al .31 de dkfembre de 2{125, MfCtedltio, s. A. man:Uene una provision per incobrn,bi!ida.d de 
carrtera de ,1::red'.ito f:hllrn\ cubrir ev-entuafe5, perdfd<.\a per un manta.de C$8J"l,,f2.9,J2:ffi 
{C:$7'1,6615, 259 en 2:024) •. IH movlmiento, ,det aoo registrado en liili ,cuenta de provlslo11 per 
111cobrabttid.ad se preset1ta a cantfnuacian: 

4,538,856, ($ 4,620,541 cs 279,039,896 
J.,.7'9'1 t, 197,938 

fi\.icrnr.reditos r< 269,880,;499 cs ~-,, 
Personetes 'r,1-9411147 
Dt:•s.arrof.lo 

empresarial 59.567.203 

!;', JlQ,f.l!lJ .~42 cs 

7.65t .379 cs: 357.977.073 

74,511.,844 

7,.326,8i74 cs 2:8i2,5i9,925 
.125 944,304 

cs 269,65:7,8(15 cs 
94],979 

74,08.3, 7l 

Micrncr&mos 
Personal es 
OesatroUo, 

empresariat 

Vencirlos 

7 .. C.-a.rtern. de cre,dltos, neto de :pm~·is;fioner. por fncol:wahilidad fcorntimiadon ... ) 
7. 5 Desg.lose de lrngresos por lntereses y comtstenes por tlpo de ·crredlto 

A con:Ummcicm, se presenta u11 desglose de Los lrigreso:s par intere.ses y comt:sion1t:s pew tipo 
de r.reditu: 
Al 31 de diciem.txe cJe .WZ5 .{Si:1ldos ,expresodos en C$J: 

Empresa psra e I Apoy:o y !Jesar:rt:,lh:li de la Mh:ro 
y Pequef'1,a fmprnsa Urbail"lia y Rurnl,. S. A. 
(MiCredito, S .. A.) 
(Una c:omparlfa ntcar agiJen~e ,ubs<1dfau1.;, de MiCn}dtto 

Jfolding Corp. con d,:unidlli:1 en la ltepuMica d'.e Panama}, 
Nota:s a tos estados financien::i1> 
J1 de dh::iembre de 102.5 

-----··--·--·~·--- 
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.lllit:rocredi:tos CS39,60i,275 CSH,472,3:20 C$52,Cfi'3,,59'5 {,$26,.02:i,Wfu C'$t.,i02"2'67 C$3:2',1H:i\553 
Personates 2f.i.3,;6,U:ll 3,80'8 :U,l,.43,8 75,816 l ,fJ'J':; 76,911 
'Desauotlo 

Pttn,ci:pa,I 

1. ·10 C:mtera saneade 
!Jn resumen poc t!po oe carter:a saneada {pritKipal e trrtereses} se presentan <11 

C.Cfitiriuacmn:: 

7/J, GarnAUas 
At .ll de di.ciemb:re ,'te 2.025, y 2024, la certera de uoortos 1nr:k1ye presta:rTIDS gararitJz'iidos 
r:011 garantia;s fi!::luciarias, prerrdL>lS y fiarrzas, cesi6n e l1!1>0tec.as cu~ros rtm:umentos estan en 
cu:s.tud'fa d:e la c:ompafiia., 

7.:6 T.asa, die r,emillll'l1teruto pron1edif,o 
la tesa de ;rendimfooto promedro ,es el porcentaje que resutta de divrdir tos ingre:llCk'S 
fin:ern:::i:en::,;, acurm11Ladi:Js para !.a certera rl.e prestamos en ei respectrec afm de anatlsts 
1m:luidas. tns mtereses y oomis:!ones, entre el 5aklo ,r>romedio de Ea certera bndti:I de 
prt?st:em,ns ,oe! anl1:) report.ado. Ail 31 de dftiembre de 21)2'5 la, tese de ren,drm1e11tn es ee 
3:9>.]4i fl024: 38,,96~),, 

7.. (,a;rtera de cre-ditos, ne,to, die prnvts;fones par tncob.rabilidad (cm,tinuilicton ..• ) 

7.,7 Prn,•1slon genertca 
Af 3l de dtctemcre de .2025 y 2024 el 1110:rrt.o de la pnr:n.risibn generka asciende a 
($24,460, rn2 {($2:1,320,473 en 2JJ23) cerreseonce a C:$4,b:Zl,540 de provision 

,obtiga:toria .:omo resuitad:o de J; mf.ormm; ,que t,a iu.rfrit!o la, Norrm1: de Gestif.m de! Riesgo 
Credltf.cic.1' (NGRq '!I a C$19,BJo,,562 {CSU,,697,332 en 2.023) de provli.ton oroiuntaria para 
garimtvuir ,rres,gos de incobra;bHid-ad de r:redito,s reestnxturados, ante dlifere tes tlpos 
de escensrtos y qm:: no arecren t, situaci6f'I Hnanciera de la lnstituc16n, en c.aro de 
matertaUz:arse. 

Empresi.l para e·I A:poyo '"i Desa.rroihJ d\e la Micro 
y Pe,quena Empresa :tt.Jrba,na ''JJ R:rnral. S,, A. 
(,MlCrerlitO\ s, A,) 
{Una <'2innp,atltfa :nfa:,ara,g,i.1:ense subs1dl,rria rle! MliCrMUa 

l-fu4dln@ .Corp. eon domEcilio en. la Repfibfhm, lie Panama} 
l:Iata:s it lo!i 13:ta:dos f:fo1:a:nc:le·rn!li, 
31 de di:cJ.emhne de 2ilXZ5, 

Mi Credito 
·;Cr~ttrfl&~ Jlthlu.~><1 
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(a) At 31 de dicfernbre de 2025 y 202:4 Mc generamn g:armnc1as nasta por CS,1,902:,}/14 y 
($~.4o.3,'9T7 respectiv.amente, tas o.1ateSs es:ta:n regtstrnda en lngresos operati11ua 
dtverscs {Nota 19), Adic:ionalmerrte tos sati::!os de gariancias per diferir por ventas tie 
bte es adj,udka<l:os registrru:losenotros pastvos (1'4ota 15) ssctenoen aC$15,5,12,0:S:iy 
CS ! 3, 667,21% respecnvemente. 

20,250,680 
3,675,{)13 

72,t'9S 
{'1,6]7,708) 

:21025 

22 ,.Ji00, 18) cs 
1,.900,,l));J 

638,566 
C.L995,2:77J, 

cs Saldo at in;icio del perfod:o 
Mas consutucton de prnvts.lim 
Mas · provish~·n b-0S:ladac!a de ta csrtera 
Merios, · veora de btenes adjm:iicados (a} 

C'S 29.fi:1'1·,572 CS 25,752.,447 

Un detaille del uno11ir11iel!lto de la provf1Siim para oienes roobf:tf;os en p.ago:s y adjrn::!ka:f.ios se 
presenta a continuacloo :: 

23,044)'06:6, 
8,043,.063 

15,.'.B4. 582) 

ZIJ2:5i 
25,75i1.,447 cs 

7,824,088 
f 4,55{), 963) 

($ Sa.ldo al lnJcia del perfodo 
M3s - adjudicaciones reattzeoas en el perfodo 
Merim, ·· veota de Dienes .adjtrdit:ados (a) 

Un detalle del movlrniento del cesto de l05 btenes reclbido.s en pa:gos y .adjuc!icados se 
presenta a continua.cion: 

($ 29,025,572 cs 25,752,447 flf!enes e mrnuebtes 
Merws • Provision para otenes reotneos 

en pago y ad)udica!ios 

S. Basenes. recibidos en p,a,g.o y adjudtcadDs, neto, 
Un resumen de !os btenes recibtdos e11 pago y ,ad.Judlcados en recupernc:icm de creditos se 
presenta a contlrmacfoo: 

Empresa para el Apoyo y Desairn,Ho, de la Micro 
y Peque!iiia, Empnrs,a. Urbana y Ruralr S .• A. 
(MICredU1C(, s. A.) 
(!Jna ,comp-.ailfa nkara1siiense &LJbsid!;rrfa de MlCf!Mlto, 

Ho1ding t1Jrp., eon dorni;d!knm la Re:p,J:blic'<!: de Pami,ma} 
Nh)ta's a tos estades ffnaii1der0<S- 
J 1 de didembre de 202.5 

ts. MiCredito 
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4-·~ .Jj 

cs 

Z.024 
5,0B©,070 
1.706.,537 

M.979.456) 
l ,-64B-,m9 {...,':~ ... -- _ _.1 .... ,e .... r ... 17 ... , 1 .... 'i>._1 

202'5 
CS 1,807;!5'1 C$ 

9'50,6(1'1 
H1109,7'13) 

Saldo al. inido ,del per:f edo 
Mas ··· consltit:udcm de pmvl::.icm 
Mrmos - USO de provis.ioo 

(c) Un dd<1He det movimiento de ta :µrovir,1011 para etras cuentas per oDtirnr se pn:·r.erit,::1 a 
cot1t:fnt1aci6n: 

Por enos pages nu se devenga niti,g(m tmeres es.pedfico y no estan garantizados, 
su recuper-aci-011 es de corto ptazo. 

cs 15,885,68'1 cs 2,Jii''9,401 
J,83,1 ,.368 2,809, 74'9 

cs 19,7'17,:549( _s .... s ..... ,6 .... s9 __ . __ 1s __ o 

Ragos, -efeduados por cuenta de la 
retac.Too.ada p,-aga<i~r1;;15; a corto pl:az.a, 

P.agDs de ctleates pendtentes de tran.-st:erir 

(a) Unea de credLto revolvente por U5$2 ,000,{illO para capital (f,e tr "!>ajo con 
~dmi1:N1tu en jrnmlo 1026.,, y devenga una tasa de interes arnual del 0 .. 01% v J:>a.g-0:s al 
V,e'ilcrmlento de cap]tal e lnteireses. Esta tinea. de cre(!]lto rm pesee garanHa 
espectftca '/leli'I 2015< se reciblernn aoonos: pm IJS:$1,387,578. (IJS$&76,367 en 2024}. 

96,595,273 6'91,72:5,71'9 
Meno6 - provisior, parn etras cuentas par cobrar (c) fl ,MS,021:I} fl.,8()7, 'IS!) 

($ 94.947,244( _S.._, _6_7_..;_P_, '._18 ..... 5 ..... 6-.._8 

5'9",822.743 
5,,689, 150 

26'1,919 
485,''fl:2 
4 9,052 

1,520,2,6.3 
1,516,620 

l2:,359·,4fi cs 
19, 717 ,5419 

'163,488 
608,662 
'l 3":J,6'55 
5%,,908: 

3.000','5% 

($ 
Cuentas par cebrar a pastes re:lacionada,s: 

MiCredito Hokling Corp .. {a) 
MiCred:ito Costa Rim, 5, A. (bj, 

?resta:mos pm conrar a empileadios 
Deposit.as en garantla 
Wewtem llni;on 
Antidpo a proveedores 
Cuentas par cobrar 

9. Otr-a& c11,ent:as per •c(lb:r;ar 
H satdo de fa;s otras cuentas pur oobrer, neto m 11r<e1ieruta a oontlrmaciafli: 

Emprasa para el A,poyo y De-sarroill<J de ia .Micr,o 
y Pe'i:iuefi,a, Empr,es-a Urbana, y Rura1lj, 'Si,. A,. 
(M1C:rnd'ltot S .• A.) 
(Una -c~rnp;an,la nkara:Bihmse. suh,idia:ria de MiGr~duto 

H.oidlng •Corp" con domf,ciUo e.n .la Repirbrica de P.i;rn;a,ma} 
~ota:s a, bas estades fl111ander0rs, 
31 d:e didemi:we de .2iQ25 

-MiCredito 
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i:S p&T,l\<;Uj ct 3, M,i,4.JITT 
(HM,&li'IJ 
r~s7,v.m1 ---'== 

;.,,,.hfrimt;, y ~1""' cti, <Ulktrut 
\t~tJkt!Hl% 
iUJU!pO 1!tt Gtnp;itu 

11f'alm:,C'lfi 
Msril<l>,d H 

de ,d!<:lertib.nc 
g,!Jit'tS: aedMl.f~tit6!'.m1 CH.?ttrr11c,1i'\'lt1M.in d~­ 1.£'i~ 

V'&fo,g e:ru 
i(.~,rr.~ oJ Tl 

cltt ,dlcteinoo·e 
d<.!·lHN, 

H}6 
2,732,821 

3,:5(B,22J 
5,.:890,i!tH 

31 de dJ\clembre de 10'24 
Mc,bHiar[o y equl:pG de ofkina 
VBtrlctilos 
fqulpo de COl1\f:¥LlCO 

l,'144,41}& 
l,SBi'l,.152 

729,862 

cs. {1,6J7'J734) cs 
{4,0lJl.,65~} 
fl,933.]12) 

H'J,782,1itl 
5,,89'0,..1H I 
a:.663.17~ 

Valor neto 
tH1 li!bros 

!I)trpred&cicn 
Acumula,da 

Co&to de 
adg_ur,sici©n 

J t de d!!c.ien1bre rJe WZ5 
Mottmario y, eqiui:po de ofidna 
Vehkutos 
fquipo r:f.e rnmputo 

1t 1. lrimt1ebles;, mnbiltarioi. '11 iMJt1l;p11i:s,. netio 
IJn resumen de estos a.ctfvos se presenta a toot:rnuad6nc 

t: CL lnversii:Jnes permanentes 

AI 31 de diciembre de 20:2.5 y 20.M et sslde de las inverskJ11es en acclones por 
($1, 340A5A} equivaler,te a US'$50,000 corresporde a la partict])act,.k, en .accioc1ario 
con !a E.mpresa de SePiricio5 rt,e l:nfcrm:aci6n de R1e1g(((;. de Credftn (SINRIESf,05, 5. flL) 
c0rres1x1-ndiente a 7 .ar:.cfo."les serie "CM a un ,,,ator de compra de IJS$7, 143 cada unm :para en 
totat de :L ! 5% oo part.ictpa.cfloo.. De .a,cuerdo con el MUC·IMif esta irivers[oo SB' presenta, .z1 su 
rnst:0 hist6ii'co y tos mvid,mdm nedbidos se :n:::gistran direct;amente en tos resulta.:Jos oel 
perfodo cu1cmd0 soo· perctbMl@s:, 

Emp,iresi, pua el Apoytt y Oesar,rolh;;i, de :la Mkr-0 
y Pe,quefi,ifI E:n1pr,esa lJrba,n1a1 y RuiralJC :S. A. 
(MflC.re,dlto,1 S. A.) 
(Una c:orr1pmiia. nkarat;fil>&.nsce, lillbsidi;a,r:lit die &.tiCrilidi:to 

Hi::iiding tarp, ccm. damkiEh1 en !a Repirblica die !Pani?irma) 
Nat.as ,a tos ei.tadorr fi:na,r1c:1erns 
:H de· di!CiemiJre de Wl5 
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. ,'501 /HO 
'591 ,7l6 

4,,080,40'1 
385,6.55 

2,18-0,,6.1@ 
'678,703) 

s, 185,CJ1:i 
(1,704,614) 

Cargos t:iif'eridos 
MeJoras en pmopfeaad.es tomades en .alquiler: 
Arno:rhzaclon acurnulada 

Total carg~s. difierh:!los 
0\trm: bieues diversa.s 

1:,248,256 
(2.'152,923} 

2,543,384 
{2,42.3,677} 

1'1'9 .7ffl 

Actfvos intan~i.bfes 
Servidar, redes y ilicf:'m:lam1ento1 
Anwrttzad&rn m:.un:mlada 

762,503 

U49,H9J C$ cs Gastos J:,'ifig,ados por m1tlcrpado 
Segun::is pa.gados par anti:ripado 
Comtstenes pagadas pm :anticipado 

tz. otros actlvos 
Loo otms: ec:tivos estan lrit,eigra.dc,s de ta sj~uiente rnanera; 

Ell gas.to de <lepredadim por el ano que tenTI1t10 el 3 'I de diciembre de 20:25 ascendio a 
C$2, 190/246, ·(C$119/95,1042 en 2.024)1 et euat se presenta come parte de {O$ gastos de 
,1:arnintstracl6m {Mota :n },. 

1:!41',fiHf c~ r~m.<;mlJ c.1,. 1,613,'156 
!i4F,bl:l (f>l::1,J.<l!\J ::M!O,!il,; 

raM ~70} i.r.a.s21 

C$ fp<'l:>'b,WS C$ t,ZQ\l,SH Q.jt,,1,,1'] ·C~ 
4!1,>:141 ,fl6JIJ tt j':ig'[j 

1.21~.2a1 .1.:~~s.:2.a<t __ 

.<!'Jlblllntlo y eq,..tpo de! n!'l<:tna, 
!'l(!ll'po i>~ •L-,:tU'.F,Jt~. 
\'ct>iat!l'< 

V'il,klt en 
ill>fM e.l 11 

d« dttterr,bte: 
B\:5]i?is aedM.l#'ic~c:lon Dean!dbcfiurn .d:e 101.: 

,,,.Ja,r e:ru 

I ros "'' 31 
de ,dlcfcmit.,re 

,e,,. :.!.<:123 A<iklooe:s 

Empresa piua el A:p,ry:o y De-siil:rrollo de: ta Micro 
y Pe,qu:e:rta Empresa llirba,ri:a y Rural, s, A. 
(MtCrndlto, :S,, .Pt.) 
(Una. C)!l'mp,af\ia nlicar~il'!?me· s1:ibsldfauia lile· MH:'.ircedrtf.ll 

Hb'ldlng (orp, con d'mmkitio·en la ftepli'bl'ica d'.:e :Panama} 
Notai;. ,a lms e·!i'.ta;dlos lfirtan.clems 
31 cl:e dklembre die 2025 

ill·· .... ~ ..... 
/}}~.,; ~fl-:?.-":~~ 
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{a) OIKO{:!REDIT • Sa!d,1 de prestamcm por US$1,700,,DOO {USS~ ,OOtlJ,DfrO en Wl4} e1tai 
compuesto par dos -0'.esembatsos: 
f, Prestamo de US:$1, 5-00, 000 otoir~soo el 30 de octuore de 2013 con 

vencnntento et 30 de, ottubre de Xl2:6, tasa de inter:es ele 9.04% .. Al 31 de 
diciembre de 202.5 el 5,:akfo ascieooe a U5$500,C:i00 eqLlliv:atente a 
CS.36,614,300 {20M: USS:1,.000,0i)O equi1'11alente a C$]iS,5c'l4,JOO). 

LL lrrestamer de IJS$1 ,200,000 otor;gacto el 22: de diciembre de 202:5 rnn 
V'encimientn el 12 de diciernbre de 2028, oon tasa de interes <le 9%. Al 31 de 
diciiemb,e ee 2:ClZ 5 :f:'I. s-Eihl-0 asc tende a US$1,1.00,DOO equtvatente 
C$4J,9'49, H,O. 

{b) iKIVA · Linea de crooito por monto US.$2,CfJO.,!JiOO para amptic1ch:m de cartera rem 
ti. a tasa de fnteres. de· ml. Al 31 rte didembre de 2.02'5, :el saldo asctende :a 
llS$'9:to,303 equtva1ente n CSH;071,67B (20.Tl: l.:F5$1 ,585/1938 equtva:lente ii 
cs;sa ,,oa:&,on } .. 

! 5 ,21 'i.259 153,56,f,. 15,3t,!!,&25 
5,931,137 5,"H3,l37 

'117,61 ','590 1:00,4!6 47,81.2,006 

ts,25l»,11'i5 i'IB 585 15,4:17,o<JO 
H,,ti49!,720 45,:76'1' 15, 105,4!!!} 

1tli4,0H),976 l,IJ4B,59iR rns,Jil5'~·. s1-t 
145,!IBI ,30CI .3)22.,i't] M8,il04)J1l 

5;J 741> )6fl 7\fr•i ~if;j ';;~ "t!~j"{f'i, 

.B,1'29,8'89 
49,&65,.v,& 
75,m,J.;o. 
l\ll 55! {FJ3 --~~= 

l~,019 
.nOJ,%) 

Z, ':i'll·, 146 
461'\111. 

17,9M,8W 
4'.1 01,4 tilt3 
n)~a)ioo 
lfi:O!l9 rn 

51,936,'15-0' 1, l2.,4f.J; 'lii,048,.'7'13 

56, 'Tl ,B:J 56,Wl,B3 

59,9.t.1,HS 2,151\)44 61,.110,B7'1' 

91,560,750 1.~ ,004 94,110,1,:,,1 
L.OM!,W7 10.&0 !,O&'l,(167 
6,45),i.U3 b,455,033 

52, 18!i',,i2,9 4911,751: 5.2.,ofl8,3W 

re e Credi~ ~al 
Ki1G.1(b) 
Hands-en BY (q 
f.\Clf S'OCia1 (apftal jd) 
&n.'o; lm £:listrnm 

Es5san ieG 1..; t 
Aequita} u - Inc. y 

A'.'.qiiit*D G'P Inc. (fJ 
Sttd1tirt~ Oxf.am 

r+iP<» (g) 
ASH l,\lu,~'1'\ttpoo! 

(h) 
SICSA iir 
Funuacictr1 Ho~ch U ! 
Em·wt l\\1cre1fir13nc0 

Fund, LLC (kJ 
!l,aoo::Ji :e- Ftimem;;:i a. la, 

Produa:iD.it (li 
5itk:l11111i1 Cardiid (mt 
l\\iCredi\,:; Holding 

Corp(n} 
locfond ~le.lit (o) 
~msabllity fomd£ (pj 
PROfJEL(q) 

:PdM:fi;.,d hn eres Tota] Pr:irtdpal ilnt:ere-.~ Total 
C;.; 62,26'1,3 0 cs 37J.J,725 (St,2,MO,tlBS cs 3>&,t,24,300 ('S SH,381 cs 37, l&,6119 

34,0rt,<i]Jl H,O?l,t,7ft 5ill.,.{)Sil>, 071 58.(l&fi,07 
t.11,9811,1-M 1,162,859 7©,1511,023 :m,ng,146 i!ilJ,O:f'\1 3 l, 1 St,1'2!i 
54,931>,450 iJ!11,Ci29 55,&47,479 Jt;s:H,300 558,511 Tl, 182,811 

t 3. Ob:ttgacf:ones. con tnr.tibr.cii:me.s f'in,anc:teras. y po,r o;tn:1:s finaim:l,MT1tentos 

IJn resumen die t.as o'bt1gadones: ,r.:m1 In:sti:trncf,ones financlk;ras: !I p or otros 
fil1aru:.iamlefflttl&, se !PH::>senta a contiinuaic:lon: 

Emp,lfesa p.ar.a el A.poyo· y Desarno,11,o, cf:e Ia Mien, 
y Pequefia En1p:res,a Urbana y RurailJ S~ A.. 
(MtCredno, s, A.) 
(Una c:omp3nfa nicarag\}ense mbs1di.arfa de ,i.tiCre<dit,:i, 

!folding Corp, con d,:wnidl:lo en la !lepuhfrica de Panama} 
t~asta:s a [o:s estados finande ros 
31 de ctctemore de 2015 

Mi Credito 
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(gJ; Stid1:t:lng Oxfam !'4ovi'd - Saldo co:rresponde a prestamo por IJS$1 }637,2'50 coo una 
tasa de :fnter~s anual de 9. 5i~ rmbrn :said.Os wierndJernlte.s a un pla:zo de J anm, 
prestamos. strr..crttos el 14de marzc, de .2025, can verncimiern o et 'l5 ,oe teorero de 
2018, Al 31 dedic:lemltm:· de 2015, el saldo iisdende a :C5S9,%J, "1315, 

{f} A:.e'!'.JUitas GP Inc 'JI Aequita.-s,O GP lnc · Al 31 de diciembre 202.5 et ia!do de 
prestamos JJGr US$;1,555,555 f2.0'U: IJS$2,COO,Of'JQ) esti1 oomouesto por dos 
desembotsos: 
L Prestami::i, de fbrn::los; Aequitas GP Irie. par VS$8.5S,OOO otOf!FHf'(l el 19 de 

rio•iliemt:i:re de 2024 con ve clmiento 15 (l!e noviemhre de 202:7 y tasa de 
nnterez 9%.. Al l 1 de d:icf>embre 2025 su -satd'° cerro ·en LIS$,M7, JJ3 
e.quiv.alente a C:~24,440/M6 ('.W24: liJ5$85S,iQOIJ eq1Jivalente a C$3,1,423.,M9) .. 

it Prestamo tie rondo~ Aequita.s-D GP Inc. per l1S$1, M2,C!(i0 otorgade el 19 <le 
nevtembre de 2024 om venorniento 15 de neviemcre de Wl7 •,r tasa de 
1nteres 9%. Al 31 de dicf:embre 2025 su satdo cem1 en l.15$888,222 
equivalente a C$3i2,5JO ,5f7 (2024: US$1, 142,000 equ1valen:te a 
($41,824, 951 ),. 

(el IBiaink l:rn l'!ilsturni, E£s:en eG - 'Saldo ccrrespenae a pcrestanms por UIS,$1 , 5{}0,000 con 
una tsse de iruteres anua'l de 9Jt so'bre satdes pend1entes a un pl:Zl!za .de 3. a.fim., 
prestamos sLrScritltls •el 16 die rn,1yo de 2fil5., con vericti:rdento el f.. de mayn de 
202.K Al :n de· d[ciemhre, de 2025\ et saCdo· a$C:tende a C:$54,936,•fiO. 

(d'j Jil'CE Socla.l C34pita:E - Saldo de preste:rnu,; pa liJSSi,,5()0.,m:m {IJSSt,D00,.000 en 2024} 
est.& mn"IJluesto par d'os des.,embo!Sias: 

t F'res:te.rrm, de IJS,$·t ,ODO, OD{} otar@,ado :et ·rn de l tdlo de 2024 coo venctmtento 
30 de j11Uo de 2027 y ta"Sa die interes de '9%., ,At 31 de dkfembre de 2ff2 5 y 
IU14 el s.aldo de prfncipai a:scI,'l'nde a C:$36,624,300 equiv.alente ,a 
UJS;$t 1000,.0l:HJ. 

ii. Prestamo de IJS$5:00,000 otorg;ri,do el 13 de junio de 202"'.ii con vencimlento 14 
de julio die 2028 y tesa de 'interes de '9~. Al l1 de 1:llclembre de 1025 et sal<llo 
de principal esctende a CS,1&~3'12, 150 equ:iYalente a UIS,$5fi01000 

U. 10iblltg:ac:ta:n:es; c:011 in:sUhJ!c:iunres. :l'lns1;1ncteras. ''I po;r r.rtrcvs. firu:l!nda1mi,entos 
(cimt:lnuadon .•• ) 
fc) iHiam:llS·On Et V. , H satdttJ cor,n?sponde .a. tinea de cn~dito per €1 f75{],Di:JO con mm 

tasa de fnteres de 5.5% y 6..5% mi11a,l, este contrato se rer.iov6 el 25 de octubre de 
1'02J y 53= fi,m6 una adenda el i7 de enero 2025, Al J de tiiciernt.re de 2025 el 
saldo de principal asc:iende a £1,603, 125 equtvalente .a ($68,988, IM (2024: 
0713. 'I.Z:i equtvatente a C.$30,778, 146). 

Empres& para el Apoyo ·y DesarroUo de la Mh:::ro 
:l Peque11~rift Eim~::i,resil Urb~t'liirli '!I RtJral1 S, A. 
(MtCredlto,. S .. A.) 
(Ulna c;omp,ailiia ;ni;c;ara:Bl.iense sub,idi.a:rla de M·i(>re.dltct 

Hi1l1dlng Corp,. con dornkUio .en Ii!, Rep.u'buica de Filirna,ms} 
~iotas a. !as estades :f1nanclero!l 
:J;1 de· d1,ci~rnbre de 20:z5; 

MiCredito 
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(k) Env,est MJcrnfinance· Fund • At 11 de diclernbre de 2015 el. satdo de prestarrios por 
US$1 ,425,000 {2024: US$1,.3.00,DOO} e.sta compuesto par: 
t. Prestarno par un rnerrto de I.Jl5$'500,000 otorgado et 09 de mar.zo de 2022 con 

venctmtente 00 de rnerao de<l'.026 y tarn de mteres de HY~. Al. 31 de didE!mbre 
de 201'5 el saldo de princip,al ascferu::!e a USS 125,000 equi~tal.enle a C5415J.8,038 
{2.©24; US$.SliJD,O{lO eq,uivaleF»tes a C$18,312, HilO}. 

ii. Pres:tam~:.. par un mc.mtct de US$J00,000 otorgado ct 17 de r;eptiemtwe de 2:024 
con ven:cimiento U de ,;;epti*:i'fl:tJ.re de 2JJ2:g y tasa de lnteres. de ·10%. Al. Tl ,rte 
dicim1bre d1:: 2025 y 2024 el satdo de p:rlnCipaJ ascient\\e a, US$300,CJGO 
ecqLrivatentes a C$10, 987, 290. 

iiL P'res:tanw por un rnonto de USSJOO, 000 otorgaoo et 17 de septierr,tire de 2024 
cnn vencieuento tl de septiembre de W2B 'J tasa de inter&s.de 10%, A& 31 de 
dicia11.bre de 2:02:5 y 2014 el satdo de p:rtocipal asctence a us.s:mo,ooo 
eqtnivatentes a C$HJ<,9'B7,290. 

iv. Pres:tarno por un mont.o die IJS:$300,00(l ot:orgado el 23 dle dtciembm de 21124 c:011 
venctmtento, 23 de .ctic.ferntme de .2008 y tasa 01:< interes de HJ%. Al. 31 die 
d!ciembre de 2025 el. :sat.do <le prioc!pal a.~cierlide a, tJS$JCJCJ,DOO equivalerntes a 
C$10,9U.,;rno f2024: US:$20ct1000 equlvalen:te a ($7,3:M.,860), 

v, Prestanm par un monto ee IJS$100,000 otargado et Z>E d'e tebrero de 2:02.5 con 
venci.1Ttie11h1 28 de fobrern de 2029 y tasa de tnteres d12· mi. .4.l 31 de 
diciembre de 202:5 el satdo de princlpal asciern:l!e a US$ OiJ,.000 eq~1ivalente.s a 
C$3,fr62 ,431J. 

U) Fundla:cron Ho:rs;cih · PreshtnID miginail p-0r t'.l50}1lJO rnR una tasa, de 'f:nteres amml de 
6%. Al 11 de drciembre de 2:ltl24 el saldo1 de prillcfrml asdende a ·1£'150,000 
equiv,a\.,imte a CSo,455,m 3 (2014: €l50,0IJO equratlen:tei;, a C$'5. 933, 137). 

(l) 51CSA - Saldo corresponoen a prestemos reattzados bajo une tinea de credito 
revotvente per US$800,000 <.tevengando un ntteres fiJo enuat de '\i!.5%, Al 31 de 
dkJernbre de 20Z5 el saldo del pres.tamo asciende a lJS$29,167 equivai.ente a 
C$1.,0&B,J':07 (2'02.4:. U5$415,.44.2 ,equ1varnrite a C$15,;U5·,259}. 

(h) AS,~l Mh:rnkredietpoo,t • S.altllo ,r:,orresJIDntle a prestarrn.:i, por IJS'$2,5•DC1',000 con una 
tasa de interes amtai de 9.5% sobre saldas pem:IJente.s a um plazo de J; ai1os, 
prest11mos suscritos; el 2:8 de man>:1:i d'e 2.02 5, can verJCtmiento el 15 de merzo de 
WlB. Al 3'1 de didembre die 2:02.5, el sa.ldo asdende a C$91,560,7'50. 

;1 3. O'bUgac:tones, con fn,sttludones fln.anderas y par otros firrnm::lamlentcm 
(co1ntin uadon.,,), 

Empr,esa para el Apciyo ')l De:stilirrolilcJ; de la Micro 
y Pe,queiilt !E:rnl!Presa Urba,1'11't ~' Rural. S .•. A~ 
(MtCred'lt:o,. S. A.) 
(!Jrra mmpaitia nicaRtg.{l.ense subsidlma rde ,M.iCrediti!t 

H,Jidlng Corp., con domfc.ilioen la Rep!Thtica. d,e Panama) 
Nota,s .a !c:is estados ifirn1:n:cien1:s. 
J1 de dh:lembre de 2.015 

~&Credito 
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t, Prestarno par :un rnonto de !LISS 1,031, I l 1 otorgado el 22 de ,eptiembre de 2022 
con v,en,c:imtento el 15 de septlembre de 2025 con una tasa de fnteres anual de 
i 0%, AL 31 de dicieri,bre de 20:24 sLJ saklo cen6 en U-SS,412, 444 equivalent,t:t.s a 
c$1:5, rn5,4a9.. · 

ii. Prestam:o par un mont.o de US:$700,00IJl oh:i:1;,aGlo et 14 de enere de 2022 con 
ver1cim1ermto et M de enero de 2:()15 con m1a tasa de tnteres ;1mmit de 8.1:/0~,, At 
Ji die dktembm de 2:024 su saldo, rnrro en US$140,000 equ1vat,e11te!'. a css, 1:27,402., 

ii'i. Prestarno par un monto de US.'$800,000 otorgado et 2.9 de nevtemure de 2023 
con venci111tentrn el 11 de cctubse <le 201.7 con una tasa de mteres anual de 9%. 
Ar :H de dictembre de 2024 SLJ sa:ldo es de US5uOO ,DOO equivatente.s .a 
C$21,'974,5'SO. 

lv. Prestarno par tm monto de U5$ ·t 3-3, JB otorgado et 29 de novtembre de 2023 
con ven,citn!ento el 27' de octubre de '.20:2.7 oon una tasa de interes .an:m1.I de 
a.~%. Al 11 de diciembre de 2.02'4 .su :s.atdo es d,e U5$66,fr6.7 equtvalentes a 
($2,441,61 '9. 

v, Prestamo par :tm rnonto de !Ll5$2'0GJJOO otorgado el 2.9 de nevtentbre de 2023 
con vencimfento el 2.'9 de noviembre de 2016 con una tssa de interes zmu·t de 
9 .. 5%, AL 31 de dick~n1bre de 2024 su satdo ea de US$t :B,33] equivaJentes a 
C$4,:Sc8'3, 2 40. 

{rn)cStkhtng CordaJd ·· Correspondia a pn~stamo per lJ5$ i ,000,000 con una tase de 
interes anua! de 8.75,'t a u ptaz.o de 3 aitos, este prestamo se :Subscribio e[ 22 de 
,1gosto de 2022, o:m iiem::rmlento el 1.2 de a@!Ysto de :w.2.:L Al 31 de d1cicmbre de 
2024 el. saklo de prti'l!Clpal asdende a US$400,000 equiYa!ente a C$14, M-9, 720. 

(ni 11,UCred:!to .Hotdtng, C:i:lr:p · Al 11 de didembre ict:e 20t25 el r.;aioo de prestamas per 
U:5;$900,000 (W2A: US'$2,8::l:9,9'44) esta compuestrJ per: 

(0 6.ani::o de Fomente a la Prach,u:C'.lim {Bfl?) • Sa'ldos ccrresponeien a cesernbotsos 
rea!Jzad0e bajo una lirnea de creditci rnvnil'1Tente de US$,2,00D,1Jl00; d1eve1Jtrgando un 
1ntere11 tiJo a:rmal entre et '9% y 1Gtl. Al 31 de didembre de 2024 el saido de 
prtocipcI asciende a 04,739,Jl$0 eqa1iv.at,::nte il IJ.5949,912. 

13. ObHgaci:ones con tn:st:rtl.tciones t1n.ainc:teras y por etres tlnanciamlen tor, 
{co1nt:lnuadon ..• } 

'!'1. Pn§staroo pm un monte de IJS$JOO,GOO otorgado el 25 de naviemhre de 202:~ 
con vencimtemo 25 de novtembre de 2029 y tasa de lnteres de 10%. Al 31 de 
diciemhre de 201.5 el :sc,t,iGl! oe prim:.ipat .ascierirl:e a tJ&$JCm,ooo equivalentes a 
C'$10/~87,2.'9Cl. 

Empresi't para el Apoyo y De-:s.arroHo de ta Micro 
y Pe,queciia Ernpresca IJrbarHil y Rmal, :5., A. 
{M1C:redlib>1 S . ., A .. ) 
(Lina i:~m!}<litfa mi<ar~i1ense ;s:ubscidfarria ,clr.;. MiCirt\\dito 

Ho,dJng Corp, ccm ,diamkili!ll< ·en la itepu'bt1ca life J>amacma} 
Nata~. a tern i:f!'i:t:,a,dos :fifrnartc!eFOi5 
31 de didembre die 10251 

·~ .. ..;.;.- }."l!-'E~f ~~1;,, 
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(p} rl:esponsA.bilrlly /?'uwnrl - Saido cmrespormde a JJrestamoo pm llJS$2.10UC!,OOtJ c.on una 
· tasa de inter.es anu;;:1.l de 9% sabre saloos pern:1.ten:tes a un ptazo ge 2 a11os, estos 
fonclos rueron reci!J·iOOs et 3 de sepnernore de 2025, con v-endrr1lento el 30 de agmto 
de :wn _ .J.J ll de ,1_iiciembt"F de 2025, el. satdo ds.c1ende a CS n,:Mi., 600. 

{a} lodund Next · P& 31 d'e dic!-enwbre die 20.2.5 el s:ah:lo de por US$ I 
{!D.24: 11J5$3/374/3'92) e:si:a crn:vipue!t.o par: 
L .fl'restmoo par un rrn::mto de IUS$l,;00(!,Q00 co11 una tasa de interes Vilriabte de 

'9A4% de rriargen fij-o + ta.sa de i11ter,e,-s pas:iva :p:rn,mecllo ptJr"r!erndo vlger,te a un 
mes, se,;iim SO {min1mo 'Ll1%, maxima 2.5'6%), a un ptazo·ae 2 al'ms; este 
prestamo se sub9Crftlii6 el. 31 de ornrbre de 2.022. con venc:lrniernto el 2.] de 
ocrubre de 202.5. Af 31 de dki-ernbre de 2t1Z4 su s.nhii.o es de IJS$'1 tl8il,94li5 
es:11sbv,atent,w, a ($43, 324, 5,60, 

IL Pre·sta:n-m por un m,:;;nto de US$t/HJO,OO!J cm, una tass de initer,e,-s vanabte ere 
1JA4i de mai)~en ftjo + tas?J die pasiva :pra;media pom:fen1.ri:o \91;ernte a un 
mes, seg:Cm filiCN ,tm.inlmo 2%c, n-raxirno J .. 50%h a mm ptaw de 2 aii;n5,; este 
:pres:ta:mo se snbs.-crEt¥t6 et 211 de Ji1mrnl,a d!f:' con vet'lctmle.rtt:n et 2tt de· junkt 
de 2.Cl.2''.t At 31 de didemcme de 202'5·, ru satdo es de. tl15$5}96 ,819 1=quavaM.errte a 

,B!5S:,U60 (2[1:14: ll5$1.4'1I.2,046 •equlvaiente., .a '-ill·"'"',u'"'·'""· 
HL Pr&starno pov u11 mento de l!J5$1,JOH,OIJO cnn un::01 tasa de mteres variable de 

'9A4% de m,arg.en ftjo + tasa ce i!Dt.erez p.::t:Jva ,prnmeclio por1deraoo \9@enre a un 
mes, seg[m BCN. (mirnrno 2w;, niaximo 3.50%.}, a un ptazo de 2.5 aflG!s,. es.tr, 
prestamo se suhscrthi6 e[ 2.6 dle abr"il de· 21)}2,1, con vend:miernto el 2.B de octubre 
de 2CCUi. Al 31 de cliciembre de 2025,. su satdo es de US$742,857 equ1'\H1l.ente a 

usst.seaooe a C$47 ,61t, 590!. 

·t 3. Obttgactones, c:.on instftucil(]fl@'.S financ:!:era:n y pilYr otfo5 financ11un'i:entr::rn: 
(cont!1n:t1,act:on .•. )- 

1tL Prestani,o par un mento de US$fiO,ClfJO cJtcwgado et .20 de sep,Uembre de 2lJ24 
con vencimtento el :m ee st:•µtiernbre de 2:027 con una tasi.li de Tunua:l de 
1 Oil,, A! 31 dre dki~rr~t:m~ de 2CK1:4 su sa!,4:J es de equ:ivat1.:-nt:es a 
C$5,035,84:1. 

vit Prest:eu11,o por tm manta de ILJS$65iJ,D:OO otorgaclo el 26 tie S'!;';µtiemlYre de 2024 
corm 'W1'.ruc:Iru1:te11tD el t5 ole J.;J:Jlil:Jembm de '2027 onn una !tams d:e irmter:es ermal de 
·101. Al J't die ,ctiic:fembre· de 202'5- su saldo e~. die US.$433, 333 equ!virr~ente;,; a 
t:$1'5,;ff!0,530 (2024: equlvalerntes a C$2J,S.05,'795J,. 

viii, Pres.ta:nID per un monta de !Ll5$7DD<,IJOO otcir-g,ado e[ 9 die febrenli de 2024 con 
ver11:hnh.::nto et JO de rn:wiembre if~:' 2-i'.126 con um, tasa, de intere5, anual de 9.5%, 
Af 31 de cliciiemtwe die 2025 su saldo es de !JS$4\66,M:i7 equfvatentes a 
C$l7,D1i11,::MO f/!02:4: lJ5$700,DOIJ a C$2:":f,,63J,O!O}, 

En'tpre,sa para el Apoyo y Desarro-lh::i de [€.! .Mlcm 
y Peque111.a Empres.a Urbana. y Rum!~ S • .A. 
'·M"· 3[',,•,,...A.j't'·"' ,:- A \ 1,., .. 1~111=;:·u: ·,'U':, S, Pu) 
(IJna corni;,aillfa 111kAra.gifr,w1se. sub5idfa,ria <le MiC:redittJ 

Holdlng -Corp, con dombciU,D! £,n la, fl:epubHc.a. die :PanamnaJ 
Nlota:s a tos es5ta.clos; finane:1en;i,:s 
Ji1 die.· d:i,eiemi!:we de 2Al25 

---------·"--····-------·-------·--·---- ·-·--·--------------·-·--·--·--·-----·-----· 
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c~eo,,-'~~ 
' 0 \\ 

1crecl\to • .a--,.._.. 

5·1 

2:02:4 

31}2,395)194 
'154,813,,%0 
I 2:2,ot,2, 0;88 

58,086,072 

2:025 

cs 296,042,111 cs 
259, 76.S,S]Ci 
U0,42'9',(!1'1 
40 ,52.6,TI 2 

N,enor a un i!i'to 
Ent:re, 1' 'I 2 afios 
Entre 2 y 5 afu:Js 
5 u005 a IHd5 

Ano de vendmlento 

M.!Credito estil en cumplnmente con .I. reste di? tos tn<licad,ores ftnanciercs }' 1:lemas 
coodi,cior,es. rcntracnates. A contim.1at:J6n, se Jlresenta un de:tall,e de Los ptazos de 
vencimierito contractual det prlnci.pal de Ios prestemos: 

Al 3.t de dic:ierntt re de 202'5, se presentarna Las s.liju1erit.es sf· uaciones: 
a. Se ,exr.e<dhli el timTte max:fni,o ea el fndire de saneamierrto con los acreedores 

Stlt:htin,g O:dam ~ioiti!J y A.SN /t\11crakredietpDGl que fo,rrnan parte de Triple .hJllflP 
B . .V., este ind'!cador se c:alcul.a cerno: Valor abwluto de cartera seneeca en Los 
uttfmos 12 mese1H:!Mt'thtio per ta carter-a bruta. La admirdstrncion se encuentra e 
gestioo avam:ada. de solicltud de dispensa (waiver) por este ln<licador, 

b, Se e.xcerlto ii!! l!mite rmiximo em el tndlcador de concenrraoen ,rlle riesgo en panes 
rewc1ona-das con ~:si;:1ti11uA.b1tity Fi.Jrids, este indic,:,dor se ca,lcuia cemo Los satdes JJDT 
cobras a oartes retadonadss di•,•·[dldo entre ,ef. f}al:rimonio ajustiido por et PA.R:30 y tos 
reestructuredos netos de: deteriom. la ad.1nir1:!strncion se encoentra en @e'Sli ", 
avar1z.ada de solidtud de 111odiflcacfon a ta formsa de dllcu!o det i11dT,caaor. 

MiCredito, S .. A.. uene que c:umptir con requenrntenres contractuates, come pa rte de\ 
Hrmm:ia iento recibido de terceros. E:sos. requerimtentos irtduyen el curnplir con 
ctertns irn::iica{tcn·es furna:m::ierns es,pe,cfficos y ctras c:om:ltciones que, de no curnpttrse, 
podrhm o:rigtnar que Las institw:iones acreedoras e-val:ir.en La s!tuacion de la operacion .'f 
de itons.id,erarha cnttce exlg;tr· la ca,nceMd6n inmedi:ata de loo prestamos, 

13. Obl!gactones c,on ln:sUt:111:tones tlnarn:ite:rn1, y por otres fi11a,nclamf,ento5; 
{continmtcion ... ), 

{q) PRODEI.. · Saldo correspormcle a desemoctsos reattaados bajo uns Hnea de credito 
revotvente de U'.5$1 ,BG0,000 devengando un 1nte:res f!jo anuet de HJ;l:., A! 31 de 
dicfernbre de 2:015 el saln.o de principal asden,:lr::' a US$.1,04il,OOO equtvarente a 
C$38,.0S.9,272 (2024: 1...1'5$:1,467,5(10 equlvaterne <1 C$53,746,'16,l)). 

Empre>s..a, para el Ajpoyo y Desarrollo de ht N11cn:i 
y Pti.HJUe,l'lla: E:mpr;esa Um-lrizmia \J Rural,, $,, A. 
(MfCretliltoi, s .. A..) 
(l.1n<1 cemp,anfa nkara.cgii'en,;e '$Ubsidfaulai de M:i!Jredlto 

Holdin£ {)orp. eon d•Jtr:ddl:i,:, en !a !le po.Mica, dse !P,ana,ma} 
~-+olas 11 km estades finandem,s 
31 de cliiclembre de 2.1'.:l25 

41~ MiCredito 
:1t\~:X.\ii:'f'ifrt ,)U.!':1!;:r,;)~ 
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15,812,6'2.8 
:i , sro, 2.B:1 

13.,·667,2:&4 

1,782,485 
£184,5.31 
927,Sii 5 
3B.2J5 

rn,:1:139,754 
9,.3Bifl,057 

t'1l ,.2:85 ,tH7 
2,243,147 

'l5,512JJi54 

8;497 
t,481 

538,619' 
1,5'81 ,275 

%6,,600 
I ,3?1,:fll;f;3 

361,220 

9,22.0,9'1:J; 
12, 'Wi ,®72. 

Otra·fi. pro•.dsk!iner.: 
Cmnss:iont:-, per diterinr 
Otms i::Hferldos 
Gan.arn::liu per venta de tnenes adjcud'icadkYs ,(,e"I 

Provistcmes.: 
Bonificacii.m a emp!eadcs (bj 
!ndemnizadon tab4JtfTll {a) 
Pmvls'ian p,cw (c)' 
Pro~narr,a MJCred'iStm fd) 
!ndemrrizadcm .pm car,g.o de cannanza 
\l11cac!anes. 
Otrss pn:;1v1siones 
!nstituto Nicarzl'gUeme de Seguridad Soc.tat 
C,.astos de directiva 
Agulnatclo 

15, Provl1,io11es y etros 11sast•ms 
un resumea de. tas prnvtsiones y otres pashn:Js se presenta a cc.mtinuadrm: 

2025 

24,462., 12:3 
1,3lB,4i0'5 
·J,ff?S,457 

f.!02:,5:9] 
2.,382,6/Y9 
2,068.,4519 

,$,,4.Gfi',659 
2, ()47 ,0:'50 
I ,.24'9,B-40 

!BZ,.718! 
3.0,694 

1, 16s,zmi: 

ln1q;:mesl-0s scibre la renta por pagar {t4ol:a 22) 
Re!:endom:.:s par p,.agar 
Cuer1tas per pagar a l,iJCS•:tst.,e:m, S., A 
Cuentss per pa,gar a Mi,Cn:·di;to Costa. Rlca,. S.. A. 
!MPFRE 
Depo'.iitos de cnentes 
Cuentes par pagar divers&s 

ht Otnu. c!L1entas pair pa:gar 
!Jin resumen ;:f,e !;as ntras cuentas p~· pa;gar se presenta :a cootlrn.Jaciiln: 

2015 

Empresa para iel Apoyo ·y [).e·sarroHa de !.a: Micro 
y Pe,que11J1 1En1pres,a Urbi'.UNt y Rural, s ... A, 
(MK:rndfto,,. s. A .. ) 
(Ulna c~mpaa\Ja nkar;i;,soonrn subsidfo;rfa de :MJCradfita 

H,,tdlrig Corp, .::011 dbmkirio el'l la !l:ept'.i'M'hm de Pa;namkt 
Notns. a tos est:ados. finiH'1&::ieros 
:n de dlcl,emh:re de 2025'. 

Mi Credito 
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~l ,369,"176) 

1 s.. s n. os4 ::,;c,,,,s==1,,,,1:,. fa=6=7:::!. 2""a:=4 

2024 
16,?0l,MJ-1 

1;916,015 
(3, 5'82..,436) 

2:025 
n,M7,2B4 cs 
2., 76'9,62:'ji 

(924,855) 

SaMo al irrldo del .an-0 C:$ 
:Mas - Aument:o per mtevos centrates 
Me.rms · tmerimi,esrrto 
Merno.s .. Revers,1ct de prov'sl:o es de vngresos. 

,rli:feridos 

5aldo aa final de-l afio (~ 

Corresponde a lJ011i'hrncioo para tos ernpteades correspoodtente a! "'Ifft de las 
utilldades del ejerctcio 2025 'i 2024 antes de trnpuesto, a,probado en acta de junta 
dlrecUva_, acta No, :n t det 114 ce merzo de 2026 {2014: scta N-n. 191 de! 19 de 
didembre de 2024}. 

C.:orrespom::le a 1Jf{,vfai6n para futures o:mtlngencias derivadas de a1,aUsis reatizado 
por ta adm:fntstrnciirm en temss Hsc:ales. 
f:ste programa esta design.ado, para premtar a la fktelidad de tos cttentes, 
rnalt>:arn:lo ,eventos, campana-s medicas, y :nagalfas. 
n mr.Nimi,ento de la g,:1na11da par diferir per vesta de bienes .a.djuctir..ados. se 
presenta a co11tinuad61.1: 

(b): 

7,'713'5,015 
3,341,799' 

11, :ns, 757) 

2:02.'Il 
CS. 9,38R,057 C:5 

~.442 ,:J,t9' 
fl ,72AL534'} 

f) 12. 'IQU.P2C ,,,,,,,s ====9=:!. ::!e,8:e:B==· C""d=7 

Saldo al ink.to det afi-0 
Mas , Constitu:cion de prcrvislon 
N.enms - Pago de 1n~1emni:zado11e5, 

Satdo ,al final det ano 

15. Prnvtsiioneos, y otros pa'SiVO!'J, (,conUmiaclo;r1 •.• I 
(a) a n1ir.v1im.iento de la provision para imjemnizacicm lab,oral se presenra a 

con:tinuacton: 

Empresa para e-1 Apoyo y Deserrello de Ia Mlero 
y PequeJla Enipr,esa. Urba1na y RuraJ, :S .• A.. 
(MJCredlto,1 S .... A,), 
(Una oo.mpaitia rnkar:a-gu,mse .subsidr-aria de ii.\iCredtio 

Ho!ding {:orp, can ,dmnbciUio en la Re,pil'.brica rle Panama} 
N(iltMJ a hos estados ffrt:andero$ 
31 de d1;i::i:embre de :2{f25: 

----------------------------- ------------------------- 
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Sant>ami,e,nto de rntereses 'I comis!om?s 

Gastos netos por eslimadon preventrva para riesgos($ 63,®;45154& CS, 38,J'.21 .411 

M,s11,aa:3 
02,.1348,347) 

1025 
cs 84, 182, '141 

l')J.,.08;fi,705'J 
Au11i1ento de pw,1isi6n para carters de ·t:re'tfcrtos 
R:eVe!''SiOn de prnvi1i6rt j)t'Hl'l carters de creditOS 

ff, Gastos netcrm 1;:ror er.timac:ftm pmventiva p,ara r1esgas Cl'<l:tditncl,as 
Un resumen se presents a cantimradori: 

2,518,0?:5 
2J,8'7:{f 

\13,788 C$ 
I , :J:05.,871 

cs 

Gastm P'f;T a.Juste monetarto orlgi:rta.do,s por: 
ObUgaciam.:s co111mrn:uc:fi1:mes ftnancierns y otn::rn: 

financi.am:ien:ttos 
Cartera de creditos 
Dis(:)cmibm<la~es 

per aju:;te monetario origina,c!os por: 
Certera de creditos 
Dhpon1bmriades 

Un resumen de tos urnw.,,.,.,., y ,gastos ff11ar1£ieri.J.S per ajusties mcnetartes se presenta a 
cootinuacion: 

Empresa para el AJ1Jo~o y De,sa:rroUa de hi Micro 
y Pe,quet'1a Einpresx:1 Urbana, "J Rural, S~ A, 
(M'ICredU<l, S., A.) 
(Una comp,atlia nkaragijense rnbsldiiaria de MlC:rc&.:frtz 

H\Jiding (orp. crm dlfrmkJl:io Hlil la il:eplll:btica d,e PanilirnaJ 
Notiis. a lios estades fi1rta1TI1cieros 
3 ·1 de d1ctemlbn: die ,Zl)25, 

MiCredito 
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3,91.0,5198 ],675,0B 
2,574,.857 '1,575,9152 

Z..B.6)D56. .,,C""~=====6==··· '=9"""5,7=:=·· 5=1""2 

2014 

t ,70&,5}7 
20:U 

950,6:m cs cs Provision de otras cuenras por cobrar 
0-e:i.vatori:z;aclon tie bienes recibido~ en dacioo de 

pcago y adjudicados 
rnms gastos 

1.1~··.Q - 

·$cRt.o;J"'o ,5 

W. Gastos opern,t[yos cffrerso:s 
!Jin resumen de tos gnstos, operativos <d'!vers.c:i:5 se ~res.enta a conttnuaoen: 

2:0:2.:5 2:(} 14 
is, 150,005 C$ 16, '38,302 
4,.7fl7,Jt6 2:,871,1156 

6,,544 600 
J .. :m.1.su 2,,95-0,0l98 

,902,:U4 4,643,9l7 
'12,067 4,504 

J,8J2,2J] VI22.,.608 
1!iP.:1J®,992 _c~-·. __ 2_;;i ... ·,4_.: 1 ... 1 .... ,00 ... · ..... "1 

in,grc"'So por s.egum sal.do deudos C$ 
Co1nis!oneis per servtclo de teieme.f:titlna 
lngreses por asesoriss legates 
Operadn,nes dee camtno ",' aroUrnje 
Gananda en ver.11ta de b1enes ,aidjudicad,os 
Ganancia cambiaria per o'trss t:1.1entas p:ew cobr:ar 
Otrns 

l 9. lngresas opera!i:hms dhrer5;os 

IJn resumen de tes ingresos opercaHvos diversos; se presents a ·rnn'lfmiadon: 

(/ ,497,.&90 cs. .151,5'9! 4' 
3 57, 917 ,073 340,.477,5]9 

,976,2.82. 
t .,J;'f9 ,659 1,21Tu3,35! 

360,8/4,,62:2 JA4,.Uf3.7<E,3 

(62, 7(f1 , 100.} (49, 952,098.j 
(J. 955 ,02.6} (2: ,.709,486} 

rn.1m,JcHJ 116,®01,%5) 
(78,757,507} !6'9, 463, 5,;9} 

,s ,a,. i 1 7.lf~ cs ;/H,EilQ,214 

2{)24 

(b} Gas.t:o.s nnam::lems 
OJt•lfcgaci:one. cen instltudones. tinanc:lemsS y 

per ohos fir1:anda:mientc;s 
!Jiiferenda, c:amblar[a 
Otros ,gasJtos finanderos 

{a) !ngre.sos. fi11ancfa.:>1us 
fondO!i dfspi:mll:ltes 
Cartera de creditos, 
Otrcos. ingreso:;a r111anciero:s 
Dltferencia ctim!:darfa 

1 :B. Margen f!im.\nc:lern antes de ajlu,ste mon,etari\o 

A conti.nuad6n, se presents un resurnen de tos ingresm y gastos financ.ieros: 

,,11 
'if 

_i_f'-,iy{f{~< ... ~-0h 

Emp:resa para el Apoyo y De1sarro.Uo, de :la MlcnJ 
}' PequeI\a Ei:npnes,a Unba11'1J6i y Rurc!il,, S,, A, 
(MIC:ried:U:01 'S. A.)' 
(Una r.:om~rli;a nkara1;iien&e sub~Jdfa:da de J.\iC:re<c!i;t,l) 

Holding (orp. con damf-i:lllo en ia RepiibVica de Pa:r1.m1a) 
Notas a tos e.st:ack:is f1ruincie·ros 
3:1 de diciembne de 2015 

M&Credito 
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c<:, 1n,2ft4.561 c..:-, rs!f.,6:;rrci .. 5,J;a 
(a) Corresponde s necormcimtenrr.:o de gastcm deL !}rograma d,e JideUzac1on Micredisitar. 

{l:1>): CorTespof'lde a apartes erectJuIB1das pew MKredlto,. S,A,a la Comist6n NsciJ1Jnal de 
Mk:rofinanzzt:. ('CONAMI} en n1mpU11nlenhl con eI ,1l;Jrtfr:tn~o B de la ley "lflJ, !!a mal 
establece que la'S l.!\iif a aa. vigrlanciil oo ta Cot4AMI apertan .anuaimerrtfr 3 
urridades per rnit oe \JDS adt\'DS, tetetes para tos aflf.Jls 202.5 y 2024. 

39,0~i[l, 6:t'1 
14,282., 173 
15,410,554 
H,1]1:J,Cff3 

'9,326.1:83 
ie, i 19,1 HJ 
10,4£1,29'5 

5, 7'BJ, 5'68 
4,3[18,.67'51' 
7, :8]9 ,8:7'2 
J,803,HJS 
3,341,799 
3,240.,574 
1,99),958 
1,SH),514 
2,7]6,541 

sar.ssz 
:892,245 
303:,4'64 

1,05417.80 
2,94'5,858 
4, 'i66, 160 

781,750 

2Ct25 
C$ 4],,811,ACJ'l 

10,4]5, 1'59 
H,146,J'SB 
i 4, 634,J;2J 
11, J73,2'59 
1 e, 8i6], 4'51 

4,09'1ij,,277' 
'51414,24'1 

1 J, 2'93, '562. 
,8, 6]3 ,iDrJ'P 
4,l18,U2 
4,i;42r]49 
4,644A2tl 
2, ·190,246 
1,5]3,826 
l,234,.:mr: 
t,.385,862 

9641820 
49,514 

'51i3<41B 
5,ns.,'9:n 

1c1,Jn,1n3 
!,JtH,:rn5 

'Suel.dcm. de JJernor1a! permanente 
Bonifkac1c:w1es e irKe,nHvos 
Otmr: sr.:-r•tido.s contretaoos 
Gast.ti per transporte y comunicac'iornes 
'Servidos de 1,egt1ridad 

soci:al palrnnat 
pt1Jigrama h\tCrediStar {aJ 

Ren1urnen1crOn,es a tlirectores 
Pn;i,pagam:Ja y i::ml:lii:cid,ad 
Ga:sto de in:fraestrudura 
.Aguinald'.o 
lndernnti:ac tones 
Scrv'fscios de 1"'"'"""'""'" 
Depree iac tE,n 
Viaticos 
Aportc a COHAMJ {ID) 
[apacita.cion 
lrns.t!tuto N'ilciormt Tecm:;,fogfrc-0 
Vacacfa:m,es 
Audiforla exte1mn 

21:. G.a:sros de ztdm1n1:s!:riH::i6n y olrc,s 
llJn renrm:en de llos g;astas de adiif!J:inlstrn.:::1611 y otros se r:m:.\•serutit a t,ttrnHnua.clon: 

Empresa para el Apoyo y Oe:sarrolh:,, de [a .M!ic:ro 
y Pe,qu.efi:a ETnpres,~ :u::rbana y Rura:l, $.; A. 
(M1Cre,dlto\ $ .. A.) 
(Una co:rnp,aaia nfo:ara,;ti:ense ;ub1Mfaxia de 1,1,iCredii!JJ 

Holdin~ Corp. con domk:Hlo, e.l'I la :Rept1.brka d\;;, Pa11i1,milf, 
Nota·s a tes estades fina,nderi,;,s 
3 ·i d;e di,ciernbre de 1025 

MiCredlto 
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fl} Cti't71ta'1 social. 

Al J.i de dklernbre de 202.3, et. capital. sociill de Ia soci,edad esta representedc i,HH' 
2., S01J, 000 acetones cornunes, de tes cuates, unlr.:ameme 1, 973 ,029 se encuentran 
.autori:za.das, stm:ritas y ;11ag:adas con u11 valor nomiJ1filil (524. 2.1 para un cap;ita! soc lat 
suscrtto y pagado· por C:$47,774,893'. Postertormeete temanec como base lo estableclc'u:, 
en el artkuu,;i, 53 de h\1; Ley ffj9 "Ley de Fomento y Regulrn::ion de MkmHr1anz,:rs'' se 
,r~f,eduo C<lpi'taJiz:ac:fon Ille la. J'eservai !egail dado que alcanzo el ll) del capital soctat 
s.usc:rrl:n y pag:.achn por tS34)5S:1,721 para un tot,ai de c:.apital social sus.crito y pa~ado por 
cs:irn:,J56,s-ts. 
(!JJ CapltnJ m:fftlorm! --~ 

<"" ..... ~"""' ··~- ........ 
Et saldo ,11 2025 y 2024 por C$7,iJ2'5,333 correspeuoe cJ aporte.s, ad[cionaLe:s de cap1tat/ CR~ DI}'-~ 
efectuadas p« ios accio.nistas. / ~ \ O 

57 

Tasa de unpuesto 

Ga-sro de trnpuesto sobre la ren t- 
Menos · anticipos etectuades 

lrnpuesto sobre la renta per pagax 

2025 202.A 
($ 67,983.,471 cs WJ,470,029 

(2,584,944), (l,IU,364) 

ns, 14,B)J?B:1, 
·12,9r;r,a,m1 
6], 248/1'00 111 ,ol9 ,096 

30% Jl}'i:i. 

18,974,550 JS,285.729 
tt 1J, 56if, ,891 J l 'I {I, 823, 6fJ~) 

cs 8,407.6'59 ('~ 2.4,4621123 

UtiH'!fa<d' .arutes de irTliptN:·sto sol:!re ta renta 
Menas: an~resm no giravabi.es 
Menm;: !il,iJStos no deouc:Hbles de otrns periados qIJ1e 

sun dledt.Kfu!ei;, en el cerrtente 
Mas:: g-astos, l'.lo ded1.rn:ibte.s 

Un resumen dell caln1lo del imptresto sabre la rents a pagar per et afi-o que termino el 3;1 
de dfciembre de 2025 y 2014 determiri:ado sobre Ia base dcl 3{}11\. ti1e la utHidad fiscal. se 
presents a cx,ntinuacfon: 

2:1, Gast0, dell :fmpui.esto, a !a renta 
De cooform!dad cm~ la ley 9~7 "Ley de Refom1a !f adkiorres a la Ley 822, Ley de 
{c41.,:;ertac16n ldbutarfa" vig,ente a partrr f.tel. 27 de. febrero iile 2:l'.lT!, et impuesto o la 
renta anuet estara sujeto a un pago rnintme definiCvo que se llquidara sabre el monto 
de la renta bruta anuat, con une alicuota det tres pos ciento {3%), para los grandes 
contnbuyentes; la atkuota sera el. dos per ctento {2i}; para Ins printeipal,e;; 
c.oc1tr1buyentes; y del uno por ciento (1 'lt), para tos dernas cootrirn.1y1entes. fJ pago de 
imp este a la renta sera i,gual al monto mayor que resutte de cornparar et pag.-0 mfoirno 
de.flrrithrn y el. 30% eipm:abte a 'la rente neta g;ravabl.e .. 

Emprresa para el Apoy-o y Desa:r:rollo de tilt .Mlc:m 
y· PeqtHlH"i:c1 En1ipr,es.a ttrba11,0; y fh.1rra\l1 S. A, 
(M ir"' ' . .l~:f, · ·C' _A ) · · .:i ..... Uh.ai(:0;, • .:,., A., .. 

(Un.a 1:·llimpailhla nkari!{&Uen;e subiidEaria de .M.iCnidiito 
· Holding Corp, eon domidOki en la itep.ubtlcii, de 'P.anama} 
Nota;s. a lo:S e·st:a·dos flir1,afi1clew,:J~ 
l1 de dl:cf.embre de 2(fl5 

MiCredito 
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cs 7136,]42,'188 cs 
MO, 3 H,, '927 

,m .. 42.S,, 463: 
t,293,999 

56,451',506 

G randas rec:!bidas. en ceder de terceros 
Cart,era saneada de cartera prnpia 
Cart.era da.da en ,g:a:rantia 
I ntereses v comrsiooei:, i:loi:umen:tados 
lffgresos en stJspenro de c.aTtera J:H,opla 

2024 

001,945,.575 
57'1,954,98'0 

t,3:lJ,474 
4],.59'9,397 

24, C:uentas d:e nr'd:en 
Lor. satdos ce !as cuentas de orden se pre'S'e'nhm a co:ntinuacton: 

.2025 

2 3. P·atri rnento (conttrmad6n . .,., 
(JU) Rest?n1,1u potrfmonlales 

C001pwern:1e las reservas comtituidas. parra lrn:rernemto de la reservzt Eeg,al que ta e;inpresa 
c,apltatiza amia!mente t!lel 1'5% d'e sus utmuades netas, CcQmo es requerit!lo en el mtkut.1:1, 
53 !lle la. Ley 769 "Ley de Fomento t :Regu1aciim d:e las: 1,\kmftnanzas/' que seraA 
trastadadas al capftat sodal um, ve.z se ,afnmce et UiJOl de este, y por reservas 
volurrtarlas ad:tr.ionates a la reserve legal, coo el objeti1m de resguardar el 
mai11tenimtento de v.ahnr de la& a:prntacfa:mes en moneda extrenjera de Ies erctonistas. 

Al 3'1 de dttiembre de 202 5 y 2024 las. reservas patn·rnomales presentan un sah:l,o de 
C $28i, 008:,3'79 y C'S 17, 780, 734 de tos cuates corresponden a reserve Legat d:e 
C$fi,39'1 ,46'1 v ($5, 1.6cl,8'16 y reserves voh.1ntarias de C$1'2,,6l6,918, .respecttiv.a1rrente. 
(fv} Oec.re:to de dMdern'l'os 

De acueroo con el acta die junta de acdoni&ta:'!i No. 1"99 del 2:9 de abr!rt dei 202,5, se 
a:pr:ueta el decrebJ de toz. d:Mdenoos pm !;as utilidades acmnulacdas ,aI 31 de dide1'nbre 
de 2024 equivalente a un US$'t,0.ZO,orxi netos, equi,,atentes a un decrete total de 
US:$1 ,200,000 eq,Jivalerntes a C$43,9'49, 160 pag.-ldos el 4 de agosto de 2025' {en 2024 fue 
por C$41, 178, 307 µa:gaoo-s eij 27 de julio de 1024). 

{v) Capitr.rlizaciim de las reserves 

De acueroo con to esta:bteciido en el .Axt. 53 de· la Leif No, ]6,g - Ley de fomento y 
regutac16n de las Mtm::rftnzmz.a.s, se ,establece, qee la Compaf\1a debe e:sti:pular al menos 
un 15% de sm utlHdnd'es para ccmstituir una reserva.. Cada vez que la Reserva de Capita! 
atcance u11 mento igJ.IBl. al ca.p:Utat soda!,. dk:na. :reseif"l'il se TRCOl!'!l)Of!.ffit y ci!mt.abilizBirii 
mJtomaticament:e rnmo l)illirte de este; durant:e el .10'24 la reservas acurnutaron et c:apJta:l 
sociat de· C$,n, i 7\B, JIJl y con base en etlo se ca,11lt.;;:llizamn. 

Emp,resa pare el A.po,y·,.,, y Des:a,rroHo de 'la Micro 
y Ptiquefia Ernprn!m tl!rbarn::11 v Rur:ail,, s, A. 
(MiCredU:o, :S. A~) 
(Una. rompania irnkara_,ii,ense [liibsidfaufa de l.\fC;r6diito 

Holding Corp,, con,,domf:c:!Llo en la Repi'ibfica itl'e !P,arnama} 
f!IITitar!i a Vos estadas fina:nc:len'.l:s 
;n de d1idemhre de 2.015' 

MiCredito 
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216. •Compmmlsos y conttngencia. 
ArrendEtmien&o - Los oolHcio.s utilizados par MiCredfto, S. A. parn ofidnas 
a:t1m1nistrntivas, y sus sucursates, se eneuentran bajo contrates de arrenda:m!~nto 
open:1tJvo tos cuates durante el zrf10 que termme et 3'1 de didembre de 2{i2.5 y 2024 se 
registrnson come gastos. en tcs resultados det pertoco hasta per C$5,l30,175 )' 
C $4,.81:2, 590 respecttvamente, 

Fiscal · las autoridadie'.s fiscales estan pendiiesntes de revisar Ias dectarncf:one':l de 
lmpuestos. desee ,e! ario W21 ha,st:a !la f<echa; por mns!guEentte, exlste la contlngenci.a de 
rt:.lparoo fiscal.es ,par tti\it!quier retendoim qrne :se !h;Ei;1ia hecho peyr menor •ta!or a in prevlsto 
t:'f! la Ley respectiva o que no haya stdo efec:tuada correctamenlte, asi c0010 pnr la 
a,cd6n de lnduir g.astos: e11 las cuentas d,e resulta,ctlt:l(!i. no centerme a to establ.ecido en la 
ley No. Hl2 de Concertacion Tritmtaria y sus reforma:s. 

,Yiiunl.cipa[ ·· Las, declarndones d.el iml,mesto mensuat sabre ingre.sos y sobre tes btenes 
inmuebles. de. toS- :u:ltirn.os dns perfodos,. est.an a dlspo;kion de las autciri'd.ades 
m1Liln!ctpalia5, para su revvsiori. Coc1.secuente<Inen!:e, exis.:te c:ornting,ienda per ,c.ualqufer 
lmpuest.o a.dJtiona:U que pL11eda reslJltar pot d;oou:t-ctones no :aceptadt.l's pera fines 
nnt!lnk:ipates:. 
Ul. Adml:n:eiltradon oonsidern que las dedar:a<:io.rms:, tat 'lj corno SiE' hsn presentatlo, 110 
serlan ·suslam:Ja.lment:e :a,justadas (;Omo riesulltado de una futura revis,loo, 

'Segura social ,e !l'liatec · Las i:lllli'toridades del lnsututo N:aciona:l Te.cMl6gtco y el INS5 
esta:n: pendientes de revi-sar Ias cperacfones de la Compania de h:1-s i1Uimos cuatro 
pe1iooos. E:dste c.on.Hng,encia p.o. cualquler mtencioo y/o oecteracten que pudtera 
resultar por sal.arios no ,dedilra,dcos d,e sus prirH:ipales eJecutivos en los reportes 
pres,entaclo!i memua\mente. 

San.e.amreruto de prestramos !po:r cob:ra:r 
Act:!vt(iades de lnvers,fon que no re{J!ulriernrr1 111so 

de efec:tivo 
Venta <dle btenes adjud1c.adm rnedia:nte ,ienta a 

ptazo CS 
Ga:rmm::ia diferida de vent:a de tnenes adjJJdic.ados a. 

l!)[azo regtstni.dos corliko par!Je ,de 111. certere de 
,credH;o . ($ 

Actfvtidades d:e ,op.enu:.:f.ones qae no r,equlrie«N'l 
U!So de e:fee.tfvo 

2:.5. Noltas al estado de flujo de efe<:tiivo 
Un resumen de las divul,gacton.es suptementartas mas unnortantes al. estedo de flujo<:. t1e 
etectl\,;o se detalta a contlnuacioo: 

Empresa para el A:µo,y:o y Dest11rrolt:o d:e i~ Micro 
y Peqtmefi:a Ernpresa: Umbana y Rin',a;lf s, A~ 
(M1Credito, S~ A,,) 
(Una, ,ci:m1paiMa lll'kara~Ji.em;e, sub~idfauia de, iUCrerlllo 

H'otdang C-0r;p. coi:i,dom[d[ioim la Re:rn'i'blkil< de Panama.} 
Nota:s, .a lo:s fflltlltd€'!S iffnandertis 
31 de d:tcf.e.mb:re de 202'5, 

MiCredito 
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:Uic. H,ec:ho:s prJis;ter!i:we:s 
t,lo se nene n::mocf:mient.o sotm::i n1r1gfa1 hecho o acu,nitedmter&o entre la recna de carte y 
la el@b; .acion de Los estados timmderm, que modf:fiqL1e las citras oue se presentan en 
las estaoos :finandero.!'l y sus, notas . .adJ1H11ta,s, Mo Ueg.o a nuestra ah:.md611, hecnos 
pcstertores favorables o ules:favorable5 que afecten la <Situadon y et d,e.serripeno 
hnancierns de MKreoito, 'S. A. 

:Zti. C:ompmmi,sos y c.ontlllgencl~. (coiJ1ti11ua,e!6(11, .. } 

.Mln!:st:err-0 de Trahajo • Seg(r.n Ley Ho. 664 "Ley General de Lrnspeccicirn del Trauajo",. el 
Mlnisterio d!e Trabajo,. a tra1res tie la IDtirecdon Genera! de !nsp,ecc:iim de! Trabajo, 
reattza mspecctones perfoofo:aSs o espe,ciates pera vertncar el. cumphm!ento de las 
normes taberetes, de· salurj y segmida:d. En caso die encentrar algLrr1i1 [n:fracdon, pod!f'a 
imponer mu\ta.s, sanctones o medidtts c:o!f'rec:trvas. a La. Empresa daoa ta. natura!eza y 
Y.olumen de trnba]aU:Ores, Per l.o tanto\ :podria exJstiJ una eventual crmtingent1a ilaooral 
per la apl:icm::io11 de criterios par parte de es.te este :1·eg,tr,laoor1 distint:,o,s a loss utmzad'os 
por la Com:paiifa ante cualqufer tm::1.1mpiim!ento o irregUJlaridad det.ectada en 
condtctones de trnba;j:0, contratos, nominas, pa.gos, be11efk:im o apertes de Ilos 
empleados. 

Pre,cio.~ de Transferem::ias · Con fecha l de enero de 2tl13, entrb en vigor ta Ley 3:22 de 
C:on,r.:ertaci6n TributarEa, la t:Lral, en 1::l Capilulo V, Tituto I. establ,ece regutacfon 
re1aciortada con los prectos de transterencta, CU)'ai ic.i-Onf."s son efec:JJva.s a partir 
diet 30 de junio de 2017, &egfa1 lo estabfiecid:o em el de d:[.cha h:y, 

L-0:s reg:istras c:ontabtes; de La Gcrmpania estan dispcmfbles para cual.quier revisron en 
CiLm:rplimtento tie lo requertdo por la 11;";1' en reEac16n can prectos de transferenda. lfn 
conseeuencte, podrian surg!r discr,epa1m:las ·dcrivadas de la apticacion de conceptos por 
parte de tas autoridaxtes f'iscales que dlfleran a tos aptk:aaos nor ta Compania, La 
Administracioo constdera que se ha apUcado e fnterpretado adecua.d,amente las 
regulaciones tiSlC,:iLei en cuamo a predcs die trnnsfen:".m::la, de conf'or,mfdad ,con las 
dis:p11sicion.es establocidas en el art. 3[1J de la Ley 822 de (,om::ertac:i6n Fnbutarta, ~· en 
ceso de una lu!turn revls:f,011, no esnmen que exista un eteero f:mporta11te. 

Empr,esa para el Apoyo y Desa,r:rollo de let Micro 
y Pe,que:iiit En1presa Urban,a y Rural,. s. A . 

. (MJCred:11!01 'S. A,) 
(Llm:1 'l:i!!>mparti.a nkaracg&m.e swbsidful1iai de· l,\iCrecm)l) 

Hald1n£1 C-orp. ecn domidflo en ia Ri:;pu'blica dse Pilni!ima} 
Natas iI !os estades ftnandero:s 
31 de 11U:ctemhre de :zoi'S, 

~0: MiCredito 
;( tTi:<;tr,t~,~ .~,;i·,tc~l 
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82,.:J:56,6fi 
7,.025,313 

2\'li,.•l)'J;!l,379 
l4S3D,t.76 

4. 54A 416.. 49.0M 92:i 
4.544.41'6. -~31~4=..1~3='2.~91=-· 

S:2,356.,615 
1.,02,.:ni 

28,00!ll,379 
MB,333,£,76 

44 4641 llt95 ---- 
3!0, tSK.4,8 

741<,;01:1s,ns. 
l~,638,805 
3!li,93Z,9i>R 
32,:[M0<.21B 

819 6Tl .1J.9 

· CS, 
(4.,'544,416) 

cs 74'9,06!U13:S C$ 
24, 1Bl,2JI 
38, 93'2,W,86 
:U,IM0,233 

.f:S1 J54j11l79J 

1£,91iJ,074 
5,.114,067 

9·1,947,244 
!.,140;1':il.l 
5,7,1,1,450 

1D.[l(l7Al6 

916, '91£i,D74 
'5, 1M,O!i7 

~ •. 47,244 
1,340,450 
5,162,.450 m l.:Vil7 4t6 _ 

C$ t J54 41:Q J>f!J .. er ... , ...;;.· CS 

S;.,[Jo:; 
ah1Stil1.·J,;;<. 

Saldo ~ur, tibro 
antes@ ajuste 

f"aitrfmonto d'e los acciDnlsta,sr, 
Ca;pital !i:Kial 
C1J:11ltai adkional 
Res.erw,rn pi:itlrf.mor,ial!:';. 
R,esuttca.ck.1s aclll'!Tlulados 
RE5t1!rad\:!$ de! e:je.rc:fi:io 

Tot.ill pat.r.imsonfo 

'fota:I p,,sfa,,o:~ y paitr.fornmk, 

Ac't\vos 
ForidD, dilponfblat C'$ 1W,B8S'12 ($ 
Ca:r~rn Gt' c,editas, n&to de prn•tisione; 

lPOf" incubrabllfdad 
'!Siene.s rKthh:'ln-li en pa,g.o '! tlldjudicaoos 
Otr,rn ct1enta, ~ cob:rar 
lnlfer&l!JOOS permanenM?.S 
lnmaemle!i, mc>'.ll,iUarios 'r e,qwipos., OOl!o 
Otr,n,,,a;.:Jh,rn, neto 

To:tal .;.cti¥·os; 

Pa."S:lli'O·Y l!)iltrlmonio 
i"ash·,os 

Oh11g;,iciOtl!l£1. CDl!l ihstituc:icfles 
finam::ier:as. )t pu;r otroo 
'linanclamlel.tns 

mr.is cue:ntas iPllf" i!"Jf:ili! 
!Jiro>ii!i'Jl:IIWS 
Cltros P<ilTh'U[ 

Tota! pa1:l"~ 

27. Esta.do d,e situa11::ffon nru;;.nder:a antes 'If desp:tiies de· aijustes; '11 redas;mcm:ion!l.'rs 
.A rnntimtadon, se present:a un det.atile de c-0n10 un ajrnite posterior reati:zado a !;as cifras 
det E:stad:a de S1'tuac1on flnair:m:ie:rn a:l 31: de otciiemhre de· 202:5 pera que este1n ,cle 
.c:oofwrniclad con tas Norrmis de. ·Coota:b'itidmi emitid:as por ta COPIAM:1 en ,el MUC pare 
IMF. 

Empwe:sa para e,I Apo,y:o 'ff Desa!rrolfo die 'la M1cr,o 
y PeH:p.ve~11a: i:::mpres,1:,, U:rhana 'JI Rural" S, ,A, 
(M1Credfto11 5. A,.) 
{Una ·ciG!mp,afifa. nkarc4Uense· ,,,;ibsidta na de AUCredito 

Holdlng Corp, con d'omkitio en !a Re,pu'.bUra de 'F'araamJ(( 
Natas. a las estades lf1'naf!11.ciemSa 
l 1 else dkiembre d.e 201.5' 

Jl!L 
ill 

},~Y-~·~~1?1-A ,t MiCredito 
:J.Ctttittt.'f¥.'/t JHM-Ot:1 
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1,IJB?,058 

222, i !>&,OJ& 
JO,IJ00,.'996 

. · .JJ1'.AJ6Jl~~ 
'.144,isJXI, 976 

]ll:l,IJBti,.996 
··-···_Q.'136JJ56:) -·'" 

2·t4,:!l00/171!i 

ail757,5fl7i . _ 

Z82, 1:17,ff:1 

t62,Wi,1•00J 
,tJ,.955,026} 

----· _112J@J,J8t} 
(J'.8.J5il' ,50£} 

1B2,H7,t15 

• {'.~ 1,4'1'7,8'10 
357, CJTf,iJB 

!1,3'W;,6':i9 

'iiatdo sil!g;tm !lltm:; 
nnt~ de ;iju~te 

Marg),Ill ftnanc.foro., ooto 
ln~JBiffi a.p,er;i;Uil•o.s diverms 
Gastoo npieraittvt•E dt•tur,;m 

lte,uitild:.lli opserat!Yo brfil\'l:o, 

P.aatkipiidbn, oo re'S!!d!tiidos de· a,i!littitdas 
litilidad en a;;cciada 

Ga1tzy,: de a11J!mini!,tr:;,ciiiin 
Ga&r.e! &: ;,dmini.st:r:adoo y ot:n:l!. 

!l:e.n1lta.to ,s:nt,r.;$ dei lmpu,esto ss,br~ I;~ 
rent.a 

Cta,t.o d!.'I. iimpuesto a !a renta 
ftew;ta,::fo ,f'el: pe'riodh 

(artera, de crmtm 
l}ffenw1da! carnb1a1WJ1 
Dtros ingr,,esos fu1ar11::ileros 

Tot.it ingreso:;:rmarnr:iem, 
Gastor fin«ndern~ por: 

Oi:>11Q.;ici,:wl1?l. con imtilrn::k.mes 
fi.n~rderm; y pc,r otros 
fl:r,am:i;..in~los 

Off,m,mda 1:axnbv.iriE. 
Otros gattas !inanr.mos 

Total ga.t.ai finiNl.::iems 

,\\a.rge,n finarndiH·O bwto 
Ga.stem pc,r Jln:t · ,·i,:,r, p!,'r 

incd:irat,ilid.~d do b G!irtB'! a de 
cr-E1Jito,; 

lng,res;:;,;; JXH recu1x1·1Kfoo dfr 
,.r4,liU:."> san0wJ;:,s 

2.S. l:stadio de resu:ltal!ifi:i.s antes y de·sp;ues de recttmifkach:m·es 

A contfnuacl6f!,. se eresenta un oetaHe f.l,et aJu'Ste posi:ertor ma!tzado a las dfrws det 
Es.ta,oo de Resultaoos par el aflo que r.erm!no eff 31 de dktembre de 202.5 para cue esten 
de ce,nformidiid con las Nm,n.as de Contabllttiad em!'tloa:s por ta CONAMI em et N,IJC para 
!MF. 

Empresa para ·Eil Apoyo y Oesairra,tlo de bi Micro 
":/ Pequrefiai Empr.eiH:t UriJ~'rlff y Rurailr S. A. 
(MiCrEtdito,. Si .•. A .. ) 
(Una c1:;..mp,anla r.fr.ara:gii<ense i,ubs.idfaria de. MiCr&clfta 

Holding C1Jrp., con do11nix:ltknm !a R;ep£ibtka de Panama} 
tioltat ct ti::iS e,st:a!Clios finam:tteN'\'>:5> 
3:1 die clJciembre· die 2.025, 

"r, "d"' Mm"""re · ito 
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De!1Criod6rn 
- 1 - 

Para corregir .et ,gasto de impuesto so!:lne 'La renta 
.!H1U,Eil y. el s;alrlo per p£tgar 
26040Hll120l01 , !mpuesto scare la renta JPOr p<agar 
62:fll Oi{l'.12[1lJ!lJl1 • Gash:,, pm lmpuesbn scbre la renta 

2:9. A.siieoto de .ajuste propuesto 

A corrtimrnd6nr se muestra el ajus.te reg1s:trado ta11tcH•11 el estado de situacioo 
flnandera c0010 en et estado de resultsdo de MiCredlto al 31 de dlc1eml:Jre se 2'02.5: 

Empresa. para. al .A;pa,yiOi )I DesarrnJ[c1 de h1: N1tc:ro 
"l Pe,qu:e!rilai E)mpnesa Uirba111ia: y Rmrail, s .. l1.. 
(M1Crnd'lto, St. A.) 
(!Jr,a c.>@mpialfda nocar~iier%e subsldli,l'ffa de M1lOr,i:kl\t;o, 

Holding Corp, con dam:ridlio ,,n fa Reput.lica d.i? Panam.a) 
t·iota:s .a l,as estsdes finarn::len:rs 
31 d'e di,ctembre de 202 51 

r~ MiCredito 
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rrifonne de lo.s .aud1tores ind@pendle,ntes y 
e,stados flnancf.eru& 
31 de d!clembre de 2024 

Empres.a para el Apo:yo 'l :DesarroUtt de 
la Mkro y Pequena Empresa Urba,na 
y Rural, rs . .A •. i(M.iCre.d'ito, S. A,) 

(Una compaflai;;;. nk.arngilien1>e sU:h:s:!df;.r1a de 
MiCredita Holding Carp, Con downicilio Irn ta 
Repub!!ica de Panama) 

MiCredito Nicaragua. Estados financieros auditados 2024. 11.1,1.3 

MiCredito 
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.lnforme de fos .aiiJdJtares fm:t,epet1id1entes 
Esto.dos f.ln1111c.l.eros 

Estaoo de sit.uacion financiern 

Estaoo de resuttados 
Estat!o de camblos. en et petrtmonio 
Esta.,:kl de flujm de etecnvo 

Nlotas a tos estados flrtancforns 

Empresa para el Apo')tO y DesarroUo de la Mkro 
IJ p.e,quena Empresa Urbana y Rural, 5. A. 
(MiCredito,. s. A.} 
(Una compafiila nica.ragiJe-n:se s11d:1.sidi:aria de .MfC:r:edito 

Hostding: Corp. con domi,c.i'tfo· ,en la Repi'.tbliG'.1 di:i f''an.aHrna} 

1:nd!ce a las ,es.tados. financ:ieros 
31 de dic:lembrn de 202,4 

J,\ MiCredito 
iG.tM<:rrrnt .lht·J(~~-1 
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(,;n:;k:l,1ruin<:1~ q1ie la tWl<l,J1Klfl d,, atiditor-fo qutJ hen101 obt~ntdo (!S s.uHcI11nti'! y nprc\p1ada 
parn ,proporcionmr una hl\!14! IM rn nu0r.tn1 opinion de au<.Htorill. 

Opfni6n 
Hmno, llUdil:.rHio tos 0stttdr0:. fln,,ndnrns dri Emprtisi\ f>flH'I 0l !1po},o y Dl.:iSi'ill'ollo de ln .Micrn y 
P,equel'1a f:n:,pre,a Urb,;11m }' Rural, S. A. (en adc!.ante· '''M.iCrcdito, S, A.''), (]!Liil rnrrirnc,,·ml:,»1, 
el eM.aclo de situadon flrmndera al 31 de didemhre de 202:4, y tos efftatios de 
dt:1 rnmblos en ,,J. pi1,trin1r}n10 y de Hti:jo, dr: efoclivo por et aJ\r> torfniritt.do en (tsa fedm, y 
!xis r1ot,ri do ins esL.trdo:1. fii1t1J1deros, 111clui(1t1do un resurr1en1 de las pol.ftkf1!t t:omab!et 
s:f!)lnific,:tJvms. 

En nuestra op'in:1-0r,, tes est,Hkis fln..lnd(11·os qutI se acom1>t1.fi,an prnsf.mt,m rn:.omtblerncnte, 
tJn todo.s sus l'lSopecto:s fr(}1)rJ1tantes., ia $ltrn1d1Sn rin,indlfl!ra d1;i MfC.nidiito, S. A ei.l :H de 
dkiernbre <le 2.024, y Ml de$err,pefiri !il,in1dero y sus f!ujoo de electhnJ Jmr el ;,ir,o term!nado 
en esa frx:ha, de conrormidad con :Las Honn.as Contab!.es ci:mt.zinkras en et Mm1ual 1)ntrn .Je 
Cuenta,5 p,.m1 tas lnst1tudones de .M.krofli1,1nztiS (MUC·ltll.f) aprob,tdo pvr el Com1w,J,o 
mrectlivo de la C:orn!sl(m Hadomll de M1aotlrmnns (COl'V.J\,t), tal oomo sa di1scrlbc t,m Htrt.a 
2 .a1. los estatk,s f!mmc,lori:.,$ .~djuJTtO$, 

fumfnmimto pa m J.a opini6n 
Efectu11mos rHte,trn aHditorfo de o.111fom1Mad con Mnm·u1i; lnt1:rnad11,nalet de &udlt,orin y !a 
Nonmi. sobre Auditoria Externa rmrn lnstittu::iones de :Mfr:roffrmrn:as, y den1,~s rmrmntivas 
ernttldas por CmMA\J. Nvestras re,J>nns:nbiltda<l'f•s ton bMe en esas norrnes M: dr:m:ribcn 
con rm\s detatte el'1 la :rN:ci6n Resf)1)il$t1l'tWdcule,, de/ AHc#tm en fa Au.tfftor.•o de los Esi.a(fos 
Firir:mtlen,s dir nwrstrn infonn,i. Sitillti$ !nd0p,md!<1ntt1s d,(f M!C red!ti), s .. A-, ck: c{lr,fonnid®tl 
um tJl C6:Jl.go de Etka p11ra PmftH.ionnlm ,fo l« Contni:!<ilidm:1 dd CornM1jo tfn r·tormm; 
lrntetTrnd,ona!t,s dt• Etlcn para Contadon~s (C:btlf.go de etlca de.t IESlJA), jtni:to con tos 
1·equerimk:mtos clel. Codl1,~-0 de E'Uca de!. Cotegto <le Ccmtilidtrf{l5 l't1bltcox do Nlcarngua, qutr 
tcm nd.rh·crntt>:, rrnrn nw1ttrn auditoria de tos esta<lo:;; firn1ndcios, y tKmwt cutf1p!kk\ ,:1)11 
ntwttrus otrns r<1spons1:1!Yili<ladt1s ~tk,,s de co11fonnitfod con citt~ rr0queidmiento~ y con e( 
C6d1!to dtJ Etic,.) dd !ESHA, 

A ta Junli, Dfrrictlvu y a tos 1fi.Cd1.mhrlr6 de 
Emrwt,s;rn p$1rn el .1\ptryo y r:resa!'l'oUo do t& Mk:ro 
y Ptt{p1e11a Emnireiti Urb,m11 y Rt.1rnt s. A. (MiCredlt:tl, s .. A .. ) 

M.Mh~tm, N1r.mnrgua 

!:All¥ltfiil t'.CO '.IV; l'i¥J 
Oe li1 fi1lt011& IJnlw:i~II nrvi 
iOO m1,; al Lano 
1,1M'4',l;Jt, 141lMit) ·; 
flll&.I, f,m;U,(: 14f/?, 

Tot.; •litl> ;Ull, 41811 
'-1-fifM{, .. i.nfoit:tM""u_.nt 

Mi Credito 
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OOOf,t.-..iu· i~~ i,A...,.f1 (1JJJJ ::i H~Jf.d:~J1Ml~U~Ofk>n~,.,J'lfltf~Q (fe.1100 jg:_; "fl..l()f.l!:'d thr~,~ ~U1tl.~~i)~¥~lmllit.$l k~f t.'Hm-~~it,tlH n&'.1w 
iµh»~ '.( itrffl p~'l.~ 1Jk'.i h1 f~ itl!1.VM~~- 11 $.f'*J ~ ,tf_OPh)$~t lf,~~j~rnt'1J lJl('j{,;tJLb~, 

000 (•:. e·; l10'Ub'C ,{11 l1 UUl'tJ! tlt !.Ii f.rJ f~i.'Oy ~~ !';,3"d1 JAH i:ti t.u nn,w, f.')f,!I~\"~ 4J:" I.HM). 

Los erncargaclo.s de{ Gohierno Corpornti'vo sen responsables de l1.1 su,,,ervis!on de,t procem de 
lnfol'nli"1d6n fil'ii:M1tieti.i de MiC:re(lito, s. A. 

[n !a prop,iraeibn de es ~l~tattc,s fil1r1ncicroi,, ta i.'l.<lmi nistrai;Jon es respon5ahle de evaiuar la 
capac:itlad de f;\J(redito, S, A,, para conU11uar come u negodo en marcha, revelu. do, en :su 
caso, Los. asuntos rel.ativos a su continuida<l come un rregodo en marchn y t1W1:tt'ff1do l,1 b,m+ 
contabtf} de negocia 1111 rrn.tttha, ,t menus qlie la: a,ct1nf11l1,trach'm tei1ga ta !nwnci6n <10 
llq,i:idar la Enti<latl o de cei.m' operacl~. o no ttl'ngn otrn l)Lt(;!1,n1atr.•a nuh rnalfata de 
hacerlo, 

f.?espons,abflirfa,das de lo administradc,n y cle tos mTCcirgmios 11,!I g,;fo!ef'!w corpocettve 
en relddcin t<m fos e-st-ados finwideros 
L.i 11dministr;1.d6n es rw .. po1t;,1bti1 por l,l j)rt!(),H;.d6n y pre$er1t,1d61i rawm1'1:1lc tisl estos 
estados Ht1(111clnHin de confmmldtlfi con l,:ts Nom1a,,n. Contallil·or. contemdes en et Ma1mal 
(Jnito (IH C1m11tas p.ar;i l,J~ brstitui;il;in.0~ dq Mkr<ifin~nZfl~ ~pn:Jhado pm el. Ctmsejo Directivo 
de la Cc;rn:l:sion Nocvonal cw !.\i1r;n1finanz.ai; (COMAMI), y del control intmrn.1 qtie la 
administrndorn determine n.1.i'ces;ario para permitfr la prnp:arud61i de estos estados 
fin.1r)der-0s ,qua estl:'m mwes de errores materiali.t,,, <leb!do, a fraude o rror, 

Ot.ros tism1,tos 
Los estades financieros de MiCredito, 5. A por et afio que t.enninh ,et 31 de <ltdembte de, 
2023 fuen>Jt aLJditados por .:itros: auditmes lr1dep1:rHJf lites, <!Ldeitf:.S emitleron una oplnl6n 
s:in 1alve<l:i,idel sobre dldms estados fi.11anderos C<Y!i' t0r.:ht1 3lJ de mo,r;m de 2024, M1mstrn 
{)pinion n,1 se calitica por osto <:1sunto, 

P<ltr1Jfos rfe i}nfw,f~: 
fli:ici'Jmos .enfoais en lu Not.:, 2 a l'O$ est,:,;do$ finan ;l-04·os ndjur:«os, en to. q11~ .se indfc.) qu0 
M1Crcdito, 5, A,, prepare sus estadO's financicroo de acuerdo con Marmal On1ru de Cuentas 
para. las lnstrwctcmes de· Micrnfinanzas {A\UC·!MFJ aprohado par el Corise_jo lJlrectivo dt: ta 
Comlsion Nacicnal tle Mfa.of nm12as (COJ~/.Ji"ll, las cuales s,:10 norrnns que, dtiflor~n de !n:. 
t,f,o,rnrns lntern;,,cfom1tes de lnformacMn F'.lmmdera (HIIF); ·,;iirw n.m1lt1.1do cl~i oste, los 
estndos flnnrlcl@ro:& l;jSttin pm1i,1irados p,rmi su pr :.,e.ntac.icn al r~g1;1l~dor y pucdon no ser 
apropiados para etros proposttos... Nu~stra opt11f6n fKJ so calHk:a nor este asunto, 

A lv .Jt1n la Dilrocti•,.a y a k;s Acdonlstos ck~ 
fmprcs.r:i P¥d el llprwo y D(lS;;irro\k1 de 1<1 Mkro 
y P'equeJia Ernprosa Urbana ~' Rura(, S. A, {MiCr6.(Hto, S. 1\.} 

Pagina No. 1 

'Edilfil;b ECO, Sh, flfw, 
'OP la. RW.)l\tl~ fJnlvurJ.ltMi~ 
lllO mi~ al l\llgi> 
f/:,Jrlh19J. I l'i'.X:~)P'!fit~ 
1,.,,10. r""t•l: 1 c11n 

lei.; ,·1ill4 im, 1;1:w 
W\INl,bdO,i:-01'.lLI 1Ja [BOO 

_.-·n1 · iii. r·illm 
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Cor,duiJrtt,s :tOhi'(i ti::, ,Jprop!i100 d4'i. uso part'4' de ta ado1Jnjstrndrm de till. hnse 
cmmibie d0 rnegncio en mardm y, corn ern h1 c·1!ctendm de nud!trJda ohten,d,1, 
conduimos s;f exfste o no ttr1tt incertklurrtbrt tn<itcr'lcnl n1'imt[w1 ctm f!Vt!llttt<; o 
comrfcil'.mes qu,' tr1Mr ui'h\ dudr1 !mpmta11t~ :,,Jhi't) !ii nlptiddad dv liliCrcc\'ito, 
S, A,, pan) eonUn1.lil!' r.:mno un 1wgodo rm rm1rc\1,L Si conclulrnos qu;;; ,!;;;iste ur1<1 
Lnctntkfiun,brc nmter!ill, s.c r(1qtvlnrc que llamerm:.s 111 ale1K16n en nuestrn tnfomie de 
audltclrfn sobn: la. informacl6n a r<:vcla.r en tos cstarfos firn:tn<::icros, 

Eval,.mrnm; If:, npropiatlo do tai c(trrttrblt!H utlt!2;1das v In rn;,:cm11.bltkli,cl <f'e l.,is 
{!Sttmndonos contab!(J!i v la cnrrespcmdiente infrmnadhn rove-lBda .por !.& 
adm1nfst.n1.c\6n, 

• Ottuvlmo; un corN:i.dn1l\\ntx.1 tie! crnrit!rtil lnt,fffffi ,rnk1v,mtr: par.t !a ,1u1:Jlttirltt, ,c,m {ti fln 
ch? disnt)tu' kis pHKtidlmiont:01, dk! .attdltorfa q.u-e sean npmplado~ en lm, dwct.mstmKia:., 
pero Hf> con el prnp6sit:o de i.'!>qm:JSM una opini6rn sobrm ,1n ef&tivid,iid d:wl control 
!ntcHHl .rte N1Kn'.i-rmu,. s .. A, 

ifienl:ificomos y evaluernns loo rie5gn5 de ern:;r m11t:0Hai 1:11 k,:. t~stn<h:Yl) fhM11)d01'i)S, ya 
sea dcbfr.!o a frrrntfre o <'H(ir, discim1wi'., y n)1;11t.~1111(}S tos procedlmiontns de m,1ditorfa 
qtHi 1t:s1n)1Klicr,::,n ii esos 1 !esgos; y obtuvlrnos 1:videnr.ia de amtitoria. que sea suliden,te 
y aptopiada pil:ra proporcimn1r 1 .. ma. bil,e para rtuestra 1,pirniim de m1dilo1i.3;, LI. riesgo 
de rm detcctar vn error mil teriat. debkdo ,1 frnmle es rnaytrr qi.m rnH, que retl.d.lfl tfe uri 
error, ya que et l'nnide in•,•olur:ra colm.ion, folsificad6n, oinitiorwis tntendo.n~!<,ii, 
manil'Cstadones lnttN1do11,Hhlme11t0 cf!'oneas, di~torn.ill)n, o aMut;ac16n del o:mtmi 
Jnterrm. 

Ctinlo parte d:e um1 audltmfa de conformhla<i ton Hor'mM !ntentadoifll,des, de filucHttirfo,, 
aplicarr1os nuestro jukio pmf~iOi'Hi1. y rnar1trer1tJniOs. on &:SC$pt.lcl,smo profi;;,iona! dura.nte 
tod~ lfl atidi torfo, tfosotn;s l:l)mb1lw1; 

t.os erreres pu&d@n surgtr de f1aiAJde o envr y sen c(m1,1dorndos mat.#1.alt}s sf, 
faidMdtmlrnentc o en s,u conj1,mt\1, puode 1mNW1rse r«zqnaMWffK:n~e que 1nfhr;a11 en int 
dccts,iont:s ccon6micas que los ususnos toman con hate en estos estados fonanderrJs, 

RespmuabiHdad de! t'mditor 1m reladon con ta t4Uditorfo d& lits estmJos fi1t1anctcros 
rluestnos objetivos 11011 obtr:mer una srrli]urida<I ra1zonatfte sabre ai lo:. ttM:adt•li flnam:if'tFP$ on 
su co,1J 1.mto t:stun lilln.,s d,i erreres nmtC'.l'tn'h::-s; ya sea <JcbJdc, 11: tr~udc (: error, y p,ara B<rnittr 
~l 1nfim·1v.1 <lei a,idifor qu,1 unduy~ nuestrn opinion.. Segiuiidadl rn2Dnab!c es \Jfl alto ntve!. de 
se~tfff d,Hl, ri&r,,ntt,m qmt ,m4 411:.1d1t1)rta U.tiY.Gt:la ,1 qxbo driff cordoJTiiidad con !i,t, 
Hormas lntemacionater. d'e l\.mlitod& stemprn detecrora un e:n'rH' 111aterr11t, cuan<k1 ,est(} 
exata. 

A fa Junta l)1recdva ya los Atdonistas <le 
Empret,1 para ,~l i\pt)yo y DesilrmlJo de \J1 Micro 

y PtNlH:+na fmpresa Utbflfk1 y Rural, S. A. UAiCnfdito, S.A.J 
PAginn Ho. 3 

fa1iHn<1 l:LfJ, 5t,:, 1'1>0 
i:ht la l1~0a1\J;,, Unhwr,lt~•i.1 
lC'-0 imll ~. i;l!IJ} 
M&,titStm,. ti:Uttr,ng_1;.,;,1 
Ai,<h. Pi1,tal: l<ll73 

1foL: , ~i,'01)$ Id:!$ 
l'?li!lW,btltMXitn,l'il 

MiCredito 
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Entrr, ll.li ,nsc.1ht0'.i quo !ian ~ido COffHHtf<:<1tJos a los e111,:argndor; det g<fJbiexno corp,)ra1Jv11, 
(lr:,,tQnnf11,mms ,Mpt,•Hos quc han sidl(} Los rmis ~.ignifica.tivos en l11 ,1:utmorfo d¢ tos 1}:;tridos 
f!nar,c!em.s dcl µcrfmto corricnte y que son, en consecuencia, !os asuntos claves <le la 
auditoria. Descrlbimos (Atos · suntos en ntie>~tro i11fornm tlo auditoria salvo que tas 
dbpos[c:ior1es legale~ o regl,1mtNlL,rdas prohib,tri f€"'i!l,'lf p(ibUcamente el asunto o. en 
drclitiS.t11lld<'i& e:r.trarmidamf!11t0 poc.o trocucmtes., dietemTinemos qut,, un asurrto, fM> s,.J 
tfelwrfr.1 Ct)llltlfllc<1r en m1(;,s.atro lrrformc porqmi calm rnzx.mabhmi:ertte e:,;Ji&rn.r que las 
consecuondas ad\•crnas <fo hwcerk> asuperarhrn los bernafkios d~ ·!J,terefi pt)bllco de taL 
comufl!lrnd6rt ---~ 

c:::r ) / lU)O NltMlAGUA (~.=J ... :.,_,/k 0"'\. 
Erl,ck Rocha Hori;Js • 
Contador Pt'.1r,!ico Aulorirncio 
Urnmda C.P.A No. 2;5-40 

Tmn!:Mn pmpmdoni.imos « tos mK:twgadm, del Gobi~rno Cr;wp{)rntivo u11a dedarnd.{rn de qiie 
!lemo:. <:Ul1J)l!do tos l'Q{!iOOJimient~ de citica retevantes on relacion con Lf.l lmle'jtemf:enc!a y 
t0s cm111u11camos tcnl<t!t las rdndm1ei y atnis .. mnttos ttmi <.mlt,ideJ!OHII.JS r.m:1nabtcmcnte que 
pti!ed;m ,1fectJr nuestra i1ufopenx:[:e.ru:la, v 'Ltiind,, se.tJ a1,tieribls, iw.. coff~sponclicnt,i:?s 
5alvaguardas. 

N(II; co1nw1lc,1mos con tes ('f1t:arg1,1,do:; del gublenm c:.orporatlvo de MiCredlto, S. A. , un 
n:rtad6n con, e 1U'0 otros asonros, et alcance planitlrndo y el mo· ento de nwti:t,,c:Um da ln 
aud!t,;.ria, y tos hallazgos tmportantes de fa ,1udlt.nrla, induy~n{ln c1.i.tlquk•r deHcf.1;11<:i;i 
sig,nifk:at1va de! crmuol. interM que ickintl:i!qut-rrio~ tl1ur,H1t1J miestra atJditoria. 

[vahi,rnms ta rm1ts{."llti1¢h'>n en :m conjimto, la 1-::mm:ttffn y cm1t011ido dt\ leis iJsUidos 
ftna11deros, lnduyendo ta inf.orrm1,don r,evelada, y s.l tos estac!os Hi1Mc:i,J<ros 
r!;!presi:mtan les trensacctones y eventos ,mbyilcentes d~ un mode que lognm une 
presc11tado11 n:izonilb!e. 

Si dkha illfonm1d6n 11 revetar 110 es «decL <ht o <1'S irm1fk;ic.nte, se requien: modifirnr 
11urtstra OfTill16n. Htm1;tr,1s tondus1nnt1s s0 ba1:,.:1n en ta ,:-,•ldcnda de auclitaria obtenida 
l1,1sta l,1 for;hn ,k, ncostro i.nforrnc da atl{tiLor fa. Sin embargo, eventos o ccnditfon.,;,s. 
fl.itura<, fHJcden causar qut1 JAi(n\dito, S. A. tlt:!'j,e de contltit,.;)1 1JJ1r10 ut111ego1,io en 
rnarcna. 

A la Junta tllr ctlva y .i los Acclon11i1t.1:. d · 
Empresa plJrn ei Apoyo y lJes,arrotlo de fa Micro 

y Jle<:iueflia Empn2ia. Url:nma y Rural, s .. A. (A\itrcdlto, S .. .A.) 
P{L:1tina NiJ, 4 

£dlrloo f{O. !i!ti i~Y.• 
Dr. fo .iln~Krn,fo llnh·~rtit.:irin 
!CO 1n1~ "1 l~gu 
t.\111aiu;1. tl!cnrn~u, 
1 JH'X.1- ronnt: t 4~7 J 

'!'N.: • 505 Z:!'Z!i 6;ifl? 
V't\VWJJ1.k1c,.r:nm .. nJ 
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de estm fJnarder(t&, EI /:lt'"e!f.rm.t!t ,::;fa,f,1> cJrt tI{u.acfon 
Olrio,t!Va i;a]o i'.n 1v~pn1rsabilidad tie los f1md'omn.lm tl,W'' fo 

47,774,11')3 
•1'.i:li,'Mi! 

M,,161,1Jl6 
Hl5,462J,68 

- _, 81&41!,J &B 
·---- 2134, ~16,.2.,23 
~S, ?Q !1.J_.,_Q:LZ: 

cs 497'/Jtlr!l,/Jill 
'51,'.i54, 155 
30,l!J6,l14 
31 ,M,6 ,443 

______Q~;l,?JJ:1 

i.,'t'9J,'.h}6 
57,258, D!i 

1,340,4:iO 

ll1,:S56,,6t5 
J ,fl:.1:S,,,JJ:l 

17,780,.734 
t:ic4,'.!26,1!lt 

__ &8,t84,300 
.')Qy,f,? ,1.l{hl 

~$1,07S, t:?,~.994 

cs <i44,':11't;,795 
61,.Q'i0,124 
W,2':l!:l,719 

.. J},?~f! ... l93 

3,3'iZ,2{l'1 
t.7/J'18,5M 

t,}.;(l,450 

----·-----·-------- 

2()14 

JJMl'ih1.0!i1() (it!< los li.CdtHiiKtM: 
Gaf,H,al. '.1,,udal (Mota :.U) 
C&p4t<1.l i1tli(i<m<1! (ti!>l.t BJ 
R~S(it ·its pal! ii n611li:1!1:s (N-Ot!I 1J) 
rl:esuhodoo acum .1lndos 
He~11Hc1dn$ del ·tJ\l!lrddo 

T1Jl:al Jiltttii'liNt!o 
lM:M p;;;lvos y [liftrlmonlo 

'f otal iLl!VOS 

Paslvo y Jliltrimonh;; 
Pti$1VM 

Ob i.gaclon 1: cen JnstHI1ctm1'-1s 
fi11anr.l.er'il$ y 11or otHis 
fin ntianli ntos (N0ta 13) 

Otrat 1:uentas por pap..ir {Mota 14) 
Provl~iones H4oti115} 
Otr os µasiyos (Neta t 5} 

i'ot<1I pas!'.lr)S 

AcHvos 
l'Mdos dis. omlJl® (f't.ota (,j C$ 
ca,·tern do n:editot;, netn 1fo provitioiilil!, 

pen· im:obrabilkfad (Noto 7') 
Prnv'l51&n per lm::obrnl:iilldad <le rnrtern 

de credit{) {Not,t 71 ,C$i"1,M5,z:!J? 
llk'lleS'. re.cibidos e11 p~o 'l mljudk idos 

(Notill ll) 
OtrZI~ rn(,nta~ par cnbrar (Nnt11 9J 
lrlw;ir1iuru~5 pcrmancntcs (Hota 10) 
lninu<cble,, mot,Hl?-rio, y cqmp<;1$, net,, 

(MNa1l) 
or.ros m:livo,, ucto (Not.a '12) 

E rn presa para e [ Apoyo y Desa rrotlo de la: 
Micro y Pequena tm.presa Urbana y Rurnl1 $ .. 
A, {Mleredlto·, S., A.) 
{tf!Ht conl_ili!ii'iiit itie,vt1gileme sub<tldl~rfa tl~ AIU::r&dito 

ffoll:11£11] O:nµ., t.Oll dom!d!l:o 81 ia R.!!fiui:i'ltc.i Ult Pl.llli'll,!'il) 

Est,1do d(:) situa k111 flnandera 
J'l' de1 dlc~mbre de 2024 
(FJxp11J~t.1dos im cordobas · Nata 2) 
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ot de cstm; f!:ttados {immcfm·os, El "'"'•<f'·"''~ 
mrr:ctf•1a b,Vo In nr.'.;pon;;aiJftl'clact rte 

28,051,544 

(49,9J2,09ll) (41,677,9J4) 
(2)09,486) ,97'.'i} 

-·· _ U n&OJ Jlfr'.l) •... JI !,')~<,~.9iNJ 

,!ngr<l'Stls firia11>dt,ros por: 
Dlsponi'billdad:li!S 
C&rtttra de c:i:01.Ht?.S (t,l.O\.\'i. 7}. 
tJifeu·mteiat car111biatio O·l<it:a 16} 
Otttl$ finnncreros 

1'otal v11g,rc0ios Wlnar,c!cri;fs 
Gasros flnr.n1cf,11't)s p,on 

Obli!Jadones con inst:lt1.:1di:mes flnandcr,n y pen 
otros finarv::iamientoo. 

rnfernm:::la cam!Yi,ida ft'{ota 16) 
Otros ait,tos ftnn11.d0ro1 

Total gast-0s nmincteros 
M,1rg~n fimmdon:i bnito 

0,trtos. por provision 1oor :lncnbr.m'bl!kllad de la 
canere de crealtot !Ntrtt117) 

per dt1 c:redlttJff 
saneaclos 

MM'l,!(+n f:h11Jir1der<:1, n&tc 
divorsos {NPta ! 9) 

Gar.tm opcri:lth<os div·ersos. {N!oti:li 
Rl)ls,ultr1:do oporativo bruto 

Partlci!Hildon cn1 il':e:ttrlt,idos d~ a$Od~f!n,1;. 
IJtil.i.dad en tH,Dtiada 

Ga&ttis d:e tH'.lm!niwtnM::ion 
Gti'Sh'r$ do st1el1nhl!S1:r.rei6n )l otres {Mota 21 ;i 

RosuttJ)do antt~s cfo! lmpup,;to sabre la r,enta 
Gost,o <!el imµL,e.st.o a la renta (Hota 22) 

Resul;tadtl del. pedodo 

Empft)S,a in,r{;'; el Apoyo y D<ts,.1rr0Ho de ta Micro 
y Peqt11:rf\i:t Ernpres.a Urbanill y R.ura!f S, A, 
(#riCrlil'ditot 5 .•. A .• ) 
(Una ,:;omp,1il\,i,1. nltarn41llmwa It11;mhtil.irfa di.! .MlCt!il>dRo 

1+;iJd111a Corp, tfm drm11dllo·ml l.i lRt:J¥01i'lirn di:t Pllt,ij:m~! 
Estado dG' msultados 
Por ~I. afiso 1;1! :i i 

MiCredito 
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de esws eswdor, flnax1eiruos. C:l /)r&srmtf!· e,tcr1o de camblw et1 a! 
ta Ofr,,ctl>tn !Jojo fit r .. spomahWdrN1 ea los fwx:J01mrfos qm: {o 

l4 r, 17sfao:r) 

t7..,6!:J7,.2Z~ 

SaJldoI 11( 31 dinliciemfo-e 
do 1013 
11&.wilt,tdti& del p<f.'doclu · 

?fil4 
Caprtxi:lizm:-:ilm dn r,rnervIT, 

patrirncniales (!iota 2}) 
Tr,,sf}i;l:$>tl JJ\t !a 1\~l:irv11 
!eg<1I (Hat~:; :.D) 
Oecre:to rk, dlvkfon, · s 

!Noti'I :.t:J) 

Saido1 al. :l 1 cf1J d!den:1hro 
de 2;024 

Sllil,:k,s ,ti 31 d0 ctldembre 
,r-0 :2ou cs,1;r;n,,1,MJ cs 4;t8,748 cs,15,1,10,!Jfll c$ t:iJ,oot,4'67 cs 2:Jo,<10:z,025 
Ht~vltiido~ dd 1t-0rfodo · :wn 
flerir:x, -di? d!viden<lv:. 

(Mota2JJ 
Tn11~l.ado tit' 1a reserva 

legilil (MiiYt<l lJ) 

t11.J1:1ta! 
§<lht1un3JJ 

C\IJiLttl 
soe!§l! 

Empr<i$t1 pan:1 el A.poyo y o,e:s~.rro!llo (l,e ta Mkro 
y P~qtxefiiii En1presa Urbana y Rur.at, s. A. 
(ri1iCr1gdlto, s. A.) 
(Unit cull'\pu:fti,:ia rdit.1n,uJt1msQ stUbt.lcl!atlll d!li h\!Croffko 

!h}ilt1n11 torr.,, eim domldUo, ui1 fo k11p(lblk11 d.i !}-0n,amaJ 
Estadr; d,e, cflimbfo:t or, el t1;,1trr,,.,11,·,,,,.. 
Por a;fm ,.,.,,,.,w, ""'!': .. ::.:.·; .. ,.,,c.:: ;:;::.::.:ec:.:.:,,:c:.::c .. c:: .. ::. .. 0-::,:::, .. :~.-- ,,_. . __ ,., 

Mi Credito 
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#$(,\}$ l•ii(<l\foS flttm1clt?l'DI, El pn?Sl'iHQ !tMWJO ,Jr> J'lt!}in de iifi'alw; [U{! 
1pt1111G1t>ltklcrdr!t fo1 f,1mdoc1;1;;ri'es que ,fo 1uiirr!h,m, 

l<'l),l)b7,1~(:,) 
f2!J,91:i,SS1i 

,---·~?,2.J&,'.%1 
-~,2.jl""tH'l ... ..... l\\',~,.J-19,ZZU 

st,,w1l,s2m (%,.916,5;).1:J 
_ JJJ,91~&QO n~L.9ZL~eJ 

{i!M,"1'Yl/i'4'J) 
l:'11\07B-.5f9} 

I~ tl!t18l'J 
ft,4'«,r,.&lH) 
,l,i\3;\,~94 

.. . . JlQ,Ji'-0,'.1$<!) 

(m,&Oti,9U9) 
{l1,]t6,{170) 
p,,m,4u3) 
tl,m~,n<i 
r), 4'!0 ,51)5) 

___ ,_, U,1;12.J33l 

(lflJ,0\l7.'I l6J 
{4J,$H,U'J9) 
JH,03$,54.0 

~.srn,,",•Jl) 
!}9,?11.},(/\) 

}'l.(:41),$31; 
1~70t\:~J7 
1_/N5)'.N2 

6'.9-lfr 
l/,75,013 

,1sasn 
j,j JH] ,:'Ji 7) 

{J41J.A77,519J 
1,~5'9,&311 

,19,,\i:5;l,ff),0 
'.15,.l$S,H9 

Fltl.jl\15 ;f'* f!fi>rli<fq dt> [{)~ ~ctlvl;!A(IWS ,tic> Ul)!M'ild,(Ht; 
l\i:nliMoo n,rw <lei 1,,111t<:ldr, 
Ajumit. J'.l.irn atoridl!ir ,rt ntlulm!o ,Jc\ µ1;rfo:m n;(l 
ti ef(iU'lvr tH,~cjt, ,m !ti) acti~fuf¢1$i.!t dfr rJ1~:·rad6rn 

PNJ1•ltliiN> p;,rn Iii titf\J!ifil de a.bJito1 {Hota :U,) 
Pn;r,1i1m;;::f d1; otrns '"*'nt,;;, por cobn:ir 
lleprl!'l:ii;do.r;es d& lmrouN.ti.!,, m:,hllriasitit y eq1ilpm lill}1ll ! tt 
li~,Ja de fi1111&1ehle;, moofrnnrioo ;, ,tN\tiljJ!11 a(Nota 11) 
1•mv1~16n ~, blc"lle!, red MrnI t~Ji. il'>!!Cf!\lfi rat l)U!ro y M)i;i111.;~dos 
AmtJt(ilJlldM t~ 0lT<l!i il<tti\11:M , 
fu1ntind41 pot vem.ni Ju lmriitttn dttd&n ml' i»,10 
Jng'.lt!Z{n i)W (fyt!Jt<ltM 
Maxiten1mkmto de •taler till pt&>tan1'1'~ pM pai,w e irntrrrns1,s 
frmit91i f11,~nti'ilfQ!, ptW ln\,;tl)tf11 
G,1sto p,r imptttJ l-Oi robre In relltn {Nnta, ll) 

\t;;rintw'in ncn, e,11: 
i::nrwrn ,~ m'.itliI-0a 
UlNil H~liV\1 Jl(;ll' rnh:ll'ir 
i)tr<JI fl~ll~tH 
CtrM cti\enta.s. )l\;!f pai..i.r 
'P'(O'thlilf1e,1 
fJ!T(U pa,l;•t~, 

Efm:th•o netn 1nu,Jn en lq; a<::twlo~dci d0 u1)rra,:1<'.,n ,inl.,, ,i~ 
nibro d,: !it,txJcttoo o 1r1t@<Hiti 

imrniml!!-0 sot1rn t~ mJt.W PM,U!\J 
1Ntif1J'.IIJ'.1; ,1!1,i01!11i 
!nt1t«."'1:$We<B"dP!o 

Ft'<~or.,, ,u:to imiclo e11 tes nct1>l11;;i,;ic,, de operation 
fh.1}01 ut .iJ!f,cU•io tie !ocS ,,t:1Jvlllildei du ,lrwen,lon 11w,do Pili 

,,i,1qvl\11Cf6n d,;; 1nm11et:1.e5, 1ttotJl!l~r!o y e~1 f,<1 

Fh1J~x, ilo .,fodfw; de 1.11:li'>'i<l,1.:l;H di; fl11andm1iltie.:,tM 
>'iJi!lt) dtt dlvklend)), 
fii.t!ft}fi de µn,~lpnt eft;J,chuu:toi n ci'lHgGtk.inc1 n~~n.cie•rn1 
ll<iCQJKh)r. *' ri\10100 <lc111:mtxllros 

tfocU,'.nr,eto prm'1!!!mp,;w (u"ld\J,cn) t11;,lttiVldlldll'tt!t> !falitiitNlin1H\li\1! 

1\Wmmt<Ja (41$l1W~J;;Ji!'.in}en ~ l d1eettw.! 11' !!tJ1.1h•ltlr111M1 ,oo nJ<1c1Jv9 
Ef:ei:i,tJ 'l' eq;~~i!NIUrn ,lb ct'el:U\m ,,J (nklo di?! :ii"'/·· /) 
irl's'?l:1~{l 'j ~qll!\<ftli:<JMQ, de l?Fi?,!t&'o ,ill JIM! <fol. ~,TIQ . / 

I / l'i \ ! 
1~/,L,, " 

E.m:pri&£a pora ,QI Apo1m it D:e:sarmlln die la Mkro 
y f>eqtu;if1a En1prn'S(I U1·:bana y Rural, S,, A, 
{MtCredlto, S. A.) 
{IJ\111\ G0!'1'}iirita n1'1W4'<1gllemi!< SITT!h,ldbrh, do /All'.;r~Jlto 

Holding c,.,,.,, ,con oonrkJlfo Ii'!\ Im P.t}J>t1b1ka de P1>1iar,,Ji} 
£$tndo d0 HUJO'S de ef@divu 
P'or 01 a;f'\p tannh,ad-0 el 3'1 d:e d[driml:tre de 202:4 

--., 
. , ! -: -, 

M&Credito 
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2, aases de preparacten 
2, t tfose de preparaclon 
Los oresentcs est ado, finanderos. estan preparadcs par t.i Jnstitw:i6n de acuerco con las 
Normas Contablei contemdes en el M nArnl Unko de Cuentas para I.as lnstit.udones de 
Mim::1Hna:nzas (,\11UC-IMFJ aµrobado por el Censejo Directive de ta Comnsi611 Na.c:iorm:l de 
l~icmftnan:zas (CONAMlj., .fat.as. norrnes 5,:;,n de obtigator\o cu111pli1nfento 1rarn las 
!Rstituclones de Mkroffr,an:2.zts supervfsl.ldas. ,por dicho argnnismo. 

Au:torlzac!On de h:111 e:sfodCI] f:fnmldems 

Los es.t.adas, flnam:fems fueron aprobados por l,it Junta. mrectiva de lAlCredito, S. A. el 
21 de marzo de 2025. 

Acttvidad princfpal 
El objet!vo principal de ta Cornpa1\[a es la ceiebracic,n de tc<la. ctase de negucios 
iirumci.ero~ y crtorgan1iento de credito.s., 3$! coom a teda cLas.e Ide neiocio reladonado a 
ta intenmed-raclon de cred·ito~ al arnparo de ta ley No. 769 · Ley de Fomento y 
Ri:!'gulacfun de las IM\icrofina112:as y sus retormes, 

El objeUvin pr·\ncipal. de ta .Comp.;,nia es la ceLebrncion de toda cla:se de 1,egoctm 
finan:eieros y otorgamienta de c:rectitos, asi coma a toda ctese de negocio retac fona.dn a 
la inlerrnedlaci&n de c:rer::l!to:s al ampsro de ta Ley No., 769. "Ley de Fomento 'l 
RegLJlac ion de las Micro.finanzas". Al 31 de dicfembrn de 2023;, MKrecHto tiene 1,1 
sucursates y ·104 trabajm:fmes. Autorizace:ioo de. tes estecos flnancieros ·· Los estados 
ffnsnrieres Iueron a,probadm por ta Jtmta D!rectivB de MiCredito el 30 de rnarzo de 
2014. 

t. Natur,.11'.eza de !as operacf:ones 
Cons:tnucron y dQmfdtlo 
MH:nxltto, S.A .. es una C-ornpaflia: de Mh:::n::ifinanzas. eSl',1eclatiz:ada en :servlckrs 
fina.nderos rurales, afiHaoa a la ft;_soc:iacibn Nf.c:arn:gi.lense de Jnsmuciooes de 
Mi:Crofi1M1Tza_s (ASOM!fl, y per su mooio a 1., Red Centroameri'cana de MicrofiManzas. 
{RfDCAMIF), constitufda y d'omicfllada en la. RepubUca de- Nk:aragua, segun emcriturn 
can techa ctet 4 de niilvie.mbre de 20-09, i1'ticlando opernckmes el I de s.epti:embre de 
:2.0 n, al adquiTir acnves y pas'lvos de Fundacirm Chispa y su ulUma control.adora es 
MiCr6dito, Holding Corp., con domic:flio en la Repi'.iblica de Panama_, 

MiCredtta, 5.A. est~ reg.lstrnda ante [a Gomisioo NadmmI de H1fcrnfinan:zas (CONAMI) 
desde julio 2014, segi'.m reIDlucion N'o. CO··COHAMl-l:H6,06.JUl!.30·20-14 y par la tanto se 
encuentra ,t1jeta. a la vtgitancia y supe.rvisi.6n de este eote reguladar. 

Empmsa para el A.poyo y Desarroilo de la .Mlcro 
y Pe-que:fi,a E,mpre:.a Urbana y Rur@I, S. A. 
(MtCredlto,, S .. A.) 
(Una compania 11[;:;ir3.;RlieMe subsidfo:ria de MiCr~dito 

I-folding tarp. con domkil:fo en 1., RepuMica di.> P,mama} 
Niot,'fs. a los estedes f1n:andero·s 
31 de dtctembre de 1024 

,~ MICredito 
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Coo fecha 9 ee a.g.osto det 2fi2:3, el ConseJo Dire-ctivo del Banco Central. de Nknragua 
f BCJ4) cun res.-0lucia11 N-0, (O-BA:t1H .. !I ·· l ·,13 -UEtemTi no que !?, ta,., de rfe.sH:zamiento 
c.ambfarfo a p:a.rtk del 1 -de· :en.era de 2024. s.e aju,tara por rnm tasa d,~ d·eslizmnlemu del 
O'~ 11 en co11secuenc.fa el ttpo de· c.a:mlllio de conversion <!:el dotar al c:ordoba quedani f'ijo 
en C$36.62.43 .. Coll5ernentemente, las g,anancfa!, o ,p&dfdas camMarias. de.rivadas de esta 
r.:o1w1:m,ian se registran en I.as rnsultaoo1 :d'el afio. 

2.4 Moneda furicional y de presentadon 
L01 estaoos nnancierns se presentan en ta n'lffi'leda di:' intorme corootias (CS), que es la 
rnont'!l(J'a furKiona.i y de pre~entadcin. E.n el etJFso normal de sus operartones la lns.titu.cion 
real.tza transacciones en mooeda extrnnj.era yfo mcneda n.aciom11 con mantenarneneo de 
valor. tos acti,ros. y paswos denemtnados en d-6tare; estadeunldenses o sujetos al 
ma.rvtenimient©· de valor en Ins estaoos ftnancieros see reg:istra11 1n1d.a!mente al tiJm die 
c.211T1bio vlgente· puol.icado en farm ... a a11tidp,ada per ,el Ba:110:i Central d:e ~4k,::m1gua. El t1po 
offdal de c:ambio at 31 de diciernbre de 2fl24 y 2-023 era th: ($36. 6243 per lJS$ I. 

2 .J. Ba:se d,:c medic:lan 

tos estados fina111.::'leros se pieparan sobre la basr:: rl'et coste hfst6rlrn,. 

" PrO'\llsocm para inc:otm:1bil100.d de cartera de credit-OS (tslotu 7.6) 
" Provlsron para rnentas par cubrar (N-0ta 9), 
• Oepredaclra1 de i11m11ebile-s, 1nobUiario y equtpe {Mota 11) 
~ Amorttzacioo de ones activos (Nata U) 
., mnn provi'siones; y pasivos (Nota 15) 

2, Re~ume.n de las princlpa!es. rpo:lltkas contables (eonttn111acion ... ,) 
2,.2 tiso de est,macl'ones cantobtt"S 

La prepara.cion e Ios estados flrnmKiero:s requrere que Ia Gerenda rle la :lnstftudon rea1!ce 
ciertas estimacienes y supuestos que afectan las sa.ldO!'i de tos ru::tivos y pasivas y ia 
exp-os:Jcloo de tos pasfv<:,s rnntlngentes a Ls fecha det estaoo flnanclero 111fon11o1d.os. Los 
acuvos y par.ivos 91Yl1 reconoctdos en, tos est.ados financ:i;er<OS cuanco es probable que fuwras 
benefi:do-.5 ecor,cmims fluya:11 hada o desde la entidad y que las diterentes partides tengen 
un costo o valor que puede ser ci:mfiablemente rnedfdo. Si en el futuro estas esthnadones 
y supuesros, que se basan en el mejor criteria de ta Gerencia a la f-echa de tos est.ados 
f"inru·1r.ter-OS, camlll:araii con resnecto a. las nctua1es. cim.1m,tilrn::1as, tos e-stimart-0, v 
rmptiestos orfglnales serian edecuedarnente modiflcados en el arm _ que se .pmctu.1c1w1 
tates cambios, Las ,pdlittcas centaetes son c:ornistentes con aqt1enas p renaradas en anos 
antertores, Las est!maciones ·contenidas C41l el estadc d.e ;,ituadon ftna · ciera son: 

Empresa para el A.poyo y De:sarroUo de la Mlcro 
y Pequei"iI'l Empre&I'l Urba:na y Ru:raJ" s, A. 
(MtCre,cJm,. s, A,) 
(Una oompalilla 11tcara,qtie119e :subsidi;aria >Ile J.l.iCreo t~ 

Holdlng Corp .• con domf.ci!To en la Repubfka d:1: Panama} 

Nlota:s a, las esta dos fina111c1erm 
:11 de didembre de 202.4 

MiCredito 
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La causac:fon de lo, rendtrnient.os fi11ancleros se ,efen(1a y/o stE,pende et dia que Si=: 
traslada el. uedtto a situacton de v.e1icido, s1mo!tamn1rnente se sane.an los lrrterese~ 
acurm1!.ados a e.sa fec!la. Para aquelklis deud-Oifes que se clasi:f1quen en las categ-0rias 
''D" o ''E", .aunqu,e no posean crb:mos vem:uf.os, estos dejan de recooocer ingreso, P-0.f 
coocepto rte lntere,es y cornt:sb:1111M tt.evengadas y se efectua. el s1:me\:\tr11erito de los 
intereses yfo cDrn1:skmen :m.rmtrlarlm; hasta e~ momenb::,a, La l11s:Utudun -debera 
regls.trar los interes,e,s rr1orntorios en lai cuente de orden d.e "fn.gre,os en srn:penso''. 

J . ..2 R.econocfmfem.o de fngres.os 
(a} .fngresos finom:ien:1s 
Lo:i ln:gresos por intereses 'i co:n:1-i'stones sobre ueditos. ot.orgados 'l cos ingre:sos per et 
rendimlento de las lrwersione:s en tJtukls v.alures y disponibitlda:des, se utitiza et metodo de 
de\•engi.l'do con base e11 c{ metooo de la. tasa de interns efec:Uva conforme at plaw· de 
venomtentc def in5tn1numto Iln nctere. 

(l.1} 01:ros inyresDs y rnmisiones f-fmmciercJs 
Las comisiorn."s par otros servtctos ttnencteros se reconocer» come in11resos en et 
raomenro que se presta et servtcte. las eomtstones fin.ancieras cobradas por anticipado 
sabre prestamos otorgados con plazo mayor de 30 dias son d'tf-eridas en el t!empo de 
vigern:11.1. del. JHestamo y se prtl'.Sentan en el. balm1ce de situacion como ,otros pas,1vo:s y se 
reconocen en el estano <le res11ltaoos, satvo la pon:fim que cornpense tos ccstes di rectos 
como un aJus.t,e al re11dimiento de este, uti.Uzando el meh}® ,del tnteres efectiva, 
(c} Su1pensi611 def recooocimf.ento de fngresos par intereses y comJsiooes 
Los mkror redltro pagad,ero; al. venctrniento se tmsindan a vend<los a tos trelnta y uno 
(31). dies catendari-0s, contaoos desde la iecha de vendmiento. Los creditos pa,gaderns 
en cuctas mensuates. trunestrates, sernestrates, anuates, etc, que 110 son p.aga.dero!. en 
su re,:h3 de veuctnuento, se rrastaden a vencidos a lo, noventa y uno {91) dies 
Ci.'llend'a,ios, conteoos desde la fecha de reucirrrienro de la primere cuota no pagada. 

3.1 Fcmtia:s dlsprmlbles 

Para pmp&sitos de la preparncion det estaco lndMcruat de flujo5: de erecttvo, !a 
!nstitud6n considera corno fondos disponibtes: a} tos rubrcs de disponibilidades, y b) tos 
oepesttos a la vista y como equivatentes di:' efectivo todas aqueltas trwerslones a corto 
plezo (rt-0 superan el pertoco de tres meses], de alta Hqu1dez, que: a} son facHmente 
convertibles en nnacrres determinad-o~ de erecttvo, y b) es.tan sujeta:s, a un rlesio porn 
•;i-gnificativo de cernbtos en su valor. 

J. Re.Hmien de prlniCipales politicas. contab!es 

LM pr[ndpa1e;; potiUr.:as co.ntabl;~s aplkauas por ta irn;titud6n en la prnparnc\6n de estos 
estaoos ftnarn::leros se presentan a ccmti:rmaci6n:: 

Empresa para el Apoyo y oeserrelle de ta Micro 
y Pequefia IEmpresa Urbana ':l Rural,, s . .A. 
(MtCredito,. ·s* A.) 
(Una t:-0mpafifa nicaraau.ense subsidtalia ..:le J.\iCredtt!!) 

!-folding Corp. con dcmfdl:io en la Rep•.roH1tR cfa, ;Panama) 

Nl.ota.s a. les estados final!ldero,s 
31 de dieiembre de 2024 

-···-···--·-------------····--- .. ·-·---·------ 
MiCredito 
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(0) Gmpo 1 · Mlffocr.edilo 
CurresJ.aon<f.e a !os creditn.s en 111m1eda nBciomtl o ex.trn.n:jera. hasta !l-Of el L"qt1Lvi1t1,nte a 
dlez ml\ d6lare~ (USSi0,000) o!:.-0',rgados a. personas nattirales o juridicas que ad{rnn de 
rnanera indivjdual e colei:tivas con negm::los pmpios o intereses de i1'iiciarlos. y que 
seran devuettos:. con et producto de lai ventas de bienes y servir;:io~ de este, E.i.t.os 
c.redlt'os ·S-OJI otcirgadThs mas.ivamente u:t!lizan<lo metrn:loiogias: cmdiUcia, espedaHzadas 
{n1icrocrooito f11dlividLu1!, g:nrp.os. sotidari.<r.,. asociacibn comunal}, pera evaluar y 
,jetermimtr ta. voluntad: y capacid:ad de pago det potenc!al dlente, 

(b) Gn1po Z · CrerlUo lifpolf:.,mrfa para v[vlemta 

Corresponde a tos creuitos otorgada:, a personas natun11es pare [a adquiski6n, 
c-0<1stnKcioo. reparnr.:i6n •. remodel;1c16n, ampHar::lcm, mejorernlento de viviend,l's, a 
aoquisiri6n tie bates con servtclns, y que see cuentren arnperados con garnnt:ia 
h1potecar1a; cuya fuente de pa,gc,, pn::,veni,;a de m:tividades ,,rnnomiJ::as, rnlarios, rentas, 
alqwJ!:en?s,. 'i'rrtereses por dep6sitos, remesa,, rendimiento de inversicmes y juhilaciones. 

(c') :Grupo J · Credito penonal 
Son creditos, otorgados a personas naturales des:tinados a finandar gastos para la 
actquisici{m de b1enet; de ccmnumo, educacion:, salud, mej'orn, ampUacton. rer :0delad6n 
de vh•J:em!a. n1ando rn,J :est.e amparaoo por garar:itfa1 hipotecaria, o cuatquier otro g,asto 
personal, cu;ya ft1ente di~ pago, p1uv1:11i;ia de ~a.tawios, rentas, ;alqu:lleres, frite 1"1:::Ses por 
deposJtos, iremesas, r,erutrmiento d.e invi"rsfooes y jub!l.c1c!o:11es; 

J.4 Cartera de credltos 
El saLdo de ,:artera de ued·lt0$ con,prernte la,; sa:loos de princ11-,.al e interese,; tlever,11,a<lm y 
cmnbione.s per coornr de tes ned1toS- directos otor.ga,d;os per ta !l'~titm::fb<i, deotrc de $ll 
a.ctivload de intermediaci6n finam:lern y cuy05 cobrcs son fijos o determinables. E::Stos 
a<:Uvos se recenocen lnldalmente ,:ii costo, que es el efectivo otar~Ifo al deudor, Los 
tipos de croortos otorgados par la lmtttucion son tos stguient,es: 

l.. Resumen de prirn:;fpales politk:a:; ,.c:ontab!es (contfnuacl6n."} 
En tzmto et credito se manteng,:i en certera vencida, el. coot.ml de tes tnterese;; 
deYengado, se tteva en cuentas de oniien, 'En CiliSO de que ,ctichos intereses vencidos 
sean rnbrndas. {rernpera:dos), se recormcen directamente en I.as resultadas det arto coma 
ing:resos de recuperacirmes de act:M:is flnam:ierm seneauos. Cuarndn tos pr€<stamos son 
reconoddos come µen:lkl'as y retiraoos de las cuentas de acti•.'os, las ,comi:r.lone5, 
cooradas por ot-o,garnf:ento se reconecen eomo ingres.os. 

3 .. 3 Gastos por lnt.erese:ir 

Loo gasto:. IIDt rntereses sebre obUgaciones, por pi-estamcs <on lnstuuclooes fimmderas y 
por otros financiami-entc,; se recenocen sobre la base de to devengado. 

Emprt>sa para el Apoyo y DesarroUo de l.a Micro 
y Pequena Empres,a Urbana y R1.1ral,. s, A. 
(MtCredtto, S~ A..) 
(lliln,i. wmpat,tf,a :r,f~arilJRilense, sulnidlia,ri~ >de l.tlCrk.dit,:, 

Hold'ln@ Corp. con domkiHo ,en la RepubLka de Fi!inam.a1 
Mlotas a, tos estades flnanc1eros, 
l 1 de dlcJemhire de 2024 

k MiCredito 
·ttt,r.tt~~r~s Jnf*~:s:1 
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fl) Cred1tos que superen el vnlor de diez veces e[ Prm:luc.to tnterno Bn.rto per Capita, 
otorgados "' pers.ooa! n.;ituraies o jurioicas, en mooeda nac:i'ona.l o extnmjern, 
orie11tilribs a flnam::iar actMuades de comercm, ,t"rvtdo y pmgr:armis 
ha:bltacinnales, as:i corno secrores µmdoctlv:os de ta ecenomia tales come 
il-;Jrko!a, pecuarto, pesquern, rerestat, srtesanet, industrial y agrnindustrlat 

{ii) Prestamos para fomento de actividades pro.dm::tivas y programas. habitaci<:ma!es. 
{lii i Operartenes de f actoraje {fm:toring). 
{lv) .Arrendarnlento flnanciem {leasing) suscrttos con persi:mas juridic:as o, naturales 

sobre btenes de capital, enrendiendo per tales, nquellos qu.e se destine!\ a ta 
prnducci611 o a la prestad6F1 de al<gim servk io cualquier se'il su valor. 

!Yi Oeur.iores pew ventas de blenes a plazo, 
{vi) Los creditos otzyrgados. a ta Micro, Pequefia y Niediana Empiresa s.ln:drcado:s coo 

ctra tnstft1:1cocm, otorgad1$'S ma~ alla rjtel Hnrriite l$1$l ll1Ticmcred!t:o ·sin sobrepasar el 
timite de ta insti;tu:d6n .. 

La c la:.itinKi-Ofi ,:fe tos ueditns de ta lnstituci&n se presenta a rnntlrnu:aci-m1: 
1) lrf'drtos ,'r~ente., 

Se consioeran vi!1je11te a tod0& aqueuos credlto~ pagaderos rnensuetmente, 
tri.1 estralrnente, sernestretmente, a:nuales, entre otros; que no poseen mas de 90 
diss <le vencldo5 contaeos a partir desde la fecha d.e v,encirni:ento d1:;, la p;rlmera cuota 
no pa~adii, Ad\cionaJmente, a tos:c:reu1tos pagaderos al vencimientoque no posean 
dia morn superlor a 30 dias cootados desde .la fecha de venrimiento. 

2} Creditos reestwc:tumdm 
Se comldera un credrto r.01110 ree5tructtirndo cu;;,nd:o lm cambfos en ros terminoa, y 
cor,didooes origin.aunente pactadas ~an motrvaoos J»T un deteri.om 1111 la cap'K:\dad 
de page de tos creditos par P<llrte de! deudor 

3'. Re5,umen de· prl111cl'pale:s. ,p1wl'itkas. ,c:ontahies (c.ontinuaclon ... ) 
(d) Gn1p,:;, 4 · CridJto.s tit' desarmllo enJpn:sarial {(DE;. 
Corres·po11de· a km, rvric:rocreditos en meneda rN'lciornal o exlrnnjera. por mcntos ru1,ay1:iwes 
al equivalente .a die,:z mH doiares (LIS'$H),000Jj, o.torgMfos .a personas naturates o juridicas 
cue actuan de rnanera inaMdual, con negectes pn;;,ploi o lnteres de lnic:L:ir.tos, y que 
5eran devuettos princtpalmente con et p,ooucw de tas ventas de biene:s y servktos t'!e 
este. Estes creditos son otorgados masivemeete utitizando metodologf:a:S c:reditkias 
esp,edal uedas para evaltmr y det.ermina I' la volunt.a.d y caµadded de pago• eet polern:::ial 
cuente. 
Tambien se airegara a, este grnpo otras oneracrones al mic:rocred!to,. tas cue ase, rtetaHan 
a continuacion: 

Empresa para el Apoyo y Desarrollo die la Micro 
y Peque1i,a 1En1pres.a Urbana )l Rural, S. A 
(Mtered!to, S. A.) 
(Una compafiii'i nkara,gU:ense subsidfoliill >de J.tiCrE-diiti:> 

Holding Corp. con domkiliocen la RepuNka dE :Panama} 
Nlotas a. bs estmfos finanderns 
31 de dtc1.embre de 2'0'2.4 

~ M· "'C 'd'" 5-_ . m re 1to 
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f>ro,•islon 
t~ 
St 

2C(~ 
5t)'t 
00% 

Dias de, atrnso 
De O a l'J diars 
De 16 a 30<lia,; 
De l 1 a 60 rl}a!'l 
De 61.a 90 di.as 
Ma~ de 90 rl'f.as. 

ClasAfkadon 
Riesgo oo.rma.l 
Riesgo. potencial 
Riesgo re.al 
Cltni,rn;a mcuperacioo 
lrrecuperabte 

3.:U Mfcrocr&iltos 
Los microcredltoo se deber:an agrupar y c!asificar permenentemente con base .a !;u 
capactclacl de· pago, medkta. en func!on de su gredn de cumptfrnienbl, reflejado en el 
numern. de ,dia&. mo.ra. La pnn,vtsion minima por incobrallllidad de este carte<ra se 
coolitituye <le aoeuenfo con l.m pon:ie11t:ajes presentado'i a .coot:!nuadon; 

las prov!slon,es que son necesa'rfas conla:brlti;:ar 130!:e !~ e•.rentualidad de :pen:ifd.as orl,glnadas 
por I.a iooobralYtlh:!ad de· la cartera de crooftm directos se da:,ifican em et balance de 
sitmcion rnmo pmviJ;ion par inrnbrnblt.ida-0; y et monto de 1,a r>er<l[<la se reconoce en cl 
estado de resuttadm en la cueota de "Gastm por provision par inrnbrabilidad de la cartera 
de credtto direc:ta.". 

3 . .5 Ptov;lston por f~1<Cobrnbt1idad de ,cartern de· credi'to 

La pm:rvtslon para la carters de credflos es d.eterminada con base en !a ~mma sabre 
Gestion @· Rlesgo Creaiticio para l1wtltrndooes de t,ticri:,finanzas, rnn:tenkla en la 
Reso!ucton 'C0·CONAMHi19'-t>2,V!AY25·20B de 'feclla 25 de m,;yo de 2023 y ses rerormas, 
em1t1'.da:s p« Ia 00NAML 

3. Resumen de prlnctpah:fl, politlcai; ,contab!es {c.ont inuc1d6n ... ) 
3) Credltas proITo~ctos 

Se o:msidemn, uedltDs: prom:igados, aquellos que rum recibi-O'o u a eitensi6n o 
ampUadon del plazCJ Zliriginalmente pad:ado pa:rn if~l Pill,lP de este, sin ning~1na CJtra 
moomcacion de los t:ermfnos <I.el contrate. 

4) CredUcw vendcios.. 

Los creoitos de un solo vencim1erito 'C'iltt:: no soo pagi,do.,, en su fo,cl1a de vern:i,nienta 
se trastadaran a ven.cidos a Ies ]·1 dias rnlern:!arios, contados des.de la. fecha de 
v.ertct'mfento, Los cre:di~ en cuetas ffiensuaif:s, triri1esi:rnles, sernestrates, anuat:es, 
que no son pa11a,ctos en su lecha de vencimlento, se trasl:adarim a veticioos a tes 91 
dfas oontad'os, desde ta fecha de vern:fmfento de la. primera mnta oo µa:gada. 

!'i} c.redltos en cobflJ Jm:ilclal. 

Un credfto se .crins,idera en cobro jud[dal cuando se ha mterpuesto <lern,mda en la via 
judicial, l)ilra, I.a re<1tperacfm1 de las oottgaciooes exi.gtbles,, 

Empre.s:a para el Apoyo y Desarro!lo d.e la Mlero 
y Pecqutli"i:a IEmpres,a Ur:b1:1:ru1 ~r Runt S,. A. 
(M1Cred1to, S .• A,) 
(Una t::i!'lmp.iltla. r1f~.ar.a,[iiie1.1~e ,ubsidliaria, de JAiCirM!to 

Ho1d·ing Corp, con domkil:b:Hm la, Repu.Mka d'if? Fi!i111ama) 

Nlotas ,t fios estados finandera,s 
31 de diC:lemb<re de 202.4 

Jl!l. 
f!'!Y~r1~":~":'~ aMiCredito 

:jGt~X:,1;WM~.i Jm~t~-t1 
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P'r'ov!slones 
!'.l 
5% 
W% 
501, 
rn~ 

T1po d:e Ries·go 
Ries.go Nornrnl 
Riesgo Poten,Uat 
fl.ie5gD Rent 
Uwdosa Rec:uperaci6n 
lrrecuperaht.e 

CI asificad6n 
.A 
B 
c 
D 
E. 

La. proYisioo minima por inccibrahflfdad de esta cartere se constituye cte acuerdo con lcs 
5.l!XUi<:'ntes porcentajes: 

3.5.4 Cre<litos de o'eSGffoUo e-mpresari11I (CflE) 
LDi> c:reditos de desamollo empr.e.silrial se dasiflcaran p.em,anente.rnente con base eri ta 
morn u otrcs eventos q:ue amertten su rectasificacl6n,, de!Yiern:to redasificartos en 
nmmento en cue, fl tr.aves del. segulmiento res:pectivo, se determine detericro en ta 
capacldad de' pa~a o las rnnd!ciones fillam:ieras d:el deudor. 

Prnvlslo,nes ·---1%--· 
'J'% 

20[ 
50% 

HHJ% 

Ofas 
Has:ti't 5'0 dfa:;; 
De 6'1 a 90 diau. 
De 91 a 120 dias 
De 12.1 a 1BO oras 
Mas de 1 SO dtas 

npode_~~[':1 
Riesgo Normal 
Ries,go Potenda! 
Riesgo Real 
Dudosa Rew;peracjon 
I rrecuperabte 

Clasmcaei6n 
A 
B 
( 

D 
r 

3 .. 53 Credito, hlpoff:'carJos para In vlvien,m 
tos creditos hipotecaric,, se debe,an claslfkar pe1marn:•ntemeirt:e con bate a su f.apactdad 
de pago mooida en funci6n de su grado de cu1npli;mtento refleja,d-0 en et numero de dies 
rnera. La pmvhion 1ninirna J)Of inwbrabil.irlad de esta cartere se constlh1ye de acuerdo 
con Im powentajes presentados a continuad6n: 

Provis:!on 
2.%. 
S,X, 

21n!. 
50% 
mer, 

Dias de at.ram 
De O a 30 dias 
De 31 a 60 dra:s 
De 61 a 90 dras 
De 91a 1BOdias 
Mas de HID dia.s 

Cl,t1ificac:l6n 
Riesgooormal 
Rtesrgo potencial 
RiGrg•J real 
[lu:clooa recuJ}eradoo 
lrrecuperable 

3. Resum,en de pr!ncf:pales ;po'h!:kai. ,c:ontables '(contlnuaci6n ... } 
3. :'li..2 Credit05 persm1ales 
Los creditm; perno11<1t.es. se ueberan agrupa:r y dasificar permani:11teme11te· con base a su 
capacida·d de 1>-ago,. medida en furn:Jon de su grado de ,::umplimlento, rettejado en el 
n(m1ern de dias morn. La !Jirovision minima por incol:mabHfdad de esta certera se 
constturye de arneroo nm tos porcentajes descritos en ta siguiente pagi'na, 

Empresa para el Apoyo y Desarrollo de la Micro 
y Pe,quei'la IEmpresa Urbana )l Rural, S. A. 
(MfCrndtto, S. A.) 
(Una ·crimpaififa nkaraRttense mbsidica;ria de .i.titr,,i,dlto 

Holding Corp. con domkil.i1Jc e.n la Repu:btic:a d.- Panama} 

t{otas s las esta cfos; fina,nciera,,; 
31 de diciembre de 202.4 

MiCredito 
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Una vez que la lnstituc:i6n haya cumplido can el regfatrn itllicial descrrto anterlorrnente, 
debena 11!,~urar ,que 'las provlsimle'S no ~eilln !11:f'e1iarns a I.at rletalladas a c.ont!nuac:iicn en el. 
supuesl:a, de que sren .mayores ,. prevatecera ta de mayor valor. 

El valor de irmxpuracl6n de u,n bien recrMrto en remper,Kion de ere-dims se determina 
como el menor entre to.s s:iguilfmtes criterios: .a) et va.klr a.cordado en la transterencta en 
pa.goo el de adju<i·icactoo oetermtnede ea remate judicial, seg{m ccrresporuta, b) el Yalm 
de realtracion ctetenninado per µer'ltm valua<fo-res a I.ii f&:ha de inrnrporac ion del bien v, 
c) et ,ald,) cCN1table conespondtente al principi:.l <lel credlto mas lcs tntereses, mas otras 
cuentas por ccorar dis:tintas a las oostos trensacdoeeles. El vetor de tes metodm de 
medkic,n antes indk:at!os, fm:IU)'e' IDs eostos tramacrciooalses diredam.erite atrlbuibtes a la 
a<!qtltsic16F1 o reaUzacion de d1clioo a.ctJvos, 

La ffnstib1,ci6n rtetlerfi trasladar tas rapectlvas: p1ovisiuf1es astgmidas a! credlto, a 
pmvisiane:s para blenes reclbldos en pago o adjudicados.. fn caso de que el valor 
detenninado sea snenor que el sar,do er1 lffbros det credtt:o correspi:mdi,ente, La lnstitudon 
debera s.anear et !,aldo im.oluto· y trnsla<lar el renwmen.te de las prnvt;tones asi:gna.des al 
credito, en ningtrna cirrumtancia se p .. <>rmvte la reversion de pravisiane:s. 

3.5 Btenes recfb!do, en pey;o 'j .adjudfc;ados 
[.DIS, bf~mes •mu~:?bl.es e inmuebles recil:lldos en ,cance!acicm total o iJ)arc:ia!. re credltos 
otorgadoo ·con ante.riorttiad a un cttenre, o !os que por et misroo r:ono:pto l'e sea11 
asdjudkadtls., en vfltud de· acdi:'in ju.dfdal pnllnwvf<la par la. lnstituci&n:, se d.a11tfican come 
blene:s recihidos, en p@gci. o adju'dkado!i. 

Et control de las IJ.tenes reclb:i<los en dacion de pago sobre actwos prevtarnente sane dos 
se l&evara. en la o.ienta de erden '·'P0r rec1.1pei:aci611 f.!,e activos. 'Y.!neat'llo,"', debtendo 
reserurse ~l importe rorrespondtente regtstrndo en la cuenta saneeda. 

Pam etecros de comrot, la instit.rn:16n d,ehera nwmtener par un periodo m, menor de 
ctnce anoi., registros en cuentas de oruen de tos saldos origr:nados per lo5 saneerntentos 
erectuaces. En c.1ID de. exis:tir ,ooene!l frmnuebt.es rec:tbiclos en r1:.euperm:ion de credito:s 
[001:XOS ii ,credit-OS sanead'OS., la i11stitUCTOl11i d.eb,er,a. mantene: tos retertdos regis.t:ros en 
cuentas de arderi de forma incdefffnida,. hasta que se reaU£e lit venta de estos, 

J,6.5 Sane11miento. 
Todes tes crooitos deberan ser sanea-00; en el dia de mora numero tresdentos sesenta 
{JOO). Los credi:tm pn'l:tf.en ser seneedos al 'final ttel mes en 1'.'l que l\egan a acumuter tos 
dia, para saneerrnento, 

3:. Rt.m1men de pr!nc'f;paler. ,pohttcai. ,contabies (eonhnu:aci6n ... ) 

Empresa para el Apoyo y De.sa1T0Uo. de !a Mlcr:o 
y Pt:H:Jue:fia Empresa Urbana y Rural, S .. A. 
(MtCredito,, S. •. A,) 
(Una compafiia nt<:aragii.en,e subsldta:rta .:le M1Crrotto 

Holding Corp, con domfdUo en Ii\ iRepubJica oo :P na;m,;\) 
l'i>iot.a5, .a ros e5;ta,clos fdnandera,s, 
3: 1 de .,f:!cfem!:m:} d'e 2:02.4 

Mi Credito 
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Las g,a.rmnc-i;as o perdida:s que resuttan de retiros o ventas ')' tos gastos ponef}arnciones )' 
rnantenimiento. que no exnenden s.ig_rrifica.hvarnente la vlda (irn de estos adi\'05, se 
regJstran en tos resuttados de{ ano en qwe se mcurren, 
Los oesembotsos en que se 1rKurren uostertormeote n la adquiski6n de un i.llctlvo, 
cmmdo lo5 misrnos perrniten mejorar s.m condiclone, yes. probable que se <leriv,en 
benefi<:Jos econormcos ruturos en exceso a s1.1 costo original, se capitallzan al costo del 
acttvo de- acuerdo con e1 N.UC -,CQH.M,I y µol'itlu, interna.s., 

Vida o:t!I deprec:tad6n 
5 anes 2iJ!% 
2 ilfi06 5-0% 
S enos 20\\\ 

iV,clJ:i\Jztri:O y equipo de o!icina 
Equipo:S de cornputnciim 
Vehku:lo:s 

Tasa de 

3.8 !.fobHl.rTl'lo y equlpos, .net-o 
Estos activos se registran .at costo de adquls:idoo o son constcerades a! costo menos la 
depreciacloo ac:umulada y perdi,clas p-01: det.eriom. Los castes de mante11i1Tli-ento. y 
reparactones que no aumentan la vlda urn de!. acUvo se recenoren en tm resultados de 
l,;;& a1:>eracioo(•s en el memento en que se incurret1; tos eestos re!acinriados con mejaras 
irnportantes ze· cap1taltzan, 
La. vlda urn utmzada <Se detaUa a contim:iacion: 

3' . .7 Clt:ras wentn:s por .c,0,brar, neto 

Las otras cueotas per coorar se registran a su rosto, menos matquier p&rdlda por 
detertoro, Las perdktas corresponaen a provisiooes que se conslftuy,en con base en ta 
evetuacien de la cobui!:nl.ida.d de estas cuentas, la cuat se e'fecttui aplicando criteria; 
similares a tos utitizados para la evaluacion de tos creditos. personales ode ma~~Jr 
caUHcm:ion, et rnavor de tos dos, 

BJent'> 1111.1eMes: 

• 10% lmsta b meses despues d.el dfa. de la adjudica'Clon 
• 50% mayor ae 6 y hesta 12 meses despues det dia de lri adjludic:adon 
" t OO"!i mayor a 12 meses despues: del dia de la adjudic,adon 

3. Resrnnen de prku::1:pales ,po:lfticai; -contftb!es (continuaci6n .. ,} 
B'J,enl?s inmuebies: 

" 3:0% hast:1. 12 meses despues -dei dia de la. adij;udicacicm 
" 50% maycw de 12 y hasta 24 meses. despues dr:l dia de l,i adjm:llcadon: 
• 75% mayor de 24 y Jrn:.ta ]6 meses de:sptJe:. dei d1a de la adjudlcadcm 
• 10Gl may-or a .36 meses -0.espues de!. dia de· la adjudkadan 

Empresa para el Apoyo y uesarrelle de ta .M1cr-o 
y Pequ-ef'i,a En,presa Urbana y Rure1:I, S .. A. 
(MfC:red'!to, S. A,) 
(Una compartia nkarai;\i:,:;n$e ,ubsldfotlili <de J.i.iCre.:hto 

Holding Corp. con domldl:io en la RepubHca d-e Pa.n,:rn;\) 
t,iotas a Im; estades financie-ro-s 
31 de dtciesnbre de 20l4 

------------------------------------------------- 
, . MiCredito 
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3 .. f t {')tblfgactornrs con fns.t.itw:1.ones flnr:;.nctercrs y p,or otros {mtmcJa:mle.nto:11 
Las obUgatiooes derivadai de la captaci6n de recersos prnvenh,:ntes de financi cion por 
prestamo!> diredos -dbtenidas par ta, Entidad u:m instituciooes financ!eras baricarias y no 
bancarias, operndones de repartos, asi coma sus intere!if":i devengados por patar, se 
clasmcan en et e.stada de srtuac.Joo coma obtlgacJones mn 1nstlt1K1ones financieras y par 
otr,o, fin.andamlenta,;, P'ast.er,iormente, estas -obligaciones. son :meiildos ii costo 
amortt1:ado de arnerdo coo eU metodo de tasa de f11teres efediva, reccrmdendo .el gasto 
flmmciero en el resuUado. 

(t:) .Mejoras a pmpiedades tomadas en alquil:er 
las me3orns en pro.piedaties arTendad.0s se presentan corno orros acnvos y representan 
el lmporte de las rr1ejoras en tes ediflcaciones. e instataciooes pmprecta.d de terceros que 
implk:an modlf'!cacliOrres sfgn1flic:ativas. en la forma y condtciones de mo de <!!elms 
!nmueble; y que h?ln stdo erreadedos por kt I nsti'tucfon aara su uso. f,;tas mejoras se 
amortvza:n mensuetrnente por el metodo de Linea meta en et periodo de[ centrate n en 
un ptazo de drnrn aflos .• el. que sea rnenor. 

(b) Actims 111:trmgibte.s 
lo.s ac:tivas int,mgibles adquirfo:laS> en forma sepa,rada ID!l registrados inkiatmmte a:1 ccsto, 
Can po&teriOrfr:lad a m recom:x::irnienba intd1rnl, tos adivos lntangfbl.es son c<>Mtat:dtiza<las a 
su eeste menos ta amarttz,:eion y el fmporte acumu!ados de rnaiquier perdli:la per 
detertoro seg(.111 corresponda. Son amortt2:aoos l>rijo et metodo de unea recta. en un 
pertode n1axtmo de dnco af1os ccnt:ados a part:lr <le su sdquisict-&n, 

(a) G.astos pa'l(JCJ'o.s poi- antfciµcrdo 
Los desembotsos que la lnstjtucio:m efectua por ,mticipatio, per concepto de gastos que 
se deve11garil.n pesterlermenre a!ftginadas per blenes y servtc es se dasif'ica.n como gastos 
pagados per 1mtkipado, Un g,1sto ariticJpado es u:na pantda < ue s,e pag6 y registn\ antes 
de ser mada o clJ<n,sum1da,, una parte de la cmil representa proplamen.te un gasto del 
periode actual y (iitra perte repmsent.a un cerecno que se tras!ada pan, consumtrse en 
pericdos futuros. 

3. HJ O:tras .actlvos 
Lo, otrm actives se r&orn:>o?:n de acuenfo con tas sig,ulent.es. base:s: 

3 Resumen de prlwu::tpales. polttka:s ·c:ontab!es {cootfnuac!on ... j 
3 A1 lnvers:iom1,~ JJffffl'l,Qnente,s 

Se regi,Man las tnversiones en asoctsdas que la institucion ha etectuedo en titutos 
representattvcs del cap1tal soctat de la asodeda con ta tntencien de mantenertas par un 
ptezo fndetinklo, 

Empresa para. el A.poyo y Desarrnlto de ta Micro 
y Pecquetttl Empresa Urbana y Rural, s .. .A. 
(MtCrecltto,. s; A.) 
(Una ,c,omp,anla :mkar.agih.?me· subs.i.:!1.ari.; !d1s JA!Credtt.o 

Holding Corp. con d.omiic.iffo en ta1 Repu:Mka d:e F2,111amii} 
!iotas a fos esta-dos ftnanclero,s 
31 d'e dfct,emhre de W2.4 

!Ji! ;! ; , ., 
.,i,MICredito 
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b. Vnmcfones • La Legishte16n nt,:aragli\en'!ie requfere que todo emptea.ido go.re de rm 
p.eri1xlo de treinta JO !!ia:s de vm:::acioneg por cada 11.no consecutivo de: trabajo. L~ 
Jnstitucic,n tiene in poUUca de estab!ecel" unn prov'isi6n acumulanoo 
mensualment.e dos puntos. cinco dia5 sabre \a cas.e del salarlo total. Los dias 
acurrnrl,Hios por vacadones son descunsadiii<> por lor, .empleBdos, imb:.awnent12' estas 
son pagad:as al momenta en que et empleado es desvi:rn::ulado oo La Ln.stitucioo por 
!'l:flllft(1d O @'S!}id<), 

3. 14 6enefld-0s u enrp{et1o•os 
La. iEntidm:l esta sujet:a a la legislaci6n lal10f1rl de ta Ri:'f)Ub11ca de Hicara.g;rnL La .Entk:lad 
pmv·I1iom1 un benefici-01ahoral cuando tal lxfleiido Sf' n:&aciiooa con servidos del 
co!:@borador y:a brfndadas, el co!aborador wi ha. @anado e:l derocl'm a. redblr el bernefldCI, el 
pa:go del bent=fici,o es probabl.e ye[ unont;ci de. h,l ben,eridoi 1pued.;- .re.r est1maoo. Le 
!nstit:udon rcglstra !os s1gui1:mteK beneiidos: 
a, frn:iem.nizm:ltln p10r a11'1.igiJedad - Lss compensackn,ecs a ravw iie Los errrptea.dos. tte la 

!nsti:tucl6111 se acumu\a segun el tiempo de rrervJcio; es: dedr, u111 mes de s:ala1io per 
csda mm oo tos tres prirneros aims de trab.ajo y veinte dias de sailarfo a partir deL 
zuarto ano, hnsta u!can:zar urn mmdmo oe drncn meses de sa:lario, y de ecuerdo cm1 
(as. ,Jispo$kiones. del de1 Tra:bajo de Nlcaragua. deben ser Pi:11¥lda1 en caso de 
despkfn o renurKlil de! emp!t?r!do. En adk1&n a lo quJ= requiere la tegisla.clcn 
ntcar ag{1eme y de conforrrrldac! con ta rdacl6n o:mtraduat para atgunos ,,,,.,n1'"'"'"'' 
clave, 5e g,mvh:,c:na un mes de salario a.dicionat hasta 1.111 max!mo de 5 
;;11::Hciormtes .• 

3 .. fJ Pt,wJs1-0mo>s 
tas pn:ivisiom:3 de pasivos snr, reco11ocidc15, cuando ta frnstitucion t:iene un,'t oo!igm:t.tm LE'!lFll. 
o rtournid.a corao res.ultado de rn1 stKeso pasado que es prn!-J1nble que tenga urm apUcadon 
de recurses para cancetsr ta obll@.acion, y es suscepUl:Jile de un,?i estimad6n r,trona!Jle del 
rnento rel.a,::ionado. Estas prnvisfooes se regjstran con cargp a, [05 re~.i!tados de nn,,,r,,,,..,,.,,, 

3 ... t2 otn:rs tu~;rtJH pw pasgar 

Son las obUgaciooes orlgJnadarr en £a actJvtt:!ao Qperativa de La !nstitudrm, que 11-0 se 
derivan dirnd.amente de lit activldad de ntorgamh::•n.to de cred!itos o de la prestacion oo 
servicfos fiHanderm.. Asimi:smo. se lo, imp,ortes de h,ts Di:JH'g,)crones que, uun 
no fonnattzat!as come tales, p.erc, ci;ertas e inel.w:11.bte.s, as.i ccsno las 
obligaciones eventuates Gri.ginudas por la exJstencla de :sltuacb:ines inciertl'\:s que 
depe11den de un necnc futuru, cuya oc:urrenc1a pueda derse e na, en funci0f1 de qi1e la 
!nstituc\6n posrblemente deba afrwnrr un pastve per esta rnzon. [stas prnvisiones deben 
ajust.ar,;,: por lo rnenes at final de cada mes. 

Empresa para el Apoyo y DesarrnUo de la Micro 
1y' PEMJU€:llet IEn1pH,t:HI Urbana '1j Rural, S, .A. 
(MH:::re-dtt;o, s, A.,) 
(Umi comiw111Hli nf<:ar.a,,gU,ense iubsidfaifirJI ode J.iKna,diti'.I 

Holding Corp, con dom!dlio en !a Rep,j;bl,.c;;i, de F,rn,,,mct§J 
t,l!i:::,tas a. los esta,dos. ftna.ndems 
'.H de dtciemore de 2{J24 

MiCredito 
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3, Htl Reservas rol'tmtartas 
CorrespiJnden ,a reservas que, en I.as distribuciones. de las utnkl'ad,.es, han dest.iniados a ta 
cm1stitucio11 .de re~rvas volunta.rla!l pud1endo o no tener 1tm fin 5pedHco. 

3 .. '18.. 1 Reserva lejaf 
Cumpliern:lo lo esta:l)lecfdo en el Artk11lo 53 de ta ley 7'69, lil. lnstttucffm, rrea al aoo 
sit;uiente de cada ejen:ido ci:mtabte una reserve legal correspom!jente .al '15% de las 
utllldades. netes del periodo. Cada vez que la Reserva de Capital alcance un rnonte 
!~ua!. al c:aptt.at :soc!al, d!cl11, reserva se !ncoTporaJ.5: y rnnta.lllllz.ara aut<m1aHumente 
oomo ;parte u'.-e este, stn requertr de ninguna a11tori:zacion. 

3 .. 18 Res,er>',tU JJD·trlrrumta:les 
Las reserves que tiene ta lns.t:ftuctfm se componen de ta sfguiente manerat 

3 .. fl Capital sac:J,t1l 
EL capltat socJa! esta representad1.1- per aicctanes comunes y nam:inaHvas y se ·im:ll.iyen en 
ta secdon del patrimonio, 

J,16 Arr.endamlento operat.ivo 

Un arrenaamiento se clasm:ca como axrendamiento O\JN:H,tivo sf rro tram.Here 
sustandalment.e tedcs tos rle5gos, 'l benef<icios. Se recihe en arrendamienlo operattvo las 
insta.l.acianrn; ,,::lo.11,d\e se 11bk.,m las sacursates d.e la lnstituc16n. Los pag;,c;s efectuado.s. bajo 11n 
anen4amient:o operaUvo, {neto de cuaijqu'ier Incer,livo recibldo del nnend,1dor}, Si:' c:Erg1U1 
al estado de resuttados utlli:zando el metaoo de Hnea recra en et periodo de.l 
arrenctam.iento, tes castes a,ociadus, tales COfno mantenimiento y .s.eg,i.Jros, son cargadM 
en ta medida en que se fncurren, 

J .. 15 Jmpuesto sob.re J.a renta 
Et lmpuesto corriente es el impuesto esperado por pag.a, sonre ta renta grav.al:)le det ano 
determ1nadei con base en ta ley 822, de 17 de diciembre ,le 1012, e Concertacien 
Trtbutarla y su Regtamento y su rerorma rneotante la Ley 987, de 27 de rebrero de 2019, 
de Re erma y adkiones a \.,1 Ley 82.2,. usando ta t:a,sa de irnpues.tru, vig,:<ntes. a lit frctla de 
tos estaoes finanderus, y tuatqnier ajuste a la rents gravab!.e <le snos anteneres, 

3;. R.t:i-sumen de prlnc!pates polttka,s. eot,tabfes (continuacion ... } 
c. Aguinaldo · De confo1midad con el Cod:igo de! Tral:la}o,, se r'0(jui-ere que ta 

lnsHtucibn reccnozca urn mes de salano adicir.mal, per ccncepto de aguinaldo, a 
tuoo ernpteado por czu.!:a .ani:.l o fracci6n taaerada .. Son acurnutabLes mens1.mm1ente 
dos puntos cmco dtilll sobre la base del salario tntal, El aguina1do acumutado es 
p,:,g.ad:o en las prtrneros dfez :dfas d>~l mes de d:idembre de cade aii.o. 

Empre.sa para el A.poyo y Oesarrollo de la Micro 
y Piz,quena: !Empres.a Urbana !J Rural, S ... A, 
(MtCred'lto,. s. A.) 
t!Jlna GOmp<iii!l,la.n·;:ar.11,gii:ense· st1bs!dl,aria: de J.tiCr~it!!I 

Holding Corp. con domlidfio en fa; Repll:bUca· de FaAama} 
~at.as a loll est.ados ftna111clera6'. 
31 de d'iclembre de Mn.4 

-----·----------·-····----·-··· 
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3,,,W Nuevas normas y enmJ.endas vlgentes con respect.o a fas ft<ormas 
lnternaclonafes de J:r1formm:Jtm flnmicierv (NHFJ 

V'artas norm as nuevas sen efec:Uvas para perrooo,; a11uale.~ que mmtem:an des1>u11.s ctel '! 
de enero de 202A y 2013 y se perrnite ta <llPtkoci6n anti{;.ipada: sfri embargo, !.a 
!mtitud6n no ha adcpta<lo antkipadamente las nomms auevas o mm:llf[:C<tdas al 
preparar estos estsdos fim1n,cierns., Las mismas no tuviemn !mpacto en los estarllo~ 
finarncieros de la f11trdau por el a1'io que termirw el :n de diciembrn de 2024 y 2013 
debidn a que no han sido autortrada.~ para su usti por parte de COt-!AMI. 

hi) Cuentas saneadas: Corresponde al satdo rte p,ri.ncip,,t saneaoos conrebtemente de 
oper,Kicmes de credltos y otras cuentas por cobrar. 

Iv) lnwer;os en smpensa; Corresponde a las. ingresos de,•er,gadoo por las, credrtos, 
irwersfones y otrss cuent:a5, por cobrar y que, per pollticas de admlntstracion de 
csrtera y oonnas pruderic!ales, no se re:onocen en.mo rngre,a.s,, hasta taeto no 
cnmbie !a cond1ci611 de credit:o o seen pen::ihtdos efectivament:e. 

v} Cartera datla en ganmtia: (.orresponrle at saldo de certere dada en garantia a 
terceros, slendo pr1m:ipalmente garantias sobre las oolir;!,Klones finam:ierai;. 

i) Garantias rec.ihli:bs: Corre'Spcmde at val.or de kls Menes que se ern::uenban !Jcajo la 
costodta de ta lnsutuc[on que nan sido r&iil<td'os de dtentes en c.a!fdad de garantfa 
de Los cre<Hlos otoP;,iatl-OS, 

!ii Lineas de credito:s otorgadas: Corresponde al valor de tas linea5, de c:redito.s 
otorgadM per la lmtitud.:rn a ms cttentes, 

3,. R',,m1men de princlpa,h:.>·s po'lrtlc.as, contab!es (eontlnuacion .... ) 
3. f 9 Cuen:tas de or.den 

En el curso ordinario de sus operacicme:s,, la lf!Stituctiw1 lleva regf'strn de c:k..YLas OJ}e!'ilClones 
que se contm\an en cuentas fuera de las tn.msaccior1e:s de! balance <le situad6rt y se 
divutgan en notes coma euentas de orden y que re clasifican p:riridpalmeflte en: 

2:1 

Empresa para el A.poyo y Desarrolte de ta Micro 
y Pequei'la iEmpresa Urbana ':/ Rural, !i . .A. 
(MtCredito, $; A.) 
(Una ,compaft:la n[<:ara,gU'<!nse, subsidta1ria >de MiCrooito:t 

lfold.ing Corp, con domic.ilfos en la Repu:bllica, di? :f'i>llamia) 

~ota.s .a las: estados finaincleros. 
:J; 1 de didemll<re de 202.4 
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En ta siguLe:nte paglna se presenten algurws indic21dor,es utmzados para medtr et r-iesgo 
de credito de la lmtitucioo, 

J;liiC:redito, S.A. rrmmtdene ciertos •creditos. que n:o han stdo Uquida.dm en la Iecha 
corntrach.Jal de venchnlento, La informm::ioo sobre I.a caUdad credtttcta de tos activm 
flnanc:ieros y c'las.ifkados per categorias se det:aUan a cr.:mtinuacion: 

.a} Rie:s0go de cr'edlt.o, 

Eli el r!ess]o de que £05, d.9ttdore.s y e1nlinon1:s de tituilos •tal0res no pueden cumplfr con sus 
OOf'rtJJiro1111lro,s rnntraido!i rnam:ho estes Began a $U vencimiente; por tante, para evitar 
uns atta concentracien <fe La car .era de: cr,&mos en un soto deudor, unldades de 1:nteres, 
segmento geograftco o industr-ia, la gerencia fin .. ancters monttorea q1Jince11.a! y 
rnensuetrnente tos prestamos otorgi}doz. MiCredito, 5.A. monnoree constantemente 
lD5 Incurnplirmentos y retrasos de tos cuentes y <le otres contreaartes, identiflrndos 
ya sea de torma ln:divl:dual o por grnp,o, e tncorpore esta 1nton1u11c16n en sus controtes 
de rtes.g,u de credrito. La politic a de MiC.red:ito, 5.A. es negodar untcamente con 
contrapartes sotventes. 

Los rtesgos fina11derns signlficativos a Im que la !rrntftucion se eneuentra expuesta se 
de.s:crtben a continuadcm; 

La admfn1s.,trac,ion de rlesgo. d'E' MKred:itc., SLA. es cnolfdlnana JPDlf ta Casa Matriz en 
estrecna cooperncton de la Junt.i mrectiva, y se entoca ad.ivarmmte sobre li:t seguridad 
de tos flujm de ,efe.c.tlvo de cortn y medli:ano ptazo, que rninimtcen la e:r,pm'icHm .al 
mercado f!mmc!en:.. Esta neta pn~enta 1n1ormac1&n de c6mo ta lnstituci6n adm1111stra 
cada uno rte tos rfesg:os ,:111te, r11df.cados, tos objetivos de la Entfda-d, sus politicas y sus 
prncesos die medicic ' 

J Rie'>gci de r.reclito 
b) Riesgo de Liqukf.ez 
c) Riesgo de tesas de inter-es 
d] RieS\'lO cambtsrto 
e) Riesgo op.eratlvo y tecnologtco 
t) Riesgo tetal y de cumpUmtento 

4.. Admiinis:tritclon dei riesg,o 
lntrnducctb11 y .re,sun-nen 
La rnsUhr.cl6n ha iH.:lminlsttraclo Bos wtg\Jientes. r!es~s para el ma de tos imtrumentm 
t!naru::ieros: 

Emp.re.s,a p.a.ra el Apoyo y Des:iilirlfo.!lto· <lie :la .M:lc1"0 
y Pequei'ia Emprnsa Urba:n@, ·y Rural. S .. A, 
(M1C:redlto)i S .• A .• J 
,(tJna m.mp.airfa !iilitarn,!}il:ens·e subs1di.a,r1a <de l,tiCrooito 

Holding Corp. iron domkilio eo la 8:eptll;;l:ka. tle :Panama) 
t{oti:l'S· a tes estsdes financ:leros 
31 de· dix:isemh,re de 2024 

J}. MiCredito 
1c:1~~,tmni; J!mM&\ 
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21)24 Retac:1611 2013 Re;l.ad&n 
C.ili rann a, •!;!tin:entt.1al oo<rcentua! 

Htpotec:a,fa cs 504,E'tD', Dll5 en; cs 4&VH2,544 67'.t 
Prernlaria 241,'JOJ,457 2&'{ 1U,t.?6,22.6 26% 
Otras ,p,ar;3.ntims 

recibidas 53.152.U33JYJ 7"' 47 018 825 7% .-2 

($ 801 9,-15,57:i ~ ($ 714.2.17 5;,5 lQillf 

Loo principales tipos d,e garnntias q;u,e respaldan ta cartera de credifo activa son: 
hipo ecarla, pr,endaria, etras garantias reclblda.; y otros, Ai J1 de dtciernare de 2024 }' 
202), las garantias existentes se resurnen a contirma,cion: 

.A P4:%a, de qu:e la normativa v!gente r.le la CONAM:I fr1dica que la dnsificacion y 
a;algnaci-011 de prnvlslones para tos credrtos de consumo, Mpoteca.rios para vi'vrend,i y 
rmcrccredttes se hara en base a tos dias die at:raso de los diernt,es, ta lnstitt1cion, en 
bese a Los resuttados de las supervis.iones de credtto, ha rea:t.l'zado deterloros de 
ctasifkacicm y provisfones a mtcrecreditos, asignamfo ma.yores JJravislone:'S 
especiftcas a lo ccrrespendtente seg(m nonnativa. parn este tlpc de ·creditr.J<s 
(descarmcacior1ies manuates). 

11 .. 8491 
51.80% 
0.38W, 
Z .. ..47% 
1.47% 
Z.85~:. 

1'6 .. 26% 
2.93% 

2.4.3 
51.3!1% 
o .. J1'% 
2..74% 
0.67% 
139% 

15. 90;t 
3.20% 

935% 7.98% 

3 .. 77% 
217.36% 

3.7'1% 
2,08, 35%, 

4. J'uilmin,i:sJrnci,on del .des go (con t:lnuact&n,..,) 

lndJcador 
f m:fa:e de moresidad; 
Cart.:.>rn en riesgoh:art.era bruta 
Provlsionesl csrters en rtesgo 
Cotaterallc·, 1nantenidos: 

Colaterates s/ certera total 
Concentraclon per actividad: 

.A.,g,1cufrnra y Ganad'eria 
CA:.1m~rcio 
C . · stmo::iim 
lrndu:,tria 
otros 
Personeles 
Servicios 
Vi\/lenda 

Emprersa para el Apoyo y Desarrotlo de la M1cro 
y Pequei1a Empres,a Urbana y Rural,. 'S • .A, 
.{MfC.r<e'<:li'to, 5. A..) 
t Una compiliti<. nkar a,gliense subsidiaria de MiCr&ffto 

Ho,ld1ng Carp. ccn dcmkitio en h, Republi.:.a de .PMarna J 
t etas .a tos estades fi nancteros 
31 de didembre de 2.-024 

-··----·- --------------------------------------- 
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Las. necesidades de 1.rquidez a carte se IdentHicarn mensuatmente. Los 
requertmtentos de etectwo nete se cemparan con las fatHidad,ts de prestamos 
disponlb:les para ooder deterrmnsr el atcance rri.axirno o cuaf.{}Uier t!ehciL fste 
aJ,aHsts mues:trn que se espere tener facfUdades <le pire:starrn2s d'vs:pon'HJiles y que 
est.as seen suflcienrtes d!uira:nte todo el p.ertoclo arna!f.:ado. Los vencimientos 
txmtrilictual:es. tsnto de Los actlvo.s. y p:as:1vos. se resumen ,en la si!Juiernte 

Las rnecestdades. de Uguide.: me morritorea:n en ,d'i'sUntoi rzmgiDs de nempo; en et dia a 
,dfa, en 1111.a base semanal, asl clJmo en una base de a JD. 6(1 y 90 dias, 

ta,; potit.icas ,je adminlstradon de rie:sgo estabtecen un timite de que 
detfea,m'lri.a ta porciiln die tos acUVos que La l.ns:titm::lt:,n debe rnantener en um,truni.entn 
de .alta l!qu1.de2; Hmttes de composkh:m de flrmnciamient..o y timites de 
apalanca.,mlent0, La A.clm111Jshadan reeuce este :prn1parnmt!D i"ll'Hmlmente un 
preaupu£tsto de efectlvo ";,' eJ,en:htndiJ< un c.o:ntro! s.emanal y men$uat sobre fcl'S 
r,eqlilerhnf,entos m'frunmos de iefecUv-0 ,establedd-0s 10n el mismo, ,de manera .quc.· se 

abteru:w el! n1ax!mo rendamlento ec0in6maca dei exces.o de ef',ecUvo, 

Detyido a ta natu-ra!eza de ms_ 0perar.tones, Mifredito, 'S.A.. esta expuesta a 
r""''"''·~···,m.t"""''~""' dtarioo de et'ed:iva per parte de sus acreedDres y deudares: por 
tanlto" cr:m ltlas.e en la experlenefa y en r:o.rn::lkiones. nermates de operad6rn, rnantlene 
di!ip<l!rn!M!idade,;; de efectivo que le permttart cu:brk esas r1ecefi.[dr:tdes. 

b:) R:li,rnJJ.O de :lfq,uidez: 
Es el de q:rne I.a !ns.tituctcim nresente dificuttades para obtener tOndos que le 
petTnitan cumplir oon sus a,bti1,J,a1:lones inmediatas per cause, entre otras cosas, la 
rediucci6n en et valor de la, inverstones. la excesiva concentrecton de en una 
ruente en particular,. el. descatce entre actives y la falta de Uqul<lez de los 
actives, o e.i financiamlento de acttvos no producrtvcs con pas.ivos .1:,11ermos. 

En1:presZt paJ~ el Apaytl y De:sana!lo de :Ila .Mjcro 
)l Peq.1.mefta :Emnpremi Uro£11r·1,a y RLwal" :S •.. A. 
(M1Credttoi. s, .A..) 
(fu!n.a mmpaii:i'.!1 :r,ilrnra1ii:ensi:t subsidi.a:rfa .:le· £Utrlbduta, 

Holding !Gorp ... con domklfiiD en !a Rep!iibtlca de ,P.a:r1ami1'.} 
Hot<1'S 111: lios est:,mdos flnanc!en:is. 
:11 de· d1ic'Ie:mhre de 2024 

MiCredito 
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4, Admilnfstrn.c16n thil ries.go, tiifw1nci'ero ;eo,ntiiliuacion .. ,.} 

Riesgo :tz:Ue tesas de lnteres 
Es el rle5:go de que el valor de un lnstrnmentn finam::iem fluduBr como 
crn1secuerncia de cambios en las tasas de intereses en et rneTcaoo,. U,ibido a la 
naturatecz,i de sus opersctenes, la. lns:tltucli:tin se encueotrs expt1esta a este 

per tanto, para rninirnlzar tes etectos :poten:cizt\es. adverncrn., tos 
tnstrumentos fhM1nder,1, a tasas fi}as o varrrables en dependenda de ta fuente 
de fonoos con ta cuat Sil':' ftn,arnci.a su y revisa el 
caloe dl~ tases p,:,ra evitar que exista um, aUa expostcton. 
Sem;fbilidad a tmas de imeres 
la puJ\ltic:a de ta l1,stituci6n es minimizer la exp,)(!,icitirn et de tasas de 
interes rrnra HuJos ,je efecth"OS sonre [,1)'5 finaociamientos a µlaw. Ai Jt 
d,e dh:i'embre de 2024, MKrei'ltto., S,A,, est.ii ,t cmT1t,1os. en tas tesss de 
intere•; de mercace por aqeeues prestamos e d<e intt:re•1 varh1b!e's, Se 
uenen otros prestamos a tasas fijas de intenfu. El irnpacto sebre las 
(peri:lidas) debida a un caml::do razan-0Jbtement,e p<!islbte en tas tasas ,de lntenis 
es de +l·LOiJ~. para et a.110 que termtnado et 3'1 de dici:embre de 2024 J+i-1.rJO% 
en 2:023),. COF'l el efecto del in1clo de! ano, seda una variacil\n de ,441, B.J 
([$'4 .. B tB,.57 4 en 2023), f;stos. carnotes en las tasas cte interes sen conshierados 
pnsibleniente razonahtes bm;.a!Cl\os en La observad6n 1:lle· Las cm1dkfanes de! 
m.ercadirJ ad.tmt Ins catcu!os tueren reallzat:los . sonre ta. base de las 
instmmentas nnai:wcierD\'5. mantenfdos a las fl?'l:has. de· report.es. Todas Las orras 
vafia.htes. son co1111srderadi:1s consi:nrrtes. 

Empresa parn el Apoy1:J y l)e:sarromlo die La Micro 
y Pe,que11,a Empreslt Urbana y Rural,. S. A. 
(MICredHo,. S .. A,,) 
(IJna compadia nkara,gllisnse !iubs.ldfauia de JAiCredito 

Holding Corpe. con d1.1rnkitia ea la Reptlbri!::a de f',runama) 
Hotas a &os estados finam:ienYs 
J 1 de diaclembre de 2:024 

MICredito 
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4, .Admrn:istraielon del rJesigo f!nandero, (contirmac:!6n ... ) 
d} Riesgo ,can1b4a:rfo 

£:s el rh:-llig1:l de perutda im cas,o de, ocunir un camb-io en t.a •poLitica monetarta y 
cambfar1a dii:tada por et Banco Central de Nlcaragua, que dtficutte la 
adquiseii:Jon de rnoneda extranjera a prectos raznnables per parte de tcs 
deudores 'J emisores de titules vatores, y, por consigu1ente, no puedan honrar 
s1JJs compromrsos con ta :ln-st:ftt1ci6rL Tarnbien, que te di'fiGrlte a la Jnstlt:ucton la 
posU:iilida<l de ad{luirfr moneda extranjera a precios razonabtes µar:a UqtJ[rtar sus 
obH.;i:Kiones. en es est~dauni:denses. Al respecto, el HJO% de ta carters die 
credtto de MIU! mro, 5.A. esta centrataca con sus cnentes en moneca 
extranjera, 'Ji las recuperaciones iguatrnente S{: r,e,ctben en moneda ch:tlar'B's. Las: 
nuctuactenes en el ttpo de c.1Jnbio son monttoreadas mensuatmenre a traNes de 
tos cak,es entre adivos v pasiv1)S,. Para proteg;er el. patrimonlo die Lill, Cmnpa,nfa 
ante vanactones en tas tasas de cambio la posici6n entre ac:U1105 y pasivos 
deben mantener una i-etaci6n pesntva mayor a 1. At 31 de diiciemb1'e de 202 4, ta 
C:orn,pai'ita tiene una posid6n mooetarta positiva en dolares estadoumdense 'I en 
condO\tias con Mant,en1miento de velor, par la que cuatQu1e, aumento en ,et valor 
det dirdoba nfcaraguen-s.e con respecto al d6Iar etecta de errna posittva tos 
resuttados, la pasicion ftn, nctera y Los Hujos d1c1 ·r.:fectivo. 
SenMbiHriad a ta moneda extnmJen1 
£1 efecto de una var!adon ra:zonabile en tors Upas de c,amhio score tes adivos ''! 
P'o&tYas deriomlnadas, en r11or1eda e),b,anjera aI JT <le didernlln? de W:24, 
amm[ooclo que la'!l restaates variables se mantlenen cr;,mtantes, fmpticaria a tener 
una tennenoa hacia cero debida, a que se ern:,uentra fijada Ia tasa de i:mmbio, para, 
el period:O 202:3: tJ?ria una l);,rJl1l.mcia o perdida per diferendas tie carribio de 
CSA,8'18,9'42: en W23, ' 

Empr,esa pare el Apoyo y Des:illrro!ki de [a Micro 
y P11H1ueJ"i1a Empn:mi Urbana y Ru:rnlr s. A. 
(M1Cred:ito,, S, A,) 
(Una c,ompa.'1fa ,l\1karn,gfJen5e Sltbslcthufa de .M,iCnMi't>:1 

Holding Carp. con d1Jfnki!.i0s en la Reptlbtica d·e Painama} 
Hatrts, a hos estades fiH,lnc:le,ro!l 
31 de dtdemb:re, de 2024 

______ , , , 

J~ MiCredito 
;(.lt',;t'{<!l1G$ :'.:HMti-SJ 
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\, )Q!,:.J:&4 3,.191,;11:>4 
},)43,.:':flU fFtNHl,.~'i!4 

! 

H,411,1144' C$ 
6:!i,900 

OU',":'it c:.ue-t'it$!i ftt;if f~~u 
Gthtt- p~.".H,~ y prmigfrn"e''!:: 

T'CJt .... ~~ pi1.~ ,;,..t.!J!t, {fL }- 

.J t di! dfde<mfw.~ Ifft.= .J'02 i 
.A<ti>'M 

lf'am1m ctP.;»tmlbl~:t 
(:~1rtr1ftt (.\e £rl!'dH.O!t~ ,net,n 

"'""'" ,,·cli>Jdu. en <1~0011, de pb!l') 
Otr-:t:s: tu.e.nta.1.. ~·· tJ;~· or. nt!t'.o: 
{fl'\~fSl:iHl!~- p,etfTIM't'eJlt:$ 
M:nt-tU~:to:~ y ,~~t~~ JH~tu 
Oir>:>i 11rtlvo<1 

P.U-llt~.oo:,; 
OOlg~rt,ne, rnn t1WiUlklcbll1'1 

IU>l.r>t1'N-* y pur n\rn!f 
~ra:tNmt<ntt11: 

ie,t,,.. C!Ml«,. 'P"' P''l!ll[ 
Olro, p.,i,hm Yf"'l'lllio= 

'H1ti,lp,.>1v,:;,l'1(1 
jA} • ('ilj "" c<,ke !d'e,cz,lc,e') 

ron!l!» <rs::mmol.,e,. ct !ll,O'.H.-000 cs 
C.i,rt-tra e~ -.rr&,,::fH.:O.\, -fH~tn· 'OC.Q:1 t59=x451 
;~i~:- ,!e'·C.itl~l'H.K ¢:i =da<;:\6.n (jg f.1.8~;,P 
O!J,¥.,, -n;:;ntw,,. µ-;-.· .::ot.-.rnr. n~tc !t.\.'16•(;9{0)~ 
1tr~\~':.\')n.t:~ f>t"1m!JtH~·Mi!:•i<. 
Mt.ib!l'l:\-;tJ1 y v:t¥iP<,..~, oetc 
(}!J'QJ:.·;)>Jf'.t0]. 

rt<>rodnb.,.,u., 
Uii.:'1.tltt-td1n§en!.rt 

~ 
cort!nb.."","""' 

nne:1tt:e111m1~-nt:--, 
d,: ,,,.,jw: 

l\laM,10 
~ 1 I d'~· ciki',,rnb.•o< rr<' IiY14 

Attl~<ffl 

4. Mministrad6n de! riesgo fnnaru:iieno ,(cm1.tirn.1aclifffl!,,,.) 

Las adivrx; y pasfvos finarw:1eros denoru,inados en rnoaeoa extranjera se presenten 
a caottmrndorr: 

Empresa para el Apoyo y De,sarrotlo de ta Micro 
y Pequef'ia fn1presa Urban,iii y Rura,I,. s, A. 
(MICred'lto,, s, A.) 
(Una 'C01mp.1iia:1 nkara-gjj;en!!e .~ubsidiaria de J.lii(redn:o 

HnijdJng Corp,. con domkifitt en la itep!'H,tka ;:fe P.¥rni!ima} 
Uota'R 11 1:cm es,ta,dos: financ!enl!S 
:3i1 de dtci,emhre de 2{124 
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la Ger:encia de tecnetogia de ta fnfonnacion coordini!l esfuerzos rxis.:1 
tdenti:fkar, anahzar 'f evatuar cualquier evento que puf?da resultar en un 
evento de riesgo tecrn:itogic:o. A truw~s: de amilisls de orecnss en los procesos, 
se identifirnn aqiietlas debilida<les eue podrian resuttar en una perdida 
potertc:la,i para ta lrnstltudon y en conju:nto se estantecen controles cue son 
monit.orea:dlos permanentemer\te. Par otra parte, para determin:a.r !ns m:ciones 
c:anect!vas ,ffllfte dlferentes ries11:os por cadla 1r.m:iceso, se umtz.a la n,afrtz: de 
r!er.go t:ecrmlogico en donde se deHnf: el nfvel d.c! rtes.go. residual y la estrateg1a 
a tomar por cada riesgo. 

(H) !Uer;gc lecm1;(Q3'.lca: 
Pen.11ida pOittenci;[!;l. par dai'ms, iintermpdon, al!:1:ffacmn o fattas derivadais del mo 
O· depenrlenda en el. nan:h,r,ma, s,oftvt.are,, ststemas, i1.plicacl1:me:1, redes y 
cualqui'er otro car,af. .ale d!stribrn:iori de 1ntormad6n en ta. prestacion de 
servicios financiero'I. a [05- clientes de la lmtituclbn 

ta admini'stracfon net riesg,o operaciona£ umpllca la. cornbinm:i6n de 2 o mas 
acetones ya que este tlp-0 de· ries@o esta presente de manera trensversat en !a 
!w.;t!tu:clon, de forma perroclica se deberan al rnenos wthnrar i"l tratarntento de 
ries.ga, decidrr sl f.os rrfvetes. de· rie.sgo residual. son totera:Mes yen case de que 
asi: seaa, se gener.a Hn nuevo tratamtento del rtesgo, par t1ltimo, se debera 
vaterer la eficacta det trnt..11,11enitto tmptementaee. Dentro de!. rresgo operanvo, 
tmnbien S'e gcestiona ta. cootimrtdad de! m.:'gocto, para esto, ta lmtitud611 cuenh1 
con et anaHsts. ,de tmp·,u::to de ne@ociio en donde se revisaron tos procesos 
criticos. del negoctrn. 

La 1nstituciori cumple corn lo e1;tabkecido en la normattvs vigente sabre riesgo 
operactonat y tecnok,gico, de iQ,ual rnanera. rumple con '..U poli'tica tnterna para 
ta gestion de r\esgo op,emci'onal, dtcha gestion la cuai define tos Itneamientcs 
basicos para aaministrndon de estos ttpos de riesgo. 

4. Adminlstrillic1on dd ri,cts1go (wntlnrn1,cJ:6n ... ) 
e] !Riesgo :ol!)ernti'vo y tecnoM1rgtc:.a, 
(f) Riesgo Dp0rntiVcr: 

Es el rresg,o de perdtdas resuttantes de la fatta de adecuaclon o fa.ti.as en tos 
preceses JJ11temos, las persenas o leis sistema.s a, po, eventes extemos .. Esta 
d,eflnidrm induye al riesgf.} !e,g,a!. y t:ernol{1.g;ico\ aero excluye el rtes.go 
estrategk,o y reputacionaL 

Emp,r:e•sa para el Apoyo y De:s.arrnl!lo de ila Micro 
y Pequm'tai Enipresa Urba1'1ia: ~, Rural, S ... A, 
{MtC'.nHJ!Uo'l S, A..) 
(Una compailfa nkar.i!>B}ll:ens1I !iubsidtarfa, de· MiCridfto 

Hclding ,carp, c-0n dlilmflclUo ,en la 11:epubtk:a d.f!' '.P,w1,uma} 
t·,ot.as a les estades finam:ler'Os. 
3: 1 de· dtt:t.embre· de '.2:i!J2.4 

.Jiii• 
, i.~ ?~~~~~ .~~ ~\' t MiC.redito 
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425',.154 
7'81.956 

602,593 
! ,01&,457 

5,93],131 
37,13.2,1321 

W5i,059,57-'l C$ 

Pasivos 
Ob('iga,cicyne;s o:rn lnstih1ck1nes finandeT<1.s. 
Ultimo ro11trofa11ora · MKrerrito Kolding Corp 
Otrm cornpn,'ilas reJociormclas 

Fur'itla.ci6n f-1:orch 
Mennorrrtie Economic Dev,:;,l:opment 

Cuen tas. por l)a;ge1r 
Otms companios reJ'm:i'ooooos 

MiCredlto Costa S. A .. 
MC System, S,, A, 

10,976,673 
t,.87'§.705 

. .Actl'Vos 
Ot:ras. crn:'ntas !!}-Or ,coorar 
Ultimo c.ontrotar.fora · MiCn~dito Holdin;,; Corp 
(Hota 9) 
Otms n1;m11,mtt11, relm::torwdns 

MKredito Costa S, .A .. (Notn 9) 
Fundcti::iifm (hiS1Ja 

4., Admtnrstr:a,cJo,n de:t riesgo fiil1«tru:iiero fct:n1t1uuacion., ... ] 
t') R!esg.o tegal y ,el,e cumpl!mi€nnt.n 

Es !a patencfa:I per et incump,tlmie,1,to de las: dl&µosicim,es legates: y 
administrativas !a. aJectad6n par resetuciones administrntivas o 
j udic late; de·sf.avorabtei y ta apUcaci6n de sancienes, en retad6n cart lar, 
op,eradorues qrue: las tnstitucione'.!i Ueyan a catrr.;, 
Este es adrn1nts:trado desde dos perspectivms: EL monitoreo a las hall.a:zgn,s 
de S-Lrpervisi6n evnltidos per et a1rdltod:a extema 1J !n1dUorfa interrm., 
y l,a revision a p:riorl d.e tede eentrato en e! que ta !nstitrn::ion sea comparecierni:.e 
de Lal manera que s1:.' anauce la va11dez y ,;:,ficoci...; 1u,1dka, Par:a La .prtmera 
pers,pectlva, et area tie audrtoria mterna da tos respectivos a tes 
haHa:zgos. sc0nalados por el regutador dmam.e sus vlsftas in situ v ta umida,d de 
ases.od,:1 le•;ial r,:>al.Lra el ariiitisis de to; coutratos a r:el.ehrarse entre li'! 
lnstitu,:ic,n .. y otras partes. de til.i. rnanere que se as•?,gure q:ue estos son v,~l.idos y 
procure la adecuada 111:;trurnent,acfr2n leg,aL 

5. s.atdJos y traniacciones con parte:s re't.ad,onadas 
u. Comj:tania considera corrm t0mpaimla~, retaciooactm, a n1s i.lict!onista;; y a las ent!da<f.<3'.5 
coo las qu:e tlenen ,a,cciooes ,c:e,n:nmes e ui,a .t':!;dl'.l'finistrac1on rel,-1cit::,1U1ttil.. A ,c..:mtinuadon, 
se resu;men tes witdos y trnnsm:cii:mes can sus te'ladonaid:as: 

Empn:t5<-'li para el Apoyo y Dfo':s.:11-rono de :l,I Micro 
y Pe{iuer'\t1 :Empres,tll Urbana y Rural, S. A. 
(MKredtto, S. A.} 
(Llrrn r.omp;iitia nka1'J1!liensiJ sub•,tdi,rria de J,l'iCri?di:tu 

H0<1ding Gorp., con dcmki[ic ,m la Rep1lblica. are W'!Ulli!lrrta} 

Not;a,s a tos e,s:tasclos nnandtl!ros 
31 de dfclemb!re de :Z.112.4 
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Com::sponae ,Ji efectlvo que est.a dtstribuidcr en las sucorsetes que tiene I.a 
Compai'ita y que se manejan en Ias i:loved.as de 1eg11rldad de ·cada una <le euas, 

Las disponlbihdades a! 31 de dh:iembre de 2'024 y 2023 i ndLtyen szi.ldos en moneda 
extrnnJera nasta per lJS$2,2,6B, 758 y U5$!H:.J, 1 M respec nvamenee. 

cs 

13t-,238 ($ 1T3,JJ2 
1 1 7H.47B 5.B42,4 t 3 
'11,85:l,716 &,015,745 

421,646 ,f!S.,800 
82,669.016. ll,MJ,5'05 
S::3,091.662 }'.2,'1}29,105 

94.945,378 cs 3EUJ45, oso 

.Monerfa extrm~Jem 
Caja (a): 
Dep6sit0:s en l11stituc:ion-es 'ff.n$lnderas clel ;pais 

i'/1oneda 11actona! 
Caja {a) CS 
Dep6sJtos en instirndones ff.nam:::ierns de! pah 

21124 

6, Fornfos dlsponib!es 
Un resumen de lo:s fondos dis,ponibles. se presenta a c:ontlm:1acion:. 

202.3 
8,535.(J42 cs 8,443,468 
:UJ91,035 2.0oS,650 
1,449,365 1,4i9,116 
5,781,568 4.047 4.10 

17,B:59.060 __ cs __ .· _,_1s;...,;9 __ 1s .... · • __ 664 ..... · 

C$ Sueldos y salaries 
S·e,gum social 
Aguinaldo y vacactones 
Ren1unerac:kmes ,. diirect:on:s y fisca!<e:s 

Gasto par servktcs extereos con h\(.System, S. A. C$ 
i-c 
.· }, 

36].163 371 ,863 
2.405, I &6 2.9·8i ,&64 

12, l71 ,334 ... t: ... s_ s.._,,ll.._7_.'2..._'4,...9_.., 
1 D184B .454 .. c .. s _ 7...,, 0_2_9_.1_36 __ 5 

'fransacc1ones que• ilf&,ctan re~tdtadas 
Gastm par lntenase:s. fina:ru::leros 11:on: 
Ulti'ma .contN1ll'.ldbn, • f..iljC:redito Holding Corp· C$ 
Otras r;an::s re1acfonm:.fu5 

Furidaclan Horsch 
N1enn,:>nrte Ecom:imk D,:vetapment 

:ii. SaJdos y transecetenes .con part.es rlfrlitckmadas {contJ11ua,::'.!01n ... } 

2lJ1'14i 

Emprnsa para el Apoyo ')/ De~arroUo de ta .Micro 
y P·e,c,1uefia :Empres.a Urba1n,a y Rural1 Sh A. 
(M.1Credlto" s, A.,) 
(Una . .::ompllilifa nkara-;,,Uen;e subsidf.aJia de, lltiCrMHo 

H\::llding Corp" con domkll:io en la Re:pr:r.btica de Panama} 
t~ata:s a to'.i tiSctadas fin,u-1dero,s 
3d de clfa:J,eml:Jrre de 2024 

·----------------------·--------· 
MiC:redlto 
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M1:dra11te· aprohacfoo de- raolm:iun C:D·COt·MJll!-{U9-0:2N1AY25-'.ZOO'J, qtte<lan deroga-cta l<1s 
sigu&erites rescd:ucirmes W·CONAMHJ25-r:mJCTG7-2D1J, m- GOt·MMHJOEHJ1 Nt'.'f.26-W:m, 
CD·{J:}Nl/i.Ml-{107 •01 JllNJrJ· W:Z2 y (D·COti!Ah'il· ms.·tnl,MY2-!i.·2{1l0. 

Prnvi!,16n ~eric;) 0 Y01tmtaria . AI 3'1 de dkie1T1bre de 202:4 el rnonto de ta pmvlsicm 
genelrica asciem:le a ($;21,320,473 (C$l5.,MJ7,9EO en llJ23;. para g;;rrrmti:z:ar rfesyos de 
tm:.obrabilidad ante d1·feire11tes trJ)Os de escenanos y qoe no ateden la siwadon Hnanciern 
de La Compan,ia en cilso de mzteriaiizarse. tos eventos que c.onltc:varon a la coostitucl611 
de ta pmvlfiian generirn se t:fetr,ieron a que en mayo 2'0'19 se c:Imstftuye pn:wfaion gene1ica 
por C $4,62:3,,540 en cwnp,Umterito a to es,ta!Jlecido en et Artkuto No. 2 de la. Norm., 
Refbrmada NGRC para IJ.\f s.t,~un Resolocion CD-CONJIJAI- !J08-·f'.HMAY26-2020 coo et fin de 
rnantener tos miS¥l1D5 c:ritedos de pon:er,taje &e lit ,prrivls16n N:GRC antes de la reforma .. 
Adiciooal.mernt.e con fec:na 30 de junto de 2022, et Cooseja mrer:tivo de La Cornisiort 
Nac:ional de M\cmflnarnz:a.s ! CONlVAf), emftlo Resoluri6n CD-Cmlt.J.\l-0117-01JUN311·21)22 en 
La que auto,iz.a extension de ptazo de virgenda de la re5£l4uci1m (D·(ON/',M.HJOS:· O MAY2.fx- 
2020 t<torma de Refarma :a La. Norrna iabre Gestion de Riesgo C:rectiticfo para lnstituciones 
de Ntt:crofln,anzas,, pcir temo, quedan vtg,ente; hast.a el 31 de diciemi,re rt,e 2022. 

De aeuerdo con (C!NAM! en circu:lar adminis euva Pf·074fHJ4-2024lJMl con base al 
numeral -6 det artkulo 4 de la. !ey 769 estaJ:::,lece que el monto ma.x1mo a considerer como 
microcredii:o a p,artir fl{! 1 de abril del 202.4 es de ($959,}ill equkalente, a IJSS26,204, 

Seg(111 rnsolucfort CON.MIR m- CONAMHJ19--02Nv\YW- 2.0U irwllca k1 sfguf:ente: "El. mentn 
maxirrm en concepto de mkmcredJto. debe ser tgual o nrenm a d.iez. veoes el Pm per 
capita publicaoo J)Of la .CON#IJ,U per deudor O por unf{llad de interes, ffl W"IO O \'i'll10S 
credit{}:s . n !La mi,rna tnstitucicin, (on eti abjetco de gesttomw el riesgo de uedlto este se 
sui:ldivid.e en credttm ,otorgados per mon.tru mayores a d1ez mil doLares hasta ·s.u Hmite, tos 
que se agmpan par separado c.oofonne a to estabtecido e1m el artkum 15 ,de esta norrna". 

7. Cartera de credltlQS, neto de: !l)fOYtsllon,es por tm:ohrabt!ida.d ,(o:::intim1ad6n,.,,) 

7.4 Polftlca& de otoirg:amte.nt:o de c r:edfito 
MiCredito, S.A. irealiza evaluacio.nes de cttentes con base en cl. rie:1go por ra,e,g,'ar[a de 
credtto (mh:rocrooitos) .. Para eUo, e,tabl.ec:e procesos, etapas y condiciones para el anatis.Js 
de cred'itos de amenfo coo el. .r,egment.o rJJe mercaoo atendido, cen el fl11 de lde.ntmcar y 
dism.lnuir el rtago de operadoo. Et mcu1to n1inlmo cte finarK1amiento para micnx:rectito 
sera de IJ5$ too y el moato maxima ser:a de hasta dle:z veces el PIB per capita, seg,l'.m lo 
estebleddo en et artc, 4 nt1mernt 6 de ta tey 7&9. Para tos uooitos de desarrolle 
empresarlal se determ1na,r311 a partlr de U$10,.0UO. 

Empreim par1;1 el A,po,yo y Desarn.:dlo de :la Micro 
y Pe,que:ria f1npresa Urbana. y Rural, S. A. 
(MtCredito, .S .• A..) 
{Un:a. rompatiia :rik:ara]ile<ntf.t subsidii!rla de J.tiCredltfil! 

Hotdlng Corp. con -doml'dlifo-en .la ReptbU,m ~ P;.-n&n1aJ1 
t~ota:s a l'os estades ffnatnc:iero:s, 
3'1 de d1demil:ire de 2014 
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52,05.3,604 
32,271,3813 

,[){},420 

68, 298,534 cs 
]1,683,53'6 

s~1Mo .at 1 ntcio <l'el alio 
Mas: constituc16n de reserves 
Mantenimi.enta d,l" vc,lar 
M.erios: tsaslado de provis:lon a !YterH?s roci!Yioo.s en 

dacioo de ,zuijUrttcados 
,ilienos.; de uedlt1YS e intere&es 

7,,6 Pn:rl''isn6rn •de ta cartera de cre•dito 

A1 31 de diciembre· de 2ffZ4, Mi:Crel'.!1to, 5 .. A, n1antiene una pmvisi6n per inco!Jiratdlldad de 
cartera de credito para cul::ir'ir eventuates perdidas por un mr:mto de CS 71,665,259 
{C$6,8,2'?'B,:B4 en 2023). H mov·imiento•de( J.a110 registradt.1 en la cuenta de pn,vi~ian per 
inrnbrabilk!ad ·te a conttnu.aclon; 

To,tai 
284,.3'99,.DJ.4 

1,635,765 

Tcrtal 
279,039,8'% 

1,1'517,938 

-~2=8=,2.=3=2= .. 2=· {)=5 ---°'=8=2=,0~1=0 --~5~4=. S~. 4='9~3.. 
cs 302.228,.876 cs 7,034.,552 ($ 

C$ 272,37)J,]24 C$ 
'!,,M?,.347 

Micrncredito6 
Perseneles 
JJeS<1nol.l1:1 

Venddm 
5,667, 1:fi:& 

18,4'18 

\/ig,entes 

CS 269,aB0,499 
1,194,.M7 

4,62fJ,541 
J,791 

4,538.,856 cs Microcred'itos 
f11:>rmnates 
Oesa:rn:,Ho 

empmsaxial, 

aeestruemrados ,,,,,._,,,,,,,,.,,_,.,._,..,.u,,.,,.,,.,.,,,.,.,,,,,.,.,,,,.,,,. 

lt cont:i.m1acic1n, se presenta un desghJse de tos mraseM.Ys por i11tereses y rnm!siones par tipo 
de .credito: 
Al J I de diclembre de Z014 (Sakk1s .expre5ao'o, en 

Empresa para el A.poyo y Des.ar1ro!lo, de la .Micro 
y PeqtH'.tf1fl :El'HfH':ElSd Urbztitllili y Rural,.$., .A. 
(MtCr1:rd'rt.o, s, A,) 
(Un;~ c.,:i;mp.anla nkar.iligilense subsidiarfa de M·iiGrMfcto 

Hi:Jlding Corp, con domkltio eli'l la Repid:1l,ic,i. de Patrla.Jlf1ca} 
t{,:,tas a tcs t:(ttadt;is ftnanciera,s 
31 d.e dtcJiemlxr,e de 21r2.4 
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23:4 . .57'3 . 2:_3;7g .084 ----- 

N,itroc:rnditos C$26,0:I5,2.S6, CSt,002,247 CS:31,827 ,.553 CS 15, w.JS,27'3 ($7,030,89.J C$22 /H6, 1 &6 
'P-m<rsonales 75,8116 1 ,IJ.95 16,9'!1 50c,4BJ 31 ,899 62382 
Desarrolio 

Prindpa.l Prindp:aJ 

10:i!J 

1, 10 Carter.a seneada 
Un: resumen por tlpo rte cartera saneeds (prit1eipal e tntereses] se preseruan a 
continiJaciorn: 

7 .. '9· G,Jra:nUas 
Al Jt de dlciembre de 202.4 y 2023, ta ca 'ffa de crro!tos lru:::tuye-1xestamos gar· ttizados 
can g.arnrntfo,s il.dudarlas1 pr011-0as y fia:rnzas, ces1r:m e hfprrt<eca:.s rn:;ro:5 tiD<:001entos. estan ·en 
custodta de ta compaI'iita. 

7 .. 18 Tas.a de rend:im:iento eromedte 
La tasa de rendlm4~ntr:Ji promooto es ell. pm-centaje ;que result.a de dividir tos in~res,os 
fimmc.ienJ.s acumul:ados pare ta cartera rl;e prestsmos en et. respective atliJl de anil!isis 
tnctuidm; tes tntereses: y 0om1s:WJ1nes, entre el satdo promedic rte ta cartera bruta de 
prestamos dlel ano report£1do. Al 31 de didembn~ de 2024 ta tasa de rendimiento es de 
JlL96% (2fl2J: 39J!l2%). 

7 Cartera de credi'bos, neto de pmvistone!'i por im:obrabtlid;iu:1 (contim1a:etion ... ) 

7. 7 Provision gene-irfca 
/.\A Jt de dtcieml:!we de 2024 y 1023 et ;r.nonto de la prnvtsMin ·generiec•, asoence a 
c $21' 320,413: cerresnende fl cs,11623 f\5~0 de provistcm obUgatorla COITIO resuttad:o de 3 
refmrnas q~1e ha st1frido la ~orma de Geslion de! Rle51:JO Cred.ittcio {tlfGRq y a 
C$1!:i,,697,.3J2 de p,n:wist6w1 YDhmtawia: p..ira ,garantiz:ar riesges de fnt:,obn,biHdad de 
crediros reestrurturados, ante ctifererrtes trpos:. de escenanes y que no atecten ta 
situa<:ion firmm:ie,a de La, lm:tltuciori, en: caso de mater1alizarse. 

Empresa para el ApO!!;'O y DesarroUo. de la Micro 
'JI Pe(JU·ef'J;a Ennpmsa Urbarta 'I Rtwal, Ii. A,. 
(MtC:redU,o'! S., .A .. ) 
(Una ccmp.;iitfa nkar.11,-&uense subsldi<'l:rla ,de i.t!C:rMirto 

Holdlng Corp. con dimm,L<:iliio en lili li:.epii.btk:.;i. .d'Jl fi'o;nmia} 
Notas il [os estadcs f1nanclerois 
:il1 de d1'ciiemhine de 20.24 

,i:I! 
).~yxr;,-f<'\.?-:'~ Mi Credito 
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fa) Al 31 de dJdembre de 2mn gse· ,gem,raroo ganancias hasta pnr y 
C:Sl. 5-0S:,050 re:;pectlvan,ente,. las r:uaC.es es.tan regtstrada en tn'gresos c,peratlvos 
diversos (No.ta '19), Mie:iona11T11:mte t.os satdos de ganarn::ias per diferir por va1tTJS ~ 
!::rienes registrados ,en otros pasivos (~ota ascienden a C$U,oo7,186 y 
CS 16',T0.3,.68'1 respecnvemente. 

2.0:23 
2D,94!J,391 

3, i i 2:,.:!ji5(1 
3,476/,Mfi 

fl .oss, 1 s·5 J 
1214352) 

3,.675,013 
72, 19g 

(1,637 ,JUSJ 

Sa.loo a& inkio dcel pedC11iC1 
tAas ·· ccrrvstltucioo ,de pn::rvis,ibn 
Mas ·· trn.s'Ladadn. de ta cartera 
Menos , Vt'nta de biem:'s adjudicados {a} 
M.er1os , de bh:nes ,,Jtijudlicadc,s 

Un detaUe del movimiento de la pn:wi516n para tnenes re::'fibi>.:1-0s en pagm y ac)uclk:a(ID,§ se 
presenta a .cont1nuadof!: 

23,657 ,2138 
9,I.JOB,182 

!9,621.J24l 
cs 

,W24 
2] ,044,066 

B,043,063 
15.33-4,682.) 

S-atdo al. irrk:io del 
M,~5 ·· adjudk:aciones reatizadas en el period0 
Mern:is · venta de Menes n.djudfcados (a) 

Un deti;1;lte del movlmlento ttel costo de tos :bienes reclbidos en pagoo y a.djudicados se 
presenta a, continuacfu:m: 

iJ:123 
23,044,066 Btenes e !nmrn::btes 

Menas - Provision p,1ra hienes re.:i!Yid,n,s 

a, Bfenes recibi,dos en p.ago y miJudicados,, nete 
Un resumen de tos !Jiene&. rndbioos en page y adji1.dic:zu:ios en rec:uperacicir, de cri\:xiitoo se 
presenta a o::mtinuac:&5n::. 

En1:pnisa para el Apoyo y Desa1rrnmlo die l,a Micro 
y Pequefiiit fmpres.a Urlrtana y Rt1rc1I, s, A. 
(MiCredUo.,. S, A.) 
(IJna comp.an:[a nkara,yiiense 9ub,idtafia de .tH(rwrto 

Haidfing Corp. can darnidUa en fa fti?pilibHca oo Pan;;mJ.} 
Hotas it los estades f1mmc:ie:rocS 
JI de dtdembre de 2024 
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fi.,000,070 cs 7,2t1,3 7 
'1,706,.537 5,220,,:995 

{4, 9'79,456) -~'~.7 '~3_52~,2_4_2.} 
Uta7,T'i1C """""==='="X=e!i00==·=",0""7""0 

cs 

42 

Saldo ai lnido del periecc 
Mfrs - cam,titoci6n d'e 1wo,•isi6n 
Menas USO de pmvisloo 

cs '\68.9.f'iQ n JQ,97'6,:6V 
Po, esitos pagos no se deven[Fl nfng(1n frttel'es espedflco y no estan gara;ntizado5, 
Ml rernperac:ib:n es. de tcrto pla:;m. 

{c} Un det:ane del rnavimier1to de {a pn.:i,vhi6n para otras euentas por cobrer se presenta a 
coottnuaci6n: 

2.,379,41}1 cs 8.,995,001 
2 809 749 ------"t"" .. 9"'8'--'1-"" .. 5"-"8=2 

($ 
Pagos. erectuados par cuenta de la 

1etar.:iom1da pagaden:.1s a corto piazo 
Pagos de cuentes pendien:tes de transrerir 

{b) 

($ 67 ,918,.568 cs lQAD1,i6iYI 
U1'ltea de cre<lRo r,evol'tente por L15$2 ,OIJ0:..000 para. capi:t:al de trab'afo cen 
vem:imtent,o en d'icusmbre 20:B,, y devaig,a una tasa de interes anuat <!el 0.01 % y 
pagos .al venci'mient:o re captt-01 ,e tntereses, An.tG tie ta fecha de err1.isi-0n de !0S 
presentes estedos Hna11ci.e1m se ret:ib16, pago pa:rdal por US$900,0I:)(} y por 
cooslgµlente el saldo se reduj;o en tm 55~ y que sera cancel.ado a rnrto pl.;azo. (sta 
lfoea de credlt:o rm posee gamntia especifka y en 2024 se redbieren abonos :pot 
lJ5'$6 7'6, 367 {US~9, 154 en 2023} 

Saldo comnuesto par:: 

261,9'19 
485,972 
4'19.()52 

t.520 ,2:63 L 99U29 
l.346.,62:0 I ,5%,505 

69,725,719 62.,338,205 
( '1,,807, '! 51) -~(_5 ·~0_80~,0_7_0) 

4'5,112.A O 
10,976,67] 

l,815,705 
31'.1,374 
2:89,013'1 

59,8:22,743 cs 
5',689,. S.D 

Cuentas por cobrar a panes relactonadas: 
Mi(redito Hatdi:ng Corp. (a.) CS 
M1Cred1to Costa Rica,. S. A. (bl 
fl.mdacf&n Cl'iispa 

Prestemos por coo.rar a empteados 
Depasrtos en garantia 
West:em Unfon 
Ar!Udpo a 1prlY~edores 
Cuentas par coerar 

9. Qitras. cu,entas por rnhrnr 
Et sa&da de tam etras cuootas ,pOif rnhrar, neto se presenta a mntfnmKian; 

Empresn para el A:poyo y Desarro:!lo d\e la Mkro 
y P·iH:;u:efi,a E:mpresa ttrbo:nia lJ RuraJ" :5. A. 
(MH::red:itc>i S.. A.) 
(Una cR>mp.;Ma nkararg,il:ense %1b,idia:ria de ii\i:Credi;tlil 

Holding Corp. con domkUio en la Repirt:<lk.i, ® 'Panama} 
Hotas a las e5:tadoi. financ!eros 
:1:1 de dt:clemhre de 2024 

MICredito 
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,t!,.11,il7 .. 1f .::.$ (~ot,P!\1 c~. 1,.fln,1:!lt. 
S•H,W:l (62:1,,.W(J l'!r0.~14 

(BM1ef7'1l) 2.7:IZ.,5?1 

q 1 . .41&,'\0!> c'., ·1,11:1,,.an CH6,I54J cs 
4:'i1Ml 4'16iJB1 (!ttftl 

·1;t1'),,{r; 2 .. ].QS.1'84 -- 

!.ii:'txth:u·1n y ei;t.t,;m ~ :n.i'!dna 
Veh~!Y.t~.n~ 
f4"1fi> ,r,, mir,psrt<> 

\titkn, t.~ 

bt,m• al l1 
de l1kh .. ~111b1~· 

~ R~t'JA'~!fV.: . .a:r'f-On Oeut~.(:hi::OOrn ~ 

\l~.lr.A" ~n 

'~'°""' l\ d~ dlc.l-eml:}1 e 
~ 

cs 

cs {6.627 ,646) cs 934,us:s 
{6,966,019; 589,66'9 
{1.273.320} 1.219.208 

CS (15,86.6/)E::S}C ;;;..S;:.....· -·::.:2 • .:...74.;.;;;,3.:.,;:;,'5=60 

7,562.,J29 
7,555,088 
3,.492,528 

31 de ,Jk:iembre de 1023 
Mol::!tli1W'io y ,;;qtripo de oficina 
Veilfrnlos 
Equlpo ce compete 

l,6JJ,1!.l:6 
.38{),5'14 

2.752.82') 

C$ (6,870,CIJ?} 
(7 ,37.5 ,433) 
B.B7,99Q) 

8,503,22] 
7,7'55,9417 
5.aoo,sn 

VaJor neto 
e,ri l1bros 

Depreda,cio:n 
Acurnulada 

Coste die 
adqul,sklon 

JU de dfcfemtw.e: dat! .20.U 
MohiU:airio ~' equ:[po de oficina 
Vehkt1los 
Equlpo de con1r.mto 

'f 0. 1n,,•ers1i\mes permanesrtes 
Al 31 de dlciembre de 2024 y 202] el saldo de las inverstones permanentes en acctooes por 
C$1,340,450 equiva!ente a tYS50,000 corresp0,<1de a la :partidpad6n, en capital ,acci'l::maria 
con ta Empn:sa de SeP.,icfo.s de lnforrn.acion de Rfesg,os de Credito (S1t.JRIESGOS, 'i, A.l 

1:i::irres1>ood1ente. a 7 acetones :Serie "Ca ua vator de compra de US;S7,1A3 cada una para un 
totl.!l de 5.15% de µartictpacioo. De acuerdo con el. MJJt-111\f es:ta imrersioo se presenta a su 
costo hist6rko y los tiivlden{!'O'S r&ibido.s se registran directament:e en tes resuttaces d:el 
perfodo cuando son perrcibidos. 

'11. ilrl'mrntbles., mo:bHiarios y equi:pos, netn 

Un resurnen de estos actives S<:' presenta a contintiar16n: 

Empresa para el Apoyu y Deserrollo de la Micro 
y P€Hjuefta l:mpres;a Urbarra y Rurnlr S. A. 
(Mtcr:ed:no. s. A.) 
(Una 1:omp.iilJa nkar a'B,ii:ense, '5Ub,Mtarfa de; IMCn§d\to 

Haldlng Corp, can dmrf,dh•:; en .!a Repu'.bHm @ Panama} 
t,fota:s. a los e:i;ct:.Hilos ftrnam:!eros 
3,1 de dJciembre de 2024 

k~ MiCredito 
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($ 

Total cargo, dife1ido5, 
Otrre .bienes r:liYersos 

:Z,180,618 5,951,A24 
j673,7tJS) f~:i ... , 7_77_,_• ,_17_4) 

1501,910 ---~t~74=,2=5=0 
591 716 ),001 

z.cr,1,42,r ...... s_ ....... 1 .... 0 .... 0 ... 2 .... .z .... 2 ... 2 

2,148,256 2,.'1'10,5)1 
(2., 152,9'23) (' ,7:68,BJ5) 

~------'9~5=3=3=.3 ~--~3~4~1~,£~9=6 
Car~os d1fertdos 

Mejoras en propf:ooades tomadas en aJquiler 
!tmorrtizaci6n ;;u::umulada 

Jktivos intangii':i.les 
Senddor, redes y Hcenclanuentas 
An'liO'rt:lzadon acumula<fa. 

230,324 C.$ 
Gasto:s ptrg.arlos por m1tidporf.o 

Segurns pagados por a11Ur lpado 
otros gaslns 1pa.1;::H:1ios por anti:cipado 

l 1. otros acnves 
Los otros acttvos estan integrados de la s-igulente manera: 

El 's1:JSto de deprec:ladon per el ano cue termino el 31 de diciemlm:.': de zo.:M i.l50:tidi6 a 
($1,995,042 [CSi ,545,459 en 202J), et n1al se preserue come p0;11e de ,os gastm de 
adrnfnbtrad&n (Nt,ta 2'1 ), 

'V~l_iJ.r 1 .. m 
!ib,,.,,.oi ,,·1 

<i~ clrr..1<trnbri, 
~ 

c:$ 1,,m,;,o:. 
4S,Oo7 

1.wr1w 

~ B•l•·• O,e;2reclM.16n, 

i:$ w;,1911 C$ \H,'.'l'i!'S) C$ 1311,'!'i!nJ 
511',112 (1al'!i,9t!}) 

oa,.onJ 
s;.t; w~za f:{. Hj ::lll') :f.'.:1. I'.}- ~4<'~} ~lflJ 

Volor.,m 
llb.c<i%<>! )'! 

,&!,. ,d ct511l:lre 
.~ 

cs '1/,1.9/illt 
:l:lll',1,!,') 

l,t'f:}lt2'.20 

lL~ f ~o!il Mt 

ill.ct:ili~"I"' 1' <it;1£fm""' cnct,"~ 
'\'1,h\cdlM 
1:{{li!p<> 1lc o:1mfl'll;o 

Empresa r.rnra e·I Apoyo y De~arrnUo die :la Mk:ro 
y Pequefia Empresa Urbana y Rural, 5 .. A. 
(M!CredJt.o, s, A.) 
(Un<1 c&m{il'atllda nkaraig.ilense wbsdd[arda ueM:ICrerliito 

Holding [orp. con domf:d!io en la Repli'.btlca ilfe- iP.anama} 
Hcrtas a, Im, e:ntados. fi:nam::ierets. 
311 de dtci:embre de 1024 

---···-------------------------·-·-···-·····-·-··----···--···-----------·----------· 
ld MiCredito 

·s.Ct~.r:tmf,';;'. .~i~.h'h.):,~ 
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{d) MCE Socfa! CapitaJ - Saldo de prestamos prx US.$.t,.Ot>tl,.OOD {l!JIS$375,U{l0 en 2023) 
esta cornpuesto per dos desembotsrn.: 
[, Prest.arrn:i. de V5$2.50,000 ·otorgado et. 17 de dide.111:brn de 2:021 rnn 

venc.irnlento J1 de dhdembre die 1024 'l tas,1 Ge l:nteres de B.'5%, .i'IJ 3 t de 
c!idembre de 2:0B el sa.hit, de principal asclende a CS4.578,038 equivatente a 
U5$t25,000, 

(c) !H.am:l:s-On B, V. · Corresponde a tinea de creditn par {.t ,ODD,000 con una tasa de 
interes de '5%y 5.5% anuat, este contrato se ren01;6 el 25 de octubre de 20B., AJ 
31 de diciembre de 20'24 et 5aldo de prind;:rat esciende a £8.40,.625 equivalent€' a 
CS.30,778, 146 (2:02.3: £487,500 eqttivalente a CS!S.2'99,J74J,. 

{b) :J(IVA • Linea de credirto fHJr rm:inro US,$2,UUO!,OOU para a:mpliaci6n de eartera c.an 
una tm;a de Interes de 0%. Al. 31 tfe dic:iernbre de :cn:u ,, el saloo a:sdende a 
US$1,585,9'9li equ:lva&ent.e a C$58,0B6,07L (2022: U:.$1 ,391,, HH equivalent€ a 
C$50,9-49,921}.. 

(a} O!KOCREDIT · Prestamo de USS! ,500,.000 otorgado el 30 de octubre de 2:023 con 
vencuniento 30 de octuore de 2016, tesa de inte1·es 9.04%. Al 31 de diciembre de 
2024 el sa!tio a:Sdende a IJS$.1,0CJOJ'!!JO equivalente a ($.36,624, 100. (2.0:B: 
US$1,5DO,OOO eq1rfvalentes a C.$.54,936,450).. 

fi,-1J7,!&40 
15,!0S,4!19 

1-05,059,574 87,Hl0,724 750;CQ.,g U,S':il',752 
i4:r.l,8.W,O 3 t12,4H,.'2W t,O!!D,5'15 11:1,491,745 

54 2W7D'i )Z.9'11'dlffl ",50 7&H H 4¢t,, f.77 
CSD44Jl'Hi.795 CS49VB5.7M css.orurn csm1.'lfilkW12 

!,048/t98 
1,m;:rn 

JM.$45 
li.'14,0!0,976 
45,SIH,JOO 
50}1!,.tOO 

19,2:99,439 11)1,241, 29,600,£,BS 
1i,20.S,91R 6,2iJH,9Hl 

iS,112,'l':IJJ mS,8.71 18,4UUill 

H,.7.fl9,1lW 401,-074 :l5,'i9iJ',954 
2''l,2."19,44l 91 i,SilB 10,1m,97E 

200,41fr 

i7S,:Hl5 
45'5,7t9 

73148.iOO 
1s:it.11'.;us 
s,n1,n1 

73.,2~B,f00 
15,2('.i,259 
5,llH,U.7 

47,6t1,'}90 

i5,259J155 
14,M9,7.'1AJI 

Total 
(ii 55,700,QJ] 

50,9411,'W 
1S,42f.li,5B 
13,741},5'9? 
4,57a,i.J3(, 

IJm.mf•;. fatal Principal lntEres 
5'2,389 CS 37,1.!!b,659 CSc 54,736,4:'IJ U 8.f!,5iB 

>8,0l!6,07! 50,949,.921 
03,07'1 .11,lfH,21':! lS.,199,.374 111,Ull 

55:!l,5'21 T7, i82,:!l'.ri '11,734, 1H 6,481.t 
4,578,AP.h 

ftindpal 
cs. Jo,624,JOO cs 

5B.JJB~,D7t 
30,771l,f46 
36,i\14,300 

\'.Xt.o Cr'""dit ja) 
Kit.ra (bJ 
Hands-en a.v, (c} 
11~[£ 5ccfol Capital. Jd) 
!FIJlld~cm (rr.'eto je) 
A<Equltat G Inc. y 

Aequltas-0 .C,fl Inc.. If) 
SIC5'.A (g,I 
!Fw.1dad&11 Horsd1 ih) 
:£n,·1;,st Micwf'inanrn 

Fund, U.C: Ii f 
11.;r,-..;;r diI fomentc• a \a 

Prrn:mcciw1 (j J 
5;tk:nbg Corda.· lk) 
l,liCr&lito Ho1ding 

(Off} lit 
toc:r\lnd Ne,xt (mJ 
llflOOEL (1'1) 

2(1)24 .2023 -·-------·--------- --------''-'-'-'------· 

1 J. Ob li:gaciones con in:stituclorHfs. flnanc:terns y pew etres tim1nclamlentos 
Un resurnen de ta; ob\iga::iom~s con 1rvsHt.ucir.rnes firrnm:iera.s y por ohos 
flnanciani.lentos,. se presents a contir)uaci6n: 

Emp,resa pare el Apoyo y De:sa.rrol~t) die 'la .Micro 
y Pequefia En1presa. Urbana y Rural,. 5. A. 
(M1Credito, S. A . .) 
(Una compat\ifa nk.~riJl!iileme 1ubtid1arla de. MiCir&.dito 

Holdlng Corp, con domidtio en la Rep1ibtica di? Panama} 
Hota:r, i'I. los estados finam:iero:s 
31 de dic:i,emb:re d~ 2024 
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(!} Enrv,est l.lih::roftnan,ce Ftmd: • Al 31 de dlci,embre de I!J23 el .v.iklo d:e prestemos per 
llS$t,JOO,OOGt (:2023: IJS$500,;1)00) estj compuesto per: 
i. Prer.tanm per UTI mente de 05$500,00() Otf!{f'g.ldO el (119 de marao de 2022 con 

venctrmento 09 de mano de 2026 y tasa de mteres Ge W't. Al 31 de dtciembre 
ee 102.4. y 202.3 el s.afa:fo de principal asc:h2nde a US';,500,,000 eqt,IV<llentes a 
($tS.,3 1;150. 

{h} F1mdar.:i,rin Honrn:h - PrestamH:1 onigina:1 por fl 50,000 con una tarsa de fn:tlmfa enuat de 
G~. Al Jt de di[dembre de 202.4 el salda de principal asc:ieITTde a €1'50,JfJlJCI 
equiva.tente ,l C$5, 933, 'l 17 {2!11J: €'1150,000. ,equlvalmtt::es. a C'S6" 208/.H 8), 

(gJ s.1(:S:A - Saldo corresponden a urestemos reeuzacos bajo 1.ma. Linea de creotto 
revolvente par US$,8.G0,,000 devengamto un interes t!Jo enual de- 9.5% y 1 lYX. At J·1 de 
dicfembre de 2'024 el saldo del prestamo asdende a US$415,,442 equivatente a 
CS.15,215,2511> (2.023; U'5$BCl(},·OOO equivaLen.te a C$2•!J',2:99·,,fi9}. 

t- Prestamo de fondcs Aequitas GP Inc. par USS8 58,000 otorga<lo el · 9 de 
rmviembre de 2{124 con Ye11crm!ento n 5 de ntl'tiembre de 202.7 ''/ tasa de 
mteres 9%. Al 31 de mciem'bre 102:4 su saldo cerro en IJS$85 B,000 equtvete nte 
a C$3l,4B,M9. 

iL Prestamo de rondos Aeqult.as·D GP inc. per U'5'$1 ,'142,!.HJO etorgado el 19 de 
noviembre de 2024 con venomtento 15 tle no•riern!Jre de 2027 y tasa de 
interes '9%. Al 31 de d!c.iemt1Xre 2024 su salda c:err6 en IJS$,t, 'l42.,Ci0n 
equivalerute a ($41,82:4, '9·51. 

{f} Aec;iuft:as GP Inc. y Aeq;uita;s,0, GP Inc ·· At 31 de diciembre ::ti:Ji24 et .saii.!o de 
pri~star:nos per US$2:,000,000 est:a cempuesto pow dos de.semtol'sos.: 

(ej fLJn:d111d6n Cov.elo · (orTes,pondia a prestarno por US$'500,000 con una tasa de 
interns anual de 9% sobre Stilda lnsolutos a un pla.z:o de ] anos, este prestamo se 
sutm::riblo el :m de julfo de 102·1, con vem:frnlent:a· el 30 de juHo de· 2024 .. Al 31 de 
dJciemlJire de 20H el saldo :asdende a US$125,lJl}O equi\ralentes a C$4,578,CJ36. 

'I 3, Obllig;1c!ones. con instit:uchmes nin.anctera:s y per otros flna11Jciam.ientos. 
( contlnua,cion.,.) 

tL Prestamo de IJS$5'00,00IJ otor:~~1do el 7 de octubre de 2022 con venomlento 
J1 de diciemtre de 202.4 y tasa de intere'!i de 8.5%. Al. 31 de dfr:J:embre de 
2{)23 el satdo de princip,111 asoenee a ($'9, 1'56,075 eqrnivalente a UIS$25-0,00Ct 

Iii.. Presta11'110 de U5$1,000,000 oto,ge<l-0 el ·rn de jutio de 2024 oon vern::imiento 
30 de juHo de 202.7 y tasa de i111ter5 de 9% .. AI 31 cte· didemttre de 2024 et 
satdo di•: princlpij! esciende a ($36,624,300 equiv-0.lente a ussr.ooo.eeo. 

Empresa para el A,r.1oy'a y DesarroUo de la Micro 
y Pequefi,a E:mpres a, Ul"ba:mt ll Rural,, s, A. 
(MiC:redlto, s .. .A~) 
(Una co.mp,afila 11ikar~ii£en5e sllbsicttaria tie MiCninfito 

lf~dinl!l tarp. con dtJmklfi,J ,en la Repub!ica de Panama} 
~to<ta<S, a las est;ados: flnanciercrn 
31 de d:hcJe.mbre de 2024 

t., ~.~ MiCredito 
fti.~:;t.<im&t .:wite·:>:1 
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i. P'resta!TIO por un memo de IJS$1,031.I n otorga<lo et 2:Z de septieml:we de 2022 
con ven.cimte-nto el 15 de sept'iembr:e de 2025 con una tasa de fnterez anual de 
10%. AF. .31 de dkiembre de 2023 su ,saldo cerro en US$,412.444 equivalentes a 
($15, 105,489. (1023: US.$824,889 equivalentes a C$30,21:0,978J. 

ii. Prestarno per un rnonto de IJS$700,000 orergado el 14 de enero de 2022 nm 
vencuntento el. 14 de enero de 2025 con una t;:15,1 de fnt.eres anual de cL90%. Al 
31 de dictembre oe 2024 <SU setoo cerro en IJ5'$l40,t}tJO equ\vai.entes a 
C:$5, 117.,102 (2.021: US.$42.0,000 equivalentes a CSfi,362,206), 

ttt. Pr&stamo pm 11n monta d,e IJSSBOl),(100 atocgad0 el. 29 de novternbre die 2m1 
oon ve11eimfento el 27 d:e oc:tubre cte 2.t127 con mm tasa de tateres zmual. de 9%, 
AL. Ji de dtctembre de 20.24 su saldn es de US,$;600-,000 eqi.rtvalente.s a 
qn , 974,.580 t2013: ussaoa,ooo equivalent.es a CS..29,2'9'9 ,440)'. 

47 

{I) .M.iC:redtto Holding, Corp· At 31 d1e dicremt,re du 20:u rel sahio de prestarnos pm 
lJS$2,839,944 {2023: USS,Z,373,222) estia cornpuesto per: 

(k) S.ticrring Cordaid • Corresponde a prestamo per U:5$1,QOO,OOO con urm tasa de 
mteres :mmal de 8.75% a un :pLaz.irJ> de J aJtos, este prestamo se subocri.tYi6 el 21 uie 
agosto de 2022, coo venclmiente el 22 de ago:sto de 2'0'25. Al 31 de dk:iembrn de 
2024 el. sal.do de prinic ipal asctence a U S$4(JD, ODO equfvalente a C $ M. 6'49 ,72ft 1202.J: 
lJ'i$800,000 ecuivatentes a CS29.2Sf'9,440). 

(Jl Banco de fome-r,t:o a la Pmducdon ('BFPJ - Saldo, correspcncen .a desembolsos 
reali1kloos baje una linea de crecl'ito revolvente de US$2,UOO,DDG; devengando un 
lnter&~ f!Jo amral entre et '9% y '!0%. Al. 31 de didernbre de 2024 el r.aldo de 
principal ascienoe a 04,789,,8,80 equivalence a US94'9,9H. (2:022.: US$949, 912 
equivaJentes a CSJ4-,7.S9,8SOJ. 

Ob l.f:g:acionei con instltuclones ·tlna.nc:iera;s y ,polf otres financ.famiernto~ 
(c:ontinuad.®11 ... ) 

it. - Prestamo per un 1nm1l<Js de l!JS$JOO,OOCI otocgado el 17 de septiem!)re de 2024 
con wmclm,iient1:, n de septiembre de 2028 y tasa de interes; de ll)'-j,, AL 31 o.!e 
didembre die 2024 el . .sa!do- de pfim:::lp-:~1- 1.,scieru.fe a US-$.300,000 equivalentes a 
($10,967,290, 

iii. Prestarno per u:11 manta de IJS$JOO,(l00 otor11ado el 17 de septiembre de 2024 
con vencirnlento 17 de sepnernbre de 1018 y tasa de inter&s de '![)'~, Al 31 de 
dfci ore de 2.024 el setdo de prirncip,:1t .asciende a U5$]00,000 equivalenlez. a 
($'10,987,290. 

"· Presstamo par un manta de US $20U,OOO otorgado el. 23 tie diciemi:lre de 2:-024 ,c-011 
vendnnenkr 23 de- dicf:embri1' de 20.2:8 y tasa de intere~ de 'l l)'-j,, Al. 31 de 
o:hclffl1bre de 202:4 el seldo de pnndpat ,asciend.e a US$W0,000 equivalent.es a 
C$7,324,860. 

Empre,sa para el A.poyo y Desairro!lo de 1ei Micro 
y Pequ.1:Hi,a fn1pres,a. Urban.a y Rurail, 'S. A.. 
{MtCredlto,, ·s. A.} 
(Una rn<mpaiHa rnkar .;,gtiense subsidi<1ri.. de },tiCir-edito 

Holding Corp. con domi:dli,:, en la Replll.btica de Panama) 
Notas a los estades financieros 
3-1 de didei1:1bre de 102.4 

---------- 
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(rn)l,oduncl Ne.xi!: - AI :n de dkiembre de 2024 el .sald,o de pr 'stamos par LIS$J,.:.174}192 
{1023: US$3,069,J07l este cempueste por: 
l, Pnhtamo por un montc d:e IJS$2"'00{l,0Ci0 con une tssa de interes variable de 

'9·,4~ de 1nargern fijo + tasa de !rnteres paslva promed!o l)(lndernoo vi,gente a un 
mes, 1segfr11 EJC:N {nrininH:i 1.3'1%, ma:drno 2,5{1%). .a un ptTuw de 2. ai\m; este 
prestarno se ·suv:.Critn6 el 31 de octunre ch? 2.Ci22, con •,•em:5m!ento el 2: J de 
octutne de 2015. t,.t Jl de dh:iembre de 2(124 su satdo es rte US.$1, rn:2,946 
eqinvetentes a C$43,324,5,60 (102]: lJ5$1 ,577,261 equ1vaie11tes. ,:1 07, 766,080). 

ii. Prestarao per W1 rnonto de US$' .,500,()(10 coo una tasa de mteres \'asiab!e de 
9.<l<li, de ma1;gen fijo + tasa de inters&:; pestva promedso ponderedo vigt~nte a urn 
mes, segfrn BCN {m111imo 2%, ma:dmo 3, 50%),, a un plazo de 2 anot; este 
prestanro se 5ubs'Crlbhi:i ek 28 {fe jumo de 2.023., corn '~eridmiento el 13 de junto 
de 2025. Al 31 de dlciembre de 2024 y 202.3 su satdo es de US$·1,4'92:,046 
eq1rrvatentes a. C$54,M5, 150. 

1.3.. ObUg,adones con i:nstU:uclones. financrern:s y pew otrns. finam:lamientos. 
(c:ontinuac:i6rL .. ) 

h•, 'Pres.tamo ll)Eur un ruento d:e IJ5$133 ,JB ololgado el 29 {fe movie rnbre de 2003 
con vem::1ml't:·nto el. '}] de ctdubr-e de .2.02.7 co n una tasa tie interes. anual de 
.S..'5%. Al 31 de dtclembre de· 2024 su satoo es. de \ll'i$M,66 7 equtvatentes a 
($2,44t,619 {2023:: llS$133,JJ]i equlvailentes a C$4,8U,240). 

v, Prezta:mo porun memo de IJS.S2{ID,OOO otor{iado el.19 de noviernbre de Wl3 
con vem::imiento el 2,;i, i(t,e noviembn: doe 20::ui. con una tasa de ·inte·res ilrit1al de 
'9'. 5%. Al 31 de dlctentbre de 2024 su setdo es de USS BJ, ::n]; equtvatenres a 
C$4,BKl,240 {2021: U5$200,00U equivalentes .~ ($7,324.&60). 

vl. Prestamo por un monto de US$150,00D ot0vgado el W <ie se,ptie.mbre de 202'4 
con v.encimtento el W de septiembre de· 2027 con um:1 tasa de intenis anual (le: 
10%. Al l de c:llciiem:bre de 202:4 su H1h:ik1 es de U5$fl7,5.00 eqLlifvat.entes a 
C$5,035,841. 

vtt, Prestarno per un monto de USS650,0fll'.l otorg,11do et 26, de septiemtrre de 2024 
cen vern::imlento el 15 re septiembre de 2027 ·CO urm. tssa de lnteres anua:l de 
10%. A11t de did,enlibre de 2024 su sal,do es de US$651'.l,000 equivalentes a 
C$2J,B05,79'5. 

vi1L Prestamo par, rn1 monto de U5$7Cl0,()(IQ otorg,ado el. 9 de tebrerc de 2024 con 
venc.irniento el 30 de novf:embre de 2026 con mia tasa de tnteres anua l de 9 .:5%. 
Al 11 de diciembr,e de: 20:2.4 su saltlo es de llS$7U011}DO eqrnlvatente:s a 
C$,2.:i,6J7 ,D1 (L 

Empreso para el Apoyo y Desarr.oUo, de la Mlcm 
y Piiquefia Empres a Ur,lbana y Rur.aJ, s, A. 
(MtCred'lto,. s .. A.) 
(Una tDmpaiiiil nkar0goome rnbsidi\a;ria de J.\ifroorto 

Holdln@ Corp,, con don:.lciUo en la Repu:bl'ic,1 d'e Panama) 
Nota:a i't fas estades fina111dero'S· 
J1 de di,c:J.embre de 2024 

Mi Credito 
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2023 20:U 
30:Z,395,8'94 cs 22Ji,222,0.33 
15"1,:EZJ,9,60 'IM,405,'157 
'121,062.,6,88 47,258.,652 

52,086, 07'2 __ _,5'-"0"'-.9'--4""'9-'-, 9'-'2=2 

cs />.',enor a un Iinc, 
Entre 1 y 2 i:liios 
En:tre 2. y 5 <ihos 
5 i'fliO'S a 1nfts 

Ai} 1 de dk iembre 2.024 y 2023, /.\iCred[to, S.A., ha cumplkfo con los requerumentes 
contractuates. A coritinuac:ton, s e presence un detatte <le las plazos de vencnmento 
cootra:r.htat del principaJ de los prestarnos: 

Nd Credito, S.;t trene que nrmpHr cort requerimTent!'.i!s coritractu,ies, coo10 parte dcl 
firram:iBmiroto re:1:il:Jido de terceros, Esos. requerimocsrntos i11c!uyen et ci1mµlir: con 
ctertos lndh:::adores f:'inanderns espe,cir'irns y otras con>dkio.."la que, de nn cumpurse, 
pndrien originer que las 'institucione:S ecreedorss evaluen la sit.uadon de ta Of}erac16n y 
de considerarto critko exigir te cant::etacicm inmediata <l·e tos presrernos, 

{n) PROOEL · Sall:J-0 corresponde a desembolsos reattzacos bajo una ttnea de credtto 
revolvente de US$1,500,0DO deveng,ando un interes fi:j,o arrual de ,10% •. M 31 de 
didembre de 2024 el saldo de principal asciernde a USS 1,467, 5{10 equivah:-rite a 
C:$53,746,'160 f2.02.:I: U5$B98.,750 eqtr1vatente· a C$3::Z,9Hi,,09{l). 

13. Ob l.lgac:uones. con imtituci,orHt5 fin,3mJieras y por otros financiamf,entos 
(rnntinuadon ... ) 

tit. Prestarno por un monro de !JS$1,3.00,.00D con u:rw. tasa de interes variable de 
9A4% de margen fijo + tasa de inter.es pas'iva p.romedio ponderado •.rlfiente .ft un 
mes, seg{m !lCN (mfoimo 2%, ma::dmo, 3.50%h a urn pla.z:<:i de 2. .. 5 a1'ios, este 
prestarno se subscrlhi6 el 26. de abril de 2024, con v.encimier&.o el 2.& de cctubre 
de 2fi26.. Al 31 de didembre de 2024 su :satdo es de US$·1, 300,0fi'O ,equ1vaf.entes 
a ($47,-oU,5'90, 

Empresa pare el Apoyo y Desar:ro'il,o de I.a Micro 
y Pequeii"'t.a :E,mpres,a. Urbana y Rural 1 s, A, 
(M!Creclito,. '5 .• A,) 
(Una urmpaii,ia nkara,gil.en,e, i;ubsidraria de, M;ivrMito 

Holding Corp, con dcrnntcmo en Ii! Rep. .bl'iiCTi, ,fo Pa.na:mat 
Nora:s a Los estades flnandero•s 
J1 de didembre de 102.4 
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!0.589.754 ($ 14,494,415 
9,388,.057 7,785,.(ll'.i 
2,a1 ,648 2..81.Ll:!48 

3-07,AU, 1,465,.670 
1,290,768 UM,'1ll 
1 ,7ft2:,485 !.,23.2,789 

8.84,:'Bl 792,596 
927,815 528,549· 
.313 .2.15 29''1A09 

28,29'5,7i9 :m,:nio,224 
fi,8.12,628 14, 2.3{1 ,.7'5] 

3,!110,279 8,152,009 
1.3.667,286 1'6.703,681 
n,200,,193 39,086.443 
61.585,912 ss 69,87,LM7 cs 

5-0 

Qitrn:s prt1•,,lslones: 
Cornlsfones por difenr 
mroo in'lclresos dtferidos 
Gammc:la par venta de bienes adJudicad-OS ·(d} 

Prnvisiones: 
Bor!'ifkaci6n a empteeucs {b) 
lndemniz<11d6t1 taborat ,(a} 
Pmvisii:111 per ccmtir111;ern:l;~s. {c} 
I demrrizad6n per c.ar,go. de confi,mza 
Vacaciones 
Otrns prnvtsmnes 
lnstU1tbo Nica.ral,l.Qens,e de SeguriJad Social (INSS). 
G,a.stos de junta dire.cHva 
A1:1ulnaMo 

1: 5,. Pro,vfai,cmes y etrcs pa:z1yos 
Un resurnen de las prc,visiones y otros pasivos se presenta a cantinuadcm: 

2{12.4 20:;u 

(a) fste prograrna eslil de:signado para eremtar a la fidelldad de Cos. ctlentes, 
real.izarido eventos, carnpanas mcdfcas, y reg,aHas. 

C¢, 61,95(U14 {$ "17,.554., i SJ 

2024 2023 
cs 24.462.B:3 cs 32,99'1,.293 

20. 1a6,6Sfi 1 J, 044, 973 
1,JSJ,4(15 1,243,,Bff 
1,()78,457 78;,1,958 

6D2,:59J 425, 1'l4 
2,382,699 999,.8'20 
l,068,•fi9 98.9,,993 
9.785,73.i! ---'-7-'-',0=7=2._,,.5=.2=6 

lrnpuestos sabre la. renta par p.agar (Nc,ta 221 
Progrnma !MCrndiiStar {aJ 
Retenclr.mei'i por pa~ar 
Cuentas par pa,gar a. MCSystem, S, It 
Cuentas por pager a Mi:Credtto Cos.ta Rica, 5,, A. 
IM.PFRf. 
D~posttos de ctlentes 
Cuentas par pagar diversas 

14. Gtrns cuentas par pagar 
Un resumen de las etras cuentas por pagar se presents a rnnti,nuad6ri: 

.!Ill 
.•.~.1YJf~~~ ... ~J: ... 

Empresa para el Apoyo y De:&arn:1Uo die ta Mlcro 
y PEtque11a Empresa Urbana y Rurel, :S, A. 
(MtCredlto, 'S. A,) 
(Una c.o:mp,atifa nkara;iHense subsldEarfa: de l,l;iCirifidrto 

Haldlng ,Corp, con dam[dtk, ,en la RE-pi!l:b!ka, de Panaima} 
Motas a ten; estades fi nancteros 
:3:1 de dldembre de 21')24 
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2014 2023 

($ C$ 8,958,762 
1,2.68,.351 812.156 
'I ,268.351 9.770;918 

2,518,075 {4i()76,~SOJ 
B,870 {970,.327) 

167 5i4'1 94. 832 
f2 .. 709.4l%) M.951 975) 

($ i1A411135) ($ 4.818.94.3 

.2:0::n 
15,2:75,845 

6, l 78,,450 
{l,'194,9'17) 

('1,369,976) . {3555,697} 
n.667,284 __ cs_.: _1_6 __ .1_m ... if'_,s_1 

1014 
16,703 ,613'1 cs 
l,916,015 

jJ,582,43&) 

Gast-OS ptlf ajuste rnonerano originados par: 
ObHgaclo es con inslitucmnes finanderas y otrcs 

iini<lnciami,errtos 
Cartera de creditos 
DisponlbHidade,s 

lngr~o~ por aJ,uste menetarto orlgimu:los por: 
Cartera de creditos 
DisponibiUdaties 

Saldo Ell inkfo det aho 
Mfrs · Aumento por nuevos contratos 

.Menos • Diferlmi.ento 
Menos - Revernioo. de pmvlsiom:s de ing,resos 

cHfer1dos 
Saldo at final del afw 

1 t1c. Res.ulta:do• 11eto per aju1tes monetanos 
Un resumen de los, ingresas y 11astos flnam:!.:mJS par aJu.stes monetarios se presenta a 
coot:inuadon: 

{c} corresponoe a provish'm para futures contir.gem:ias der·iva,da:s de anaUsis realizado 
por La adrninistracion en ternas nscates. 

'(d) fl rncvlmlento de la Q<1mmcia por dfferi! por venta de bienes <1dju<lic,,.dos se 
prr::·senta a <:ontinuad6n: 

{b) Correspende a bon!Hcaclon para tos empteades n1rre.s:pontlie-nte al '10% de la& 
utilidades deb ejerciclo 2024 entes de im:puesto, aprobado en acta de junta 
dir1:cUva, acts No. 191 del. 19 de dictembre de 2'024. 

2,0:24 2013' 
C$ 7,785,015 cs 6,036,,292 

J.J4t,T\l9 2.120.ma 
JT ,738,.757) __ _....{9"'""7""""9""",3'""''1=5) 

CS 9, 3 \!l:fUl57 ==($±=: ==7=±· ··=78,,,,S=cc. 3"""1'\~'i 

5.atda .al inicio dei ano 
N.fss ·· ConstittH::icm de provi·si6n 
N.enos • Pago de 1m:lemni2m::iornes 

5aldo al finat del af\o 

15. Provi:'li,one•s y etros paslves {c<mtiF1u.acl6n ... ) 

(a) El movlmiento de 'la prnvi5ion para lndemnizacian labor:at se presenta a 
COlltl!1UilCio:n: 

Empresa para el A.pciyo y De·sarrcHo de. ta Micro 
y· Pequef'la Ern1presa urbena ':l Rural,. 'S .• A. 
{Mtcrncl'lto, S. A . .) 
\Una wmp:ai\ia nkara1iuense subsidiaria -d€' .l.t!Crndito 

!folding Corp. ton domkilio en la Repfrbtk.il o~ P.na,11.!.J 
~ot.a$. a tos estados fimH1c1eros 
31 de diciembre de 201.4 
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C (' 
·-f 

'15,90&,159 
2,121,914 

26,82.S 
2,514,1172 
3,.508,050 

324,169 
3,549,455 

2:023 

(4'1,&Tl ,'934} 
(4,951,'975} 

(11,949:9'99) 
isH579,'90Bl 
2&4,710.144 

343,290,051 

337,72.4 
3'1 :i,497, 512 

'9,770,918 
n "' n. ssa 

.2024 

1fi,t31L302 CS 
2,871,0::lt, 

600 
2,950,098 
4,643/!f? 

4,504 
2,822,608 

cs 

52 

ln!)lreso por segum seldo f!eudos 
Comistones ,pew servkte de teremedk:imi 
tngresc,s por arrrs1)rfas tegate-s 
Open1dones de c:ambfo y arbitr:aje 
Ganaru::ia en vents tte btenes adJudirndos 
Ganarn:::ia cambiaria per otras cuentas per conrar 
Ot,os 

19. !nJ;iresos. operativos <!!versos 
Un ncsumen ,de res ingrew; operatlvos olversos se presen ta a cm1ti11uaci6n: 

(49c,952,098} 
(2,709,486) 

f16,80',1,965}. 
U:.9,463,549} . 

CS H•1r6 0.214 C:, 

344,073,763 

cs 351 ,S:9i cs 
340,477,539 

'1,268.:351 
'1 , 976, 2.82 

Total., margen Hnanciem 

(bl ,Gastos ftnam::!erm 
01:!Ugadones con insUtw:iornes. financieros y 

par ot.ros fi'nt1m:iarnienito;s 
rnrr,mmcta rnmbiarta 
otms gastos Hrtam:ienm, 

(.a\ lngresos fina;11ci.ero:s 
fondo.s dfsponihtes 
Cartera de ne-dttos. 
ctros ingresos, financiero:s 
Dfferem:Ja camhlar!a 

1,8. .M.argen ffmmctew eates de ajtrnte menetene 
A canttm1<tclon, se presente un resurnen de tos ingresos y g;a,;;tos financien):s: 

20:U 

65,52'9,745 
(ll.'165.911) 

32 ,J6.3,Sl4 
7,476 614 

2014 
CS M,531,SlB C$ 

{32 .• E48.J47) 
31 ,68.3,536 

7 037. 935 saneemteorc de tnrereses y cormstones 
Gasto5 netos p-0:r esH1na,:;ion preventrva iiara nesgos CS 

AJJtmento de provis!irr1 para cartera d:e credlto& 
Reven:h:m <le provision para cartera de creditos. 

17. Gast:o,s netcs por ·esttmacicm ,preventlva para r1es,gos crsediticios 
Un resumen se presenta a. contlm,adam 

Empre:sa para el .A:poyo y Desarrtlllo de la Micro 
y Pequef'la Empres,a Urbtu1a y RuraJ,, S. A. 
(MtCrncl'ito,. s, A,) 
(Una c:ompai\ta rrkar~Ueme, subsidi.a,ria de i,1,iCre-dito 

&folding Corp, con ,domklti0, en la. RepubUk:a de, Pw112illla) 
Nlot,H,. a Los eseades financ!eros 
31 de d1c1.embre de 2014 

MiCredito 
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(a} Corresponde a recanm::irrnento dif: gastos. del. f.1rograma de Hdelizadon Micn:edistar. 

{b) Corresponde a eportes efedrn~d'os por h\:1Cred1to, S.li.a Ia Comisi0m Milidonal de 
Mlcrofinanzas. (CONAMf) en o.1mphrrrlento can el Artimlo ;B de la Ley ?Ml, ta ,;:ual 
estabtece que las IMF &ujeta a I.a vigf\ancia d"e l!a CON.A.Ml aportan anua!mente 3 
unidades per mil de !os actwos totates para. tos anos. 2024 y 2.0.2.3. 

53 

2-023 
34,7tJ5,44(l 
18,!H0,0:la 
1t,2 .. 7'Z,590 
10,1:153,991 

7,TlJJ,334 
8,761,540 

l5,Jtl,9l4 
4.,047,•BO 
5,632,JB 
3,4·90,.20(! 
2:,530,563 
2,3313,,94'1 
1,'545,4'.59 
1,531J,683 
2165A,OOO 
1,77],62'1 

793,535' 
62,fi, 119 

1, 18;&,012 
:tli'l<J',1H 

3,103,695 
121,:628; 

Suelidos, de psersorPill permanente 
BoniJkwc1ones e lrn:enttvus 
otros servtctos contrata<l,1:s 
C,asto por transporte y ccmuntcaciones 
Servf,cio; de segi1ridarl 
Segurn social eporte patronal 
G.;:;;stos Pn,grama Mi(redi'Star (Zia) 
Remtmeni.ctonie"li a dkect·or.es · 
Gasto de l nfraestmd:ura 
Aguinaldo 
I nrtemni2illcione,1 
Servfcios de i.i:r:111p1e:za 
Depresc:iadon 
Vie.ti.cos 
Aporte a C(lNAJ,\1 (b) 
Capacitaci611 
lnsmuto Nacioria:l lec111ot6g:lico 
Varnci'ortes 
Auditoria estema 
Servk:ios de informaclon 
Otrosgastos 
Segum; de •Jida y acctdentes 

2014 
C$ J9,D50,65i't ($ 

14,2-82,173 
15.,4H},j54 
14, ,130,0:n 
9,126,183 

ie, 11'9, 110 
10,46-1,295 

5,..7S3,'568 
7,fB9,SH 
3,.00J,'105 
3,.J,n ,7'99 
J,240J:574 
't , 9'9>3 , '958 
1', 8:Hl ,514 
2,736,54'1 

8&7,692 
8;r'J2,245 
303,464 

t,054,780 
2,945,858 
8,47~.8);9 

71:H .. 7'5:0 

2 t. Gast:o,s de admlnistrad6n y otro.~ 
Un resumen de tes gastos de adminish':adon 'l ohm re prnsent:a a continuad:on: 

3',675,013 3, 112,:8;50 
V575,%2 2,027, 17'7 
6,957,512 c ..... s ... · 1 .... o .... .J""-61...,., J..;;.;02=1 

2-02:J 
:5 .210, 995 

2024 
1, 7'06,~J7 cs Pro,{lsi6n de otras cueatas par ,cobrar 

U.:s:vatori:z:aclan de blenel1 :rectbldos en dacioo de 
pago y adjm:lkar.l@s, 

Otro'S gastos 

2:0. GastOis operatwos diversc;s 

Un resumen de i.os gast.os operat:lvas dlversos se presentfl. a. mnti:nuacton: 

Empresifli para e-1 Apoyo y DesarroUo de la Micro 
y Pequefia E:mpr,e:s.l\l: Urbam:ia 'JI Rural, s •. A. 
(MiCred'lto, :t;,. A .• ) 
(Una c:ompania nft.;rajiien:s:e subsidf:a:rla de fitiC:reuito 

H~ding tarp. con dotr1ldtio en la Repo:bl'ic;a d'e Pana,miil 
Not:a:!. a tes esta dos nnanciems 
31 de dkiembre de 1024 

~ MiCredito 
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54 

:Z.J. Pat-rtmonlo 

(i) Capital wcfal 

AR 3'1 de d'idemhre ii:ie· '20'23, ,el. capital :socfcaij de Isa :sociooad' ,es:ta representado P'°'• 
Z,5-00iOOO acetones eennmes, dJ? tas males,,, (micamente 1.973,02:9 se encueatran 
au:t:orizadas, suscritas y ,f)Zigadam cum un walor 11001:inllli C:$14, 21 para un rnpital social 
su~crtto, y pagt!do, por ($,47.77-4,8-93, Pmtertl'.lln111ente tomando rnn:IO base lo estabtecieo 
en el .artkuti:15'3 de 'la Ley 76(;) "Ley de Fementn ~r Regu1lad6.n de MtcroHflanzas'' se 
efecft:uo c;apitatizada,n de l,a reserva legal dado, que alcam:o el ··1 oi:n. !lel capital sodat 
suscrtto y pagado :por C'.$3-{,58:1,Tl.'1. para un total de capiitaL social suscrtto y pa1;ado por 
C$:E2,3f:i6,6t5, f:Ste incremento se :en.cuentra en proceso de fornna!.izadon y determinar 
si inc:rementar el valor per acc100, o la emislon de aueves accienes .. 

lJtiikl.atl antes ,de impuesto seere la ren,ta 
Menas: 1ngres.os no gravables 
J.l.aa: g;aslr.05, fll(ll deducibles 

'2:024 ion 
cs 103,,470,019' C$ 119,]35,069' 

{1',333:,]Mj {1,217,724) 
'15,4i:11,4l1 1 7,5'J7, 591 

'l 17,619,096 145,704,936 
]Q!ll', 

3!5,285,, 72.9 4].,111 ,4SO 
f10,8'.B,60bJ (10.?'Z0,187) 

cs z4 .... ~:~2.1 ·1,1 c~ i::z,291 ~-z.q:; 

Tsse de impuesto 
Gasto de rm,pu:,est;o :sobre fla n.>nta 
M.enos · arrtitipos ereemaecs 
lmpuesto score la renta pm pa,gar 

Un resumen det calcul.o del Jm·puse'!lio seare I.a renta a p..agilr por el an.,;J que termino el Tl 
de didemore de 2024 y 2021 detierminado roore la base del 10% rle Ia 1.Jlit\dad H'scal re 
preserut.a a cont:lnuac:itm: 

21:. Gasto dd lmpues;to a la renta 
D-e coo'f'ormidad corn ta tey 987 °'Ley de Reforma y adtc:lone.s a la, Ley 822., Ley de 
Cooo:rtacion Tributarra'' vigerYle a partir del 27 de· teorerc de. 2,0::n" el impuesta a la 
rerrta amial. estara rujeto a un pago minima definltivo que se Uquldara score el monto 
de la. renta brute armaL con una atlcuota de{ tres por ctento ()%), para tos g,·arnfes 
cootri!Ju·r1:N1t.es; ta alkuota rera, el dos por ctenro {2%}; para tos prfncipates 
c:ootrlbuyentes; y de! uno por ciento (196), para l06 dema:; cootn!Jutentes. El pago de 
impuesto a la rent.a sera igL1aJ al. mente ma:ror que resutte d'e camparar el pago minima 
definiUvo y el m aptkable a ta renta neta @ravab!e. 

Emprnsa para ,tJI A;pa}''O' y Desnrr,oUo de ta Micro 
y Pe,quen,a E'mpr,esa Ud;11un1 ~, Rural, s, A. 
(IIMC:redito~ s, A.) 
(Una c:ompa~fa a;k.ira,g[iense subsldtraria de MiCredHo, 

Holding Corp,. con darmficmo. ,en la Repdbtica de iPillna:m:a} 
Nlota,s. a !iris estadcs ,fi'nam:lero.s 
31 ae dtctembr-e de, 2024 

M&Credito 
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2)02.3 

714,231,595 
5,86, 1 f2, '950 

1,.,102, 104 
3.6 .. 725.977 

2cll24 
C.$ B01;945,!i75 C$ 

57'1,.95Jll,981J 
t,3Z1,.f74 

41.&99,397 

Garantla5 rec:ibidas en peder de terceros 
{arte:rn sane;ada de cartera propia 
lnternses y comis:ior,es doc.um.entados. 
lngresos en suspense de eartera pr,r.,pia 

23. P'atrimorrio (contirmac16n~.) 
(Ii) Capito'/ adicro.rrul 

D saldo a 2024 per ($7,025,J.'D (C:$412,748: en 1'D1J} corre1ponde a aJ»ortes .;;1:dtcionales 
de capital .erectuadas por ilos ,acceionistas. 
(lit) Reservll~ p&tri'monlates 
C:ompn:.mde las reserves co.n:st.ito1das, para incrementn de Ila reserva legal que la ernsrese 
cap,1tallza anualmente de! 15% de sos utilfdla<l'es netes, como es requerido en el .artkuio 
53 de !a Lt"Y 769 "tey de Fomento y Regutacioo oe I.as NflcmHnanzns"' que ,eran 
trastaoaeas al capital social una vez se atcance el mo~; de este. y per reserves 
votuotanas adic1oti,:tles a la reserve legal. con el otrJeUvo dee'. res11uardar el 
rnamenimt nto de valor <le las aportectones en monede extranjera de tos acciontstes. 
AJ 3-1 de diciembre de 2024 y 2.023 fas re.se.1vas patrimonlales presentan un 'Sal:do de 
CSU,7£0;7J4 y ($46/lhl,816 de l.os cuall.es c:orn::spootJ:en .a res1:n-va legal de C$5,1E<3,816 
y C$3J,,M4;,Si9S. y reserves voluntarias de. C:$'12,6l6,9'1 s, respectiv.amente. 
{iv) De.crefo de cfJ,lfdendos 

De eeuerdo cm, el act a de junta de accianista'S Nn. HfZ cel.eorada. el 19 de a!Jril de 2.024,, 
se apmeba el. decreto de Ios <lfvldemJos per las utmda.des acumtrlada'S al 31 de 
d1de1nbre de 2023 equivatcnbe a un U5$1 ,000,ili..10 netos, <:l'.qu:iva[erites a un ti:ecrclo 
totilll de U5$1, 176,470 equivate.nt.es a ($41, ti"8,.3D7 (2023: C$J6,47'J,900) y paga00:. el. 
27 de jum.:i de 202,t 

[v) G:rpii:al:izncion de fas r:eserms 

ne aeuerco cari lo eitabtectcto e11 el ArL 53 de ta Ley No. 7'69 , Ley de f001.e11to y 
regutaci6n de las l\l;lcroHn:anzat, re estabtece que ia. Compaflia debe e1Stfpular ai rneaos 
un t 5% de sus. utltidai:le>s: para. ccmstitu!r una reserva, Cada vez qrnz· Ia R:eserva de Cap'itat 
atcence an montn 1gual. al caprta! social, dkha. reserva se !ncnq10.rara y cont.al:JiiHzara 
a1rt:omatirnmente eomo perte de este: ourente el '.W.14 la reserves acumu!aron el capRal 
social de {$41, 178,307 y con base en euo se cepttaltzaron. 

24. cuenras de orden 

Empre,sa pare el Apoyn y Des.ar:roUa d:e la Micro 
y Pequ:efia Ernpriesa Urbaru:t y Rural, s. A. 
(MtCrndito, '5., A,,) 
CIJna ,comp.aiida. nf:c;;rac~ense subsidfa,lia rle Mitrt~lt!ll 

Hclldin.~ Corp, 1um domkifio .en la Re,p.6:btlt:a, lin :Panama.} 
i,.tota:s a to:s etta<los firmncleroo 
3'1 de d!ci;eml:ire de 2024 

MiCredito 
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Ac:tMdarles d:e operacjones que no raquiriern.n 
um de e,fectlvo 

Saneamfento de prestamos por ro'l>raT CS ZS.244,on: CS t5.955,7~6 
Ae:tlvldades de ·inversion ·qmI no requlr!ern,n use 

de efiect!vo 
Venta de bienes adjudicad05 rnedtente venta a 

plazo C5 J,696,974 cs z,55:6, 169 
Gana:nda diferida de venta de bienes adjudicadoo a 

ptazo regrstraoos co.mo parte de la cartera de 
credito CS PH6,(ll;) C$ U41l,W• 

26. Compro.mhoo 'l eont!ngenda 
Arrendamlento · Los. edffklos utilizados. par l.l.!Credito, S.A. para. of!ci.1111,s 
.at1m!t1lstrnt!Yas 'I sus sucursstes, se encuentran bayo ·rnrrtratos de arrendamfentn 
operaUvo loo rnales durante el afro que term!no el 31 de didembre de 1024 y 1013 se 
reglstrnron como g,ilstos. en las. resuttados del. pedodo hasta par ($4,812,590 'l 
C$l,SJS,532. respectivamente. 

Fiscal - Las autoridades fisca!es estan pem:liientea de revisar tas de.claracionses de 
impuestos de,.J'e· et ai'lo 2020 hasta ta fec:11>11; por co.mlgtriente, existe ta contlngencla de 
reperes tisica!es por euatquier reti:rw::ion q;ue se haya. hecho per mener valor a la 1>revisto 
en la Ley respecttva o, que no haya sfdo efectuada carrectanrente, risi come per la 
accf:6.n de tnduirgastQS, ,en las cuentas de resultados no confcnne a to estab!ecido en la 
Ley No,. 822 de Concertac:ioo Tril:mtaria y sus refurma:s. 
ili.un1cipa,I • La5 declilrnctr.:mes (l)eli in)l)Lre.Sto menStmt sebre ingresn!i y •sabre tes btenes 
inrnue.!Jle:s de tcs i1Lthoos dos pedodo:s,. esi:an a, dJiSpmkian de las. autorldades 
munidpales para !RI revfsion... Corus:ernentement.e, existe cont111gerncla por c1Jalqut:er 
lmpuesto· adlcional que jpueda resuttar por dedu1:ctll!nes mj, aceptadas para fines 
n:1tmldpales .. 

La Adtn.inlstrai:::100 considera que las ·declaracii:mes, tat y coma se nan presentado, no 
serian sustancialmente a.justadas come resuttedo de une futura revtsiim. 
S,eguro so.c:iai e 4natec · Las autoridades de!. ln:stttuto Naciorml Te<:1mt6glco, y e,l INSS 
estan pendientes de reviser la1> operactenes de la Compaiilia de ios (1ttimos cuatrc 
oeriodos, f::<lste mntingencia PM cualq;uler retencioo y lo declanacion ,que pw:liera 
restiltar par setancs no dec:laradmi de ms prfncipales ejecutivos e tos reportes 
pres.entados mer1sualmen:te. 

2!J23 2{)14 

25,. Notas at estado de tfojo de efei::tlvo 

Un resurnen de las d1·,1uliacio.ne11 suplementaria1, mas impnrtantes at est.ado de fluj:os, de 
efc·ctivo se d,:c>talta a continuai::1on: 

Empr~sa para el Apoyo y De,sa1T0Ho de la Mk:ro 
)l Pe,que:11a Empresa. Urbana y Rural, S. A, 
(MfCredtto,. S, A.) 
(Una ,c:.:mt!)<)liiia nkariii;ili>nse, subsidfa:ria de l.\iCrfdito 

Hasld.ing Carp .. can damklt'ia ,en la !tepuMk,1 de ,P.a:nam.aJ 
~~ot:a& a foes est,tcios fJnam::!enn. 
it de d1i:Ji:m:iore de 2024 

J1V;1~ MiCredito 
~Pttdn&t: .ttmt6s, 
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2:b. Compmm1sos y <:ont:ing.enc:la (cont:irma.don .... ) 

M.inisterlio de Trabajo ·· 'Seg(m Ley No .. 664 "Ley Gener.at de lnspecci6n det Trabajo", e! 
Min1sterio de Traha;o, a tra.,6 c!e llt Oirec:d6n General de tnsp,eccion die[ Trab,tJo, 
re~tiza ,mpecciooes pen:odicas n espectates para vertf·icar et cumpHmiento de ta,. 
normes tabcrates, de salud y. se-guridad, En ca.so de encontrar alg:Lma tritracc:ton. podra 
impcmer rnuttas, sanocnes o medidss rnrre.cUvas a Ea !Empresa dada la natura&eza y 
volumen de trrabaja<io:res;. Per lo t:a1lf:Ot ;poi:iria ex[sttr una eventua!. ccmtingencia laboral 
por la .aµlkacion die critelrios por pa.rte oo ,esibe: ernte regutador,. dlstfntos a. tos utH:izzidos 
por ta C:mnpaifria 1u1tte cuetqilrieT lm:mnpU1rn,erllID o lrrngu!ari!!'.h:1d: dietedada en 
crw1dickmes. de trnba:jo, contra:tos, n6mirrns.1 pa.gost benefkit,s. o aportes de tos 
em pie.ados, 
Prnclm de Transtere netes - Con fech:il 1 de enero de 201 3, erttro en vigcir la Ley 821 de 
Coc1certa.ci6n T1·1butarla, la rnat en et Cap,itu:lo V, Tituln J. estable<:e rtcgutacirm 
rel.adonad<a con tos urecies de transterencta, cuyas dlspGSiciones son efectivas a partur 
i:leE 30 di" jurne de 2HH, segtm lo ,estableci<lo en el artk:uto :i:m de df,cha !e~i. 

Los regi.strns c.oota:iJ'1es de ta Gompanfa estan dispi:wtibtes para cu:alquier revist6n en 
cumpllmlento de to requertdc par ta Ley en re!acion con precios die transJ'eren.da .. En 
consenrencte, podrran suriJir dlscrepanci-as ·dertvadas de la aplicocion d.e conceptss por 
parte de tas aLJtorrdades fisca!es que dmernn a tos apU<:ados, per ta Compania. La 
Admtnimacloo cons.i;diera que se ha apUcado e fnterpretc do adecuadamente I.a.& 
re,;;ulaciones fis,cales en cuantc a precios de transterencra, de conformfdad con las 
dispos'icfon.es estab~,:~,,:id,u en et art. 303 de la. Ley 82.2 de (orncertaci6n Tributaria, v en 
caw de una futurn revls:ion, rm e!,tim.an que exista un etecto importante. 

27. Hechos postertores 
No se li<e'ne ,rnnocimtento sonre ningi,n hecho o ac:ontei::Tmiiento entre [a f,eeha de corte y 
ta elah>nraci6n de· Los estadas fanancieros ,. que rrioctmque tas dfn1,s que sa presenten en 
hos estaeos firnanderos y sus notas ru:lj u.rnlas .• :No lEeg:o a rnuestr:a at.em:ioll, hecnos 
posteriores fa'l"O.fables o des favorables que afectern la ,situaci6n y el. desempeno 
flllancierm tie .ll';iCrooito, 5 .. A, 

Ernpreosa para el Apoyo y Desarromlo de la Micro 
y Pequr,H1,a En1pr,es-a Urbana y Rural,. s, A. 
(M1'C.redtito,. S, A.) 
(Una comp.itiia nfa::.ara,gihrnse .ub:iidi.a ria de 1tiCrMito 

Hbldin@. lorp, con dorntdtio en la ReplibM.:ff d,e P.a:nairra} 
Nlota:s a les esta:dos fi:rii'lrtcne:ri:l!S 
31 de dlclembre de 2024. 
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2:a. Estado de sit:l.iacion fina,ictera antes y rlespues, de ajt1stes y rnc:lasltlcaci-0nes 
A centmuacten, se presenta un detatle de como las reclasstcactenes posteneres 
reatizadas a las dfras del E:i.;;taoo de 5Uuadon Fl.11\fmdera al l1 de didembre de 2024 
parn que esten cle confarmiCiladi <C!Jlll las t~ormas. de Co:nlabilidad emittdas pm la CO ll•J,\1 
en el N;JJC para IMF. 

Emp resa pa.rn el Apoy1l ;',J lles;:.i;rraUo· die ta Micro 
y Pe,quefia Empre&a Ur'bana ':I Rural, S .• A. 
(M.tCred:lro, s, A..) 
(lllma rnmpafli.fa. nf:cara,Jitense, stibsidi.a.ria ,de, i!tliCradfto 

Holding Corp,, con dornfdli0< 1:m li!i Reptil:bMca de Panamil) 
Notas a tes estades ffnarvr:ler:os. 
311 de dfci<embre de :zo:u 

MiCredito 
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(,;.istoo. d:e ad:nritlnil.'trnd.;,n 
G,bte5 d;2 adminiitrn1:ii:.n y ol:re5 

fl:eH1lt-a.d:o ante, de! ·irnpue.1,to s-obrn, fa1 
rent;3 

G.asw de\ irnpuesb:; 1t la rerua 
R'.1m1!titd'o d't'l p~rfodo 

h1gr;:,sos foimdems por; 
Gis.por1ibf1~a,ie:; 
Cartern de ni-11lto;. 
Difere1Kial cambiario 
Otn;ii ingn,so~ finand!l'rn] 

Tot.;il lngn,SOl finilnciem, 

G.asto:s flnaw.:,ieros por: 
Qbligacior= o:m inst:itw,docie, 

fi;nandera& )! por otra;; 
flmndilJnient:cs 

i!Jiferern::fa carnbE,til 
rn- gaslw. finand,nor 

Total g;;;,tos fln;rmt:iil."fos 

Margli!:n financfaro brute 
{i.aitre JJ,;14 pto¥i~ion {»ll1f 

it1tobmbitidad de la carter,, 6e 
nk<litos 

lngretc,; por de 
cre<l'it{)(l 

:rn•, Estado d'H3' restrltad-O&· ,ame,1i. y despues de re,c:1:asifie,aciorues 

.4 <.011tfrmacicw1, se preserilta un dietaUe de las rnctas:ifica<:i,;:mes reaUzooas: a 
Uas Cifra'.5 del ts:.t:aoo de Resutt.:H.i,o;s 11:w:w et aiic1 que termirnS el cl!c[iembre d.e .2'lll4 
par;c+. que e.sten de c:cmi'orrnrldad con las Normas de Contabl[k!ad emiUtla:s µor la CClw.t.A.MI 
en ei MlJC para iMF, 

fmpresa pi.trn el A.poyo y De,sarn:,U1:i, die la: Micro 
1y• Peq:ti,el"i:1.'I: Empresa tJrba:ri:81! y Rural" s .• A. 
(M1Crn·d'!t:oJ S .•. .it.) 
(IJna compai1,i1:1 nk.ar~oonse subsidi,arfa de iMiCredH@ 

Holding Gorp. can dorr&dLio rm la ilte.pubMca de 'Panama} 
Notm:s rt ic:1:s: est.ados fim'linciero,s 
31 de clk1,emhre d.e '.2:():24 

MICredlto 
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10589,154 
($ 1),589,7')4 cs 10,589,754 

C$1r),589,75'4 CS 

Credito OeS1Cripc1611 
,· ,1 • 

f.arn ,1Jr.e11en.tar el satdo de la bonmcacfori de 
empleaoos i£l'1:N1trn de las pn:r,•t.n1ones en !uga:r de tas 
cuenlas pew pagar 
26:tJl 990121901 • (uentas por pa~ar dtverses - b o 
27010"100-00000 - Pn:wisior,es para prestadc1ne.s, 

la'bor.a l e5 

3J(t Astento-s de ajmtes y riedasmc:acJ0111:es pro;p;uiestos 
A cantfrm.aci611, se muestren las rectas: ttcaciooes registradas tente e11 et estsde de 
situacton fimmc1era icomo en el estaoo de resultado de la Companfo ,11 3t1 de diciembre 
-de 2024: 

Empriesa para el Apoyo 'll DeiarrnUo rle ta Micro 
y Pequefta f:mpreii,a Urltnma y Ruralr S • .A •. 
(M.l!Credlto, S. A .. ) 
{Una c<ompairiia riocar~Uens:e, ;ub~idilarfa, .:le M.ifrecltto 

Ho-lddng Co.rp, con domk!lio en la RepiiibLk:a, d:e :Pariama} 
Niot,l's, a llos emta'CJlos ift11anch:'Foill- 
3; 1 de· dl:ctembre de 2024 

---·-------------------------------·------ ------------ 
Mi Credito 
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Est.<;dos finfd1cioros por tos onos. cuo 
terrnfr:1mtm r1t 31 ,.;ts .a'lcie·1n1;;:r,o de 2023 y 2tJ2.2 
£• !nrorm,;: de tos AtxJ!lores lndti!J)t!.flrl.itMrl@ffJ, 

Em prasa para el Apoyo y 
Dasarrolle de la IMlcro y 
Pequena Empresa 
U:rbana y Rural" S. A., 
(MICRE.IDflO, 5 .. A.) 
(Urni, Ca:rni;n,i\fai Miciwagikni'Ssi S.ll'b~licJ'.l{\ria 
de MilCr1~dito Hcdolrig Corp. ctm d,n,mltiiitn 
on ln R:oplihitcn de P:am,m:a} 

MiCredito Nicaragua. Estados ftnancleros audltados 2023. 11.1.1.4 
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ESTADOS PlNANClEROS. F'Dll LOS ANOS QUE 
'J'EKMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022. 

INFORME DE LO$ AUDIH)RES INDEl'J::NDIINTES 

CONTENIO,O 

MliCREDliTOr. S.A. 
(Una Companfo ni'c.a:ragUense .suhsidl.1rta ,d~ M!Cr~dito Holdin!J C.orp .. cen do>Vrtlcllio en la 
Rep,uMtca <le P~nam<il 

Mi Credito 
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tltioc:tn,t.s enfasis en l;1 notu 2 dv it,& esrados fTn;,ncici\<:'S .idjm1tos, •:n !a que se indict\ q~ic MJCRl'.D!TO, 
S.A. rm:i1aro su<!:I esl:o.dos finttnd<:mr. d,~ ac~,r~rdo con d Mc1m1.:iJ UnkD de Cucn1'4'1~ par hLS fostitucl(Jt1e:, d~ 
Mir.:1'tlfo'1tm/_.1;,; (tvH.JC·l!VfF) aprnbitdo fMIT'J el C,J1bejt1 Dir,ti::tivo :t'lv k, Corni:,i{m 'r'-l'i!dmml tlE 
Mi,:r'OlJJll"l?Al!:I (C(lNA~·HJ, h1s .ctiµJes iK111 norh1,1!\ qu.e difr•·r n de las, Nomms lntc\rtlfidon11le11 tfo 
ln:f,:rrm:a,cion Fin11m:ien1 (Nlff}; oo:m,;, r.eM1lf,id4.1s de ei.t-0, lr.1£a e:sn~ckm flmmdcro1, C:itAn prepnrntlns parn :m 
pri;;~ur1tll.d>fm m la En,tithuJ R cgtiht-fom (CONAMI} y f;t!C\!.l;n 1m sew apmJlh*do:. j'};lfl'I iih'fis r,mpt,si,m .. 
Nuema opini,;:,n no sc califka ptrr l,s:t:e amr1to .. 

Efr;·'.lntlm,i:s ,111estr1~ t1mliti:1i'f11 de. conrormldad con Normaa l.nlemucr,mllifos. de mtditoda y fa Norma sebrc 
Audihirl2 Exteniu pa.rn liistituc:iones <le Micrnfimmz1ts, y dcmii!l' no1111ativ1H emiridrn par CON/\Mt 
Nue~\rns rtSpLi-lHilthilidr,des corr base en esas nonnas se d'<:sc!ribelt e n mos df;!nll~1 im fa scccion 
·'Re:if>Ot1!lllhlliiiM:k& dcl Auditt.;,r en la Audit rfa dt ftts Estt1Jos Hrtanct .. ms." de nuostre informe, Sum•)s 
it1tkpc11,:Hor.·itc, de hi Cm'l,p:H1fo de confotn'i.idad eon ot Codi,go do !2tica ptul} rnfei;k111ill! s de lti 
Co11t:al:rilicfad &el Crni£&jn de No:rmas lnlii!m~cionmk'i> do l1trca l,1m1 Ctm!t\d,well (Cil':u:ligo de ,;;d1;f1 rlcl 
!ESB/\}, junw con kt, rvqucrim~entos dcl Cltdlgn di.: .Eticn dm! Ori:lcgkt ,cJ Con11ttlc.ice,5 TJi:'1Mici.1i <k 
Ni~Mf!@llll, qee son r.dewmtw par.a nucstrn nmHCtwfat de les es:tn.do~ fi.1mm,11Jros., y !wim:tc~ c:umplid" eon 
11u>!;,1rrns l'l.'Spm1s::11J.1ti.<l:u'les ,11tiem;. Ile .;:.m1fcmnidad eon esos r'.l(!W.:rrimiel'it,~~ y ccm el C6di.g(, 1'.L'li· Etie.n. dud 
lESIJA. Cons.lck:rnrnos quc, fat evldencia de amlftorfo quo hemes obteuldo es. suftdt.nfo y .a1:iropfadia ,pru{i 
j)rnp,1'rcir;r111e unu buse p~r111itt0slrn n:p i11i61:1 de auditorl~t. 

hn rm strn npininn, fo~ esladus f.im1ncien1s pn,M:1'1i;i11 f'!iWtwi:bkrn,:;1,t,::-, en fod<1s k,~ tk$p'1:o;;i.os m~ni:riales, 
hi i.it.unciun financ ieru de tv1lClU~D!1'0. S i\.. al 31 d dicicmhrc de W23 y 2022, s L1 ,fo~0mp '1\o ii,11m1c:lem 
y sus !1ujoi,. <le ,cl'enivn pm los ,1.iiln: que tcrminarnr, en esas fodm~, de tG,nformidtvJ con las N\tmY r, 
Conlitbks ccnten idrts en el 1vhmun I U ni:;o {IG Cu.~\nla:;; p,ilrn las ln:;1i1u.,;ifmes 1:Jc Mh.::rofinllnn,s fl'/[IJC>J r1;ff) 
r1pmbmdn p11rn cl Cnr1~·i:.iu l)irt':Clrvo rle In Comitd.6n N1wfom1J rf.11 Ml't:rtifrmwzM (CONAfvH)., tiil t:01no ,¢ 
dcscril·,;: en la. rtota ] a las l>!mu:ki1i fl 11a11deJ0s i1d.)ontos. 

lfomos :1udi!11do los e,mu:fos finnncfon;;: de MlCt{i;l)ITQ 8.#L {In "Campnl:if:IC'), q1 ' comprnn,kn d 
emit.tu tie· shmici n firmnci.c a ill Jl de dicic1T1br1Hfo 2(123 v 2022.Y los eSsUI<los de rcsul1~u:los, de c11mbi0,.-s 
Cl1 (\.j palrim 1110 }' {(',! f]ajOS de iJ!<:,CtiVO por les llOO:; !fUC le.tl!O!ll;3J'(rl'.I en IJ"' .. S fechas, Mi ,:;()]11() las notus lli 

Ins st;, los fil mnclcro,;,, inc luyondo un rosumen do ltls pnlilk-,t1i contebl · sigtii fle.1.tivns. 

I E llif:i!t/#9 

RS~A 

" M'l,·c 'd .. ,~ . 1 re 1to 
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"' Obtc1vb:i:1(Jti 1.u1 c<rne~cirt:ttonto dd ,:cmtro! in1:l•rr10 rdewmtti µ,:in, 11.t imdhcw.ia, corr1 cl fin de dis,Jihrr Lu& -~~- ... 
pr C?;d'i iieutos d .. :mdit,Jrla quo;; •;m ilj)f'OJ)l.it(ris en ills ,Ctt'C'!ltlS!lltl<Cfa. porn no eon, d p,·op,~,situ de,./ RE l) '·· .... 
~:xpresi)t mm (1pin ion rnl::rrc !a t:foc.Llvida.d <fol (:on:trn! it11 •rm1 do 1.n CompaflEa, · \ C I'}'- 

0 

• kkntitkmnn.~ y av:,l~Hurn,s. fos ri~:;!£,m, d,;.: e<r,or 1r1, 1 -ri,11 en loo .::~taifo:; firl' ciurns,. ya ~·,:n <lebidu a 
fr ud,;:. o error, ,li~cf1<1mr)l\ y fa':itlU.,lll'!()S 10:1; proccdi 1,11 it.!'ntos de audHnrb .c1 u,;• 1-e~pi:n1d icrnn rt c5os 
rlesgos; y obtuvhnos evidenda do uuditorfa r.1,i1u 'C~. suffoienre y ~propfada r,.rw1 pro;prn.:iomrr on~ 
OilSi; prmi nm~stra opiri if1n ti,~ ,11udltori'm, El ti '8g d·c .110 deti;,;::1,u· ,m error 11111terfa! tk:hi,fo a, .fr1wd;.:, cs 
n11Lyor 'JU{: mm 'iu~ resull:a ,ii& 1u1 erJor, y;i ilUC c'i fra:1,1d1<: invritucrn cn}usr6n, lalslfkacii'm, mnisiw1cs 
lntcncinm1fos, 1mmill 1.11 iOl1Ct$ intctl'C!tt;m~dmn~1(i:: ctroiw:,rn, tlistot'Si011, o iinu'ltmi6n dd <mli(t(}! 
int mo. 

Nt>SOll'OS tmnb i.da; 

Ctmw JMH'lt! di: mm mxrHtorJa ,fo ll;tJnfwmid'¢;;1 c,i;irt NQnnas Ii1Lemnciom1iei, ,d.t; /u1tl itorfo, ~pticmnus n,1c5tro 
jul.cio JJtufesima! y manumcm s 11n c~plici,rn:¢J profoi;lmrnl ,Jurr111te tcda Im irnilitorfa. 

Nuesteos o~Jctivo: son QO\e~r un" 0cgurid)1d pi?Xmt1b]~ sobrn si los ,1&HH.foa fimmcicnn en su q.,mjm1fo 
ll'Slt\n li111'~s tki ,uruJQS materiales, )'if1. scri (l9[)i(I,) a fr{l:ude o error, y para einitir el info1n1.e Kfo'I udimr q11c 
inc,luy , nucsln1 oplnien. :Scguri'dnd razennble es mi alto nixed de sogwrad'att, pero no 1'.!JUUntizrn quc u11ri 
11udit(}riH llcv11da 11 esbo ,k .:m:rfonnkltid tort fas Non:nils l11temad.:-:itrnies de Au,lit(iri,1 siempre dctectiwli 
un crrw 1m11wi1,1l, CL11u1d'o esse e.x.ist.t. Los errere pucden smgir de fraud¢ ti error y sou i::tm:.kfot'ados 
nrnlcria!cs si, i:nlillvt>Cl1t1;1fo11tire1te -0 en su uo1tjm1lx;;i, ]YPCdt, :prcv<,-n;:4: razcnableateute que hdluya ,m I.Mi 
de<Zisionl!S fi.nan~iurns tJUC tomen. km usunri.05, Ci;::ttt bas·. en e~. ¢st· d,ni. fiMrKierns, 

u. la prepM,t<':i011 de los ~',:;tadoi> Ilnenclercs, la Admini:<1T'1ci6n cs rexprm"11hk di:! evuluur la t[!J,:•:K:i(fad de 
la Cornpnli'lfa pnr:~ {:~mtim1::ir r;rmio irn, ncµoci.o en murcha, nP,dus1<l,.1, en su i.::t1:k\ Im, asunros rdativ,,s a •m 
ixmtinuidad eomo un w;;g,;n;:k, en nnwcha y 1,itl!ir.;,rufo 111 base i::or1111)le de negocio en m:Ltx:ha, a rncnos qm~ 
!.~ i'ulmir1i:slrn¢:i0n kt1gE1 fa. i,tt,e1;c.i,.'!o de I i,qiri.ckit irt Cm11i11nilit1 ik cesar opcmcinnc:r.. o no nene ou-a 
{tltrwn11lht<t ma:, rc11listn d,) Jrncerle, 

Lill. AA!mini!l:trncion es. rospoas~b!e p-.1ni trn pmr1wm·ci(;;ri: }' presentad6.n mwnnhle tie estos l:~C' dos 
flmmic.i«os i:.il'l conforn1iclmd con lfls Non~1f1$ Co1Mf'ibles eorttcttkfas en r:I .&<4.1motl! llnico >tfo Cucnh1ll p11iru 
hts l11stitui;;ioo1cS' d,;: Jvt1cvcylf'inEinztts nprob11rl0 r •tm el ConsejG, Dh ·,,;:tivo de la Cnmi:;:hjn N'!!cion:!! tk 
Mrerofln~ffl!.¥1:;;: {OCiNAMI) y dd t',Ortitol intern qve !a Arfrtti1Tis1r,,do11 stfotcrmltt~ ncecs,rrfr:, pi!!rn permltir 
In pr~porn.ci n de cstos cllilado .. 8[1~11<:Jcros que eaten lihNil i:ie ,ar,,:y :,:;: materiales, dchkfo tt lhuti!rz 0 error. 

lfrsp1msrtbilk!rute.11 de ta A(fmi11:6;1r111.:hfo J' de lu:; re'!ij.r(msabi1ts del GoM,•nw CttffN!i"<i1.{ii•,1 1•n Ji'.(1:/ar:ith,1 
eon los Bstcrrdrt-N Fhumr:.ftros 

C om se d r:.ri'bc i':ll la n<O'tl\ 5 de lo~ ~.stad•i fl:nmMrwo~, MICREDITO S.A es parrn d , 1m E!!li!J)O ck: 
Ct>l1'!P Ii f11:; J1¢lticio11,,1<fag; con irn!> ,males rn;mtiemm imp()Wt:Inlr.:s ri:hlcfoncs y trnnsucuiones c,ml~1,, inles. 
L>ehtdo ~ csta rci1;1d<'>J\, ci po ibfe que fos tetrninos de estes transaeel ac:s 11._:; :,can Im; mismos quc fo - (fUC 
result rirm ntre Compnfitas totahnt,infe lmbpendle:tltllS, 

MiCredito 
tti.rt«h1t; Jiir$ro~1 



Paqina 263 de 404, Prospecto informativo 2026 

3 

Nrr~ comunicanros con los cnc»:r£rndo" ild g<i!,~etnti -torpc,e:rrivo de la Comp,1i'!irn en rnfaci&n t,nn, entre 
mrox imm!oi:, el ak:;m,·e y el 11nomer1M1 de re lir:acion de lr1 udit,)rfo, y !us lm!lazgu\il fonl'.X)r!nwtes de la 
&u<litorfo, hi,r:lny1:,1rdn cttn!quict defl.t.i;e11eiti sl,gnificativn d I control in!:errm 1.11ac identi.ffa'joern-0s dttt1m1e 
nui::,1.rn audi1.wta, 

., Ev11h.1;imos la prt:$entaci6n un Mr ti.m,i1mto, lit tn1cltm1: :y -.:oni;,;ni\to ~e 11,}.\i esimloi; fiitiHtc.i.tms, 
im:hryenclo lu h1Formtiduu revefado, y si los c.-ladm, "man~itms repte:liCl1tfHl las nansacclones y 
eventos s.ubyt,eem.M de un medo que lograu urra 1rre:.ent£id6n r.rnm1:tb!e. 

Co,,cluimof. t,t'lorc lo upmpiucliJ del usd pc1<r prufo de ht Admiui5trn,eili'.,n do In btisc~unlr\hle de 11eg<Jdo 
t'1l m:m:Jia y, on has:e en l;i evldcncia 1te mudl!or!.ll obt iida, conckulmti.~ ~:i e:-:Jste tt no mui 
b~0ettkfotnhre m1tterLa! rcfativa mm eventos o condiicfon()s {Jtte :p;uod,an cteaw uns du .. la imp-ortrmt 
~vb,c Iii c0p,1.c.i<lad de la Contpnf\fa p*irn ,;,1nti1mi.r vrmtti 1.1n 1wgoclo en l'.!1M'Cha. Si ooncfoirnos qu-0 
'" risk i.izn« lncerl:iidumbru 1nrulcrib\l, se '>:JUieee q1w lli1mo1nos fo, atenci6vt ¢11 riur.<;s.lJO \nfbnne de 
,audil-0da snhre la informwd6n a n:v,id1.11\ i'(1~p0CllW1. ,~n tos ostfldCtl> fi01wmi;i,:irQ.."l: si dichw fo1fn:rtr11nci6n tt 
revelar Ill) es ltdtct111d,1 D ,i;s in:i;1,1 fkknlxi, se requ icre mocl.ifl,zttr nue:stn1. n11iui6n. Nuesuas ccnclnsienes 
,c b,1stm t11 li!i tvidc:~d,~ ck ,mdihiria ,;:,b1cnlcl.:i hasra la fecha de nuestro lnforme rle tJ:t:1clflCYtl,1, Sin 
tmb,tit!O, .;;vc111(15 o cr:ndio:i1w, lururns pucdcn ,~r c,m,;,1 qui' l;1 C:nmp;111i,1 dcje de connnuar como 
un n,::l{i:.);:-;}0 (~n rnn1ch,a . 

• EvHlm,n:i11,, lo 11prnpi,1di, de kts p<;i'lfi>l::~S corn blcs utili7..r1dus y fo rnzw1flbi!idad de kw estimrtdo:nJJ£ 
cooi;-,b!es y 101 correapondlenrc infom,ndon rev lml11 fk>r ta Admit1t<Jit,t,d611. 
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I 
' /1, . . . I '' l .. , .. I' ' 'E'I 11 "' • · · · · · Las :rn,ta:. 1,r;1m1ttls son parte. mtttl}rn, tie. os O!iiiUW:~ utancteros. •. -est8.{ o 'l!il mtu.;,:;mm luu1nc1,cn1 . 
aprobado poi: la Junta Dir ctivlli, l:m,Jio 1;1 fl.;:'.!ilJ'Cl'J1-.SObilkhd de Ios J\mci,mnrfo:;; que la suscrihen. 

.mro 

I,NS.4'11''470 
c...._ ......... .it& 

1•lyH,I cs •l!li9{18,')81 cs )34,65,1,;q{I 
1., s:' . .SS4. J 55 ,,l,4R4, j ','ij 

16 J1}~8<).l"2~! J(\J51l,]:o 
lb J!}.(J~f~,;i~J -- ~,,~77~!J7'l 

62:1,}33,S:iH {;4~.:'slH,7r5 

lJ, 4i,'IH,t\1J 41,'.1'14,i,s!JJ 
:B 4~G'.,141r ,123:m 
:u ·M.261,1:1& H,1%,.Wi 

IUS;tu2.tti5 '!'!A)JS.479' 
~•106•1)!,,,l(,;j; 7l.?65,9r.~ 

.......J!!:5'i~i(J,f Bo,4n2.m:1 
C'!; 909,\lllJi'}? cs sil.i.6iit751J 

·:.....:::::~ 

ili\otn, 202:3 :2022 

1 cs 38. U,()50 (! l )'1,'Hl .5S3 
3%,71:G,i\1(1 719·,1-tS.SD~ 

11.0 t,i,n3,:B4 52Jt~3,&.:•; 
II} 2,?)J,:m 2,716,8!7 
9 57,253,t.15 lf},,1{1),l'J:11 

12 J,Ji(li,'LSfr 1,340,450 
u l,743,560 :l,iFi;l,fM.'l 
13 .l.~2,72( ___ 2,il'll'.1.·1:D 

(;$ 9fl~\?1 l:2ll.r.., Ct ,, SR\~!G,7~., 

ClJ,:111.~ Chntiiig«r,11,; 

C11,,::m$<lt ,1flleo (:Nia1,1i24} 

!'Ai'l~JM(l\''{fiO 
Cupt'tlllwd;{i 
Ca~ita1 mikk'!i;l 
R~~c1-vt.~ p:mfmm:fo:I. 
iklitJl,i,fot 4?(:Will:.tl!.dili 
R~,.\ll1,1dtJ~ tlel ~f::dcin 
fCT1al1m16m,11io 
'fo1~l 1:,;1ht\;, )' 1:nlllmonio 

.Oiros pMirns 
Tui;al p:1:drns 

l'ASEVOS 
Ohligad:u;;.-;; <,111 i,i:,tflud(lr,:~ fir@drr~ ~ per utH1r lkiw;i~l1i1r,1w: 

ACTtVIOS 
J)ll!'!(iflt dhpooblw 
(u,1c,~ ,:\ , i't>ldit,l\ 1ielw ,k 1,.-i;,'li,ii:..lls .~•}I i:J(lJ dhiliduil 
Pmvilii&u ps7r i,i<.X1i:{llhlii,l,1# ,lt ci.-tcr~ ,1o ,'Pi,:-!ili, 
liteut:S 1;;.dH,fo1 en l-\3g<>!. y t.dj;1dJ:ad~n, ntfo 
.Otrns cn~mus r,:,r QUttnr, mm 
ill~J'~rJNIJl.~11!.'lli 
MN•iJurilYS y t,quii;;,s,.1'J:tQ 
,rn,;w, n~ivlii., Jimo 
'fl}(al t-:tiw1~ 

EST ADO'S DE: srnJM>lbN FINA.NCI.ERA 
AL 31 o:E :[;Hc.m:;MBRE OE .2023 Y 2022 
(:E:i<pre:sa(fas en ccirdobas. nrlcaragUoos,e) 

MIIC:REDlTO, S.A. 
(U,ut CompB11fo nlca mutli:ms,e ,sltbsid iar'i,f.1 tit~ Mf:C:r{um)o Hold Ing Corp, con domicmo en la 
Rop,tib:lka d:c P.i rmma) 

J!Jl, 
......... u ..... , 

... ~_!'_ly_c r~y1;,~,:~ MICredito 



( 4 J ,21 . .'JJk'i.5) 

(6., 562,.'lBS) 
J,<1t:t,::i:n 

4:HJ,582 
252,t'U4,:J97 

14,.fX,W .. .453 
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p(),;:n\.!nh:: (}1J.1'tertd 

/" 
Urn n9fa~. 
rue 
susall:»eR 

!.i{1'fn~c.rh, Oblm1fa 
i)tiffnLD FintUH.~l<.:fO 

l l:1)frUi •. 1~l:tl3 =.~;t:.1h,1.t,~ 'Ill t('.t:ltfl 

1•~:.it"'llllh.1<fo tl!l! JHtriuth, 

O:J.9,6".W,J7SJ 
129,315,069 

Jl 

Ptwi:l:dpwf7Mn 1m :n;:i;u1hntl1,1;. de Hijttchtd,1& 
Utlif,;'.itd en ,;w,;,i'.il1s;i1> 
Gm~i<r& d-0 .th.hHl<ldMtr;;dtfm 
0,BSiOll· ,fo ,,dmhlr.tmd6n y <>tro;; 
R,•,.u'lt1uh'.1Cli au.t,•s ih,ll ihH,p1u:1,t,;i r<A;,!;1·1, !rn tc'<Hm 

t,43,,;,siM opurntwas dh~rsrJ 
(hiSH)S tirx:'l'tttf•tt1s. d!lverztls 
I«iMl:ltml.rJ l!!•fl;/WlHh'tl hn,1'!1 

Go,sm1 pur pr-0visi6n pt)r b·,.;:o!!,n•hil:klml ,~ t:lii'1L7-il 

<'.ht u.=<ldh:ot -t.:Hrc1:;;1.& 
S:iltlCt.tnth;nt(} ,J\c -trtt!·t~rt1 
fngn::st'J>J f'.R)f rttc~1pv?"ff:}ti6n <le Cllft<::r:i dt:, c.rt!dit(.1H 
diii~:.ta. :lttn1~.n<l:.;:. 
r1·111,1·11e,o 111ta:1t,:.le11t,, irnto 

ti' 

(;a:;tof ·fln.?~,11ck~r{J;; pur: 
t:1NHgac!<.'.it:1~t~ t:f,.:.ift hhth\i:-Clt:7J)C'f- finnnckr-.1!-f'f y pucr 

fHto..~ tirn.;ut(:iti!fftientos 
J)jfi:n:'t1tn:;ht ca:m1J.l~ffl~ 
()tn:rt g.u.::~L'l..-l~ llrMu1d:ct'OS 

l't}la,1. g;1~itt-;S tli1a.neict.'fJ:; 
-J\1Jlf~W=JJ J1 nttfi}eLttTO :!Jl"ll'itn 

s.st,724 c:$ 
31.5,491,,$12 

9>770;91& Ii' 

':Eatg_rc..~o-R ·l'j1~:1n,t.Jtwf;.a. po-:n 
l)isp,;:mil::<Iti,;J.nd.m, 
Cttttet\!i. d,~ c~&l:it,'.lS 
Oitcr(;rn:.1fat ,i;;.orntii.iti0 
Ot,x,s lil4}tii:sm; H11!1.1:iilh:;rim 

1,~(rt.~1] i':ngn:~c1:1.- ftinllncli..~f.'06 

MICtREDll'O, S.A. 
(UtrHi co.m~ra:iiia nicara,w1Jer1s;e :s1tbaii;j1~tla d@ MJ\Crndltito .!Notrflng Corp. i::o,n dionitcHi:o en I~ 
RepilbH,c:a d~ P.Ht.ttri,ll} 

EST ADOS IJE R.ESUL TAI)0$ 
PQ:11 LOS A(~:OS QUIS TE:RM!NrA.'R:ON EE'L s·t ip,[i; mc.t,El:Mi!,J:i.E OE 2:023 Y Wia.2 
JExpri)s~J?s ,:n or',rdohas nk:{1toglh:ns~·!l) 

MiCredito 
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Lf1:S ntJl.ru; :edjLmtrns:: sou p~u'lc intJ;!;graf <le los csttl{I.OR fiinm cieros, El cstad'n de 1::ambi0: en cl Ptiirlmorfo 
foe apmbmlo por la .hmm Dit·ettlvll b.ttjo la 1c:sp0nsabi1ir.lml de los foncku1ario,s q11e la suscriben. 

11.CV.,:IJ')I-) 
.,_,,_,_.,.. c( __ 4-G.i~ui{ cs~ 

84,6~8,. i{il 
('.16,471,W:~ (3(,,{7),()'J)) 
(I J.,061,b'<>,U 
l "!J I,~ ~i. cs '.l'"I :i···· .,,,, w~2,. ,,~~~~. 
t/ / 

·1\'.iti\1ni 
(43,115.Stm 

Cavfi1il 11.t!t~V~ R:tn,lla.~ 
No1111· Cagifal wtinl ii M,,.··1,1 -~tloom1lat~1 UCIJilUffld 

23 () fi,71't~'9,\ (:$ '113,148 f' J~J1)S.,Yi7 l'..l !22JSl.]i9 cs .s 

?\71',5.%R 
143,115, YJJ 

cs 471?'1-t,&')-l cs ,i.;Ji1m cs )$.l~'ir) ('.$ _151,'® ljll'.i1. C, 
S(MR,1$8 

Srl!l•J nl 11 de 6i:kmbJ1: de 21}2 l 
Jl;1ul11i.:k< ifd ptrhk, Nli 
P~) d~ cll,idr.,1tla, 
3.ef•fool JI de !)IJ:Kl1ih1·c -Of W2l 
R.tulh!® W:I :v;r~* 1im 
P~ .. ti D?,klm;:!o; 
Trn;pa!{l a reIDm; kg~: 
Salle all! ,fu dkicmhrc de l\J2J 

MIICREDl:TOJ $.A. 
(U:na Cornpo fUa n[:cam:g uense mibstdl:atia de MfCre-dito H(lldinn Corp, een dointcmo N1 l~ 
RepCibl lea tte ~m1am~) 
ESTAD,OS :D•e: CAJlfflBIOS EN iEL RA.fFUMO·llnO 
POR l(J.S At~OJS QUE T!:'RM1l1IARON ~l $1 1):61:)!Cl'EMBRE l'JE 2n.2s. Y 2022 
(IE!xpre,mc1os en c,ordobas nicmrngi'i~ll~~J 

·-·····--········:: ... :.:.::·_.: .. ·····-···£··········-··. 

f~ MiCredito 



'iS,'?'H,i'J4 
56,@7 ,8~9 
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{.l6,473,91. ) 
, .• ~J]6,?,H.S57) __ _1_~~2,~,f~~. 

{iJ,118,']5 i) l B,230,lD2 

{t'.>31.490) 
$,031,2!,4 

t.t%/J61U1>S1 
(4J,m,1,1:iJ 

1M6:l',22At 
{561,if!} 

n:t16,;rt4 
:M},IM,2$0 

(7t'i.,4$6,862) 

41,:H4,fl55 
3..1:Wi,R:!H 
l,550,931 
,[.H;.4,91'; 

46•1,16i 
(2}) 17., l l :!} 

11 (192.326) 
(9.0(iM,HlZ) 

(l,1)3,7M,tOS) 
{5,915.775) 

(4,4,72),2!7) 
t,+ftl,561 

27SD1~57i 
(n,686,4J.32J 
n +.so1.2tJ8J 

!iii 31,Z11.$&<i 
9 i,i:ll,7.41 
ll I ,54;j.,i\~9 
HJ 3,l 12,(i;S{t 
D 36:t,9(J1 
i9 (3 113,•J:iO} 

Flu:jl> dr tfrnf.iv11 pnw ic1Mtf;e;1fo,t de 1!11::tt1d!i!r11fout»: 
\f.~, h,3.in n.:.'.?f.L en: 
r~;1.g_1~ -d.¢ dr~~d,•ntk!-s 
(J~;lig,ilci.n:s con i'tll(u,;k1n;:; linmx:b:Ll y l'i'.11 dm, lit~u:.:.'.m•k:lrlr·~ 
F:iltctivo li(•l,J (urndo} 1mwhH, iwr liM 11ttl1•hb,(le~ d~ 
fii.nRtl.!imli!:Rl,n 
D' 11inm:ifln',mmffilt1 en el. ~Ji,r;l},u y equiw1b:J.e.;«1¢ d.~li','1 
Hi-ctivo y cqlli.-11b.l:cs d cliic<1vro ~J :i;l)':i,o d• ii!tr 
l{f-0 t\vil y iequivi:,~11.irrs do ifi:dlvt» 

l<tuj!l 1fo docl:irn !)!" Ins 1Kli\'ith1do ,i i1,1, .. n:,kk, 
l\dq!ilidtltl-'S dl.\lll'Jbifotby e"<[\I .. 0 i , .. r, 

Vakir cm •ttml:ql,:; bit11~~ 1.:,dbkJm. c11.taci,1u 1fo p11r1.1 

Fllljos de ef~(;lh'•) de ms 11tthliJ:u!,:,5 de r,pcrll!d611 
R~~un,ufo m:w d~1 pcti:.~c1 
AJr1.,£i!s JY.'IN,' .rnrx.:1Vfa,1• ,r,1 rl!Slifl,:rd(i dcl',rH!ri011',, ct:vi 0.i 1if¢dim 
,(iJ,Ntdo) ,en la; {l\:.,A•idad,n a\, np,:1m,i,for: 
P'ro\fbi:m,:s punt l1. 001lcm il:e ,m:dfi(lt 
Pm\'isi:in de cuen - por cobrtr 
l}:1,r~:hd/m de n:.:,bibir-ts y equip.~ 
?r.:.wi>~it1 d b · ·l:.t', f¢,;>tJkJ(P.; ~n !Jnct!,11 de i•aw, 'J mJj·.1.!i::ttdo 
l-t.1t):.')f'lt, ... ~~(;i6r:• de (Jtros Acth.~~1 
Gwxir,:it por w1 .n~ 1h, bi~rtc~ 1lld:1k&is ~t, d.1d&1 1:fo paf;O 
Difan111.iJJ ·mrl;,i;1,1J (l@ (1bv.(lliCioitf/ co11 h,thr:knt.'S Jilmt1.:imrn y 
fJflr 011111 linA1~;h11ni!,n,~ 
V,irf<l'C!<N! i!ela ,·,~ 
()~di1t(1 t~1rJt ot<1ra,1.dM ;;11 .,.;! r!i'fo 
<.>1rm1 twOCi'.t vor cc1bl'f1r 
IJikN$1l!, Ji<Jr ,~ib111r ,,,:,!mt h ~m.1m de cn'idilr;:. 
{Jtms :,;;ttwm 
Dini~ cl.tffi'.it, f.\Di' f•i!;»t y pm\i;iw.:s 
n ,w· r,os 
Ft11jo< ,k du.rfr,o {rm,,le,) ell bs aHlvh:l:111..R ;Ji, r,iwr.iciiiJJ 

MICREDlrTO, S.A. 
{1Ji1,e Conipari i:m nlc01:1'69tl1wt1se i.Ub$Jilint!ti d'~ MiC:r'QdH:o Hokllng Cnrp. co 11 d,.om 1<:Hi<;, eH la 
Repi1!Jlfc.a de Part~ma) 

l:STA008 OE FUJ1JOS DE EiFEGTIVO 
POR LOS A'NOS QUE TERMIMARON EL :.tl: f()'IS OIC!E.MBR!E DE 2023 Y 2Cl22 
(Exp,r.::sado:.. en c61tforn1s 11ie~m1guem,es) 
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2.2- Usa il,t r:stltrraclom•s f.:<mtalrf.es ,, L;1; J~(;Jn1rnci6n de los estados linrindctu:, 1·m1u icrc fill\! 
ln G renela de hi. Cmr.pu1:tfn realice cierras c.at.imaciones y supuestos ,ruo ilic,:tno lo~; 
s,11do.s. de loii activos y pasivos y l:a ex,m,,ici6n de los pa~i vrn; conti1:1g, entes a 'la i\-id:m 
dd estado lfonnGi · n, in forrm1dt1. Lo .. ,Lct.ivos y p0ish1os son rcoo-nod hi; en tos es;ados 
fimms:Jqr1Js. cut111tkJ ,::i probable que fiitui-o.'i, bcT1efkfo:s ectm&1niem1, tluwm l11J.1cin ,, ,fosde In 
CompeJ'lta y qtm I.as ·dlf•re:11tes pnrtida re11gm1 m1 ,c;osto o va:loi: gmi pt.1ctk scr 
oonfi,thlemr.;;nte medido. 

,2,1 JJttdHttu:Mn de cum1!lhnir:mt:C1 -Los ,;~t,i!tlo{i iinrm. ieres adjuntos htm ~idt, p:ruJ)ttt,nt.fo., 
p,~r: la Cc,mpa[Ha (le ai;nordo con J:tts N(1r:mas C,mt.tthles consen idiLS rn i;l \Vfanunl Uri i.r:o 
the 011,mms p;wa las ln:stiluclones d1J l\ilicrufimmza& (MUC-IMFJ, aprobado por cl 
Cot1sejo Dh~1.:ttivo die la {:-f.l'misl'ttn Nac.inm1J le Nlicmfimu1zai1 (CONA.Mll Estas 
normas son de obli~atorio cmnplimhmt,;J r,,a1·a lits lm,Litucfo,nes do ,Vli-crofinttrv1m:.; 
s11pervisadm, ])JYr dicho organisn10, 

A.t1.tm·fr;,1,h'iN de las estc1drJS fi11rm·deros * Los cstados lfoaiicicl'ns ft1,:r,m aprobsdos por la 
Jumn Directiva de tvHCroditfi ,[ 3 t, <le rnarzo de 2024. 

A,ctivi,dtrd pl'ine~ml * El objetbro prkn,cipu! de la 01m1mf'ilJi cs la <:-.,lcbn1<;i.f'm de 1.mfa c lits~ 
de ne-,gocfot lln-nt,eie1'0s y oicrgnmiento d~ crc~Ut11s, '1St c(imo a roda olase d<J llfi:gn·:io 
reladonado a ht intcrrncdhicii'.in de crGdhos 11! am1 .11m do fa L,cy N'". 1'(-f), "Ley de Fornentu y 
Regu!uc-inn de las r,.1ik.rof1 nanzas", Al .1 I de (llciembre de 2023, MiCr-6tli¢\J tfo11c 14 
sueursales y l 04 lrnl:n1}r.1d01'e:,, 

OJN,t-ti'tw::tou y domfclfi.o ,w Ml{::J{l::Dn'O, :ti.A. I."> unn Compnilfat de J,\Ucrn1int1n1.11~ 
m;:pr,:ciaiiz.mhl en servlclos t111ancieros nrrale ·, ::ifiifodu a la A.soci,K:i(m Nicaeagll 118~ de 
fostitu,cionem de Mtorcd1nrmz.t:ll, (ASOMIF), y por eu medJ,n n la Red Ccntronmcricm11t de 
tv1ktcrflt1aw1.as. (RE']) 'AMJP), m1 tltui{fo y il<nnicilia<Ja c,n In Rep!lblko de Ni.comgtrn, 
segun escritura con fiootm del 4 de 11ovtemlmi, de 2:009f inici.imdo upenv~im1e&, vi l de 
s<:,pllt.':t}lhre de '.W !2, al adquirlr ttclivm, y pfLSivw:. e Fundaclfm Chispn y su 11!ti1nf! 
(;(Jfltroladora cs MiCreditw Ht)Jµins Corp.~ con d:oonii;il LG {')l1 la Ikp(1h{ica tk: flt!l'l(lii'i[L 

i41CR6DITO, KA. csra r.egisJ.1't1tfa ante fa Comi~i6» Naelonnl de Mkrof1mrn:rns 
{OC)NAM[) dc.s,k Julio ?JH4, r;cgl'.1n ~'5oh.1ci6n N", CD«CONAMJ-0t.{i--U6JUL:J0-2HM y 
poi: lo temtr_i sc cw:;ue11in1 !vitietf! a la vigihmcia y up·ervis\6n de este ente rcgulador. 

MfCREDITO, S.A. 
{U1rn C,om,paJii:O nlc.a,rogf1cmse .subI,klirwiv» de MlC,rf,cfitr.:J H0Jd!nt1 Cowp. con domicilio en la 
Rij:pubfica de Pana:rm:i} 

NOTAS A LCJ$ EST AD()$ ;F'INANCl~ROS 
AL 3:1 DE DICIEMS:Rl: !OE :2:0:2® '(' 2.022 
(Hx1'fres;;ufus e11 c1~i'.tlt,-l,~~-11f~rng[k11:i "s) 



Pagina 269 de 404, Prospecto informativo 2026 

3, Rti,mmm ch:) pr1m:111ipahts pol,J eJt\R~ cnmtahk& ., Las prin.dp11k::; Jid ftic,ar, ct1mx1bi:es rtpfo::.tdas 
pur !a Cmnp,:itiilw ,111 111 l}t\JJH,t;td6n ,kesw~ C'i.itnt1m, f'inn.nci.rirns so presi:mt:11n it cor1tinm1ci{o1: 

J,t Fondus dL,tHJNl,'Mas - Porn 1)rnp6,.il0i de la :p1~1}anwi611 d:el estado individual de JiujQ:,; 
d@ 0foclivQ, !11 CtN'npt,nin considera come Rn11fo:s di8iJ(lilthie,c a) 'Im rul:wcn; de 
dispcmibil uda(ks, y b) Ins dejHSshoi. a la visln y fl p!nz.o: y co1t10 equlvalenttis de cfrcJJvu 
todas mqm:T\a$: hwcrstornes a cono pl:u;o (1:1:r, si1peern1 el perindo d'3 tn:~ mr::1r..:r,), de a!ta .· .- 
iiquid:z, q'.11:: a} son l'.iki!mente c,?11v~~t1b!;::,; t"TI i1n1)1'.)j;M cietern1i11~doa <le dc;:;Jhrt;,;,v CR t D 
b) esnm SJtlJetss w nn nesgn pc{1cn s1grnhcr1l1v1J de rnmb1.os en su vrn!or, ~ \ I'}- O 

Z.4 1if1JNt?tla de prwse11tacilN1 • Los ci;tw:k1f: iinur,i.::k;ros f,C presenran c11 la JT11Hw:dt1 de, 
1nformc c6nJ:obas (C$), quu es Io moneda Iunclona! y ,fo p1·e~.entrn::,ii11L En cl curso 
rmmrnl de sus ,r1p*!rack1ncs ta C,::imp:ilniHrcttHzm traasaecionesen moncr;fa cxlnm.ier.1 
Jio mono,J:t ru1ckmtd con nwrntimirnien.lK> ch: va\1>1-. [40K nci.ivos y pasivos 
denominados en d6hm."S ~tu,;k)urti:cl:eu.se·s a! rmrn41n1imiirntu de, vttlcw en los 
estados fo1mnch.Wtf.'l ,~e re,gistrnn 1nicralrnenle t1pt, de e,it1Jibi10 vf.gmtl!Ci pu:blicado -011 
forma mi'li:idpada por i; I Hmwo Ct!J1(i11I de Ni:csrngun, El llpo oficia[ de CMmbfo at 3 I 
di;; dic1.embn;:. de 2023 era de C$36,6::l43 en por tJ:S$ l. F.siti frpu 
de crn11hlo estsve s;qj1.'Jtn a n:n :tjnMe (devnlm1c'ilm) dfo:ri.o ~'l;)IJiWJllr;:iJte n! H"o im1.ta! {a 
parfo.· (le 1~1wro de 2Q24 ~ dii:denilwe de ::i:rt2,l, l:11 Wt.ii d{) iJ£1t11Mo: ser~ de C$Jc;,t'j:Z43, 
por ,1:im.:i~md&n .mudillrt11Jl rnsohr1;i611 dc1 Cm,:~jJi Di:ret~tiV{J. dcl Hanoo Centrrni de- 
Nt:c,1ro.;5tm,. Las gr;inllncfa,s i;i pt'lrtfofas coo1R:Jiwdas tl;crivndt111 de est.rt cm,ve.rsihn sc 
tctilltran en. tos rc:;uJ!itnd111;, fie! ,tf'io, 

'2'.3 l3as,e df.l medlddn ~ Lo5 (,,.".'itndq~ fin;:11tckrns se pn:;pinm sobre la bese dti! coslt 
hii;ebrieo. 

1"'tO'VISl011 pttrn 1HsCUUl1thUiclnd de C1tflCffl du c:redhos, 
P't•ovisi?n P!ni c~1;:it!fiS _!lnr (mi'.ir.t:\, . • , 
])eprec,rnmon ,,e 1nrnu0bles., molnl mm;, y eqmpo. 
A1nmtLtJic'1,:in de otros acttvos. 
Otros pasivcs y 1xovl.$ionc:s:. 

}Ii en el foturn est&$ esti1n~clo111es y suriamstns; que SK} basan mi el Hi:e,jvt cdr0111:i de Ia 
(]ernt1da a la Jec!,n th: Ins, es:tadm, fo1m1dtt{tS, cim1i>kw.1m eeu respeetc a ~ms &ttuwlct, 
drcunstanoi.ts, !i}cS'f.'lfi.tlm,rjj;f1:is y &11puestos odgitm!:s sertart atlxH:,um:lirrnen1,;:: modific,~(!tJt 
,,;n d ni\o i:111 q ue se produzcan tales r;:ambios. Lias p1;i.Htica:;: ,xiiitah!es son consrstentcs 
eon ,KJ ue!J,w prnparadas cm aiitM, anl,eriat''Cs. 

~·JiQT A.$ A LO:$ EST ADOS FINANCIERO:S 
AL S1 DE D]Cl:EM~IRJ2 D:E 2:023, Y 2'022 
(E XJ)f¥J5,'ft{rl,\'., en d,i-dtibos tilc:,l1'ti~t'le.11.5t;fl) 

IVHCREDITO, $.A .. 
{fJna C.omptd%a rnlcarag(honse sultHJidiaria (]:(} MiCted.lto 1%a1Kling C,:;;rp, cor1 drnr1i,cillo 1iH1 la 
ReptJb!ica de PanH:rna} 
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f:~ tamo el mk!ito sc nmntcnftil ~1 se.m:em vencida, d ~111tt·(1i de fo ' ir1tereses 
d v,i;;11g&dOS; se lleva en c1;1m,tlts d unfon. En cru1-o de qm: dfohos intt:m:t;~:; vem,cidos s:e,'l:n 
ee,hi'fitJa.s (1·ecui)erni:los), sc :rncono,1t:Nli di.r~tnm11nte en los t,1JS1ilt~do:1 dd ejc1x:cicin Ct(nto 
inirc vs de l'OCtrperw::lom:.s 1;1: activoo ffom1c-iet¥1s :sruH•.ado • Cu:{mcit} IL)S· prcs:tmuos son 
recm,ocidos como Ji~fd:idwi y 1~ti:ra£los do Ja,· ,cmm b~$ de fret1vi:1ts; las .:.'1Jmishmes cohnM:lus 
pew morgimiiento so r<:<001woon ieon'tl) rngresos. ~-...._ 

/,cREo,,.. 
~ 0 

La cnusael !):Jl d1..t los r.011din1i,;11tns Hnaru:ierus: se efeG:tfm y/o !>u:spe:1:,de d din que se 
trn:,lada el crcdil.o a sitoacion tlr; venchle, .,;:i1mdtiuie~1nwnt1.:: sc s(!Jnc;11n los i111et~Sei': 
,1,u1r11 u I udo~ a esa fecha, Pam aque llos di:,•udcmii, que se clasi llqucn en Ins cmteg 1ri:-l)l "D" 
CD I a DJ) o '"E", nmHiuc no p!.l;:cHn c.rt'.idiLm1 vencidos, estos dejen de recenoeer i.11gtest)S 
por conceptn do intereses y comisiones <h:lveng;nd,15 y se cfccu'ia d samm111rentr.1 de h:i,s 
(n.t ··rcso;;; ylo coiu1sfooc:t acunrnlndn:s l11tsh1 c~~ mmn ·nto. 

(l) S:.wqwt:1SiiJ1t del J'i.tr...\t'1WC.i!JtfCt1.tO de ill' f'(!Sf,1,8 pm• fl1tl;!N!;i'i!S y t'(NIIISU>hY.!S , LtiS 
n11krocriklitos 1>11gncforns.. nl ve,tdml~tuto so iHrniadan n vencidos n 1(1-s treintay tnm O 1) 
d:!as calendarios, co111,1dos de!ii;tc 1(1 fecha de vencimlento. Lo .. {;;rcditos pagaderos en 
cu itt:ls me:liNUSlcs, Crin1estrn!et;, semestrnks, nmml,~~, i::te., ~1m· 1Ht s,m JrJ.tgJH!tJ't}S en su 
1bcim tic 1tcnchni!ento, se 1rwslt1dtm a veneldos a los 1Rwcnt:i1 y ~utn (91) dfas, cnlendarfos, 
;;;on.t~idcis di.:sdt: la foclm de vencimicnto de fit prjmera cuota no r>a~ada. Pari:l cl Cl!SC• ck 
p1;·cs:ltil111M)fi; eou euotas con ]Xlt:r:odic'idad de p<1go JT1cn:Ot a u:n mes, se mrn!tK!tm ~ vem:ldo~ 
,tespues rlel inicumpiim.i.erito de pogG1 de tres euotas cmlS>1.,'ClJtiw1s, 

(b) Otro.s ht,t;,'VM.iS y comfsiimesJr,1(11miern1· - Las eomlslones or otros servicios firumcierns 
se r .. Po11t1<r1.m eomo i1t8;res<1s en I mememo que sc pr ·sta d :;e,vi,ci,J .. La1 comision cs 
fo1,w1denu, c:c1btt'1dns por anticipado 5().b:r-.i pr-CSWit106 orot{,t•11fo:, con plazo mayor ,tJ.e 30 
\lins son di Fcarkl:iis.. e11 el tiempo ck vig,mci.i dd tJ1ll.~,tnu10 y 1,..:, 1"0Co110 xi en el csiad 1 d • 
resu ltittl.os, :mfvn Ia p<JtCVin q;ue los cosms dlrectos <.'nrnn u n aju.ste al 
r,,111di1nlento de &st,01 irtifi:zm1do d metod erts efective. 

J.2 lletomN:imlenta de lngiyzs'(Js 
(aJ lngrff,WJii Jint1,1c11u·og • Los hngr · sos por lntcri::s;es y cti11fi isiones sobre crcd i tos 0tt1rgndnti, 

y los ingrc:~os pur el n:rtdlmk~ntc de fas ir1verSJio11e-1.1 ,m titulcs vr,iores y &:,r,,1::,11ibmckKkt\ 
Ke urlllza el mctoda d cL•v,cn.gm:l,u cm1 lN'1$t; en el meto&o de la ins., de intclf~: dbctiv.l 
eenforme nl plow de VfJ\C':irnir:nto di.:1 inslrun1.erll(l flnanciero, 

MICRED,ITO, S.A. 
{Un,t Corrnpaof;a nlct'lragOiemrn iSIJb.s:ldlarf~ eta :MilCr:ecliito Ho~d!111g (;orp, ,(::Qi!"! (l:mn+ciJiotH:1 la 
RieJHJibl!ca cle IP-a mtmM 
NOIA$ A cos SSTAOO,S FINP.J~C!i:~O,S 
At. 31 llE DIC! 1E1Ml3'RE l)f .2Ct2l Y Z0:2~ 
( Ebq;in::1i1:1drl s en aitdoha::,; nka:r·~~t~J1rncs) 

MiCredito 
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(<I) Cni,dh'oA1nk·rat<rodfJ,::is, ~1ym::sp>t:t11dc a fo.'l<t'il"l.i.ctitos de peqtis:;fi(1$ !'lirnmt;is y ll~1sta pm' 
un n-mnt<J m:itxi111xi de i£icz vecas (11 Ptodu,;;:tr, [fl!'0<t:no '13:rnto (Pffi), per eupillia,, 
,:1tn1gadus a pct':lim,s1> natrm,\le,s o j:nrldica:5 QJ\l¢ tK:'li!i;:tt de f'ormn ln.dlvMm.11 n 
c1)lec!i Vfl !11lll flmtm::iBr en ,~sq,1,.:fia e!i,{:rllct w.::tivirfad: fJ ,fo ]}l'(itltl<Jtihn •. comerd11. 
,,·i vi end a y servic;ins. Estos 111 icr,;y;;r0ditm; i:1ttt~d.en ner 0torg,1.dns o (111 clf:etHe i:f-0 fomw 
llltliV\(hm] tjllC e;; pn1p]ei11rfo de Ull nog,o,oi() 0 COJ'l lntel.'CS Je intc;i;:ttfo, Oil ClH'ti\:tcr d¢ 
petitma niftura.l ojur(dica, c·on o sbt g1mmHn, bqjo linen de 0re,d1:tb u 01.rn. ff1•n<lnii(fart 

(b) Crc.r.iftos personalc« · Corresponde a les creditc,1:, rite11otes D lgm1les:, d:1mz veccs ,;:J 
Prnduew htlc:ti1t1 Umro (PlB) per nt\l:"1ta equlvul¢ril:fr i1 C$746;9DO rltm'g.tdns a 
t:terscmus nanaales para frnwncltnt gm!;.tt;iff. filli'il la adquiskion de hicm:s 11e,soniile:s,. 
\:duct,d6n, ntl~Ott\ ampiiari6n o reinodela,;:l6n de vlvlenda GUil.{11,do m:, cSie 
tirnptwnila 1:.m· bip0tcc,m'1~ 0 eu:rrlqurer oim in.go de gashi ])0J'SOtHil {:uy:n 
fwenH1- p:nv,,e,ngn de 1rnJ,idm., rc.rrl,t,, alquiiere1S, lmereses rmr dep(xsltos, t4t¥H:sa1, 
rcnt!im ietno de inversion(;::; y Juhi litc1m1a:;s;, 

(t) CnJd:itfJ:\' h~1owcmfos pan1 lo vh'i:£11da · Cvrr"!sponde ll los ~~<liIOf, ot11r,gadt,s rt 
p1:1·r.,nnll~ nMtm·ah~ ' rMkas dc-stinndoi'i J}Rl'l'i !,i itticltu:1i&n, cmnsitm:.:::itin, 

, . . . Jiiiac.[011, de vivirntl~:,; t1' • sdQuisi~dt'.m de loies 1;m1 
r.twvtews y qu·e s.t •ertcm:Jntr.1,n n111ptrt1.<l:a!:i con ~pirnntrnfl h.1pc1tecu1T1ti, 

3.4 C'at:li!'l'fl tl« c.ritlitas ,. El Sttklo_de cait!i!rnde.cred1im;;mirn1;premle!os ~tldtifi: tic ptinciprnl {1 

int<•rcse!; d•.lV•:ngados y 1:;01nis:itmes pol' cohmi· de Ins c:eeditos direcws otqr_g,,admi p(ir Ila 
0:1,m1:Ntftfu, d?Jntrn de fiti a :tividad de imc:rmitt:lfa\CJ(irt financii.ern. y Ctl)'i(Vil cebrns sen f'iJtr;, 
o ,tet 1.mni.1:mblcs, Bstt)is 1rot.1V()s; se :re0Gnoc.@11 fo1ldalmcni-0 at e-OSW, ~ne 02 ol ·ef'ecdvo 
otorgai:fo al tleudoi~ 

Los tlpos de cdtHt0s otnrgttlos :pot !n C0m11.ii'l:rm. mn los: sig1,h~11te:.: 
(a) O·ddtto,1· tie r:.!esan·oHo tW(D!'esm'iat (CDit) - Correspom.fo ri los crfaHtos ,)!v{}ts:;Jm!ow H 

J)lt!t'SOil{I!> i'UlttWHlef yjtll'td!Cf:IS en tlmon\\tlUti'i\tlOtllll i)CY.:tUHljHrn por momos nmy(JP;ii 
:a: diez V1JGC'5 ti: Pn:.idirtW lii!etuo Hrnto (Mi3) per cap,ha, orierntr1dm,. a Ji.mmtdur !01 
geci:tiries de In ~':00111;,m 14ll, tates nn1t10: tonmrcfo,, S'll.irvfofos y prn!\}t.amaK 
httJJ i111cinnal.0:s, asf cemo los sectcres productlvos de la 1Jconr.1mfa illks c,nmo: 
,igrfcollls, 1,ecu~i:rfoi, p,esqueros., Jbre5itaks, f1rt¢:,.u111tes, iml:ustrlales y 
ug:roindu.stdak•s. 

J,J GasJl'JS f!'tli' l1!11N'11sr1s , L11s g;nstos [NH !ntercses ~t,bre obUgacion,:;s por oon 
ios1l:u.1ciones timmcierns y par ott,YS fi11;u1ci.amit1,t0s se ret~(mm::m1 oobro la base de to 
deveng;iid-0. 

MIC!RiEIOITO, S . .A. 
{Una C,0111,paii:la nicnrog(hruise 1.urb:sidiatl,1 du· M!Ct~dato Hrildintr C:rnrp, cen ,cl@micmo en 'l;,i 
R~pC1illtlca d~ f~rmma) 

NOTA:5 A LOS IESTADOS :PUNAf,i,ICIEROS 
AL 31 IJE f:'.l:ICiEM:BR:E DE. :lW23 Y 202:2 
(l>;pr1:s1uh1s tn c()fY.Jnlwis nre,m\~~icnst!:s) 

ti.& MiCredito 
·;\..r~t;W;t~ J1mN:,t,.1 
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(km fcclm W de abrl! de allril i019, .uutorizado piir ,el O:msi,:jo Dirnci'ivo de la 
Comislr'm Nnd~1rml <lo Micro!foan:i:1i8 {CONAMl) w: cmitit'i Noemn de Refonua a 
1a NCJmrn :rohrc Ge, Uoo de Riesgo Crcditi.:oio porm. lns.titui::in11~1 de Mimtf'l11iu1'li!S, 
11;,'i,c,Vuc:ion co .. CONAMJ-OG6-0JAl'm.l0,2019 y 11osterio:rm:enti: r,cformadill. c<m 
rnao!pc.16,n CD·.CONANIJ-rms- OfMAVifi-202{} dd 26 de mayo um 20(20 c-'.m t1na 
vlgcncia tcmpi1roJ hf)stn el 30 ti.: junil'.l r.t~ 20.2:2, 

l2 

J.5 Prin!l:lllrJ.1,1 JJNr i11c1tb1<ubNMad di! {.'.ilJrtera (fe cr&tito ~ l..11 provisionrs quo son 
ru:c~1ncS e.0Htahil:i2ar ante la ewmtulllidad de p ; clitfa~5 ot!glm1dm, Jlm' la 
ineol:u:.iifaiHtlad de la cartera de w~hm; directos sc d11 'lfkan c11 .el cstodo do 
sfa:iacion eo:mn provis1&n pot' im::obmhi'lidad; y cl 111onto de lo perdi.da se rc,:or1-0ce 
en cl cstred-0 de resnlmdos en fai, cmwa 1fa "(inst.1s par pwvisi6n i;xw inc-nbrnbilidm.l du 
!a emrtcra de cr11<iito". 

(,g) ,Cndftc1s en cohri:lJm!fr:iar • C"..YtTe1po11dc a los sahfos dx: los credlros quc 50 cncucmrnn 
en prn,::<t'M'J de cobro rnedlanre ln via judicial, Los ,;:nidh.m debcn ser u,rnstt\ridc,s n estr1 
c1.1~n1i1 cuando h~ si(k, l>J\%.Clllmh1 kt demanda corrcspcndicntc ewe d:,1 iniciu a kt 
cjccuci&n judici :Ji. 
Con !<X'.'1ifl 21 de ubdl del aim ::2023, d Cortsej<J 11ite-utivo de la Comi:1![{111 Nncionn1 e 
Mkrvflm1.olllS,. aprob6 l;a !'·forma S<J!brc r mJ!il6n do ltilbrm.:ii.;inn Ffr1;crnciern, c11Jdi1foil1 y 
cs11101stlC11., 

Cm·1-es:jKmcfo n les saldes no ve,ndd O<S de Ios ere Ul~:Ni tp1.i: hsn sido rccstru:c1m:idos 
por h\ Compailf11, e11 visM de las dific:uh:itrJcs prcscr;t.ildi1s per Ios elieutes p,trn d 
C!!ln:ll)lin1ie,nto de tas .:rmdici·o11cs pn.cti,d:ms inlci.i\h!ilt'11!e. Estus rnesirnclmvci·on,r,s se 
dm1mm:nt,1:n 1T1ediiu1te tlll nuevo connaro en 1)1 que se rnqdilfoi?!rt tor.tas o algnnas de 
I~.$ OOOdidOiltlS orlglnal s tie !otm\SlJl{15, 1,t[~:,; come: !iil'.mW, lipo ([U mtmcdn, p{,11,n, 
tasa de lntcn!s, pcri;,1clicidad. de JJ'lll!,XJ, cntrc etras. 

{e) C11Mitos prolT{JfJtidt>.~ - Corrosponrle a los saldos no v sncidos de los crcdi1-0s quc 
lmn shlo prtJ!tTQgm!os por h1 Compnniii, 011 visi:1 di;: his dJCicultodos ;,r sentadas por 
los c:famtc:s pn cl. ,,mupUmltnto de l:1111 ,;:omflcio:ii ]}~Ot;1dw, h1kinlme:n1u. Hs!,rn 
ptoti'c)gnc.Jcm.es se documentan mcdiirn.te '1111 11ueVt) t.mntmto ,vn el q1J11;1 se JlW(flfh::n 
solo el plazo ,iml tir6cllco pnr uno no mayor a 6 meses {UV¢ i:! o!'lg'iMimente pactado, 

(f) Ct.Jdfta11 wrm::i<f.:111 • C{m<:Sp{mde a les £.1!dos de tos c.rc<lll-0~ qu;e se e11.ouentnm 
vet1cid()s,. Un ,m:Miul se oonsidcrn vcncWo t!tmmfo no , i::foc1ivamr.m'l.i l*Sllfln a J,1 
fo.clti.t eik: vcnd1;1ie11t(> pte">''ista e11 el cnntt';1to :t¢3pectiva (cnxl.iros de un sokJ- 
ven.cimfonto}, :Si tnms,¢,umdOti \ti diil!ff deJ vcnuimimno ,de vim mml.rn no pagai:la, u1 
deuder no h(l re.gul11ti:i'11do 4:otalrm:nw cl pr\f:'O cl\t) h1 misma se <lobe tnwladfrr i! c1sh1 
cui:n[a todo cl IJ.'lilcfo de pdm:ipal de! credi!~i en niOrtt LQs creditos corri1mtcs de urt 
~foe ven1:1imie11to i1u1t no hU!bieran s!do ptig;idog m1 su 11 ha ,;k: ve:nd mienlo se 
trmsla,fonln ;1 ~1,ta cuenta fl los '.H dills C1ilmdarlor., eoerados dcsdc ht fiX;IHl' de 
vencim ftmto, 

MlllCREElfT01, S.A. 
(Umi C:ompania nic.1m1g:il<Qnso subsidfiaria de MiCredlto, iH~l'ding Cu~p. cen rh:rrnkillo en la 
Reµl'.Jbl!ca de Pm1:.i1na} 

NOTA$ A tos ESTA DOS lF!NANCIEiROS 
AL 31 'De' DlCi!:EMBR:IE OE 2:023 Y ,2022 

.(Eii:prns1Hl11s en ieondobHs nicarn,g;Oen11,.m) . 

MiCredito 
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T'r.ovblJ.611 
]% 
S% 

2:1}% 
5f)i¥,;, 
JUITT<'.l, 

l}fas tlci'J;tt1t4lKi 
Dit O it 15 tlfrts 
Do 16n3fJ dilllt 
De3 l n 6D dins 
D~i 6[,190 dlas 
0,,fi\s. de 9{} dfo~ 

Cfo,s,.fk:1:c+em 
T'-j,;m@o m,rnmi 
l:fo:ygo porencittl 

.Riesgo real 
l)ud11Sa t.ecupernd6n 
1:rn!CUper,itb!c 

Ci'.:dltos mlcnJctdilttns ~ Los e,,Editoo micrHcvcd1trxs se debewan clasificar 
1Y:r1Twutente1:nt?r!I,; con base a su enpacidad de p,igo m1,:dida en J'lmdon de su grndo de 
cnmpii111 iemn rnilejado end n{m1en, de cHas mom. P@ra ,iot1;;rrrti11f1r ht 1,r·nvisli<m pc,r 
111cobrabl U,J~d de vnrtera de ctediw se calcu Ill 11\i liz:ando Ins 5igu1,~\l1'k::~ JJ1.ltt~n1ajl\,t 

$% 
20% 
50%, 
lOOfVi1 

Uti!NtJ•liu~tJ1:m 
De0a:30t!ifmi 
De3l a6Hdill!ii 
no 6 t a so -d'b1s 
He 9l a Ui:O dims, 
M,hde 180 dlas 

~h'[k11idfm 
R lflf4J;U U()l'JJHI! 
l!i.m,gopm\IDdi1I 
R. i.¢$-1}0 t•;:iill 
Dmioom rC{'4:tpe-rnciun 
Irm1..mperab!e 

J .. $, 'i Ctr!.dltm, pe;•somries • Los r,;r6dH1:i:\ pe:i'smu1le:s se dd1•:,r{m cl~10if'ic:,tr 
p,crmancntcm:ente con bn:se a su ca;pm::id:ml de pag,, m,edidn en fis1:vd0n d-e su 
gntdo de camp! i mltmlo rof:1-ojndo en d m'.tmem de dla:1 mnra. ln 
J'.ilYl'ii iBk'.in .!>C!I' i:ncobrmhlJi,d,a<l de esneea ifo c.n;lo;l!to se ,::.a!cula udJizamio les 
si1Jn1.ent~A poernm:tajcs que ee de1nli0r1 en In sigulimte paginn: 

Adk,fom1iltmnte oon ild1a 30 de ju,iw;i, d,; 2022, e'J Coowjo Dfiot4htJ de fat Crnnisiiin 
NndormJ de Mkmfil1om:i:1s [ OONP,MJ), emitM Re~1hid-0n C:D,CONA~Al·CONlUiJN30· 
2tr22 en Jaqw;t Hu@mh::,u1xtml:it6tt de pl:aw crevigem:ia tll'I> la ~..llucii:w1 CU-.CONA:tvlI·C!Clf!l .• 
OlMAY:26~202{l Nt1n11i1 de Rtfo.i'itl.\l! ,, tti, N0rn1a so.lYre Grrnl:l&n de 'Ri[.esgr.1 Crtw;lhido 
para lnstitm:Im1tr. d¢ Mleeot1nt1111rzms, p,o:r tm1:to, qnc,r!:m v!gt.Jn-i'es i:rnstrr el 31 de 
dkiemhrc d 2022. Con fecha 25 de rn.ayo. del affn :2023, CONAMI emiti;1 re!l:olm.\lfm 
CD~CON,.\li.,1[-CIJ9-'l}2rvli.il\Y2:S.:20::JJ en dttntfo so cfftiilbii;ir;en los l)Oll'ON'.ftaj,;1;5 
estrihieddos parn Im dett:rrnin,1¢l6n de la [HY'1visit'm r,,o.r 111:C<lbml:illidatl dtt >Clttt.ern de 
,:r6<li:tt1 pm':rt tos cJrStlHtos mk1xic:r.zdltos y cr6ditn:+; persoeales y se calcu hm!m JJ{Jf lo:.r 
crrt.crius UllllflCitcfos ii C(:<tftlt'.ti.it,Cion.: 

NOTAS A LO:$ E'Sl AOOS Fl!NANCl!eRO'S 
AL 31 DE D~CIEMl13i'F'tl:. De ~023 Y io:2:2 
( EKpre:i:i~dtw0:n ·c.01xlgJhag: t'lli·~aTI,i1.:1enses) 

MIICiRElDITO·, S a. A. 
{Umi. Compm'\:ia n1ta:rag:iltH1Sle sub:sidia:rla: d11 MICredito Holdil'I:~ C:twp. eon oomilc!Ho e:n ta 
1Rv1,iJJ11ica de Pana.mil} 
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.3,,.5. J (,'rddltvs dti (/qsa1·m.tft• em;n·eslirfaf (Cl)fi} • Los crt!ditos de (k~iH't'olfo 
empresadal (CDE) clf'lsifiqm pem1.u1e1ll-e1ncotc: a su niwl d,i desgo tomrm o 
en oo:nsidcwcl611 fos sigtth::ntes facforcs: I) ,capacidad gloh.1! d1: pQ.g,i, Z) 
h1s~rwial do p~gzy,, J) prnp6i'iiV} d ,1 1,n'6$1l1m.o y 4) colidad de !as gnmr,Uit!t La 
provis16n -se ci1k1.1la multip!ica11;;h1 el sa!do cGntablc ,lei cri:dito a ia f.,,ctm de 
cvaluad&n nct'O de! vnlm · de las ganrntfas lfquid:as y n;ink~:. utilizadrv; cimio 
m iti,i;:u11tc:-. de riesgos.. i::.011 Ins s:igu !en ti:s pmcentt\jes; 

Los et'ii:ditos hi11otroad-0!>, sc so-111:ttn o J-os 360- dias d,~ VG11c\d,.i:; .. , Si.'! ux,.:ep1tum Ios s:rodhos 
hipotccarfo8 para vt"' l-:,nd:Ji }' Im, eom¢rciule-s ctue tll:11g~i, .xioMJruidr!£ g;mi1nfr1:; reales 
~legiblet. uomo mfalgan!es de dcsg<l y 1,:;try0 valnr de realiz ci(m tasntfo, st,i Jgu111 o 
Ntl'pcrfor al cien por eiento ( H)(Jll?'f,) ,!el s.1.ldo i,deudni:bo, siemprc y cumido e-:1tt6n ,1)u 
pr,;,;;,;;so de cobro j udicial. 

{% 
S'X1 
2(Ji% 
50% 
WO% 

i:fasl,l 61.l tifas 
De 61 a 90 dfa, 
DM 9.l 41 120 df.i~ 
!:Jo 1:2:1 n mo dil!Jt, 
>180 dfas 

Rie~o Ntwnrnl 
Riesgo P k11ci11l 
Riesgo Ri:al 
Durkis.1 Rccupcrncinn 
1tl1!:0llf)iitJLOIB 

Cfaslfurn,t 
. !t10JJ 

.A 
B 
c 
D 
£ 

J.$,.1 Crblttiti· 11fpaf(!.c,fl'fm, para f,i 1•h,;fv11tla • Los cr~Hto-s hipol:tC1trim, s • dehel'fu1 
cln-sifi:car p0rmmicntQJ11Cllte con Ei.1se a su t';l1ptw:idad ck 1n1gu m~dJcla en f'u11ol611 de 
su gr;n,do do qm1plim iento r<lflejrnJo en ¢,!. numc:n1 de tliM mura y Sli :i,ruvi,slon se. 
cslcula con base .e1t las cstn1tm, :fo k1 sii;-uknl:c p111,1;11w. 

Lil Nrun111 de Ge.stion du l{j:c,5g:o Croditfd,i eriti.tkla p,or el Cmmjo Oirnc~lvc1 tk lt1 
Cumlsi6n de 1\tl r in,jJ1\Z{l;S 1::Kif\ resolucien CD·CONAMI·0.25·020C'l"ft}-2.0l3- 
estuvieron '1'1s.;:ntcs. desde ..:1 ilffo '.WJA, sl.n 0n1bargo, mcdim1te sesion mdi:mda Nu,()S .. 

(121 d Ccnsejo Dirucuvo tk la Cl)misi611 ,de Microflnanzns apm['J,\; a ;rnv~s de 
rcs,1foci6n CD-CONAMl,-019·,0'ZMA Y2S-2i.}23 enel que em1hlQ<:(1 las J)r,wf~ion,es p,.1.ra 
tos c,redi!c•!i· ~tl:ego6z.ado!l ,mrw hipotci:M'ios y dcssrrol lo emprns-1!'1'.inl (COE), ! :,~ q:uifo~ 
detol!ami.n: 

L11:;; mfor\~C.t'>tdlws se s1u1efm ,;on;forrn11 crm to establecido wn 1.,0 l''ol.itil\,11 de Ri ~s:gn 
"rcdhkio, en c'i tlia de mom n(1mcro Ires ieatos sc~ent,t {3@}, S-0 <'.X cpt(1~n lo, 
miicTocri;d i ttY ,que kngrbn coc1sti1t1i<llik~ g11r,011um1; rcalcs cle~ib les .NHtlO rul!ig11111e,, de 
rfosgo y >ettyo valor tie re,.1.Hz11,cwn !Ufi,nclo,. soo, i.g;u!!! Q supc:rkw nl clen pM d.m1t(1 ( I {'.Kt%j 
del ;;:Mdo .ideudilldo, srenq,1•-e y cu:indo est~n .:r1 proce o de cobro judiciEl y i:mrn cih1tJ:; 
(}~ ,oomml, It'! Cmnp'.liil:1 Ins m11Jit:icno per un perfudo oa men e de cmco (5) !l.i'i,>,,, 
regtsims en. cnl!.nH1s de ortlcn de lo!! s.alt!os urig.inridns per km :wm;amiem-0, efectuades .. 

MlCREDlrO, S.A. 
{Unii! Com,pa;riLa nlcaragtk:nso subsidlaria de MICt~dlto :Holdinti Corp. eon clurnicWo en la 
ReJlU:bil!ca do Pimrnnu\, 

NQTAS A LOS JESTAOOS f'INANCiEROS 
Al a,·1 DE DlCtEMJB'R:E OE 2{)2$ Y 2(1'22 
-\~~l>l'~ :~1tl{lS .~ 4,16J\'.l-0b:m nicarajj\l\enscs} 

------------------ 
MICredito 

;(t.t-t.tITTn$-S!1nt:o5:1 
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3,6 Bienes N!CibMus ,en1m.go Ji' a1ljmUt"UdrN; ~ to.,; hii:m.es:nmebfos o inmnebles rec:H:ddoi, 
en canceleclen totnl o ptnrdal de i::t'cid'itos otorg:,dl;).i; con ,11itedor1d:id a un cllcutc, O 
los que per d mismo c.:mct'i}Jl:<J le senn a.dj1idicados., en virt.ud tie ricdonjmiiciat 
promovtoa pnr la C(impailfa., se d11.slfic..:i.n como blc1ii::, t\.\tH:iklos . 11 pogo o 
adj:udk «los. Estns nctivo[ so registn:m a. :m wilot do Ineorporn ion o su valor de 
mercado, ~I que sea mener, 

Fl c,111111,11 de b, bicnes rcclbldos en dnr.i(rn de pngo sobre actives pn:viam,}ni:c 
;/111c1-vlos sc lk1v1Lra c:n In cucnta de orden "Por 1.·0cupcmd611 de activossnueados", 
debicndn revertirse ,:i! imptwl~ con~.sponditmt¢ tcgi:,:11·ndo en la cu •nta s;u1csda. 

La Co1npaiHa dclietJ1. reiillthtr Ios imerescs mcmtcrios en fa euenta de orden ,fo 
"i.tt!;!,r~.sos en srr,spcm,u", 

Jl',tril efectos de control, In Compm'ii.l dc:ben'i ,i111tnt011e.1· J:HW un p,!ftnd,) m, menot de 
:i ,Riio~, regh;!ro$ en euerues dc orden de las s:,Mos odginados por Iris sanesmientos 
efectuedos. En t.:tLSo \Jt:, exfstlr hl nes i.1rnu1clifos rc<:,ihltk•.'! · ell reCtlflCrm;Jon de 
crcditc>~· eonexcs a crcditos saneados, la ():.rnrpai'!.1(!1 deber(\ mantener lDS referides 
:·egi!itrris · i cuentes dee ntdcn de fonn,11 indefln ida, l1,1st11 q• e se tea lice [a ,..o.nta de 
1;!$[05. 

.J. 5.4 S11ui!t111deHtfJ- 'l'edos los creditos de ,ran ser saneedos i;:11 ii tlia de tiH)tiI 
m'ime:w !f("1JC}entos se:seflita (360). Sc cxcc•ptOan lo[ crcdhn,s hipotccarlos para 
vivfomt y Ios comerciales que tengun c mstltui<l4$ ~otm1til1s 1~ales elcgihlos 
,:.ciitw mkig,mh::-S (fo l'k\"lJi!N y q.;yo v1iJm· de. realiz11cfon tnsado, sea igu,il; o 
stJpe.tlm al d,en por ch.into ( 100%,) <kl saldil r'!deud1.tdl!), siemraxi y cuando <•~te.n 
en precesc de, col:n·o judkfaL 

l.oscn:d:itos.tledestirrollne1nµ,1.1.m1rials.es:,mo:~u, ;i los 3,6{l<ftasdevwcklo . Si al dcudtir 
pesee mas tie im prcslaoio, el 11¢J'Cf;}f1tajc do prGvfai6n SC llJJJic1;1 Ci;}lt~ldc1t111do la pent 

.lasificr1cion . 

Prn,vfalon 
1% 
5'*1., 
2{1'h, 
50% 

11}1}1% 

Im.o. dlP :des~ 
Riengo normal 
Ri<:sgo polcnci11l 
Ric~gn te11I 
Dudosa rccuJ:,,t'.r11A:htn 
lrrecupernble 

:CJrt:s,f:ficaei61i 
J\ 
13 
c 
D 
F: 

MfCREtll'TO, S.A. 
(Una CompaiUa nhmragOensu sul:ls.ldiaria dio: M1Credftu Holcl:ln,tJ Corp, con tfomtdlio €rl la 
R.ep(r:blica de Pti1na1m'i.) 

NOTAS A LOS EST ADOS FINANCiEROS 
Al 31 DE DICI.EMBRE DE :2fl23 Y 20:22 
_(E~Ere~,;;: as en co:1xl'oball nktmigfi\.tnscs) 
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3,7 DtN11P ,a11rtnfnspo,· CftlNxr, JJl!tfl ~. Las o~.as cucnh.1,5 p1:1;r ,Ofthmt :se reg!stmn a :su 
c~~J,, mesos cua[iqllit~ir ,rlrd1,;))m. g:.m· <lete:vmro.. Las pmvustcmt:l &o Oi:)ttr..t.rtuyen eon 
base en fa ev,dmici'6Jt de Ia oolc11n,bim!a1! de .11stu, cucntas. la ,1;1111:11 ;,c 1;:;f:'~'<:tCia 
apii~ndo ~ritork,: $fr\1lll~re.1 n Ies 11tuli~o:, ~H:Il la evah1i1c16n de !o!:i re1ieditos rJt: 
·co• ~umo, ti de rr1ay,or c.idiUcac,16n, el mayor fie Ios do .. 

Una vez que iEL Contp· ilfa lmya cumplido con cl registro inicial descrlto 
a1·1 t.et im meruc, dcbcru asegursr que I' ~- !)! ovisk 11cSs no ~\'.Ml in l't:r lores .;1 Ins detal I ad as 
a ,;1.,1111inuadtm end: supuesto de qiic scan rnayores .. ptcvi,k,ccrii la di:: nH,;\'·or valnr, 

L~i .,ompaftitt tfoherft trns!ad@1' hrn 1x:;5poc.1ivti:S 1irovisi.ones asignadas al crcdlto, n 
p1·,,vJskmes para hkmcs r .. "Cibtd ·· en JM!{l [udicados. En cfi'(l de que el v,1lor 
d,;,tcrmh~d'\) sea m1o1H1r que ui . Mo clt -0m:i,espm1drmte, lit 
Compaitfa d,;rbl'lrit Sll.ll. '.:at· ¢1 li:l~fd,c> i111ooh1t,o, y traslmfar el r1;mane"ite de las Ji)t'l'.Wi.sioncs 
l)tig,ttatl'ils iii, cr&lho, en ;nlllg~ti1~ civ~msirmiiJKa se pormitc !iil :rcvcrsiiln ,te 
pro111{~irJnl'!,i\ 

Et valor de im!Ol'JlOtttd{m de un blen r.::cH;ir.fo c:n recuperacion de t'.t'Cditm, sc 
dctctr11i,i,l eomo eJ me.nor entre los si,g\ikw1Le1; c1ierlm,: a) el valr..n· m}l:}:t',d~tdt} ,:;n ill 
111:.ansfore:nc+a en pal);o q el de ~<~itU:Hcad6n detenni.n,adn en Tcm:Mc Jm:Uciol, $'.!g,rm 
e<:1.rrcspondn, to} <ii val.or de reo.U"z@cion determlm1do por perltcs v,aluadryresa la fecha 
d:c hltor1,,0raci6n e'I bien Y! c) ti S£1ldo ,ountuble correS'JH1ndicntc al 11ri11¢1pal d1,:1 
.;;,r.'Jito lll!il;; fo:f iJit'\!l'CSet!, mas onas CUCDiJls f')tH' eobrar distimas 1l lo' CO~OS 
rransaeelnnales, El Vflk1r de Ins metodo:. de medidbn antes 1mlir.;:ufo~, irtduye los 
t{is;tos tr.111:1ucdortale.s <Ike .um1cnto .a\ribtiihles u In adquisid6n o .n:1Lii:rad6n tlt 
di ··lms nctivo:L 

MliCREDrro, S.A .. 
{Urm Com,pani:.J; nl~ar"'gtl,ons~ subsadiar!a dte MiC:redito< Hnfidlng Corp. can !ilomlcllio en l:a 
Rupublicn: de· Panama) 
NOT.A,$ A tos E::STAIJO,S FINIANCl:ERCtS 
Al 31 DE OlCIEMSRI: DE .20:23 Y ~;Q,2:2 
{F:-,;e1·e:.;.arb:,; en 1:~kdobn1 111Ciltt~gikns,c:,) 

MICredito 
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(cl,,I Mr'./,:i1,rs t!n ptop;fr•dodes cm'!ni.1v1das - Las mejo:ras eu p,rupicrJlut!c:s arreudadas MU 
prn~;en.tan c,m,() 1;1U'C>S actives y rnpn,\Ctt!8H el tn111ic,rte. de las m1~Jm,iB en las 
ed dtcndonet> e in,1tHliteiones pmpdeilad cle tereeros quc. 
mnrHficnci:on ·:. :~i gnHklltlvils en fa forn:u;1 y COiM:li.l:h:mes de uso il.c 
in:mu.ebks, y qu.e ban r:kfo tut~!(ifl<kL p,nr !a s1o1 usu, Estr,s 
tnr1,jorn5 sc ~imcwti:.rAltt rne:nsnt1.!man~ a prtrti:r KJ.oJ . s I de s,:1 tieielstro, 
ell ua pilrzo no superior sl e:stlp~!~tdo en ,d ccmtn.1to de ah:yu1Jer o en uH plr1zo de. 
cirn;:n wifos. el que sea mcnor, 

Los di::me1nb1il:s.r1s e:n que se i'mmrrc:n poot,;;tlt,m1en1n @ la auriuis:tcl6o <lie un 
c:tiatl(MJ Ies mismos perwiiten tnejornr su;s.coml:ncio:n,;:,:ty es JtrDhrthl,e tftoo Sil dcrivcJ1 
b::mcfle.r1'.Mi eoon61nicos rutums en e'>H)<.-'SO xi s'll c0sto origfoal, se uapitt1.Lrz1rn1 al c<istn 
dei activo, 

L::t, [:':un,meia:, o JYJndklas q ue r,;0;,;1han J,:J retires o venl is y 1(1!1 g:rnto:, pnr 
r,11,mraciorics y 1T11mtenit11:et1io que no cxtfondc11 :;;lirliHcn1ivam,;nw la vi,ki util de 
e:;tus act.lv,Js, se rng111tmn en icls resultedos dcl iU'io r.:11 que :,r.i i,n1::urrcn. 

5 fii11JS 
2 anue 
5 H:ntkl 

tvfornlintlri y equlpo de o ikl:n:a 
l:,;1u1pos de cD<1nJY1J!aci.on 
Vd1fou!os 

J, 9 Nfoh!Jlttr:lmt y equipt:ts1 mifo • !Sstos a11tlvom se regfotr,m Hi coater de, a<l,quis!cJ6n a, son 
ci)nRidern,:fos al t:ostn m1111tNJ Im dii:pre,;;:iaci6n iJJGtn11ufoclc, y p;;u!idt1il p<:1:r deterioro. 
Los cosros de rnmn tcnknientci )' reprnracfomn, {lVC l!V atWi·tiltiU! fell vidn Gill det m;;tlvc:, 
r-;12 reconoeen Oil los n1su!t,1d1,~ de fas ttperadcmes tm cI m<1i11etH<i en que se incurren; 
1(,3 costos relm::fomv.lm, i.::i:m mcjtH\'ts imJXJftttnrc:s. se capiltll:izan, La vida 1'.ltH r,.11U Hzm1.fa 
se tl11M1llm. a ,iontim1aci6n: 

3Jlf n.nw:rsimtlitSJN:rma.niNUES ,,. Eu lllrtt:a eueitta. se reghrtran las trT\<ersit1oos: tn f:i.~t)el:™;t;i1:-1 que 
~ Co~patir& oo e'ttl!ctm1db {m tfiuln.i,rei~n.tati.vos deJ Cfl+lltal I:ocl;;il de fa. 11.'HOG:iada con 
la h1ti:m:ci6n de m&ntenc\irlrus pot u11 pkl!ZJJ i11de±1ttkk& 

NOTAS A. LOS :f:STIVD0$ FINANC!EROS 
AL 34 DE DIC:IEMBRE DE 2023 Y 2Cll:22 
(fa:prtt:Smlcu; en 9(inlitl~ts nictu·ngtiz:nses) 

MICREIDJTO, ,S.A. 
(Una Com:1lat\ia 11J,cnrn{1'11en.se n1,Jl:,$ltll:!'irlt1 <l~ ~.~r,c:reHlito H:okHn~: Ctlor(.I ... een domicl:lla en la 
R:ep1;ublk:;;. ifo Panatnt'l) 

MICridito 
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3, f .J. 1J.r11wj1cf.Qtt a .r!1,ttp:J(!(ttMs. 
L« Cm111Hrl1.{i1 .regi~tra lm; sig.uie1.m:.~ bm1,wj'icl't1sr 

n, f11d11uJ1ttiW.tdtfop(1t rJm1gti.edtul w Las co111pen.stieio1tes a favor cfo las ernp!ctido~ 
de h1 Umprern stJ. :ac1Jit11ttiain :segi'.in el. tle.mpo .:le s 'l'Vicio; es decir, un rw::s tlt 
sal:rrdo por ca<ltr u11,('.i- de. fo_ trc .. primoros "ir!f,s de lrtib.liO y veinte di:us de sa!ario 
n p.rrtir del .cm1rt.o ni1-0, ll:;'ii,tt, aknnznr un mrr;lml) di.1 cin{;(> m ·ses 1k sali!do, y de 
nouctilo z;t.:,11 lns ,:Usposi:cim e 1bd (~odiigo de! Trnbajo ck Nicaragi.m debcn 1,,:r ~·-- .. 
1ingadM en ca:;,<.1 de rle~1p1dr1 o t'tllll'IKHI dcl crn11I .adc,, /,~I.,.;···.,, 

~ 0 

J.13 .P11>P!.'tltlne,1;;~ Las pmvi5i . ues de 1:nis:ivoS! son t'econ-0dd~ c;um1do ln C m11a11ht ticuc uaa 
,oMigJ~ti(ki I: .unidii omo re uf:mdo de un sue • :o ptt~ado que es prnbai,!c quo 

ae!t:: recurses para c1moo!ur fa obHiae16n, y C8 su,r;,;;;.:J)t.lhlr; de JJHl.i 
cstimti . .i6ti ta?Xinable del moato rel acir..mi!!do. Las J!r\.H'ifii.011es. reatizadas ,,, .. aproximan 
a su valor de c$rrndad6rn, Jle!'O pueden difcrfHle! mnnti.Hleiini'li.vu. El v~k<rtstitrw.do de 
c.atiprnvi&fornt* se mJtrsta 4t Ill i'ecba del estado de bitui'lci.rjn aleomndo ctirni:ti:11rw11t" 11:,s 
rcsultctd,is del periodc, 

,:tU Orra·s cur;ntasp,H 1x1gar J' otros pnsfro:1: •· Lits. obiigadon ,s per prig:ir ori2in<11.fas en In 
activklad 011erativ'$ de 1(1 C0mpoill::1; que 110 sc t.li;:rivtin Ji:r.xtnmitnle tit In m;tl,vi,dad de 
-01!c1tt1,iirnien10 de cr{ditos o e e la ~sradm1 de serviclos fiinme,forns re registrnn come 
otras cucnfi)ls pot 1m,gm· 1i1 ctres p·rnlvo:!l a Mt eoste de ad'{futS:lcion. 

3. l l Ohllg,idones ctm lnstiti1cirJtut1, Jl1umcw.ras y par otn:N1 .fimmclamfemos • Las 
0Migaci0,tcs d l'ivndas d~ l tpJ;acl6r <te recurses JJil rveni rues if'\J fir~flttciw .. i&n por 
erros 1nsl1!1mo;5 dire · os obtenklos.1i1J1" la Con11mftlr1 con insl:l uicloees f1nanc:icrr1s lnmc~ri;1s 
y no lmT1.cariiL1, m,I c()J:m) c$U:t Inrereses d'>'veng_'LQ(ls por J'.l4lAU:r, se clasifiran en d ¢ni~i,d<i 
d" :lli!Ul'L'¢i~m como cvhJig;w;;,iom:~ ·\;on, 1t\:st1im:ton0s, flnancieras y r•ui' otros 
finm1-c1rnn1lcnws, 

(b} •GaiiflHipag.(l(J1>sporanticipr1d() -Las eTQ;\¥aci:on s quc lit Co1npniifa efo.i:Mm pns 
il®trk,ij:indu, por conccp(o de rp.1e Stl dev-01rig;n·hlli p(1~tcrkll'trlimte 
ori:gim1das J•('ft' bicm:s y se:rvi c:lrt.1iflcn11 come gasres 1n1gado.s r,or 
1mt1/..i1pado, Un g;1sto imlic,if.l'U.dv es 1..ma p.artida q1 .. 11; se pmg(i y N:gL1ttc1 antes rte 
ser mmt'la .f} 0t)11&un1irJ3, una par11i;; de ht <>Uitl represents prnpimm,int:;; un gasto 
del pertodo i. twil y otra perte representa on (krechf1 quc se trasl:1d;1 ~,,u-;1 
c.::m:.um irse •n pert dos foturn~, 

IVHCRIEDliTO, S.A. 
(Unai CompeuUa nTcar:agH1M1s,e s.ubs1cil~ri.a de MtCr(n:nto Holdintl Corp. con domlcJlio on 'la 
Rep,i'ibilir:a de Panmnf.l) 

NOT AS A lOS ES,T ADOS FlNANCIE:ROS 
AL 3.1 DE: DlClij:t\lUzlR:15 oe: 2:023 Y 2t'l<2:2: 
(E:qm;s,IA'l.11H,_W1. cordebas nicara;glkmies) .. 

MiCredito 
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3Sl Rese,•·Wt/fi trtitl'tii,~t11iales m Contp!icm!u fo ,:11ahl:m:ldo co ti ArNJ 15 <f:e la !ey ta 
Compaflin, erea 11t afh1 tig,uionte d.c c,i;:la <:Jcrc;Jcic) c1H:1rnb!0 um, rescrva fog!!l 
,•,,rrespo11-di,11w.:: al 15% de. lw; utilidi:tdt·s n.;:t;,;;: ck( pe1of.1,dn. msi.m.ism6 pot' dl,;111;1,;jdfm 
d~ hi fonrn Direcdv11 :,c crm1 LHlll irt,e:1.·11tt volu111iLI'[c1 -11di.dom1I c.uyo pm'mmtd,.ic its 
dd'u1td1J peri1;;,d:ic11.rnwrl1;: 1:11 si:siGm:s Qrdinii!ti;tfi, A.I_Jl d1;1- ctkfombre de 202:3y 2022 las 
reserves patvi1rn.1ni11ks ptesentm1 1.111 saJdu de C$46,26i,.fi, l ti, d,: tos ttHiles 
corrttl.p@den m rem::rva fogiil. CS.D,644,8:82 y Rtscrnr, Vqi:mtnrllrn .Sl ?...Ci 16,f,34 1::s11-;1 
el arlo l!J:22 ht:. Rerervas Pa.trilt1m1i.11!cs ertrn tki C:$35,.19-6,918,. de lus cu:;1!cs 
corrwspondcn a F.:t$etvti Le:gai ($22,.579;\l-84· y Reservas Voluntadti$ C$l2,6l6,9Hl, 

:t1r, Arnuulrxmiento op&:HJ!ivo • Los i:mrcndan1i1.mt<JS en <lnnde cl lHTtmd4diir tiene 
~,igni!lcatrvamcnl.c todos Ins rk,sg1}S y tlilrechos d•:i propiet:l:ul se datifh:m.n como 
nrrc::1r.fa1nlcnto opcrntrvo. Los J)ltg()i\ r1;•atizmk,s Jli)l" !:1 _ Crrtt1J,·•fi!!l put {<stoo 
c1m:1Kfo111 icn101,; soo per el mc!vi:lo de Hn1,;,1t reu0 01) ios rx.,'lult11th111 de! nho ,:in 
q1Jc iJ,1 ineurren, con base oo 1-os pag()S dl:!'.finidos: 011 kn; c.)11lrn.to:s ik it1crend11m iemcL 

:us .lmpu~JS-tt1 sobr« ht FeJtf11 • i.!I 1mp1rnsto r.olitri fa rerntn er e'l lrnr:ru· :aii suim} lq .1~!11!1 
con·knt~ que :se re•Jotim::i:. en el e:si:ado di.r tcsu!UKJ1js. )' c0rre:1pornfo nl imp1ie0t() 
tspetado por 111P ar sohro ht tento base en la 
82'.iU2{)12 '"Ley de Concerta,:i&n Tl' sus 1<cfom:111s: rxrnteri1Jf\:"s 11r.mmfo fas ti:tms 
rk1 irnpm~stos vlgentes o in J:eeha de los ostados fi1ttll't<CiK:Y6S. 

b. Viu:admnw ,. La k:gis!a,;:i6rt 11ic,a-rngtlensn requinriil quc ludo e,n1;!eado g·r:v;;e de 
m1 !)\"rtnd,l de trolnta J() <lias de 1ifi,~N::1ones pnr cada rnJo cnnmiC11tivn de 1rnln1J(1, 
Lii riene la poHtka du cstaMecer una prnvisi&n acumulsndo 
1ne1wmiJIT11:n1tu dos punt{,s s:i.n~J dlas so:hre la hmm de! an l.arfo lot,1L Los dias 
acu1r1 uh:ufos por vaeaclones son dcsc.ans,...:las JKW lt'!$ eu11tlerudos, Cmk:mrntnto 
est,is son pctg;tdirn al mom(:nto t:tl que 1::l ,m1a1lm,dn es dcsviln::11!f.1do de la 
Compru1I11 por remmcia o tles11idn, 

e .. A,~winaJdo .. De conforrnldwl con d C6d.igo deJ TrnlN~o, se n:;'cjUkte que l,1 
Compaiifo 1x:c1:tnfr,.:i1 ml tiicd de imltil.i.n mHeiomtl, por conccp1,1 de 1.1gllimddn, n 
todv emp!011drr por e-Mki ailo a fr1H;ci6n lttlXlt"'ttda. Son ,N.autm!nhles mcnsuitlmcnrn 
dos purnos c-111,;;:J dfos s{:il:,n: ]ii bas:: ,ti.el !~a!arfo tot:.tL m nfl1111111ldn u,nnriulad(t es 
rwrg:hfo tl'i km rrrimcfO!ii diez dlas d1JI n11.1r:1 d•J ti i,.:;iembr•i d1J c,ti:fa rn\o. 

NOTAS A lOS E:STA008 FlNANCl:EROS 
Al 31 D! DIC!EMBRE llE 2023, Y 2:022 

_ ( [',XPF~~t,1h1_s _ en ct'n'<:lobns nk'@rngikn.;;x:s:) 

MIICREOIITO, S.A. 
(!Jmi CompaiHa nloarngliuiise sub,sltlitltia de M1Cr0ciToo :Hoiklin,g Corp. con tlo.ritlcmo en tn 
Rtl,p{tbllica de Pam.Hnu} 
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•1.1 Riesgo dc.i ,cl!'Mrtt,~ Es: el tie.1~0 de quccl dcllth'.w de on aetivo :fim1rn::~n;::. prnpiic,!'1d de 
la Cmnpflfifo no c~mph1: ,c.,)mf1Letamenm y a tfomrm, con mmtquier page que ifoili~, 
haccr >I.ii deLidur de eonf omrdtl.id co1i !cir. tetntittos y comlic[Dn 'R pi1ctad,rs ih 1 
rnomcrt(J en que el dem!or adqniri6 c] 11crivo tll%1nctero 1 spectlvo. Pam ml!ignr d 
rie:sg,1:i cretlitkk1, lrns polJtic~ ,;fa. !ii ad1t1i11.lstrnd611 ck ric:sgo~ .:%tt1h.locett Hmites tamo 
ptir indw11rh1 eonm poi· dc,ndot AdickmnJ111fl1te, r;;I ct1rrtitc (k cr&lito cv;tl(w y 
ilJ:tWQbr;i pr.evi0me,nte ccad11 ~,omprm:ni$(J qu hwf>lm:re un rksgn de Ct'edito y 
1m:initorer1s pcrifulic<iment,e In crn'1dk:fi(H1 fimuwi.enufu los deud0res re;;p\:I '.livos:, 

4. Admiui;,9tn1;c:i:6n {Id dt1s;g;n t1lr1.1rnciero 
liUro,.Jm::eMn y resmHm ~ l ,.i.'i' ac,tividarfo:s de la Compmlfa, J)Qr su naturaleza, la exponsn 
;i una vt1tied1id de riesgos finnncleros, iudLtyer1tlo desgo de rcdi!iJ, d;; liqt1k!ctt., de rasa de 
inter,e:,,, rfo,,~n or•mcfonnl., y de la5,l de camelo o moneda, enyos pctenclules efectos 
1oclve;rs1);ll sort pen:rtm11t-crtt¢:nitt1:te evaJu,lilfo\'l por su gerenci.1 n etecros de rninim i zarles. 

'II) Cue.ntas smH:lfJQ!lli}, Cor.re:SJXlndc 111 Jitilti(} de prl1id;pal saneados corntn. fornenlc de 
o.p.e1'.adnnes de cn'liHtns: y otntl!l Cii1e1rtas par eeibrnr. 

lHJu1g · ,, - • _filll;l?£1IBQ; C11n~sp0nde .t:J loo fogrcsns ,lcv~nnndur; pnr Ios ,;reditos, 
invt~rsicmes :, otras cnearas por v1brM y que, per p,:iti'tka de udministntcilm tlt1 
cartera y rmrmug prncfcttdal,es, no re rec.c11wc;;:n corno ingrcsn:;, h&&tl!l tanto no 
cambie la ;;:oml1cb>n 1it: c1·t;dl!() o reJlin p<::t'cihixl0B .et~N~th111rttintt:. 

iv)l11\?J~K\11~L , · 11u~aionss {tgn11t1enlndos: Corres.1loncl •n a l{t,<; inter;:.s<:c, y comislenes 
prnvet,iente-,:; de oroclttos. rn•~<stnrcttmidos que no se ,anGclmn pn:viu ii l'r1 
rcc-sln1c.tura:c10n, y poitedormentc se mmgmn neevos cr..xl itos con 111.1cva5 
cendlclenes de pi1ix,0, 

i) Ga1".ir111fasrctdbitl3s: Corresponde ITTI v41kw de los b,ierics que se encuentran ba;o ta 
c,i'stOOitl de la Compm'Ha que han ,,,id'o rooihido.'I ~!;l clientes en celidad de gora11ti11 
de tos c~ditos or rii;ados, 

3.1 ~: Ctt~Mus de on'l.-e,11 M En el curse onliirtRrt() tk sus npc1·,~ch)11eg, la Cmnpoflfa llcva T4,"glslm 
;,le ,cfo1·to. 01~·adones q:ue se cenrr hm on e1.1 mtas lhern de Ins u·ri,is. ceienes el estado 
de situ~d,&n y se dlvulgfm en 'l1i1W:S cmno euenras de orden y que sc -:fosif'.lt1in 
pdrn,ipnh111:mtc en: 

iMICRED1ilTO, S.A., 
(Um1 Con1J;ra:n1@rilt:.ar,c190ens~ subsidlor1a die MiCrediW HofdJtig Corp. con do1ni:r:ith:i en la 
R{J:pftbHca de 'P:am1ma) 

NOT.AS A ILCJ:S EST AQO,Sf Fl N:ANClERC.lS 
AL 31 ID'E ntCH:MSR:E: DIE 2(l2$ Y :2:0~2 
(Exprc.<Jmfos en oordoh\s !1icnmgik~u::;cg) 

{, MiCredito 
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D>Jhkto a !a n,"1t1m11esza ,tki S\JS: ,11}errn::io11es, la Ctm1p0Nhi e:st.i c.:qme::;;1;i a 
requerbnlentos cl.ltrrium: d111 cfo..:tivo por por1-0 do sus cereedoees y deudores; per 
1m1to, con base en :In ~xp;edenoin :y e!t com.llc;iTmes nornm!i.:s tlc operncH1n, 
ma:ntl:cm! ribrptmihil:Jijndcs de ,e<tbcfivo que fo peetttittm cub:rir ~as neoosiidmlca. L'1k, 
poHticru; de ild1nJnts:n·:1d6r1 de rteS:g.o ;;xstmbl~tm mt li111i,t(~ d~ Uqriidez. que 
dCh\flt'lhiti In JHtnc:U'm de Ins a\)tivm,quc iaCompmifotde.:ibe mantentw en E11strtm1e11!K1 
de nlta lh1ukkz; limlres de c<wnp01aidon de ihm11ci:amiento y limites de 
fl'J'Hlfoncnmicnt,i. La Administrncion r0d1;11.;n cstc: ricr-,;go ptcp,tnrndo arrnal:!n,;,nte en 
presupuesio de efectivo y 0j,:1v.:ie11do 1,u1 <:C11ttn:JI diario, semnnnl y me,11smd: snbrc 
ki:, re(1u,;~Tt1tdea1tns tn [nitnos <le cfo,.;t.ivo cstublec.Lcl.os en el mismo, de mantra quc sc 
lng,re obiener el m:\ximo r,.mdtnti<wrtr:i N:ow1i,mieo cl. ! exeeso de efectivo, 

4, L2 fli,·sRa ck: !i<,1uitt..:::,t • i!s e.! rlttS>go <le qw: In Cn1npnl?tfa prescillc dif1¢cultmdes prmi 
obreeer fon.dt-1<:S que le penni!u,l tmrlpJir eon sus obfiga'Ciom;s irm10,Hwit1$ j:ii)f 
cause, emre etras cosas, la cxc11s:iv1t c<rn<:c:ntnt,;;i6n de J1ii'J!&ivos 0n mir, frmnn;; en 

el desealce entre tictiv<Js y pasivt,s:, l~ fi:ili1l {IC Ht,iu klez de los actives, o 
fix1afldrnn11cn:hi de actives nu pmdu,,tivos c-0n pasfvos onerescs, 

6% 4l,73!,42J 

cs l 56,.! 00,272 26% 
(;amwifa 
Pr,;:ndivin 
01, s 
grum·1tir1s 
r chklu.s 
Hipl"ilCJ!'.itrb 

It'1'hidon 
J'!Ol"IW ll1t;1ml 20ZJ 

Los prittdpnlcs: tipos de grnrnnila:. ,Jue nitj'.mh!m1 lo cnitern. de 1mkli.to stm: µircmtada e 
hi 1x1iocn1ia., .At 31 de dlcicmbrc de 2023 y 2022 la cat1ern. •;lStO respaidadn con gn:mnt!a 
11 iJmtec::wia, ln cua] es refbr;rncfa con gwrnrrtia prnrul:m'ta y qiu;:. se r12£tt1t1en en la sig;uit~nttJ 
J}aghrn, 

N!OT AS A LOS EST xcos F!NANCiE:RO.S 
AL 31 DE DIC!:EMBR.E !:l'E :2023 Y ;210:2:2 
( l:xprv:trndMs cit c<y1th1bas ni¢;!r'4gU~n:i.i¢:l'.} 

M!C!REDITO,,, S.A .. 
{Una C:ompani:s. rnicl\l:ro1fJtl1ens,1d sHtlaltliarin de M:JCredTw Holdirtg c.orp. c,cn1 dt'irnlciH-0 en lti 
R.ep{rb!lca de fl;r.narna) 

MICredito 
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Entff, 91 :Entn r_,.., .f)1.u;:.J_y M,.,,1, ~ 
Jfa.~1A -l)t) dh11 ... •n•m•1 361} dfru·: --·· ---~-{-·-- ~lil~ ... (tilO! -~~£!_!_ 

cs U4,91U~3 cs cs Ci .. cs cs t34,t.t"l"t.~n.·1 
l,"\40,ASO !)4(Vt.50 

1s ... a,.1..1n J'2.\ !:76/;rt{} .l>V/,-<1.H/J~I 9\\62.1~7'(!'1 },017.211 lUAH <f,tm,.74'! ·1Dll1l 
29t,2'1lic,8H 3J2.:!.53,'2flS H7.42l,Q~l -----~- = !J)Jy;,_661 !00,i})i,520 

1 !9.,3.l1.4fiil 

'l,446,211 :i 1.,ti"if~~\.'~ ll',\4).ti.i~} 
!Ui,733.f ~ ··j~~ J44,$8S,91J2 :::-fiy>i~.WD 
H~S~-J5:;.:.l'1,61, ·CS (t.,.712~{»0) Ct (4} ,-Y&l,03$) t;f. ~-~~ 

15?"iH7.J6.'.t. 
I.P5,70S 

l~\)/,',lJ.(161 

l Stati~\ 9ff.' 
,tJ,Jn.0,11 M-m~ 

JS,!l<il,050 
L1•Hl.,.lj() 

cs cs 

.1 l4AS.1,2tS Ct 

~.J.M;25J 
2(M/f61I 

Sl,H<l-,Kl, 

(,1),65!,$?.9 
Gt,IJ\')a,716 

US,7$0,z.iS 
cs 108}"/J.t,J'.i C$ 

1\'f1h-tkS 
ufioli Tolnl 

[>Jn(r:t:·.ly 
St1l(_I:( 

lMri, ty 

1 ~""' 

lJo.BIG.6111 
·1. J ~l 1$i3Tl 

!(;1,WS,0&5 

19ll,WTlJ27 
·1()7,100 

2n:i1::1,&JK 

Enti\}9.1 
Htc,t,1 90 ,11,-. .• X. ;%0 dfa< 

Al3t <l~~li!i!J\j)n: (!i:~?1 
,h_,,, A(:cth's'Y.l:- 
l;)i;.pMli:illd.;idn. 
J1vtt.":N~1K':l· .i'':t1m1111:r,,tc:t 
t;h:Jtt;r~, {fo ,1;r'r,ii~~~ 
Out6" ~0~1'1.a-<0. rnw ~-.."'lkir~•r 
T.Ol-1!~,~q,_ 
11- fl)jj~'Q$ 

~J'}t)1,e-i_mi::',i..{:·!NI: frcy.ih:";:iU~~ Jh.\i.'JC~ 
y llr.•:'"U~- fat::ad.1niic1dN. 
Q1rt1t et.tt.':fl.'lS: fW ~-i:r 
1rn•1'i¢ J:<ISPM't 
i;:. Coho (t.-·dc,;){A·O) 

Al,:H de- ifft1.tnnhl't" t1t: iU.13 
t,_ ... Aclil,:,~ 
ni,p1I11:hr..1J:t&d~ 
hl'f,tl"t<b(l.':t:i ptff!'(lt1¢11lt;,"'W 
Cnr1.t.=rff de G1edit\1S 
Olrn~-(,:11.:11111~ p:wro'lw-.w 
Tnwld.¢,1.i::tt\'O:. 
tJ, Pusl",\.\S 
Ub!jg,1dr.m...1. G:Hl -~it:~ti!M~~ f1JU1m:ie;11e,.: 
y-por eccs Jhurim:£.•1!tru; 
01$$s: ~·~,~\-llOI' rment 
'!\AAt \1¢ J!Mf}.~~ 

<>Cab, (D."S"11kc)(,\cllj 

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANClEROS 
AL. 31 :PE DICIEMBRE DE 20.23 Y 2022 
(Ex.))~mda5 en c6,dob11i, ni¢iJtugtl.;nses) 

MIGREDITO, S.A. 
(U1m CompaiHa nlr.:11rnnU111i$$ ,,u,bsltl!atio de MlGredito Holding Corp. con dI)rrridt\(> 0.r1 'la RophbUca de Panamii) 

ill 
_l_l~~~~~f:\?~~ Mi Credito 
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11) El rk,.go tn,n&l6gh,o: l\.in;fofo por dal'ins, int,nTvrx:i6n,. a.lic.1·11cicm o fa!IM 
drr.ivndas del uso o dt,pom!,mda wn ,;I hartlwnn:, zoft•Nlin:, r,i,;t;;•ma,., aplk,1don;e,:,, r«ltt!i 
y cua1q,1ie, orro ennui (PJ. dl'.i!rHn1,:i1J<11 de 1nn,nn;1t:16n e,1 ti, pmst11cr6n de :iervie;i0:1 
fomncien:;@ a kw; dkmes de In Compnff!a. MlCREDJTl), S.A. r.;.ue11ia em, 1.111 p1an tic 
G0!1Clll£,Clldt, de Tt, e'I C\li.tl crnnthmc ana!lsi:. OJ' lincr1mi!i':1itt)6 pant fo resl:~urndon 'Cl1 i:I 
HiGi10r !icmpo pr~sible d.o !)l'OCCS0S Ot'itlon:;. qi,e pm.ilortcn ff'CT .,fo;;;tmfoll J:ttlf ilVBJl!.ns 
cat&tttr6!kos. /v.:len1~s. ct1cntrn co.rn un !XJuipo •;Dmd in,1\f:tw y de rcspue}lta dt 
t..ec.noiogla, scgu:rhfad y ,,i.,.en,dvo. 

,t,t Ri0sgn 'i'IJ1i'.~1·flcilim,m.l ~ La. ('on11}1,ftta c:umpte 001110 estnil'l01,;klo en m1r1cdn de CJc.slii5n 
[n!egml: dii Ricsg.ns reir:1chtm1:dn al dtisg,o op,m:d1vn. El del):g(J CrJi>ei'ilClonnJ ®S el rie."'llo de 
pc1x:l.lda tkhklo a la im.1d!;lo1:1aci6n o f'i!lllos r.le ki& 11rnceso~, cl pcrnoi:rni! y los sJ:stcttHts 
intcrnos o bien i,. cn.twa de a1xrn1.~dmicnto:. cxtetni,s y corn rcm!c cwtre otros, It,$ 

Andl.i's!s de ,1·1ms.i/;iHdru.f: EJ efeero de um1 vrnrhtci611 rtrzirnnhlr! en tns tr1:s:rs de• lnim1:.~ d'G 
+ l \!ii, l • 1 '% cu 'ZlflJ y 202:2 solJ.rc los ,1<:tivM y pasi vos d.epcndfont@, de tnsus, f1suirtiendo 
qm: Ins N'Sitl.l'iter, vniiahles se manflmicn ,;-.m~·t,mh:rn, impUcada el n;z'.ifmocimkm,, <for \i!'Mt 
gnnt1:ndt1 fimumlcrn ncta pbl' C$ C.$4,818,942 (C:$5,lfJJ,574 mi 

,t,J R:l:c$g;) d!.\ ft1s11s de I1:11cYi'icS ~ Es el rlesgo de qu,~ ct vafot ifo im lnstttmu:mtn flmmdeif-o 
pnede I1rn:tm1r cemo cmis;,r,}n,;:rncia diii camblos en hrs tases de inter.as is en e] 1m'Tt:ado.. 
Dd1klo a !n n;;turnktJI de $l.1S Of)CJ'P.clmws, la ConT1mf\fa ve cncue1ttn1 cxpucsta .n: eiltC 
desgc, por tanco, partl mrniml:r,.;.r los efeetos advt;!rsns, ndq1Jiere k,s 
instrurneruos finmtc.ieeos a tasas flj:;rn: {l vwill.b!~,1, en der,cmlcndn de !a fotmcc de l'rnndos 
eon !a cwt! se finaneia ;41 ndqui~ici(<,n, revis,i i,eribdk,tmc111tcr cl. cnlcc de \lw;i,, parn 
cvitm qin: exisla tuHl alra tc:ltposici6n. CtH1lJHti'lia ttfb:t1inistru su rksgn de tas:i de 
inrc.te$ en. el cono plazo rncdi,:mtc cl moiiko«co c0ns1.tt11te del cumpnrinmi,:nl,:i de h12 Laws 
de lnt,i.rcs pw;;ivrw de las obbgw::frmr,.,s uJ1111H;;knt1, ,tdqtlitkLti:, y las tasas <le intcr6s t1efrv11t, 
de h1 vnrteni d" vrudito, · · fo lomn 
de accinnes ,J:irommt1/,;. ante Jori eJ~>Ctos 1, causa de earn ,m:tmlo, 
Nc1iocl:rund(, p1lZforU1le1nnnt,';, ob!ignei:om:s flmim,fom:. a lill'gq pJazo cm1 ln:sus de iJ1tt:1.'ct 

y 00\ocndcnes de cm"tetu. ~le vrM!tos a cotio JJl:ruw ~mir:tlit.aw.J,n el r~pttg.H de l:as 
C)brlil}li:;,h:r11s::s r'lnancicrns. 

N!OT/~S A LOS ESTAD:C}S. FINANC:IEROS 
Al :n !OE OICl.SM!:lRE CH:: i!'J23 Y 2'(l22 
(l:Kpn;;slido.en ~r<lobns nl<:nrngUc:pSt0fl) 

MICREDlTO, S e, A. 
f.lhia. com1>ai'H11 nk:n.rag!l,iJtM suhsidiarill de MICrt!luitc Holding; Corp. con tfomtcHio et1 !& 
Rupi1!1,f.foa de Parmma) 
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En hi si,g·uienw p4gina s' muc~tra el e.alce de murw-d{l u la fl:cba 
fln:incic1,1ll. 

An&lis/Ji de s~nsiMlidcuJ: 'I cfecto de tma varincilin nir.oor1ble en Los tipos (k cambio de 
+:2% l ~2%, sn!:vc fo:. . et1vos y :1K1:Sivolii den.mn lnndos en moncda c..xt,·~rljc~r .1 al JI de 
dicicml:\,rfil d®. liJZJ, atHmiiendo <Jue las restanl,;;.s vnri.abl:eb .sc n1ami,;:;n,;m constttitte:;,, 
hnplkarfo cl rc\,')(IJ'u}c.hn!e.11to- de 11:1m gai!lmai'.t:lll o ptrd\dm pol! dikrencli,s (Ce .cambhi d4.l 
C$4,81S,~l:42 (C$5,S:r'.'l;,S14 >Ott :.::m:22), respectivn111ent •• 

4 ... 5 tl:isesgui de ta:,its ile cmnbJo (Iltti~® tie mtmttln o citmbiin t'ln) • Es el ricsgo de pcrdkln 
en >L':.3SO de oe4;1nir im carnbio {:11 l·i :(ilftica monetm·ia y camblsra dictada pnr el BanGo 
O;:;nttal de Nicl'lrngua, t1(te clifwu.iro 111! ~dquisldbn de mene ';;i extrnnje1'lt a preeios 
raz-ona.bl '.Ii, JYl'.H' pillrtc ct'~ Ies deudores y emiseros d¢. tftulKN valercs, y {Kif .con~ig11icnit\ 
no p~ieden bonrar sus ecmpromlsos -ccm ta. Cornpaf\!a. Tamhicn, qiic le .c1mci1lt0 a. 'la 
Compijflfa. tn p1t,ihili~litd de 11:rlqllirir moneda e;d,r1111j:era a fHt%ios ritzmmb1c& pnrti 
Hqui.dat· sus obi'igndon .s en d6hrrct estlHh1r1idennes. 
;\! ri::~pci;;to, el WO'% de la cori'rn de criditi) d'e MJCR(]):JTO, S;j\. e~,ta cnmn,lmfo con 
sus clicntcs en rrnmedn exuaujera, ')! las recuperscjones igualfm.>nte M• r~iben en 
mmicdtt d6lill'CS, Las cucntes bancarias · e M'lCRl~UJTO, S:.A. p(•1mru1cc.cn con cl 
m[n.LmQ de t;urdnbtl.$ p1.tn1 garnntiz1-1r su opt.'1'l1tividad y cl cxc(:so d,e Im dm:lnbc1s se 
li¢;~ochi co mesa d:C e1111thJo para su conv "rni6n en doinre,.t. Las flucmaclones en el tlpo 
,Jc Cl)m,11.0 .scm monitoreadas merv ntl:rn, .. mt.o. a traves de los c11!ces e1rtre f;\i:;tivos y pusivos, 
Pura 1:vrotcgcr el patdrmmio de la Compm\11~ ~,1irl varlacienes en lss tt,5.:1'5 tk carnblo la 
po:<lrai6n eutre acti vmi y J, .uJlYiJ11 de 11 m:mte:11cT vt1~ ri::1.i.ci,1n posit 1va mayor a 1. Al 
3 f de dickn1bre.1Je 21123; la Comp.iilia tiene unn posi,cicm mcnetaria po Wva t.'ii d6iores 
estad,n1nkI,;i;nsc y c11 <:{k{!obns eon Marrtcnimi,cnto de valor, por lo (!H cvahir.1lc.r 
ru.m1011to ·n el v.alor del crw,ir11rn. nic:mro,g1J~1s1;: i:,0n respect.(! al ii16J;u· .f.lfl:c:rn. de forma 
JJrnsit.ivn fos rcsuHmd0~ l:i1 J osici&n fim1ncio0ra y !r,s Tlujos de cfc"th•o. 

b] 'Rt,isgo d~ famithi d,¢ i:l!illJjl'n y ,rfc fiim:mc11m1i(:1oto n! tenm.'1,'inrn: La gestkin de este 
ttC!l.!¥i se irimliza do ,i;ronfom1idu,d cen la m.:imrntivn <to In 1m11ti;:riiL 

CJ 'ill rfas.ij:,ct h.ig,il: Pei:,tidrn potendal por •I im;mnp!imiimto <le !Jis clisposkion.es legsles y 
administrativas a11lit:ttl1l,cs., la .afec:tnci611 :p r r,esolu ·fonc;;s ,1dr11fo[sttnfivas o judiciales 
{l,cs.fovoHi:1:ifos y la gpJicacl6n de S.WIH:ion .. s, en relacion con las 01:N:'rncfom:s que ht\ 
institudoucs Hcvr.1n a Ct1ho. 

MICRIEDl!TO, .S.A. 
{Unm compafi:1;'l rlli~ar.igi!,r~ns0 suhs'kliarla de M'ICr:ed+to Holdl11~ Corp. corn clomidlin l:!n ff.I 
Rep1lbltca: de Pan.-1111.'l} 

f-,JiOT AS A LOS E;:ST APQS FINANC!Ef{!OS 
Al 31 DE DICIEM8ifU~ tYE 20.23 Y 2022 
{Exp1 smfo cit cordobas nicurng£kl't11cs) 

t\MiCredito 
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lH,i!l,IW 
61,;1,J}l 

lHJ.lWI 
J,JNSll 

fl,1H.J.n 
ll9,ffi,J.l',l 

Jr.(111,tx 1n,rnJ{G Nt~ 
l1J~f((i %1~D.)13 Si,i;m_;;v; 

11 'itthrn im,p;1 
- ~- .Jl12!~ ts ~tl __ ,;;;;.::;.:.:~··· Cil!;IIUhJCS _. n 

~~s 
\..t'!..\_,.hn;:rnhn¥bl-l~41r 
rr.;r.~fn . .> •. - • .t1£ib 

t·:~+~itc;'.;t,r!a;m::,.~-3, 
t(fti:',r,h.'l:..m.ri:.i, 
0h.StA1il>~~fi 
OrtiS~t,"'l:it'n"ti: 
1~!f(l~i!tkli 

c \f!D:-.(lk~~{\f·t 

,\tuu\l: M<1ul11t.t:dm:1 Mi'i.l-!'!.lu.riui 
tlt"i*U {l.ti;urt~mhti; lhilf.htdnrj12 rm rumfi1(~tti 

\.nw. ,R rm:,,} jl~fJf --- (\: i.-i~t j(SJ -- Oi1lot1u fo~i AA_~=.,!!_AOa --'?_22h1t(L Qt()Jf.~J ,,......, .... rtM ··-· 

\ !1;:~:i.(~ 

J\Jlbd~dh (S .:110J1t:-n 5JJH!ii ($ F>!fiS1 Cl JH1s.mr1 :i:,un.~ r,t: 711'1Sl;l ti inzn rs 1)1,911;$\ 
Cicxtr~·l:q~l,;.~~)~,O~, 
wr~*"'~ WVITT,il:l JMWl ,~:(;,) 1,jpl,if} lh~T!.f;$ 7)!)11,SJ) 
l*~(ttb\b ul:S,iP.Pt\,~ 
t;ll-/) UHJ!> m\Jt• 1.11,sn N»Ji1 
t"rr-a.~~toinri >lillt)lJ flW,\l1t Hll~U! ~1tU1- ~;OOS;'lfA !~t}J/)lf 
id{('> f<(£etmJ l,lWJlll lJWAlll 1;ll>'.\AW lJltJ.l>l 
M:t.imny~~t~ld:~ !,fH.~~ !,W,!i-0 ;ti!l1,llt\ H!)i,ll 
(;\Y:!:l.:!;\W Wt0:, . . Ut~1itt ..... _'lvn,4i3 -·-!,~ 
tu;tt-,>:fat1' ~ t&n.1i ms ' ~ N,~,#; w.m.t~1 .~ ~ 

NOT AS A I.OS E.STAOOS: FINANCIEROS 
AL 31 DE blCtEJ!ilt'i~E OE 202:i Y ,2022 
(Exprt:Mdo en t<hkib~~ 11k:t\tllgii0nses) 

MICREDITO, S.A. 
{Unn r.om1i~.fib.1 nicamglions-0 substdl~li11 de l\lliCnidito H1>k!1119 C(irFi. C(>i1 ciomiciHo e,, k1 Rt>p(/hllc;a ,fo. i>,lrHHi'IA) 

Mi Credito 
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.. .s .~ 1 a,'29 6.. -~~ 

Trmis.~1cei11m:s (U'U>it nfi~c;:t:ian rcs1rnHmh.rn; 
Gammci;.i prn; 1n1ual-e11lmien10 di$ vnbr sn!.11·e, foJ'1,tLo pew 
(iiawtm P•:it' i'nt:el'eses fimm,cicn:m, eee Ji'tmdaci6n Horsch 
Oaslm por itntct"e~cs. fftmn,;:;ie.oos icon M.em1onlit ' 
G:.tsl.o& per iDtereses tin>l'!ncfcr1:1s: >0(}11 \Va'ltet' .and l~li. 

Cra. to:, 'p-0r 11t1t.eres··s fir1anderO$ con l ,1.icr~ditQ Holdit~ 
Cimstos pm· sctvicJ s cxt~:rnns (:.(ir1J J1,1C Sy:,Ho::m,s 

l 84'l'6l~. 
CS ~-_:~P:?.. C'f; ___t2!'i,36'.'>.lt.lli,, 

,6J42,J09 
5'1,002.A, 3, 
63.354,;i',.i(i 

4.114.()1)3 

I,} 9.162 
J,l-17;5,705 

===':fl'" ,,.s,;&,j· !,,$\79, 

3,2T7.,0l:2 

&7,,$:50,7$2 
425,154 

Oi10:rnci1nn,1:;; :pm, W·\>·rt, 
Pr:1s!1\mo i,011 ll1;1mfacii.k1 IJ:oescll fNora 14) 
Pr.6:.uunr.l con _t\,,fen_nonil!(} Bconon:,f.! Developn nt 
Prestamos con Mi,;;redito H('ikHup; (Notn M-) 
Gttl':ntnw p,vr pagm· MICt·,&.dlto Cm!':!: Rica (Noto. !5) 
c:1,1c:CTtn,s 1:w;t n,.;111:a1r {1 MC System. S. A. (Nota 15) 

l0,976,{,73 
----'!,.,_. :,,.B?e..c, 5.705_ 
"'""™"",.;gTI/>ti41:rns. 

Otrss Com1Jai'lias rnliadu1rntlns {No!:tt 9'} 
Cuentns per eohrnr - MiCredhn Costa Rica S. A. (i1) 
Ct1,wntt1s por cobrar - Fun.dac16n Cbis:mt 

O;p<01~msi.u1ili!!i .actiVf:l<ll, t'iltin1}1 ctmhulnd0wn (Ni:vt'n'Si) 
Cr,e>otns 1x1r cobrar - w:J:vCI' idito H olcting C,;;w,p C$ 

:2023 

'-1, 811!,clo.S:y tnmsaccJoncs i.'.l(UI Com:rhinf1!i!!l retnci:OJlL1d',tS 
SuMoJ y tt41t, c1cr:lmws con Cmr1pafifo,i: nilacll:mad. s: 

I Jl Co1npnffo1 eo nsidera eom o Con1rx1ff1ins i:e!a,:;jtHmd,1s a sus m:,;;.inn im1:; y a Ins crnidades 
cxm las quo tlencn ecciones co1111m¢s. <1 tm.;t /\<lminiBtrndon ndowitrnada. A c:onLinmi,:;km, 
e resumcn los :m!dvs y transaceiones con $US RdiJdon,tdu.~: 

M!ICR!EDIT01 S:.A,, 
~Una Comparlla nJc;,arag tiem;.o n.ubsid'iawfi'l tfo MICt-e~ito Ho!d:I ng Corp. con domf:c;fl!tJ ,1;1n >la 
~apr\blica cio Pa11am~) · 
lN'OTAS A LOS> EST,ADO:S Fl,NANC!EROS 
A.L 31: DE Il:HCl:EMS.Rif= oe 210~ y :20;22 
J E:;,i;prt:t1i:ilfkL'> en c6n::lo:J:Mls nh:aragn~. ses) 
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-~ 
.,---~~ R I: D; ,.. 
~ 0 

27 

. ~.ai~.675 
C$ .... IS,l2J,,~tj7 ~ 

4/)4'1,430 
cs T$;9'.rn,,,Mi4 

¥±-''/'·'- ii'l'f1 

J:l:,419,627 
2.,065,259 

737,EO<, 

C$ 8/143,468 C$ 
2,,{}63-,6 "0 
l,419,l!.6 

S11e·Uos y sular«.,s 
s~·: uridad &1::-d11! 

.AgµJJinkh:1 y ,<at:cilCiONS 
Ret1'1Ultietl!C,i6n a dirccWJTeS y fl$C[i~;S o 
cargos equivaJ:nif;;1s 

{i) S;rldo:; »<; ,~11111pnnen de 1x1gKJS ,:foc1 .. ados a rn,;:,nw {ht l,t Cm:r,pr,riii:1 
r~:ll!lcionndt1 para cvbride ga~us opcrativos. l'tfl' cs1n5 p,rf\OS 1\0 10 devc:nga 
11it1gt1n imerJs especlfico ni Hnr,pt.:,cci e.sti\cn g.;tmntil.!ttk•s, se c:s1H!rn sean 
r,W:ml:mls:;1,ik».; -11. i;,;1,mo pktzo. 

CiHnp1:u1sad&N de g,erwnr:i(, tltiW.i ~ Iln rnsu:rnemi de J!n c-0m1,e,ns~cion con 
ge:1:e.nch1 clave rngfa1rnda t(i'l1'10 pm;te <le los .f;lll&tus, de ttd111inistr~l6n se 
presmda a i:1mtiiil1£ieh'.,1n: 

C$ 

21l'.23 21022: 
8;9'5t.5}}9I C$ 716,S-09 
l,981,582 672,353 

rn,9IM73 c:ti __ ""i .. ,3.a ... '9-=,1=6.,,2""' 

P,igos 0leett1t1do.s (i) 
Pi~qs de clie,ntes p>;JJ~xmtcs de lWIAA~r 

::>, Sttlfios y c1·ftn:sm,edon1;s con ComlJarii'r:1s n1Jse-hmrtdns (r·,onthrnadcm., .. ) 
(a) s aldo ('.Oll:IJ}LleSfO pm: 

MJCRECHTO; S.A. 
(Una Compa:nia nicatagiJ~niS•l st1bshdlaria tlo Mi!Cre,i;mo f+olt1ing CQ<fp. co,,, ttomlciHo 0111 [:a 
Rti'pu,bllcn do P',a mmi;:fl:, 
NOTAS ,A ccs !SST ADOS rlNAN1CfERO,$ 
AL 31 OiE [)!Cl l!MEUR:E DJ! 20:23 Y 2J)22; 
(lixpr1;tsadm1 co oortlobiti.~i~~t.ll1.i~\~t1_'_' t. 
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C$ U49,l65 Cf. 27&,.534 

l 1,5 I. 4,446 ........ ·:..ii 

C$ 2'.l,432 ,JiJU 
13 "'i'.l7t3'7::5l:i(~ 

S· neamamo de prci;tm110s por cobrar e 1nti:re:,c!l 
A{ljudic,i.cbnu!s de b~mes re-c:ihk!('.K~ ,cr.1 fOC!lilpC1\1;;;ihn<le 
1,redrto 
(hu 'll:;;:!Ul iii ~Iida U(; vrum de t,k::1:'K!s adjrnJkados a 
pL1:1n regL,ttmlrw cmr,;;) partc de ht ;;;m'l:et11 de crodiro 

Adlvidndes dc h1vc1-sUin 1,pte no rcqHil1twn nse 
d'{) 11 li~-ctin) 

(;$ . 4.2,§li; .,65 t 
·· "£ pt11n rnn::t 

C$ &,045,274 
cs Jiro?,694" 

cs 11/JOi,5'.19 
&127 r:zr:::m 

Elt ctlvo pr1g~1<lo ,dtH'ililf!e ei t1..lio ,P'fll' 
IO!lf:lT~ ·t0 sobee kt nmtR pag;.'ldti 
h;wt'C cs pi!~1dos 

.6, Nwrn:!l ::ii estado ,tu llujm; thi cfc~:tiw.1 
Un resumea de las divulgm:kmcs ~u:pk:rilt~!littriu:. mat iiT1porfm'.l!e5 al cstsdo de jlltim1 (1e 
\'..~l'cctl.Wt St d1.;.i1'lihk 11 CQtiC!HiLlill! .. :t6n; 

MICIRIEDITO, S,..A. 
(Linn Corr1p'<l flili 1:1lcar~,£JD,anso s uhsid iaria de Ml:Cr~dit{) Hold! ng CorJ>. con tlount;c mo en la 
Rep(l!Mita de Prrm:imai) 
NOTAS:A LOS ESTAOO$ FINANCJe:ROS 
AL S·t IJiE D!ClEMBR.e. DE 202:3 Y 202t 
(l.b,pt<csl:l1:k1s ()11 oot·dubm, nicarn~ilem, · s) 

MiCredito 
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29 

1/) Correspende a .Je.::tiv11 quo estn dfi,tril:nridu en l~$ s11ours1t!e:, irut thme la 
Crn111n1,'ifa1 y {11:W se rrrnno:i1m ¢n li1s. b<wedas de scgurldmcl cit.!• um:I:!, tiltUt tfo dJas. 

l.,11;; d i5p,ni,itii!i:dadts 11! JI de &crembrc dG 2D2:i y 2022 in,;;Juy,m g;;iJdos en 1M1t•t.(fa exmmjua 
hus!R por USS 863, 1: M y US$3,481J, 'J 81 res:p\lctive1mmtr. 

589,B:2 C$ 
S,;!542,411 7,294,23.lt 

__l26, I rn, 77:5 
J~,M5.,05itf cs i 34)971 ,583 

EtetliVO lltl Ctlf!t 

MmWitkt NnoJ:,miJ 
M,,1\le.da exttm1Jwr-,1 

·····················-········-········----= ··ic:····· 

(Un@ ComJl.11i'i1a nl,c:a:ira,gtlen!:i·e ,subsidfauha .cl~ Mf:Ci-edlto H!oldiinij Ct0r,p. con dom.!cmn en];;» 
Rtl!J!L'lbll:c11 <l@ PanarnaJ 
NOTAS A LOS ESiTADOS !FfNANC!ER:0$ 
AL 3.1 OtJ: DtC!1E:M:13;RJE 10:1: 2023 Y 
{[L,J>l'0~wJas en t6rd,>btid 11i,~v0:p;(ie:n:set1) ........... ,.·,.,, ., - ,, : : .. ·.:: .. :· - .,., >-······················ 

MICR.EDilTO,. .s .. A. 

M&Credito 



7S@~:1t-V.L-¥P 
(;;:tj!!L,3~!\ 

-·-·······Q&?,l)Jfl 
t; ~?~2·1S,t03 ~- 

603.XJ<),&ti 
5J,l4J\7.\ 

I\J,J{l~/MS 
·11;1,s'Ht~:H - 
j4,39,1,7:11 

(Ril,1:l%i 

- 1~fa1 ... 

•M ~.Ii ~2:!'.\ {i_f) • 

-· rubm=~· 
}xh:i.,t_M) 

40,642,5,\ 
_. fl-OJSG•)l 

m.w.1.m 
6?.f~tt\;s.rf 
\l,,fjifi,<;;;iJ\ 

CS St-<,,11@.,1£._ 

!Alf·.J~7,)fi:t 
13JJ"f.,<}b 

Total 
.Ju)li.1 ... b:~ 

~- 

j;<f,l;d£<fl 
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&,l9],70~ 
.-1~1.m 

'.M:l i 13,'95>1 C 
.. \illlS,?% 

1.2r.,n4,11v 
6H,8J!i,'1!4 

ll,l;!(ll:i2 CS 
'~,-OS) 

m.,llfia 
l!.42!,<!11 

m,t1S:?/m rs 
Ul\731 

.m,,{r~.&1.0 

1ro,,w,w1 ts 
!,l9J,OSS 

l(l.ml,$60 

Cm1-kt..iu, _ 
H1.1;stli !$. tH.1y(lrt~ df l.M Tvl.itl R~c-~1;nWIJWit(h) r-; 

100$.U _ m.rw1 _ t9_nif.11tt~ ~ye~~i!!L ,,,4J}l1Jrr.()1~Ai.lo_(_1:~ .... 

................. lj_i.1.112_ __ 
;18,:893~ l"'.?3 

:2:;.-1)),(,$6 ($ 
n.211 

1,Mi].TIS 
2l8~:J.JJ1 

Cl 31$,,l·>l,210 (~ lS0.111.fi! i ('t 6ls.11Cm Ct 
8~4 u 6.49~.3 it \J"~J:U 

! l,!nt.S9& 123.402.iOS US,J•;4.(1,i> 
:1lil.4n.tr;I} 4ltli!/1:1.-&1.1 PH.J.Sl:W& 

~ .. ------· Rt.ti'IYUWM',H);)'(I 

_ 1~r;,rruem,o{.t:L~ .. 
Tub) 

l'X.ll'Jkci-f;j~~l ..... 
H".m rn 

1;,:,:.tf,$ 

l 

fut~ t C\Xt'lih1~ ~Jn.•,1twu: 
~""·' JH!ill'.''«O!idll.-rl<lo; 
Tuni!W.WJ 
M,,,,r f'i¢1'•Vin >l!li, lb.I 
l'!u-\l?i))ll~~.ri'Jt 

At.) I ;}i (11dt11U1ro iti: l"O:l.l 
MJ;i«~Jios 
Ptr"'11lb 
De .. ,,,,r~<111;,rowbl 

h:-1.:M~t~ J (tl;'.i.d.ll:t-~ p(IS CiJbnr 
ir~r~ tN..n;l,ra,..!~f:liIB: 
~;l:i1C.Yittil 
;\fl,:.ooi; 1'.l\lYf~i\11 'j:~Ji.,,.;k~i] 
jim\·:i':Y.111sn~&.'l 

AIJI <l, dkitwh11, ~ l0l3 
MW.~~d$m. 
-f'tr~)!.i'Jl:-s 
1kH'fW;)frJ:r-ilq)f\'.&fci11. 

Carrera de cri\dito,., neto de 11ri:ivi~im1es liCf-lttcobrnli:ilid:ul 
Un tktol le ,ie la cartcra <le cr6d.l.!t1s n,~;o de provfoi,onc;q,or inccibrnhilidad dnsific:ida en f\:r11ai611 de su vigeMfo rtipodc c,irtc.m sc 
prcicnin n co111:i1macihn: 

I 
i ' MICREOITO, S.A. 
)un.a Compan1a ri.lcaragucnse svb:!;idlaart.a do MiCriJdito Holding Corp. con domiDilio en 1., 
Republka de Pan,unaJ 
f'40T AS A LO$ t;:;STADOS FTNANC!EROS 
' I.. 3'1 DE DlCIEMBRf OE ;2.023 Y 202.2 
1Exprns;id,~, en c61dob.is nic,wi'1£il ,t\~11s) 

------·----------· 
t· MiCre ito 
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MiCredito 
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M.eJ:fffont(! aprnbt1.:JCm de ri:u,olueiori cn-CONA'lvtJ,.fH9-02MAY2::5~21J' 3, qucdan 
d:er1Jg;~dia ims si~~iiooiett reSltllucklin~ CD·CONA!vlJ-02:5-0'2m:::ro1-2tH3, CD·.~ .. · · .,. 
CONAM!..OOtH11'NAY26-2:020,CD·CONAMl,-007-0lJUl{l30<t0-22,CD- ONAMV r ~ E O I,- - 
00 - {ll!MlA Y'.26--2020. · , "" 0 

•' :·.;·-- 

ProvisUi11 gsenMcu n volunt.1rfo, • Al 31 dndJ¢liwi1hre.cte 21}23 el 1no11totlJ:: l,1 pr0vis16Ul 
gcncrk:a aselcmfo a CSlS, 687 ,980 { ·"' 1147210$6 ¢11 2022}, parn ganmti'li,ir rk:;g(1& de 
inco'l:miMlkliu:l ~mte dffm-:i:mtin.s tipos de i-soeittario y que uo afecten ht siturr,cion 
H11tu1eiero &e fa C(:Htli;<itfifa1 cil ca de 1i1aL•riaUzaw;. Los eventes que conU,..,.anm a 
ta 1:srn.1 ·witttseUiwi de Ia prnvisi.6n. geo:edon se -deblr:Jtm a ,qu~ c,11 m1.1ro 2019 se :xmst1tuyc 
J::tto11isron gcncfi<:11 ;101· C$4l,258,006 ,;;11 <>.t1mplhni:entci a lo ""lahlecldo en e;I Arrknlo, 
N". 2 <le la, orm,t Refrnnm1u<1: Ntm,c.: p~1·a Ilvff se:gon Rcsolud6r.1 ... D-CONAMl· 
OOR-0 l MA Y26~2020 co(t ,cl fill de ni;;,mt nor k:,:;: m ismos crhilrk>s de [l>l.in,:1:!n tajr~ de la 
pn>vtsiiin NGRC Ml:e'< de I 111•:fomHL Acl.idNtn!ln1ien!c cm1 for,:ha 30- d,c jun J.o de 2022, 
d G:,n~jo Dh-ectivo de la Cornitl6n Naeion:a! etc fvlicrofim1mo.1S I CON.'\11,H), ,:mid6 
Resulucion 'l)-CONAMf·UIJ'i·OUUN30-W22 en fa ,rue au.tmbm extension de plpzo 
de vi;gencia d In res.ohlcion CD-CON.Ai\< J.0()$ .• O!MAY;?;6-21}20 Normu de 
Refornm a !!!I NrH'rna. tmliliJ\C G,*'H6n .ifo Riesgo C:r~drticin para l:11;; i'tY:Cfone:. de 
l<,,1krofinrm.zas. por t'l!L'l.tr;., qnectan 'l'ig~14(:~, lia:&tr1 el l I de didcmbre de 20Z . 

De acuenJn con CONAMI en circular a;dminis1r111Jw1 PE· (i()g.f}(M,2022/Jt-!L con 
base ill rnmn.mtl 6 del oct[ 'Ulti ,, de kt ley 7£9 cst:abl,cci:: tf\lC el monto m.'rnimo a 
cunsidcnrr conto mh.:rncrMito a p.ir ir d-e l de: uhri! (l,;.11 :2022 es de C$'146,9'1){1 
equivaleetes a US 21,o;n. 
Scs;,11i11 re_;:;0iucion CONAMJ CD., CONAM1·(H o/-DlMAV25-202:3 indica lo 
Jl:i;gui~tite'." Bl ro.oum m(odtuo en cnm::cpto ;ui;:, tn1c1~ct&Hro, dcbc ser [gumi t) menor a 
dtez v es ·el PIB per C!iipit l puhJicrufo pm' ht CONAMI rJ-Or de'tu:tor o l)f}r nnirl,Ltl ii 
llllm s, {:I:\ u11i:> {) varies creditos en 1~ m hrrt,l rnsthuci6n, Con el (}bjel&) de gestki,mtr 
el riesgc dt:, ·,;;fctl!to !l$te se $1.lbdlvid · en cr~d1!<:is ()'targilld'!J<S por m~n1,tos 1nayores ti 
dicz Ir\!! d61nres hEilitti s,u lfrnI!.1t\ los tiue: se ,.igwf;){lft J)iir se,pm,mtfo onfonm1 u hi 
estnblecido en ,;:J artic1:1l{.I l 5 de, esta norme," 

S:.4 l'olitica. de ofo1t-g.atn.lctH!I> de cr~ditn- La C(1mpl:lnfa realim evuh1,'ti;io!iii;s do cfkntes 
con hast: en el des;1go por c,ittcgorfa de cti(fi!o (micrncn\dhos,). P1Jti) clle, ,1stablocc 
proeesos, •111.tipiUili JI t;.,)i!dfoi1()llinl prnm Cl 1mul1siS ,cJ;:;: eteditOS de aeu 1.'tin ¢.{H) ¢J 
!:lii.\\~,1n~11to de merc,adn atc'.1,dii,ir;, con ef :fin de icitmtlfo::ur y drst'nrm1ft el riesgo d, 
opet:at:M!il. Etmmltt'.I minimo de fir;miciJ.1mien10 s1:1ii. ,fo !JSS,:300.00 y el ma.xirno s.::ra 
de kt~st:1 dii:1z v ees ,cl PlH fCr c{ipim, sog(m lo stoblookin en eJ ano. 4 num<.mll 6 J¢ 
la Icy 769'., para fos o.re;ditm, dXt: ,ktittf{1I it) e.111.p:n.'l;.'lnditl se detcru:li'nman cemo mcaxJmo 
US$ IOl'.l,1i(Hl 

M ic.,. ··R:- F'f:"\Jr· 'o ·· s . A· 1·· .. ·:r·.-Cl.tJ : ..-. _, ':;·,.:.:_~ 

(Una Con1pa:nia nfoa.ra 9ih~t1$0 :substdlarla. de MtCr~dil:ci Hol:(]l,l 11(1 Corp, con clomt1l.lliio 11:n1 la 
R.1flpo:b!lca d1:i. Patmrrti'i,J 

f,J.(ff,A$A lOS ESTAl!JJ0$ FINANCJ.E:R:.0$ 
AL l1 o:e: OICIE:M'SJUS OE .2(12:3 Y 2Qi22 

. {Exprfiliarla · ti c9t\,fol:tJMl 1ricmngUense:s) 

.11~ MiCredito 
/~'t:-tl~',{l}n0:t Junt-0:M 
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20.23 2'!}2:2: 

cs 52.,05'.3;1'i04 C:$ J8,9HS,2'.l4 
:.,2,2s1,:nm 41,214.()55 

4Ji}A2{J l,155,49:': 
5,985;J80 

(:501,l M) (2;'1'83,733) 

{IS,955,15ti), 
C$ f.iS,ifl'fl;,:S34 .. CJ; 52,053.{ill! .. 

MIM 

Sa!:31) al I d,i: e1vm 
M as; ['r,),,i5fcn c,1rg;:1da n los i ~:;i.11' .. ados del p<:rooo 
M,ti'l{lltJYCHIQ daevnh:t 
T n\'illtdo de pro,tlsmtu:sc por WtJ11 ' n :pl$!0 
M01»~: '!\mm.do de pit>:JiVr..Ul a if .. n s redbid , en 
R11i.:u· "WCittU {Nnta 1 !l) 
S.nr..:,Rmll!r.t;::rn S.TJ 
'.-;:,kin ai 3 I de d:U1t11*1re 

!t6 l\fovi11:d.cx1'tAi tio la p1·oviJ1i:6n1 p11nt eartcni d-0 crMito 
EJ rmlvi111iQ1J1.n de I.a provision de cartera de ercditos sc dctalfa a. contimtaci6n; 

'.U;93il,7SJ 
CS H6.!l5:lAJi; C 

()a11ru 
J1.t ~Ll1! ·ri.1,i1 
'61;80;i Ci.~ 22!i,7Bt33J 

m,,Hi< ~r~,i).tcs 
l'!l!,m11::il\;1 
>!t!',pruuufa! 

Al JI: 1k <lfrivu,ilrt 
d~ '.Nillr 

7.X4,:l~\l,!Xl4 
1,.635,)'(.} 

t:·ltiii 
J!nli,: 'I 

Mio:r :+.'llmi 
p r.1011,b 

Dmtn:ulb 
1;'.fllJi!!Smtil 

8.:5 nesg!osc tle illftintStJ!li ,PQ,r iu:liiil' .,slr.S y ct,misimws fHll' il[IO tl~ cr~i:liio 
l\ (XW,tlnuacit,n. se µt'r:sentn und.~s1,;l<1i~ d•i los in~:J'O~Ull por i.ntenW,:'.fi.)' 001rdii<0nCR p;orti pu de c:nx.foo,: 
AIJ.I dt tlkiil,otflv 
<Ir !fllJ, 

NOTA$A Ll)S E,STAOOS FINA.NCIEiROS 
AL 31 Of tHCH3MBRE 11E 2C!'23 Y2-022 
(E1<.pr(:sadt1tti11 r:or.dobus nicarag{lr·nsc,:)_~ 

Ml'CREIDlTO, S.A. 
(Una Cornpaf'llil 11len.ragficmst> stibsJcliaria dle MrCrMito Holiclh1(I Colp. C:Ofl ci:t)m,lcil.h:i 1;rn ta 
Ropii:blica de :P.an.untli 

MiCredito 
;(,, .. ·,·:·.·· .. :·,al:;:,' 
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8..8 Lm clltt$rn die l(;l)'cd.rtos ln.ch1ye prest;.mn.1s g,m1ntktados con g1wnntfats fkhi.d,,ria:,, 
prctrt!(~SI ;it tlanzas, ,ces:i:on y ffo:nzM t.t hi41oi.ecas1 ctl)'l>i:1 docm11¢t1MJ!l e:sr:1m en custadin 
de la Ccm1J}'{tfi1ti. 

lt£> La tass de t'enilitni;tJnto pmmc~fo es el 1:mn1enlnjo 'fftW !'ttltllt!i de ciivkllr Ins ingreses 
l'inanch:nis ac:wrmlru:kH.l J}ttrn Im cartera de prestamos en d ;i~511e,ctivo ,lli(:i de: r:i"(Jlisis 
lndukfos los inwreseJi y eomisioncs, cntre el salde prom dio d~ Im cartera h:i'Hlft de 
fJ.nl~tnrnos de;! ano rep lft~d1 . .1. Al 31 de dieiembrc de 202J la L'!i~'l de ri:m{limfonto 

· a ccndio 11 39"?,'i> {35% en 2022).. 
8J:l1 Al 31 tfo cli.demliro de ;IW2), el pasieo por c m,i1;im10s , ,diforfr asciende a 

t.~14,23Cl,'J53 {C$l2,0J7,14;!,1.m 2,022) (No¢a 16). 

l'!r.~:1 -~ _....__l'r .... i);.._!.tl -· l:l:m-.:1 
J~!.f)(JJIJ>J ,Ct 21,YJ!i,lt,5 C$ 2J,'i&~,'!.4!Ji (.~ 6,39S,(i21i C$ 

)l, 9\1 ~ ,l ~;i I 1' ,VU 2,:m1 

<1iSlO;&H 15~.lii 

JZ,5U1,Slll~ cs ~;D:jY C,$ 

41),f,{:! 

t~tm11i cs · 1,Ho*Y1 · i:, .······ · 23ljiJ11u c$ 

i'!L!1Pfil 
l 5,90::'i;'i!l'J C:$ 

10,m 
Mi,,.ntffilroi CS 
J'{l3(Jn.)~ 

D?,;;irrukl 
Et~ll'filllll 

B, 7 Un r~su11:1,m por tipo de cnrtera ~·me;itda (pri.r1z-lf')id e 1nrnreses) se JYlX!si:.11ln a 
{!il)ti(]ut!~L{;L~l: 

i.a:1•c-. ·· 1R.····~.o, ITO S·•····· .A·..-·-. FVl... ..J;;/ .. .. ·:, ... !-= . " 

{!Jrta Comi;itl:11ila nioiu·~HO~t1$.0 subsMriatlllli die, t1n:1c:radllo Holding Corp. con clomii}mo uo l\a 
R.e;p(!tb!lica do Pmi;am.ii} 

,NOTA,6 A LOS SS:TAOOS. f1NANCl2R0$ 
AL 3,1 fJE. Ol(JIEMBRE DE :2:023 Y 202'2 
(~~e-~lla(fa~ en. cordobas .. n1c.araffl\DflS,S} 

Jtl! 
,t_!;ly~r{~~.,~A- 
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'.t'.I 

p,152,24~ 
s,m•:11,011J cs ($ 

Sukin llll l ·de e.11zw 
Ma~ - l!'tt.li\'t',IOH cargad~I }} Im, H,'$Ultml:os. {lilll p rfodo 
{N1t1!.t 20) 
M ,mt<: nimamto de 11r1k:ir 
Menos • Uso de p1,111illi'm 
Snklo ,ii~ i de ctkien:ihre 

M •n()<5 pl'iWt>:itm 1.mn-. utms cuu11hnS ptir eobrfn: (a) 
Otr.:1s c,mm'lll"E por col.mu r,;:10 

1,99! ,829 6,893,:H:B 
1.,s\10,se s l,504,554 

i62"'1§s,21,s 1.t,014,9.rn 
_, ($,-Oil:-0,070) ... ('7.211.111) 

C$ 57,25:\iJ:lS C$ 101.4iU,Ml ........ --'·-· ···- '"·' ....................... ~- 

1,,,18$';!62 
1.~1.s;ms 
J,277,tl l:2 

50,8 l S 
413,$12 

l0,9,6,673 cs 
1,$7:$,71)5 

45,l 12,410 
361;'.174 
42J.,7(~9 

C$ 
Cti>;;n!m; por eobrar (;!. Con1pl'1filas t.::l1L~ku adas 
;vi:1l'.:'.r<:.,iih} "os!a Hiea, S ,A, (Nola 4) 
Hl.iifatc'b:ll Chk,pa {Nofa ,:i) 
Mt:re:lllo lfoli.H·4; Corp. 
P'te:;tirn:os por eobrar a 1impl;1!1l0-~ 
l)l.'(p6:,;a;o5 C:11 gzm1ntfa 
\VeslJ.:r Un · lll 
i\11tii::,ipri a i;trn,-c,:dor,::;5 
Orn s ,t:i Jtitll$ prnr cobmr 

9' OitHS cuieu:hi...'l, [HW ibUmmw, 1mio 
tfo rt\St1m,;m de Ins ot.rns{;tiewlas 1wr ¢obtar, nero se f)I'-Osenta a co ti:riUitdun: 

(Um;i ·C<i1np,arlia nicaragiien1ii-e sUh!l!l,di.brla dQ MIC:red!to H'okJing Corri, ton dlm11lell:lio.e-t1 la 
RepClhlkn {fe Pam.ima) 

NOT AS A LOS es:rt..OOS IFJNANCIEROS 
AL 31 ca tD!Ct:EMBRIE OE 2023 Y 2(122 
( E:xi:Jresr~tlll_S en Ot)l."clo1J..a5 nrcnrn: 1,~11~('"$1 ... 

-------··--·-····-··--·-··--·---- 
t:~ MiCredito 
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3$ 

cs 20/)40,39 ! C$ 
3, ! 12,8.S•I} 
3;476,94G 

(J :557,105) 
(3,,50:5,,050) 

J2l•tl, ... ; 
C$ 2{J,".:~ {Ji,6$0 C$ 

$},1}:fo al inici!:; tk1t afio 
Co1111tituclbn de pm">•iliinncs (N<it~. 20} 
i~rm' ,jfm W,'11;,lll!dmi!ll de [a r.::,11tc1'1t de c1td110 
Dt&mu111c;:S.~ de pmvis!io1Yt,s J or wmrw ;!l J lam (a) 

!&mimrnn de pr<w,'i..-.k)~s por vent.1, de 1;;· ·~$ 

J):s11·1rnuci'm de pmvisim:res por bajn de blenes 
Sa!do al llnaff dcl .~i'itt 

::li!, :18:C'i,'760 
13,733,5()8 

(l~) 26 ,, ;1}6-0~ 
23,65'.i\2(J' 

23,(:i57 .. 20.8 C'.S 
1),(08:,l 82 

(1.),621.,324) 
~J.044,(h56 C. C$ 

S.ika,:) ~J inrch del n.lXi> 
JVJ:~t- ~ Adjudicad&tms Dw,li;md • · 1;111 el })1:'.-Jtodo 
Jiifonc;s - v,mta de bicn'l0s. adjtoc!xm lo ,(ii) 
Salilo altirll;I! {'Jet 1ll'io 

OU,250,681). (20,94U39l l 
C$ 2,?9J,JR6 CS 2,716J1l 7 ---=-- .. ._,,,,,,xi=-.- 

C$ Bk!ne5 1:cchid0,; en pagt) y udjrt<li;iu::los 
Mi::nnt • Pnwls16w pam l1k:-1x.-s R"~ibkfos r.:n 
n::-cupcradfo1 de ct 1ditos 

10. B.famcs w•eciH,Jdos: en f:!ngoy aclJudlc:~du,s1.utctf) 
lhl re~ mri~11 ~Ii;, les hlen.es ttdjnc1ir.:ad0s .f,¢ JH'e'si:nta a oonlimmcJ6ti: 

2Al2~ 

M:flCRiEDnro,f Si.A.,, 
{Una Compsim,a ifliltarag,ijetistl $:tr.bsk!Jnrf:a: tle- MiCretil(ti Holding C,orp .. cm1: dm1r1lcmo en l;a 
!r{ij:p()Jblif.c;.a de Pa1m1na) 

NOTA.:S A LOS ESTA'DOS FtNANC!EROS 
Al 3111)15 DIC.IEMBRS Di 2023 Y 21:ic2:2 

. ( Exprc,adas en "Ordolxa,· :n~~~~:r~~t;1ses,) --· .. 

Ml Credito 
:J(),~ttmMt .Hrnt:e:M 
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C$ 

(6,:251$;.1 H)) cs 
(6, 177,.tOO) 
(2,4'9 J,.951) 

.U;k92s,r161 cs 

1,144,tltr C$ 
6,977;'915 
4,i)CJ(i,1'78 

I .S.413,219 C$ 

31 tie di,ei.::mt.1~ de 20,22 
M,:;;1:rilimfa. y equfp(l de 1;tlbim1 
Eq111pu de com~,11!0 
V<!ht;ulns 

9'.M,,68:1 
5&9;,6>159 

t ,219,:rns 

(6,('i:27 ,646) C:$ 
(6,9<56,0 l 9} 
(2,273,37.0) 

7,56:l,JW CS 
7,:555 ,68:8 

Jl dsi: ditfum1b1'1'• de 2!fll'.t.1 
Mo,bflzlrio y i:q'Liiprt <fo ofk:Jnn 
'f-,q,14.K, di: sc6m1mtn 
\I ,1!·1&-:1,bt 

D{!l)ft(!!Od&lt 
AeJ1mul1ld,• 

C~totl'C 
urlquillJ'di:m 

11. !Vfobiliiarioj, y equipos, umto 

Un resurn •n de 1:..i.ms i1ct:i Vfi~ se .1>1 -scnla a contbm,1cl6n: 

(ii) .Al 31 de diefombre de 2A)~I '/ 20.2.'2 ge g·enernr~n gatm.neins. l1asta p,nr C.$ 3,508,,{K'iO y 
Ct2:, i)' J '7, 112 res'1e,:tiv111m.:,1to, lits euales e.)i.tlfo ro~J:s1mda mi lngr,esc,s opcrativos 
divcrsos (nof:1 l 9'}. Ac!ieiot1itl1ne11te los saldos die g1m.lilr cia~ pot ,dH,efrr 1mr vema:, de 
bi0m~8 (\dJudic.ad,:..s rcgisrrados en nfrr1: pas!vns (notn l 6) aseienden .;1 (:$16. 703,68 ·1 
y CSl:5,:275.845 respecrivamcntc. 

NOT AS A LOS E:$.TADO:S flNA.NCIEROS 
.t..L 31 CH:. DIC.IEMBRE DE 2!l)23 Y :2022 
( Expmsad{ls en cordobns 11k;n·cv,,n_t~111.e:sJ 

M::ICREDITO', S"A., 
(IJ11a Coilrr,ama 11:ic.1,rog;t.10:nse :£mbsid1i:a:ria, de· M1C:r,€tcllw Ho!dln{J c,orp. eon donilicilio en la 
Rept1bllcn de Pammma) 

~ . MECredito 
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4!.J 

1. z. llilVCt'StOIItt:S [)t\ltnliMJ,0111!!5 

Al ::n de dicfom~re di.: '.il't12:3 y 2Cltl2 cl s~k!4:! l;.li;:, b13 ir,vv,Jrslrnne,;; pvrm;nic11¢t;~ en 11,;:4:iones por 
iCSl 1340,4.SO tc1w1v~.le,11te a US.$501000 coH'C!$JH,l~d:e m la IWttidpac1'6n •1:11 c~117it&I :aeciormrio 
cc)n fo Eo,prosa d~ llll'orn1:tw1i6n tfo ftff.;.$!.);f;)fl de Crretl:l.to {SJNRJE\:S.(]QS, S. A.) 
cmr ~spot;cdi.cnt<: ~. 1 t'iccl.1)11ecs. s:erfo "C" a 1m vafor de ,;,on1pnt rk1 I: 43 cada ena IJ!lWa un 
KOfftF tie 1mrHr,;ip.ft~i6tt. De ncir1crdo eon el MUC-Hvfi> esta 111v.ersi<1n se pn):renta a 
~11 c,o.~V~) hisli<irlco y los divi~ctidos fl~ibldrrs se rngi&trmn. ditL"'ttmmcnitt.J en k,~. re~1i'llitr.fos de! 
peri-0,:,fo .i;:uumi9 :.on perdhirim s, 

m g,1st<1 de dt:precincfon per cl nt'1J) qu,e termin1'.1· el fl~ ,H,cicrmhre tie 2f!l3 y 2~22 ,1H1x:mli6 
n C$ I ,.S<ii5,459 y C$i,550,93 ! cl t)Um] se r,rest:nla como fKlrlc k)S g:iif.111.s 
die .wd1uinistrncf.6n ,(1',k1ta .l 

jl.,iiUJU) 1;'$ );,J;).OU 
··111··rti ... !'!\'I'.~' ., ···:.:·.;~lill.m ~= ...... ~znv 

J/tt,t)t (~} l t~H',M":! 
rn,utl Elt,iH 

hi!idm, . H,rlwm~~ 
i\Mibh;i,~,:,Hk<l:.:111 ti J/.j;j',i) C$ Ul.lJlll CJ 
&1lf,•J;,i1-q-.u, 5,Ui• ,tH((l 
'11%:liiJi =·=· -- -· l.l1Htl 

CS l,lll~i Cl Ji,il\#:.tl Ct 

\:dirrn 
li;.w;t.BI 

&ii'IIJ.tt,k 
Vim:tt•lbm 
liJJliiilttm 

D!Li%) n 
(Ji!:JW) 

(WJ1,~1 11*t~L 
~1:1,~~~ cs ,_,. ....... r~0 .... ~ .... ':l .... , 

Y'ill!'Hiil • 
ti JI Jtk[1tbr1 

__ ,!:! Ml . . w}A~w, . 

\'.il,r,u 
JENI 1JJ! 

,fritrt:t" tr f)i,.,i;;J(!'.<d, 

"T1'l'."J'!f?.~. 
4'1,m ct 
}rtm 

!}J:iJl'.l fl 
1w,u,1 
~JI;'! 
J.(~lJ {'.\: 

111:;mmJ ~ J.iq&Jn e1 
P '!J.kro $\! 
!fihi:ci,, 

Nnc:Reo::11ro,, s ... A. 
fl.t:nrn 1;:>tmtp£trilfa notrt:1ra;g1!.ir.1nm,e, su·b~itlliS!rlia de MtCredik1 Hold!lt1,t1 Cr;;r:p., con diomi'c:ll:kH:w1 1.tt 
Rifi,p!(1blilo~ tl!e Pan~:nmi'!} 

MCVfAS A LOS E8.fAOOS: F,l~tA.NCl:EROS 
AL 31 OE O!C!EM:13:llE oe Wl3 Y 2!ll22 
( Exprc:sai:141~ en .. t'9fdohm, n karngnenscs) 

MICredito 
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c) 8akfn c,m'lpue:sto JH'!iicipa lm ·111;: p 1r :segtiro pnga<los por anticl 1,11-d.u los cual s • 
,imortl:rnn hasta ·I vcneimie.1110 d. 1-~ pnl'!ia. 

3.l,6%. 

(464;768} 
SJ;r~1SJ 

(363,(107} 

1,1)91,'!2;1 

~0123 

1,163,506 811Jdo td l ·dn ,cmc111I 
Mcm,m: Awt:;11li'Jlc.Ki,1 c;i;r,ga.d11 a Ios re,;.\1hnda oo! 
r, 6ndo 
Mn:,: Adktrmes cltd pe-tk1do 
Baja lk:i pe<Jbdu 

b) Cn:1Tcllp(mde 11;! valor en lii;i'r{f por adqulslcioncs clc :mf:twnre, servidores, Ios t}Wt!'cs 
sc cnr,;t1cn1.ran amo1·tiziindose meusuahnente hasta 1.m J)~riodu de uincti .at1os. Uni 
r-csun:1~11 de! ,;orr11,o,m1:nien10 de estos saldes se presents en In slguknl • p~gh:t11: 

a) Mr:iJQ{]IS t0rntu11tnll llnt .rm·iC11do se mno,rtiz'AITT n1¢nfi1Jn!men1e h;;l;!ltn %U verndmk:turh (lei 
vnntrntt1 de errlendo, A 1 31 ,te dldemhre. de 2-023 y 2(11 "\ d, gm.tu pew 11111orti:rnci,CH1 
,k 11)& tyr<,pie.Jndcs en arriondo ascendii6 tt C$J22,J76 y C$:l:90,'ll 5, re:1.p0criv,miente, 

l,]63,506 
l,O.B.Jl$2 
2,4512/IS:l 

.:Ht,696 
·!86,78(~ 

} ;~{J~/f'.26 , C$ 

M.qj()ra:i .::11 fliOi;)fcdadcs nm:ri;;fadt1s {rl} C$ 
Va !or de origen tie t.'>tros ,;;:t1•1',f;(l:'l d llcrkh::is. tt{'ct,,'.:l .rfo 

f1Jl"¥..1rt{v:1,i;yi(n1 acun ill:tdtl JlOf 
C$34 J ,{,96(C$1, J.63,506 i.!11 2H22) (I>) 
G.;i~uv; I'· igi,dt>!i I'°" antlcipa,fo (11:). 

i ;l, Ob·n:s activos 
Los ot.ms a,cillvns estt'nt h1tegr,a{los 1:fo In 1ic}Jl.1)l~n.'lt m:1.1nenx: 

NOTAS A LOS £:;STA.DOS :FtNANCIER06 
Al 31 :DE DICIEMBRE DE 2Jl23 Y 2022 
(Expri:•sath~s en i;t\1'>:;k~l,?h~ r1i~1t.:i41;tlc1n~es) 

IVUCREDITO.~ S.A. 
(l!n.ti Gompairiin nic:araguense sub:sidlorh1 do Mie:re:dito, Hakll11ig C,c,rp;. eon dcrrn!c:i!lo en la 
R~publlc.a do f;!m1a1n.\) 

MiCredito 
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ii. P1"l!ist,'llmo ti· !JS.$500,000 otol'~a,;fo ,;.I ::ii de diciesnbre de 2-0:w tnn 
vi;:ndn,i•Jl'.1{0 22 de illci..:mbr de 2023.1 tasu dtJ int,,rcs 8-lS'i,~, cuyo saldo ai 
'.U de dfoilJrnb!"e tle :2:022: ·iN)!trivFilfa 11 C:~6,2'.H,8Ui foe ctm ·<:tmfo cl 
29l10l2iXl:3-. Al 3 i/1:li'2Ill:1 i;u s11,kfo · qu.bmk a C:$0 .. 1'.m, 

t, PnfatRmo <k US$5f)O,OOO otorgado e! lro. de neviembre de 2(1 rn eon 
venciml nto Iro, de novi,::1tJiilre. de 2:023, tasa de rnt¢n&Ji 8%; cuy,o saMl1 ml 
31 de dic;k1ttfm:i ,d£i 2022 equivalla r1 C$3 ,,6'23, t 40 fue 1;:imi;:d,1tlo el 
29/ l Ctf2Ci21 A I 3 l/ l2/W2J su saldo cquivale n CSHAKI 

Un resumen d Ins condickrmni de tes contreios con Fondc deres s \ JlT(~sen~a a cot1ti111mci0n: 

~} OU{OCREDll. Stddrn del !'lrcg,tamo poi: IJS$l,5(~),000 C::il:i compuestn pew 
los si:g,utentes ,rlese.r11bolsos: 

1 •. m.:rn 
17.SlRYY,i 
,i;J}lt3% 
BJ~um 

6t!.ll.& 
\,Ws,19'1 
~.im 

1.19.l.'.!9} 

!1.WI.AOO 
61,WJ;Pt 
n;1r,2,,r1J 

Jf,J\fi,1<$<1 
.l~,Hl1',~i! 
a1;~11:;~1 

H\!l!l,'14i 

. 1MCtW1 -·-~- wHJ<\'lf.:~t C$. tt.lJIIJiGJ cs~~cs·~~· 
·· -·a1al!! ~-.:- a ... ,, , 

4Dl,ilr4 
m.i~i 
1w,n 

1,))80,$11 
i!l'.i\'l~ 

11,.rJ~.-,o 
2!1.l!'M.~O 
,i?;IOO;"fU 

ll1.411,l)} 
~[6,(0~ 

(;$ ..... ,t~1.~~.1~ cs 

!flt') 

6~51t l(i1',nl 

hnl,:til l,l,,,i;J1{1~ 
J~~!!l [\~ ltl!ITT!ml.Q)iJ 
1:n~1.1.r .. r:l\tli)I elll\\u • .cu) 
rmoof.rr~di 
JfoJll:(t,ll};} 
SMllilll C:m.i.<!{ ll 
Mffi.iirt !f~!i1,, C«v.l),iJ 
L« 'N«l[t\l 
l'ROIJ!l.{o) 

2\1?3/U{l 
l.(i16}/!1Jl 
5Hll1.12l 
:i,<,_\J)\94 
!,,Hl,J!fi 

lHil!,fB 
iri',n,Mo 

1\.14,,1':9 
Nti'1.1!c5 

>i,WS;.l.13 
1Y,M.4Ji 

&,l0!,91 s 

!hHIK&i{\l,t (t) 
M,'r,1 ' , f;«n,k IJ:v:i:11 · til.-i!lH (ti 
~t(SA(l 

)\,loi,!<I 
M;J.~J{Q 
1!,=tHSM mng 

&~in 
l,!.1',l'J,174 
13,l:;l,lll 

H...r' or.11.V. (cl 
w:;r:~r,ci'i.C:j\nl ti!) 

To11'1 

Un resumen tit .hrs (:1bll@tu~iones co1t er.1~1,.emidil(l:ea: re rw,mmca .i, ·~{Jn1:im1Glt:.ilm: 
WZJ --· ----«-,.;;;;i:+""n'-· -~---- 

l111irmi T'li~l Muta_ lr.!iiwm 
m.m r~ ;;s,1tu,m cs tJ1H1i cs 91n11 rs 

su.~t\l,?21 4JJ'X1Wl 
1iriln.l!t mn.srn 
l:J,HOJW 11.DUlO 
,1.rr4.1m, 1n ~rN1 

()ij;Q (:litiii) 
1'~11),) 

fVUCREDlTO, s ... A. 
(U«m C(fmiN,:i.r1il3. nliettrr,1;grien:s~ ~ubSifdlari:a de MiCriedito Holding ,C{}t}:t eem domt,c.moon In 
RQp Cil;i:llea clB Ptumma) 

!NOif.AS Atos E.,S'rA:1)0$ FJNANCil!ERO~ 
AL :n Cliri Of:CIEMBR'E DE :2023 Y 20,22 
(i~:!prnsadn~ t:!I) ~~rd°:l>zs ll~CarmgCli;i).S¢1>) .... , 

c..~ MiCredito 
·iC~trttrn:>'t .:i~t;t.'05:~ 
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f) Mt\n1H>nit,e lt1.:r1-1HHn re Dev<.4ottmHmt Assoi~.ifft "'L .E.:-tn. cofttiifsp,mdc n 
pre.stnmo.s te1~t1'l:rtdre brl}n u1m tlnea de. credJC<.1 reW.llYi:mHl dt:c US$5,-0(J(l,CTOC1; 
deveugaado 1.m hitc1'6s f:ijo ~m,~l ,d,o 7%. Al 31 dr.1 dl,:;.tcmbre de 2021, su s11Mo 
,eqlilivnle a CSO, per ¢!)1icek1cLan wca] i:iat,fo en f\:b:rtrn, 110•;1],;mbrn y 
,Jkiembre 2023, (2022: US 1507,047 quivakr1t¢ II C::$.54,602,.423).. 

,e) l1'mnh11:io11 Cm1(iln. Cm·r-cJ.JJtmdle a p 'stamo por tJS$50ll,DQO- con uns ti sa 
le inte:re" anual d 9% scibYe. saldo in~luto.s a un i:r.l:ijtl1 de 3 af:ios, •stc 
rwcslttiti:CJ re subs ri.hi.6 cl 3,0 de julfo, de 2021 ~ con \1c11c imicnto· cl 3-0 de Jul lo 
de 2U,24, Al :a dii,. d!1.tieinh cit zo;n el sri:ldo ascicndc a U$$125,00() 
tJtit£ivBlentes a (:$4!i5>78.;~ll6.. (2022~: ·us$29j,667 e.:qulv~lnntes a 
GSW,567,491}. 

ii. Prestarno de US$50ll,-00(1 crtorg:.t-dt} el 7 de octubrc de 2012 con ve11cimic11W 
JI de dicierubre Lie 2H24 y !t1.st1 di: interes 8.5% . .Al 3 J/J2/Ztr2J cl sith.li, de 
principal ascieudc a CS9, I 56,075 equlvelentc tl r.JSs:250,00G. {Z0 .. 2: 
US:$.500,000 cqu.ivr.ile11tes n C$UJ H,70G}. 

L Pr~stm:n0 di; US$2$0.(HJO oiur1:iud,.1 el l7 o dicll:'.milre de 202[ con 
vendmi nto • l ,t~ didcmhrc tle 2{114 y taga de lnt1,;rei-s s.~ %. Al :lltl 2!2023 
el sakk) de prfoci:pnl nscicncfe a C!i4,,:51:fl,03it eqtrl\rJtfonte a US$12.S,OOCJ. 
(2022: USW:250,MO {-1qurvT\lenle'-ll ::i C$9,0.57,850}. 

d) MCE Soei~1t Cnplml. Saklcl de: prc:su.1mos J}Ol' US$'.YlS,OOO (US$750,000-cn 
20122) es.tit C(Hnpl1¢$Jl.t1 per dos desi;:mbols<JS: 

c] Huml~.-Out it V .. Oorl:'e&p{1ndc e1. Hnea de cr-edito prnr {U,fJOQ,CiUU eon uea his., 
1:l0; h·itm·es dcJ $% y SS·}{i annal, este cont1·.atc1 re renovo el 25 de rc1ct11l:irt: de 

;\.! 31 de dJci~rribrc ile 2{123 w sah!C< de pt:lndy:ml ns.;;it:"J!dc \t 
C:$1&,299,374 eci:nhra!cnte, a €4:81,$011 (2(122: €68t,SOO cqulvdleintm; a 
C$27 ;213il23).. 

b) l'<lVA. Unea tic r1·edltt1 per nwnto lJ$2,t)rHM)OO.O-O iJ~rn ~mpliwdon d • 
eartcra 0011 mm 11t~~i. de intereiiX!sd:o. ()%, Al;?, I (le tliciemhre de 2:023, el s,ildo 
asd~de a US 1,391,151 equivnle:nle .a { 50,949;92!. (202:2; 
US$ I, 15 J, 169 ·q11l va.lente~ a C.,il4 j, 730,202), 

rv .. Pres,rmm d':. l)S$1,5'0tl,OOO ok1:rgi1ilo e1 '.lO de octubre d,:;, 202:1 can 
vom\1mrc11t1.) 3(!1 de octt1b110 tkt 2:():,6, tn;:rt {le. h:itctes 9.f.J.1:%. A.] 31/!2/21)23 
SU saldo (N]UiV~l:lt:: Iii C$54.,936,4S{t 

MlCREDlTO, ft,A. 
(U'mli C)or,uj)t11nia nitc-,r.l!ra~mrm,,e subsicUa,d:a de MiCr,edlto Holdrnti C,m1p .. sen dmi:ticH!o, en )a, 
RepQl:J.lic,a do Parmma} 

NOT AS A LOS, 5STAID0$ F1NANCU:'.R0$ 
AL 31 OE DICIEl\tlBRE OE 2023 Y 20,22 
(Expn:sadit· en ¢61(d9lias nicarngCl n.scs) 

.,. .,. ---•----------·-•,.•H-~Y•·---·--•-v .,. ,.,.,_. _ _.~·---·- .,. .,. . .,._._ __ . .,. .. ,.,.,..,. ,., .. ,.._.... • •• ---•¥¥™H-HH .. •HHU_,. __ •••H-·---~-----·-·-~---·-·--- 
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Iv. ~restamo I or un .montli de US:$400,0U{J, ,,tc~rg:tcl1:t d ::rn de septtembrc de 2021 
cm, venciml n:to 2:S de septi rnbre d,:; 2025, easa de irHc1·i:s l{)'%. Al 31 d 
,J,c.i,~mbr.e. de 2,02:3 5t! s M0 equh·ate ,A C$0, pi,r ic!lltrneJa.cion u.citlit~tda en ahril 
20.23, (2022: USS400JWJ c<Ju1vetente a ··"t.t,41.il,500). 

i'IL Pr~sLmm11 rmnm monto d<l US$200JJ00 otorgi!!dt, d m de .abril de 021 cou 
v,;;;n,;imknto t}',l de nhti'I de 2025, 1.i:%\i de iMere" 1 !'%, A! 3 l de didembre de 
2023 su selde equivale 11 C$0, por cnncdm:i{m 1"0rnli1.mhi en fobn.:ri:,• 2{}'?3. 
(2!J22: us .. ::wo,rnrn cquivslcnrc u C$7..246,2ttn). 

H. · 1'¢St~m,e1 · cir:tm n:wnt6 d'O $$400,000 c,tnrwMfo cl 23 de diclcmbre 1L 202.t> 
con w1 \'.l]mlor:1to 11 d enero ,fo 2025, tasa de intc;,ro · t l '%, Al 31 de 
cth::i-0mb:m ,cl~ 202:3 3U !';{M-O equivah, a C. (}, por c.i:w;;dm:Mn n::sli:tt!rl.:l r.m 
ll:bt~f(l 202:3., (2021: LJS$4CtO,mm equ.iva!e11ro r. C:$14,492:,56{}). 

l, Pre&tanm per tm monto de U. $'.Wfi,fJOO otorgacfo, d 2 ! de ju! in de 2{120 con 
vumcim!,mto 2l de ene rt,1 de 2023, 1.11sa de fo:lt;:re.s l 1%,, Al 3 l ck dkie:mbriJ do 
2023 su saldo et11uiv:ale a (;$Ci, pen· ca:n.cI1lach'n1 rtn:li;;,.ittla en encro 20:n 
(2022: S$:S0,(!(~1 ~ti:t.rbiahmh} a C$1,8 I t.S70J 

E.r1v¢;St i'v(1ernll11nr1ce F'tmd. Al 31 de d.i.dmnbm di; 202) el saldo <le 
1:)nfatmuos per US$:50f),UO-O (2'022: m::$1 ~5$0,000) .es.ta cmnpu esto per: -~ 

f) Hn'.bitnt [l':Sl'J.l In ftrnm1mklmd. f:'r-0stw1nn r,01· un monto tic US$4{l,l100 per un 
pe:doda d' 3 af\qs, con tasa do: interes de ). %, anual. Al JI e dleiembre de 
.;.Q23 su saldo cqnivale ti 'O, li<lt emu'ldnd6n rc:aH,,:1.da en febrero 20 3, 
{2022: ·· SS , 7lW cciuivrilente a C$136,,964). 

h) l?,mud:ri:do,n HOi"\Scb, })r.&$tt,mo m:ig;hml J:liO.T €150,()()(i (f,r,semh0lm1do el l de 
·crrnr,o de 20'!:8 y ecn ·f~ha cf:e vendir1ie1r1to el l tfo ~:n(:r,;J tie 2(121, 
pDst(}rionl'ieJilc foe reno·\lllitlo h~ti'o 'kt1l 1n[llffl~1/ tt\ru;tinos el l d enero de W21, 
eon una tasa de initwcs 1muat de 6%. Al 31 d ii tckmbir'i! de 2023 d saldo de 
pt'inc,ip~! a$cl~tide a C$6,208,9'l8 ;;quiv.flilente 11 £!50,000. ('21)22: €150.,mlD 
equival~ttfes ,11 CS'6fi42:,309),, 

g) .SICSA .. Sakki ccin·esporiden a I rostoxn.:rs r alizadcs bajo una limm ,Ii; (!fc<lko 
1'¢v'Otveute p,:w US$BOO;l}{l. deven1:;;a:1KI0 un irueres fijo rrmrnl ck ;J5'!'!f, y I()'%. 
Al n do duc'ieinl.ln,e; de 2023 el sakk'1 <kl pnlstmm> nsciem'le a us.ssoo,.onn 
eq11tvale1,,te fi C'.$29,W!),439. {2022: US$73!,4M .;:q1;;vnlct1u.i a 
CS26,502,6&0). 

IMllCR!EOtTOr s .. A. 
(Una Com1l.n1la nlJcara~JUonse. s.i;;1bscd1~rl,a. de M&CrMit-o Hold! ng Corp, con cimn l,cmo ~n Ia 
Rep;(H;ilh::~ dlJi Painarna) 

NIOTA.$ .A Los E:STAOOS, fl.NAN.C:tER:0$ 
.Al 31: O'! ,mCl:1:Ml:l:RiE! OE 2023 Y2r>22 
1( 

EX,!;1tesadt:S. *JO oon::k1has n k:ru'fJgjt ti~es) ··"·· 

/ll' 
MiCredito 
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llt Prestamo pm· un 1.rtot'lta de LIS.$&CMJ,{JOO fitor1i;ru.fo el 29 de mwi•,'1nbrc d.e 2{!23 
1.x1n v -,ncirl'iknto >21 de eetubre de, 2(J27 con mm I.HS{! de ittte1~ anmi! if]!(;, Al 31 
d,;; ttr.;;;it:inbte de 202.3 su saldo ee116 t;:n US:$801),,0IJtD ·t',qurwdenli:s. z 
C$2!Jt.,J99,440. 

ii, P1:e~t1J1mo p'l"i,r un n,t)ttm de US$7{itli,;t'M)O ot<,t~inn et l 4 de errero do :2{t22 con 
vencimfont<1 14 de emffrl dt~ 2025 eon: una 1:o;sa de intenEs antM! 8..5~[}o/.\, AJ ::t 1 
de di,;;iurrtbre (te 2(J23 su s:.ddr, C!';rn\ en U5$>tW,OOO ¢~!.iivttlentes a 

US:$.700,MO c-.q:1lvnlenles a C.$25,361.,.'98(Ji) .. 

l, f'rdsLtnnn nor urt rnoato de US$1,O:H1,11 l i:iU)eim:ck, el 22 die septfo1'lflbte de 
2022 ,1,::01:r ve11t:il1'tfo111a 15 de st~p:i.rcmlm::: de 2l'l&S cen 1m11 l(~s;ll; di: hrter6t1 imtml 
!{¥%,. t\ i :3 l de d!h:iemiH'>O de '20ll !!tl sah:ki cecro en c1Jt1 lvttlenteg 
fl C$3U,2 UJ.,9111;. ('2.02~; US$ l ,OJ l, t 11 ,eq1.dv1dcl1U¢,t; tt C$37.,JS8,599), 

m} M1Cretlilo .l-Jo&drng, Ont't), AJ 31 de d iidcmbn:: {!{-; 2tJ23 e1 saldo d,z;; prtfatmnos 
por US$2.,378,ll:? (2:022; US:$1,73! ,] l lJ mta cnrn~ucs.to rmr: 

1) Sn-telling Cordaid, CfYf'i'>llSJ.Kn1de R prcstnrrPJ pni· US:jtl,OUO,MI) con 1.ma tssa 
de intcn:!s annal ,fa 8 . .75%, n im de 1 ailtL;; t"<stc p~Jstn.mn se 1mbit0rthi6 
ci 2·i df.:: m.gqsti:i tk con vcncinThmto el 22 de ,1~c,sto de 202S. td 3 I etc 
1:lic.i0mbro du 21)23 d MtMn de principaJ nsckncle f-1 C$29,299,'14U cq1.1iwd>l!>ntc 
r+ us:Jt~m,,mm. (2022: US:$1,0tJO,O!JD a 1,400). 

I() Jl@11eo dtt Fc:mumfo ·~ llf Pnidt1:cie1!1111 {U'b"l'). Saic!os corr{i(rylotitdt\ll ll 
desen1bedsi:is t't'(a!izadt,s balo ,.m:;'1 lhtea de t~rc-r[ltn mvolvitJtte de 
US:$:2,i.)(1(),()01'.,; d,:.:v¢'n~ndo u;1 l.nte.nfa fi}n anual •i11be el S,f}{. y ){)'%. Al 31 de 
dlefoinhte de '.W23, el saldo r;l;e; ptlm:1rp11! a1~tuntle a C$34,781},1i:tl0 cq:dvaieJ1te 
a (2022: US$1,9S3,IJ7 CiJ1tivakntes n C$7l,3:5'i.,JM8;. 

v, Pri:i;&tD.mo por un 11iouto Je HS 500,0tl<J ot@rgmcfo eJ O~ d,r mwn{i tk· :;;.022: C,J.1J1 
v.:ncinticnH, 09 de 1m1.rzo tle 2iJ26, taw .(fe tnH::res I 0~·1i. Pd 3 t de dtdt1nbt¢ 
d 2023 c.l S1tlch:i <ki til'r11d:pal m.ooicmfo rn (:$1&,312,l :5U 41quival~1ro a 
lJS$5D{i..{J(l{L (.2022: US:$5(!0,t~OO cqrnlvrnltmtew tr 1.:5,700). 

MICREIDlTO., S.A. 
(tl11:a Conm.1i fii~ nit4il:r~:~0:@11;sfr s.1JJibshdiarl:a de M!Credlto ~liClidlng Corp, cen diomliCtlro en la 
~l;l\!J(l:~lica de P.arnmrnfu) 

NOi.A~J A LOS ESTAOOS. FINAJ!C'IJ!IR:0$. 
AL 31: .OE :OliCtEMS,R:S OE .20:23 '{ 20•22: 
( I,,,,, eresadas {''1 N'i1·,1ph1'9 nica l"'M.'i.fi"""f""\ :·.- :·-~-~:-~ t; t -.~:,.'.:f • .,i;a. ,;,·1 %-'-I: _-.;:~ v_~·c1:~-~·:l_ _ ~_:1_ ·~~:_:. -.~'.~.~:~~-~<~{~ /~~~;'~- . 

Mi Credito 
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La t.omJJ!.11:f'tiu tle11e que cmntJiir con rc,11~ettfo11ie:ntos e<mlrw.;;tmifos, cmnn pirrtto dcl 
firtoru::t niento reti!J'idu d:e rereeres, Bsos requ ,rtmientos indu;ycn cl ci1mpHr 6:m cicrtos 
im]fosdcrrcs finam:for,r;1s e...•,p ·ilfk . os y oiras condH ncs qirC, de no eumplirsc, J'.HJddmt 
origit1ar qt1c las irL1titt1cJ,rrnes acrceiJi::mis eva!u,311 Iii situi11d6n de [,~, <iJkn1ci611 y de 
uc,nsiderarlo eritleo cxJgir b1 CJtnc.el:ac.ion i11niediia:.;1 de los prostamos, A I 31 u dici:01nbrc. ,.,..-,.-... ,, _ 
2.023 y 2022, rn Compmiif~ ]1.11 i\U1!llp,Hd0 .c:011 Ios ir~quc;;rvmi{:nl'{):s cr:mtrn .t,mks. C R t: 0 1 ; 

0 

o} PRODJ::t Soldo cnrri.\S1,i:n1<lie ~ desernbolscs ronli;,,ado1, blljo 1mrn linGu ,;k 
1c,1"'6dito t evolvente de OS ··900,00U; dev mgtm{lo un i1110n5s fijo anual de t0%. 
Al 3 I de d.idembre de '02:3 cl saldo de pdncipnJ n:9.,,(cmic a C:$32.916,090 
·q1,1bm!e,11~ a US$898,,750. 

ii.. PrcstRmo J'.r()r ua m:cu1to e USSi,:S(lO,HOO ,tion 1.11m tasa de i:rtt"n;~ v(rri.11hb; 
de 1:)..¢,J!f<t de rn~rgsen tljo + tasa di!.1 intQlrsC<s J)N$ivn prnmedin 1mmkrndo 
vi;g~11:tt~ H IUU mes, ieg(n1 UCN mfanino 2ll;·~, 1m'li~:iJIHJ .3 .S-0%}, tt un plazx.1 e 
2. ru1os; t .te pi'eisronto sm s1Jl:J.vcfib16 cl i:s ,de ju:ni.n de 2003, 1;011 vencl1mknto 
el 28 de .fimiGl do 2025. Al 31 de dfoie:mbr" d,;, 2:D.2J tm saldo ccn co 
IJS! I .,492,04t'i ,~uivaientcs a C$:;i4 ,u45, 1511 

L Prestamt) pot un mt1mo de US$2,-0t}!J,OOQ um uni:l h1s.t de interes varlablc 
de 9.44% de margcn Cy.Q, + ta:;a de i.ntcr~s p:1si.v11 pron.cdfo pond.(1r,0d,c1 
vi~entc,1 u11 mes, scgtirn\ BCN (mlmlm, 1.3 l%, mm::rimo 2.5i'i%), a un pbtz,iJ 
de 2 a~of.l; este p:rtswwno re subsaribic, ti 3 l d4: 1JC ul:tt'C <l11 2022, c · n 

'V'i.%,cillttemo cl l~ de o<:h»L1t'c cl;;; 2024, AJ .3 l de dici(cmbrn di::: 2H2J st1 saldo 
c.;.'l'.ro co U:S',.,i,511,'.Uil ;t)quiva!cntt\:S a ('.$57,76<5,0UO. (2022: US$2J)l)O.(l00 
eq,frv1dienws l!I C$"/2,4:62,S:,OO), 

n} Loi;;Jtrntl N !t:'Xt Al 3 ! de diciemhrc tic 202J el satdo de pr&slamos per 
U8$J,069,301 (.2022: US$2.,{}l}Q,OCIH) esta cornpuesro por: 

v, Pr~jju:r1¢ per un monto ,d13 UStlZ(X),001) (Jtt)rg do el 29 e nevi mbr~ de :.023 
{;'tJifl V¢11i;imiantG 2:9 de ui:ivt ~1t1hru de '.2,0t!(i een urn, rnsa de int ,res ,amral 1).5%. 
Al 31 ,d¢, (iich:rnhre tit 20:2'.i ru saMo eerro en US$2f!Ci,&DG eqttivt1!entes n 
C '1,324,860, 

MICRED,[IT01 S.A. 
(Un~ Com~tll.li ni>e!)r.tgi[ionso S!Jhsitllati~ de MICredito H{]lfof'ln~y Corp,. con damicHio en !a 
F'Jra;p!(}blic~ da::t P'anama) 

NOTAS A tos ESTADOS F!NANt:IE:F~OS 
At. ;J:1 OE 0,1:t:IE'MElRE: DE 2012$ ¥ .2:~22 
( Expresa,.ta'.il an • ' n:lob(tS 11iOQi'Og,O~t'\ses) 

JJ MiCredlto 
;.Ctet~n&5 :Mf;f{Ht 
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(t1 j Corrcs1xrndl,tntcl jJdncip,1ilr1tmte a la pro,•isi.'\n dd bmw JHltli d pi:rr,unihl de 
Mi..::r6;li113, progriumi miux:distar 

{a) Gorr'l::ipon(~ ,1 los serviuios d:: odntiltisH-adcm d,i;,1 rie$g~ tecno!,igicos, scg(m 
eonnnto do servici« l"im1tLd<:HJr1 ?.O l 9, 

22.,107,312 ~- .'>;692,485 
57,$$4,15.S.= (:$ 34,•fM,1?8. 

];,{)}l)(i_ 7$ j 
l,7.Ei,204 
1,fM1,6!5 

4lS,093 

;]2,94:ll ;293 C:$ 
r, 4!l,4't!t 

18!,9:H.f 
415,J!\4 

1.1,r11iucs!t, ~t.ihre L1 n:nta por pt\!'¥11' (t,fot:J 22) 
R.::tenci:.Hl<'!t, p )I' flit[,_ir 
('.t1e>MB pur p,1l1lll n MC 0:,,.,iem (ri.) 
Ct1~n1ilS por 1x1gr1r M:iCredao · .rna,;i 'itb:1, ~LA. 
C;,m:.ill:ls por p<1gr1r dh'CP<ltS(b} 

1M,nl,455 
222,501,255 

97,,iJ'\!30 

:m.:i:9·1.2s::2 cs: 
I 6(,,4i:t5, I .5 7 
47,25R;t\5i. 
50,9.~iJ,<>1 a 

cs I- fattrn. un at1} 
FrH :~ I )' 1 i!P/\-.., 
E11.re ~ y 5 ,)fK,,, 
t•,,H:S. de 5 at\.,s 

Los v;:Hdn1b:m10,s cor1tnw!unfo.s lhturns: relaoionndos (;{'1Jl las nbligndrn1c:s con 
im,ti!ucion,es fo,uncie,as sc prcsc1mrn !l cn11timmdon: 

.M!ICREDITO, S,.A. 
(il.Jn:a Go1npanl8J nl<H1taigaQ1;mSJJ .~u,br;,lt'lffarl:a: de MfCredito Ho!dltls:J! Cori>. con dr.11nr:cf!rncJittn la, 
RepCrbHe:,Ji cfco Pairmma) 

NOTAS A LOS E.STAOOS FlNANCJER'OS 
AL. :n DI: ,DIC lEMBRS OJi 202:3 Y 2022 
(EX!Jt'Cjf[(l:J.s en ,0rdol)asn i~;:trngtlenscs) 

MICredito 
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{b) Corrcsponde a boni (icaci<'in para los emplcados corrcspondicnre a I 1 t1%: de Ins nlilid:•1,k;, 
d..:I ejerciclo 202:3 antes de impuesto, nprobado en m:ttt (fo jll!rltd directive, frtla t·'<i".175 
dcl ii de diciembre de 2,02 :t 

(CJ Co,re%p;tm<lfit r11 prt:n,dsi6n I)t~rn futusas cot1t'ingxmc1~ derivndes ,k m,:'.di:,is ri:,aHzai::lo per 
Lm. m.lmintsk,tPll1r1 ti!ti t:eH11:iS fiscal s, 

1,·~t,4~ St~ 
2.,1,1t),410 

(4,.418.,:304} 
.. ,,J,Q3!'1.W2 

6,0ln.:tn cs 
2,7~!8/'l;JIJS 

__ .,;,;{9_;,7;;.;!1,3. l,$} 
71785,0iS, cs 

:S~lrlo ,11! tn'k;fo del i!O;) 
Nlms ·-Aotimi;ibqi,;;i:rn:s 
M~oos-Uro oil 11ri;pii,[i',n 

alik1 i I \!'!mid del :d',1 

(o.) F;l rnoVi mi,z,nt,J conhiblJ: de ki inden1nizaci::\ri ~e presenta a contirnuad\'ln: 
:2023. 2.022 

W,23 202.2 

cs 14.49tl,4l.5 Ct 1 IJ107,287 
7,?:~ .ms 6,()J{;,1'92 
,\11[. ii;j),f' ?,in 1,646 
t.465,n'.IO l,46',670 
T,3341!:H 947,415 
1,1. '2,781) li,029,!36 

792,598 l,2!7,'.121 
52&,549 791,174 

--~---·..1,;::J ,,JD') ---~WA~~~2J!t:_ 
JOJ86,'.::;::L 26.,351.(tJO 

1,\,'.B0,7$J l2,C!27,242 
8,l '2:,009 2S,469,9'lJD 

liJ<,7(!3,68i l 5,7:75,.1lki 
39.('.!~6.443 $2,7?3,DE_ 

cs 69,87 .,667 cs J9J26,7!J7 .. i, ~~ 

Q11u~ :1:,,;1sdn1s. 
Com~1)r~s <lt:' cridih•::% p(ir <lffair 
Otro~ i~-s0. tli!Btid s 
Ga1~cfa pot' drfurlr por Veltit Ur¢ biei'., ~qj!-1:l bt>CU'.i {tf} 

PHJv:isimn:c'.!l: 
oonllk$,;i611 a .bs er:np.k:o.aus{li} 
ln'lo:1i1tl'lill.¥ci5n f.ibor.11 (a} 
Pm11i:JKm .ix,r ront~1p;,;;rif 1,"l (e) 
:IOOt;f1"1tl.t\r;lot1 potr..'alig.OS tie cullfl~nz.i 
V;u;.anicnr:t 
Oif!!IS J.\l-0\i~KXIX:$ 
Jtmrtmtri Nbll:l:il@L"fiSI] de Segt11tda,a SL'l!-k,i (TNS:S) 
Gns4nH de jrntl:.1 dt'1!Gtrvn 
Agi.iinnkk'· 

NOTAS A LOS ESTA.DOS iFINANCIERO:S 
AL 31 OE DICIE'.MBRE OE 2023 Y 2022 
cV~~c~.u:Ul~ en ·6f1krl>~~ 11_i_ccu'a&tLe~se t 

NHCREDIITO,. S .. A. 
(U'na C¢mpam~ nfccamgi;if;!n1:H:1 subsidiairla d~ MtCr1~dltt::i HoldintJ: Corp, con dorni.cHiti en la 
:Repwblle.i do Pam.i,na) 

,1) MiCredito 
iGt{''<:{:tnrft Jw~to .. 4 
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Sutiill'1mk!:1t1? de i1;lt:1 cses y ccMnt,i:,nes 
G.ns1ns rn:t,:is p,:w 0,;iitrn1(:1\n prcv::,n;iva pwrn rici,g;J1; 

65,529,7,15 cs 'i:1,255,475 
'''34,04 i ,420) ~~ .. ' 

32,36J,i!H4 41,'1J4,0S3 
7,416,fi;~~- 

39,840,448 ct ...... }7,776.4,11, 

AtmhltrGJ de provukm para tl1tte.ti11 de creditot 
Rcvi:rs;kmes &: pit1vt!i\1\ por crntem cle crooxo 

·18.. C\1tsio:s r10l.m, ]liiY ts:tinuuii:i:'m Jffc,,mt±v11 p,mrH ri.esgrw; e,ni:dllkitJ:, 

Un rtium.e11 de Ios gasi;m; nctns JJ{li' e..-;Lin11t:ei6n pt\)V¢J'.1liv1~ p;;tl'l\ t:icsgtHi: ,crcctitrr;fos :SC 
prcs<rmlu ,'I c'.(Jntlnnad6n.: 

(&,J24,H.i3) 
( t ,:l4D,'M.3) 

t,4,i.m,,itW:Jil 
(97t},327} 

94,ll'.12 

CinMv, por ujrn1es !llOl'IJt,rb,; mjginu<los per: 
()bl~,J~irt.:s cen insliliXJ(>I~'::1 Hrtlrtril:rns y por ,ii!Y)S 
tlrcJI.CITTllitellLUS 
C,111?m ·do c;rcdil,ns. 
D.itJli,llttffiilklt,des; 

L3,3'14JllU 
l,57:5,M} 

C$ 8,958.762 CS 

-···-· ·--- . 8)~;}liL 
9,770,918 

!n)Pr'~~os pow i.tha,l(: t\Xr:rteitirwJ origirm<los Ji:)r: 
CMiq\, tfo i;Tr-,iit;;;s 
D•t1pwnib'lJ1lacle.;; 

12,2m:,r.:n 
12,624;!):5-0 

15,2'.t:S)l:45 CS: 
IJ; J '78,4$() 

f!,)<.h!,!) 17) 

S,11'.'fo ttl fti.lc.k1 (l\1f .a1~ 
M.M - Au;m;rt!i:> ptlr 1:.thl'8)S ¢151ll~flf%. 
1~1:e:ri-1~ = .tJ~:r1rr1l~ttt,t;t 
Mei)(),!( , .Re\l!!!'\!IKin di: ,prc,vlsk1nes de \r1ai-e,r.:l1 
d~tklns 
S akk• 111 1ina.1 clt.:4 mliJ) 

NOT.AS A LOS: f=SiA:IJOS iFINANctEROS 
Al 31 DE D!C!E!M:eJfi:.E: OE :2102:3 Y 2(:l'22 
(Exple'iad.t::J en ·C(W1lobns fl!Cn!.Tih((h;:nse:i) 

M IICREDIIT01 S.A. 
{Umi Com;pama r1:ifc:ar.ii9,Derrse gubs1cl':1\srfial de MiCtMfltco, Ho!dh1~J C:eirp. con ,rfomk:ilio en, Ia 
:R:r4pubdlcLJ de Pamamia) 

Mi Credito 



9,91,462 . 

4,!04,914 

13,(172~810:J 
4,,t26,341 

5,47{, 
2,73~J69 
1,l:Hi,112 
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Gr.::~G pnr 1,n;iti:;i61i LI..: otnrs c l•~IJlilS j)Dr cobrar 
(~1st.n 110r ,clcsw1kn'rr.lcr0n de bie11es t1.'Cioitfos en 

11djmlk:~kxn de oredtos 
Oll'Os. 

21'.t 1GaskK.11, Hpt}raltvcr.\i ,(lii:\tiJ::t'.9Q.S, 

/\ ctmt1mmcic:,o, se pre.$\!tttn un resumeH d · fi;i.s g~Jkl'1{J <'fJJ¢t.ntsvos divcrscs: 

cs 

I $,'906,259 CS 
:2,~2!,9]4 

26,825 
2,5l<i,Wi2 
3.508,(154) 

'.l24,l69 
3,:'\49,41~ J,066.]R.7 

28,05.1,544 C$ 17,?:i!S,742 =<"'""""..;,,,;.~.:.-.- 

ll~·c:s,?s por , 0~1 :ratio de1 lcr 
Ct>.rltlltOii!:S per servk:. fi tle t~t,;;nll.~icu:a 
lr~.f\li.%13 pew asesor~s k·g;1k:s 
Jngreim pot ,mrnqm1 - W!ii~, de il:rvforu1 
G,m1mdi, en \<t:\!lt" de brer,;~s adjildw.1dos { No'!a I 
Gimai:i::ilt c1m1b~1ia p,:w ufras cw11..i.M pos ti:vh,~r 
Olro& 

19', Imgt(:~S oper.oltVOsS diYtE\\iOS 

A continuaclon, SI..: presenra u11 re u men de los ingresos {Y!)r{:f>!\tlvo~ diversos: 

MICRIEDl:ro, S.A. 
11.Jn.a Com11anfo ntca,ragi(1er1se s1Jb$ld:l~wlt1 dfl MtCrt\l dito I UolcRlng (:or;p .. con dGmi;r:;;ilio en :lr-r 
Rer,rut, lk:~ die Pan~!'l'I~} · 

NOT:A.S A LOS ES,TAOOS F:l!NANCU!IROS 
Al 3,1 :Cl!ill DIC!El\niBR·et OE 2023, Y 20:22 

. (!J:,crre.sad:a!{ il,11 4'lDl'(hObll ' 11icmag 'I1i!;r' ') 

)l11· 
.t.~y_itR,~~~:..:?):S, 
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Sl. 

~.141,itM 
4,61)4,4111, 
3,$!18,61:1 
3,6~},6R'1 
:i~SM1}J$5- 
2)!04,;Mt& 
2;,6t'l,233 
l,8~4,Mtii 
1,5:H},').'.IU 
!,5:C0,,9J5 
l,,fM,457 
l,J2iJ34i 

S~9.(JS2 
57:i,029 
560,0-ss 
275,5119 

2023- 
cs '.M,'11:J5,4"11Ii 

!~UiJ0,{!39 

l (l'1.HSJ19~>0 

:fl.161,539 
l:l;;lll.,914 

4)1~1, ,f)Aj 

3.100,695 
$,6:J2..,3J;f) 
:JAI}l).,20! 
J,SJi,,Sfi> 
l'.Dlt,9•til 
l,545A59 
1.,$:illl,!fiS,l 
i,GS4/Ci:Kl 

79'Ji,S34 
626,113 
.t,1(1,6,(llJ 
srs.u I 

cs I 39,61!/J, 1'77 C$ 
~;;;; 

Swdr.w,s d,J pe:i:;;;1ntl JlefttruK'ftle 
f:rorilfr.::adttJ*)J v itttr.irtivni 
Otn,,, ;;,~rvkiis r."Hllll'<lll.11:lm, 

011s10 pi'lr 1rnnsJ:<:!rk y emnuni::sciu1ws 
Sti"!. :io~ d~ ~gi.rtkh' ;l 
St'~1£CT 1ueal 1ipott(i :palt0tllli 
G11j1ns g,;tmmb, (al 
ltc'll11:metnr:hncs ~ dft11f;;'!m,m 'y fiii;:ul,m o CfIT~ cri,1iv1iil:t1lM 
mms gasti,"' {bl 
Clnsto de :rdh1ll$t;n;,;!Ju;it 
Agtrn-:ildo 
J1:sifJJlliil:n1cku1.~.~ 
S.erv');.i.\;;s de liiilf}htJ 
Df ptwi~tik:,n 
Witk:n, 
Apon~ & C<.)NA:vli (n) 
C~1;m;i1J.Ml611 
l;m,tit1rt,,1 )-lntkmal Tect1,)Kigk:1) 
Va;:_:aci.ioos 
Aitli:nri.! c'>:!1:n:i:1 

Si:.1·vk:in; de b:!brn:vrckln 

A 1;,rmtim1uci{w1, se pt<;;senta un r sumen de los g:.1s1:,,1g de :fH,h111111strBra::i(m se, presenra a 
(:O!ttimraci6n: 

MICRIEDl'TO, S,.A. 
(Umt Co;mparHa nit1l:iragOe1t!il~ s.ubs:lidlarln d1:1 Ml'Gredrh, H,oltlii11g Coup, ,c,;;:in d:()t1ti<:1H:oietl In 
Rep(1,blli;;~ rJ,e ,Pr111mr1i#t) 

NO'liAS A LOSi E:SiTAl:i'(:J$. riNAN,Cfti;:RJ0$ 
AL i)1 OE: OWCHlMl~E es :2123: Y :2ci:2:2 
{l2xprcsti_das __ ~11 c6rdoibus rnicmxag,il.rjf!(;;cs) 
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!Ais ohlig;;ie:i-01;,e:;. ttlbu1ndt11s pre&;:;ribrm ii los i::mitrcJ .l!~('JS, comados a partir de que cor i ·1mu1 
a scr cxiglhh.i:,,, pM fo tartto, las autoridades fis,;;;1[{,s tier ci; la facultad d reviser 1'\)$,·__. .. · 
i;fe,t;lni1HdOll!!'.:f de lmpuestos dunmtc ()SOS pJ;11;in // a ~ D I 'To '•.,.,, ,, . r." \ . . · y \ 

32,499,5':J!J 
PA£9:U: l $} 

24,iOG,'.iS] 

Hth;lo ~lei ili;pnesto i>ob,·e h rnn.1J1 gnwnhle JO'l<ii 
Mc.nos: A11tic:it as efacu.1adm, 
Prts1v@ por ii ,1~~s o SGim: tri :re11u1 pr,r p~l;;llt C · 

I lO/.f,61,.U'.Hi 
Mil!'<,;, ••••... IE.S.:_.,; •. 

C$ l 06,2'65 .. 5:17 
(! ,J69,77l) 

5,lm7,2.:~m 

I 21l,3'..!S,(l<69 
{1;227,72'4) 

·-- 17,~591 
145,7{ 4,9::16 

Utili;l;.1.d 1int1.:,q de ii: mc:ito scihm In, m111ni 
11.:11<:ni: k~~ffs i1a ~&\"tlblf.s 

i\•ftk fm!ltt}S no dttddcJhles 

12. Gm;;tu iJiri lTupm:sto .soln"e la rim ta 
D1} conformidud ¢(m tt1 ley 987 ·'L,,~y de Refonaa r 1KI icion 'S a In Ley 821, Lt~y de 
Cm1c~rtacion TribtJ\:tt!'l!,I.'' vigenlc.11 parltr' dcl 27 tie febreee de 2Ul9, w1 impuc~to a l:1 r011t1, 
amrn! e:i;tara suj,eto nun pugo minlnm dcfinitiv,, q\lQ sc llgUidnn't s.:i!m.' el mcnto de Ia reata 
bruta anual, con una alk.uo1a (fol tr •s por cl 'n.ln (3%), ]HLM I s gran·\lts contfiilmyc11tcs; la 
nHeunta stm!t el 1L0:s por c1,;.'l1tt1 Gt%): dd (.!f)S [Hlr ciento (2%}; para los pdndpi1ks 
corrtr:ihuyentrur; y del uno por clento (1 ~1.,), para los \l,;:1r11li;. conrribuyonres, E! pngn de 
impus to a ht rcr,ta s ·,·~ isuitl ,11 monm mayor <tue res dto ,:.fo comparar el Jw:go minimo 
deforitiim y ,;! 3{)i'l/,, i1piicnhle 11 In nmia nohi )3.rttVttbk\, Un 1x~sumen do:l cak111o de! hr1pucsl1) 
sobre fa rootiL a i~~gf!lrpor el .mfi.o ue t~1·mln6 el 1 l , i dielcmbre cit: 2(}2'. y 21J22 detenninado 
sr1bro I~ biisi;; tl,i;: la u.tiJM:1,:J grnviihlc sc preserna a contrnund6n: 

{c} tmTespontfo. a :wp-0:rtes ef'cctum:lcis por tfl!CJU~Drl'() S,A. ;,1 fa {);:rn i (;:km Nucitimll 
tle Mrtrnfimrrmts (CONAMl} mt crnniiHmi ,ntn con el Artieulo S {le la Lo)' 7f/J, ta 
eual estebleee qmr [as nvn1 suj,eta 11 Iii vigilmti}i:it de In COM;\Nll ap(irtit1'l ntt1.iaimm1tc 
3 1t1tl1tleidc$ pot mi1 de loo actkw:rn totoles rmrn los nfios 0.23 y 2022. 

{h) Con·esJJOnde fil rcc<11mci1r1 iento de g11stos no tledh.1.dbks de gastos qpcni•l \vn::;. ,l,i; 01st;1. 
IHca que co1Tespoetden a Ni~rn,gua y grn:;l s do serviclo, hosp~tloj0 y o~ws de 
per· iuil: de 1\11CR13DlTO ~tA, 1mr R~teni;:im1es {}StirlitklfL~. 

MilCREDrro, S ... A. 
(Ulria Compll.Plia nic11trag,Uonse s ub!i>idhtu·ia de MIC red Ito Hol dl r1n Corp,. con ,Jom ic i ! It, Mi I@ 
Rep'l.'1,bllca de P.ariamJ.) 
NOT AS A LOS esr AD0:8 f!NANCl't:!FH)S, 
AL :31 DE OlC:rnMBRE OiE 2023: Y 20:2:2 
(l{xJ:it'es.ad_Of) ~1, s,'Hxiu[ias t'lknmgt\ens.es) 

I'll /' t' 
..... ~ .. : 

'"':'~r~~rs\e~. M&Credito 
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d) n,Mtrelo cfo di.vl1J:enrtos 
En 2023 1nedfo:at . acta d11 Jrni!u de Ac ·h1nistas No, 166 dd mes de 11bri! ;fo 2.02:3, .sc 
r,~nlbio d dccreto de dlssribucion do div!denrh:i& hnsta por OS" l ,OOIJJ100 de 
conform idad con los ct1.ad,.,,, i!n.'lnckros de la Con}pni"Ha, ·p, gn los cl .;;;! de agosto de 
2023 po; un monto ,.,,;1uivak'N c:11 cbrdob11:' a C$ 36,,47),9'00. Al 31 de illdembr• do 
2023, Im rnsul ados ~~mi,1t1htlt1:,; ascienden n CS I 05,462;655. 

(:) Rmwv:t~ 1inti'h1Hi rtinh:s 
Comprende [as reserves nons,tltul<los pn:r.n in T¢n1en10 d:: ta eeserva fogn I qm::: la cmpre. 1 
cs ii .ali,:a ;mm~lmentr:: dcl l 5% de s1.1.'l LLi.ilitb1tfes netas, 001110 cs requeride en el nrtfoulo 
53 de tu Ley 769 "Ley de Fomemo y R.cgulud('.m de las N i0rotlnmrzns, y por reservas 
volunrarias :tdid,mal:c!. rt Iii reserva legal, con cl objeiivo fte resiiuardnr cl mm,K•nJm lento 
dt: vakir de Las eportaclones en. mo11ed1~ cxtrMjcra de km iilcciooistns, i\ l 3 I d'i: didemtin.J 
de 2'tt23 y 2022 las reservas patt·111mnia'J111s ;prt.-":it!J1l~11 lli1 saldo de C:ll46,2:61.,i1H6 y 
C$3.S,!9t5,9H!: cc las cuales corrnspm~det\ ~1 Rese.rv:t Legal cfo C$J3,614,.f!E2 y 
C$22.S79·,9}}4(t1. 202:2) y Re ervas Volm1lori~s C$l2,ol6.,SH'S. - 

b) 01.pitilil ndtc-i,onnl 
E-l: saldo 11 2:U23 y 2022 por CS428,74S ccrresponde a apones <tdii;;,ional \le c~1jiit11l 
.;Jl.1ctu;i-da.s pot !o,; aceienissas pi:imdpa IJT1c1:tlc com{l 1m reirui.nit.~nte dt,l 11,H•fi ar.>do,w:; a 
u:11 v,ilt>i' de CS:24.1'.)25 7 p t' ac Aim d cw;,d e.:ll1 en proceso de fonrndizi1r.;:1(i1:t. 

l,97:\l!'-29 
24.2! 

/\tc'we~ t(mu.1nes y dcnmninn.tr,M 
Vu.kl1 n::mihli.tl{CS ponwd&n) 

T111i1l C(qi:ililil p,:;,p;idc, 

a) Ca plrn! sn,ch,J 
A r,nntirmaci6n, so prcscntn in. i.twtgeodcm de! c;i!)itn! snci:wl itl' Jl de ,dick'mbre. de 
2023 )' '2/jJ4; 

NCrr AS A LOS E:ST A.DOS FINAN:CIEROS 
AL :31 DE DICIEMSRE. DE 2023- Y 2022 
(Expr ,SU as en c6n.1,1b.ts nict11,1gfien~~sl_ _ 

Ml:CREDITO, S.A. 
ron.i {}ornpaiiJ:a nicm'Sgtlense s1d:i,sldnatla: difr nMCrt}cfl,to M@l,dlng Gorp,. ,eon ch:imicfflo on ta 
Re,1J11bM:ca de P.:111,ama) 

~~ -- - .. ·-·-------------------------------·-·------ 

.Jll!j 
.fil 

J"~Y.t;r!~':Py{\ l .. MiCredito 
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54 

71"1,2.n,$'J5 CS 64',W3,1HS 
5£6,112,950 5Ni,655.:502 

L,.401,lt'H 1'415,!57 
3fj,l;?.5,!l'tl' ~'9,253, 66 

!J3,~,47kl,ti26 cs 1:;1A$,44B.,470 
4lllit$.2!!!!!. .. ... ·Wili-l'4'E'lfWf'WWE~; 

Oamutia . rcci'bkt.is c1 pndcr de tercer s 
C1:en!~, s11ni:.id1!$ l.i\l ~.a1tera propfa 
lrJ:<it~s y oom!simtes tiocumwitadr.is 
lr~ sos on swpcllt!o de rutcni pi'oph 

24. Cueotas de m•ufon 

[;] sal do de eucnras de ord:rm oorrcspon:cl • pri n,ci~m:lmente a. !otl imJdm, de pdrncipal .s~HlCt,clo:, 
coutahlemente prCY\ltJi h.:ot ; de ,riJ'l.el'ilt:1cmes de cr6:litos, otras cuemas per cobrar e 
'invc:rsir,,t~tt que se prese.ntc:fll a continuaci611: 

I\IUCREDITO, S.A. 
(Una Com1:;afH:a nlcarnoti:e,nse subsldtmtria die, 'l'illlC:rQd H:Q Hdlding Carp. con do.micilio en la 
Re,pubdll:i:tca, d~ riumm~} 
NOlAS A. LOS ESTA.DOS FINANCIERO$ 
Al 31 !D:E.: DICl:!!MBRE OE 2(t23 Y 20l2 
(Expn:mt<lus en curd.t:~bn~ ,!licil:1'11J1~6,J~~-~~2 _. 

I.J~ MICredito 
iCltt.{:thf:>'"h ;tw'~ri'.<?.~1 
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Min!;;;terlo de Traln,Jn - 8,egO.n Ley N"<L 664 "LA-:y (l.cnc1·1il de his-Jx;i:ci(m 1kl Tn~b;i:Jo", d 
1'.•linisv.::l'io de Trnb111o, a trlliVl'.S de ht Dlr1)cd6n Gencrn.l de lt1!,pccd611. iJel 'frdlm;j.o,. reallxa 
iJ1.sp1J1:c.knws p•!d,fa!ieas o e:+p~,;,ialcc,; p,1,ra vi;:crlfic:ar -cl c1Jrn,t1iimiento de Lc1i, iw1·nia1i leboral ,s, 
de s:.!1,1di y rtegurid~d. !Sn t.ZlSi'.l de e~contrnr .algu:11~1 i nfn-ioci,~rt, ty.:idra impmwr nrw!U1s, 
snndi)nc:l: 1J meiditdns correctives •Si !}1 Hrnpi:csa dada la mrturale1;r1 y voln11Jie111 de tn,brtim.iorcs. 
P(w I 1) tllinto, iiodrfo: cx.isHt unu seventnl1I eonti~gc.rictlli b1b<>rrl1 por fa 11p:licw;:;lm1 de crieerios 
pur palie de este 1:;.nte Tl;}guJm'mr, dhttntD:s ,a k,s utUizsd(J:li pew ia Con:l!I?aiiia m,tit cm11lqi1ier 
1m.:ml:lphn1w11t,n o irr,.!zguJEr1dad tk:to,;A,wda Gtl. et}itdici)ones de 1.rnhttJii,. u(incmtM, n6m1nm!,' 
rimgos,, lt,em:fidos n aJrortse:; tie lt'il tm1pl0.it<:k1.s, f.:~,;~ 

0\ 
£MIC~I~,! )) 

'-'&... ~ !I 
SS ~~CIAG~r 

SL~Jtro "ocliITl e Jn fftm~ ·· La~ 0111t1:ddadcs dcl lm;.ti:tuto N1!1,iinnnl TecJlO i6g}co y cl INSS esMi:11 
p4~r;d[i;:n:res de revisar las operaciones de la CnmJ1«1JIUa do los Mtimt)S cu:ntt·o JJiedorfos, Exist:; 
contingcncia por cm1kruicr reteneJc'm y/o de:cli1raci611 que ~11.1d.iet'rt re:c:ultar por sa.Jadr*: no 
dcclar1uk1:- di: :;:us pl'it1c.i l'.l.'llcs crt Ins rcpnr11is nl1.msmi'ln1t111te, 

La .t>,om1rListrndc,o c,m:urltf.ct1;1. .:{iJ.C !as d,edatm:::i.tJl'.ltl,ll1 lfy)t )' ¢1)1:iit)s SG IU.'1:1: fXt'QSCfll11di:J, flQ .serfant 
stwtmtcinlrnmute, :lfj;tt:..irufas c:01110 re.1u1l:tl!do, tie tmt f'tlmra 1.'evisi6:n, 

lVlunlidpmJ - Las dc-4:larnct\')Jlt.is de! 1r111mc:vtn rmm:;,1.1al :;;ubt'e irifhl.ti'c1sos y so!YJXJ los blencs 
in.rtltneh!es de los 61tnmos dos pr;,'th.1zln:,,;,. C$:tan a disp,os!cicm de lt1s tmW•.rtdar!:es munidrx1l-r.s 
j:NtUJJ su rev!sJ,6,n, Cnnsc,;u~ntenttrtrhi.\ 0xisto cm,tfogcncizi pov t\t~lquk•e iuirme,sto ttdic:lonctl 
qui: 11w:dn resttltff por ckufoc.,;;tun ·s no mr:i:;,ptttd:.is pnrn. fines milmici1:»);ks, 

fisl:nl - [;M :.n1toeidndes fis-cahn1 esran p,;:,11diffi!.0.s de revisat his tktdmrn>Gkme·s ,t,11:; ilt1Jt•t1e-Btm, 
i:.ler.,d1r el llfto 1019 hastu Iii fbt,:hf.l; ptH" c.ons.igulento, existe ht t11sntii:1gertc:in de repares l'iSf;;iIJ:e:,: 
!)iJI' cnalquier rete11d1.'J.:n que Be Iur::NI hechc per rrwuor vrt!or a lo previsto en la Lity respectiva 
O quo no h.t)'t! S.idb (lftlCtiJada C,fn:.:.Dtament't,. ms[ como por h1 Ht~i.cm de 11.Cluir gttSJOS '¢11 l.~!S 
rne1~1as ifo reRn.ltad!os no c-0nfon11:e a lo er.tnhlecido 1tn fa Le)f !',le, ,822 de C'.>oncertacion 
Tril:nilJ{tut1. 

.,\vtcnl1lnnricRtn • Los ndifldoti 1-1ti!izgtf-OtJ lrt<OT w Corn1~1fifa, pan.1 efleiaas a,d1ninisttufivi1s y 
smi .smYmsal;es., :,;t encuentran i'.wJ,o co1:tttr:xtirm de nmmrnutie11!0 r,JliCtJl'tJvo les cueles durmTtC{ GI 
0.111:i {JlH: untn in6 t?! 3 i de tlfo[cmbn, (!,; 2'fl:23 y.2@ se 1 ,gistni.r,r1,n ecmo ~faVl(,S e\i los .rc;1ullailos 
Jd pcrfrJdo h,t~in por y C!,"l'.l.,2:8 l, ! 70 1.·e;spec.t1vrm1ent~. 

NOTA,$ A LOS :ES1TADOS flNANCIERO:S 
Al :3 ·1 cs D!CliEfill!:tRIE. ·oe: 2-02:S Y 2022 
(ll:qweS£t4~£~1:1u6r,rl1.?~~-n:icarnguicm1ts) 

IHCREIDITiQ·1 S.A .e 

{Una Compt1,r11;a 11;lc:arag.illl*linsa S!ubsi<:ti,arrua de MiCrlftdil~o ~!olding Oorp .. con do:ntkilio en l'a 
Repi1blJ,cm de ~mt,irr1~} 

lvliCredito 
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0.0':V~ 
ff.0".',1, 
5,5% 
5.5%, 
9.S'Jt~ 

H).{1%, 

l 04,067 
38.,HJSI 

211.cn1 
208.,079 
7no,noo 

l ,1}00,()(J{} 
US$ l,262,322 _,,,.._....,.......,.;,.,......._ 

KV~201'2· i US$ 
KV-Wl:Z·l 
LD-2{1'24- ! 
lJ),21}24K2 
MCl-J-2024· I 
PR-:2:024-1 

MiCnhdtto Bold.ir~, CCli'Jt(c) 
PROD.BL (d) 
'f:otal 

D-liJ~;,imlw!~ns. m.}clhtctos JEm:uu~1'wl~1rt.n 2{t:Z4 
*r,r~n<Jk111,d,:w ~Il ubligndtha l'l'.tontn Tattn 

En el primer trl:mJ:$tfe wmrrciit!ido ,fo,oner,, fil mi1r:m tl't- 2024, Mfon'idito NJ.,;;.;;irng1.t11 h:a 
ohtenid{> vados Jlittandmnie tos, 

A in fceb<: de nuestre 'infonn,o MI RBl1!TO N it:J11'i!JJ,Ua no ha cm itido o iq,rooodt; m11.ivr1 
pc)Utlca d:e C'. 'lit.o q\11,-;: 11)¢(;1!p(n'¢ los cambios de Nrxrn11)!lw1 CD- CONAM1~fli9-02nmy2S- 
20231 CONAMI UiJlnJb6 pn'S:tm®,t p~l:t,i fl11.1!:iz'tlt' peocesc d11 h11.plume11Ud6n, 

Los rcgifltt"os i:otiln.h]e11. (1¢ ln -oJup,rufifa istlm d i.~poniblcs JJ<lf{l: cumtqui-tw rnvis1611 ;;::n 
cmnplknben&u de l.0 rc;qm::d;,j1) f)Ot ht Loy n rcltwt6n con prcdo:;: d~: tra:nl1Jlm1nci,1. Eu 
conseeueneia, p,ndrrf:an r:;ur,glr cliscrcpa11das i:hirivmh~s de la 1:1pllcm!il'ili ,de coneeptos pi.li1' 
partc d• las lliUto1·ida.dus flscales quo dlfierMt a les aptkados per la ompMifo. tu 
Admhl!Stl'acMn ceinsrdcrn Qlf!;: se lw1 npHeatf-0: e rnte1pweimru *lc,¢u:1danicrtt1;\ ins 
ri::guli:u:fo:ues: fiscaL · en (ann1lo n JJr~i(1:. d'o t11u1sftwmdt1, de confbrmid:;d 1.:011 las 
disposicioncs cstsblecidss c11 e.l rt 3{13 de kt L 'Y i:22 de Cnncertucit\n Tribinarla, y en 
case <le una futura n)visi6n, no ,.s1im.:m cp.J.t exi~ta Lili efeeto lmponarne. 

l?tecftMi de 'Ir.i.rnsfea·em:hls-Om .l"ccha I de e11e1m de 201 :1, entr6 en vigeni::ia la Ley 822 
d:e C,JnccrtHci(rn Trl.bttflilritt, la l(:;UAl, en el C$!p[tu:lo V, Tihilu I, t;Sbil:i:let'\e rcgufoi:::is'l:11 · 
i:diclt,i.i:m:Hl:n con leis preelos de tr3n,gfcrem;1.i;, ,cuy.a.'> di:;:1x1skionc1; oon C'l0!::t]vmi :1 partir del 
30 Jc j:u.n lo de 2017, segun lo estnblec1tlo en ol 111ikvkl Jl'.13 de tl.idm ky. 

MICRIEDlTO, S .. A. 
(Ut1a Compar1fo nhc,mraguense· subslcliaria de M!Cr~d!tt) Hoh:llng Corp, con ekm1iic,ilfo en la 
[{c,pfl:bJico; de F'a.11a:ma) 

N10TAS A L,Cl;$ IE.ST Aoo,s Fl NANCI eJIRQ.$ 
AL 31 OE DICH:i~liBR:E I) E 20 2i Y 21122 
(H;;s;prns.iclas Clfl i;41·~9l~tt_~ tt1,;:;11ragttenMaJs) 

;111:, 
.. ,_..._. ..... _ 

.f.~Y~':Y~~~!f;\. 
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dJ PROIH{L Sa.l.,fo e,1m•spot1de a dim:mbofa;:is. 1·eaU:\\idtJ\, hnjo una m1.eJt de crcdito 
revelvenre de US:S l ,$0(l,()i}{} suscdt:t til 15/2/2024; d:tn1cng:mdn un ir,wrtfa fijo 
nnnal de !iJ%. i''<.l 14 de mmt7)} de '.W24 e1 !lft!dn de pri11cti:n1! ,m:J-0m1,, a 
lJSS 1,00\1,000 ix1ulv11leme a C:$J6,62<1l,J00 .. 

c) IVUCredlt11 Holclinll, Corp. Ctlrntrnto d~ presln1r1,,. rccil:tid',, •tl 14 ,ti: matzo d.e 2024 
por mi rmmto du US$7llilMlOO. tuSil tle ititeres ti.et 9.5\i{,, 

b) Hands-On ll V. dos descmbo!sm;. d.c E'21J(},{JCli.}, eon lliid tnsr1 de 
lntcreg <le! 5.5% mHwJ y Im !}l.mz,J tl'e 24 1t11Jt\%\ t:s!.ot, >,,'1)itlrt1los fueron suscrilos ,.,j 
1Ht2t124 y l/2/21)24. 

a} KIV A .. Lineo de .credito por monro U$2.,DDO,O(fD.DO pnrn ampliacfcm de cartcra 
Ct)n use tasa ck; i"nti;;r\~·scs dt 0.~11~ A.1 I' 4 dt tnrnr1.i:') de 202,,{ ,d f::iddn de los JH.tCV{l'.-1 

dc:,alrn!;<lllsn,; asclende a U5$HH,067. ,t C;f;J.,8 l I ,374. 

NOTAB A LOS ES,TAl:'.JiOSl FlNANCfE.R:OS 
AL l1 0'5 P!CIEMB:RIE D·I: 2023 Y 2022. 
(1§":pr:c;;ad,t:; _er) ~6r(!r~tias .nic:nragU'1nscs) 

MICR:l~DITO, S.A, 
(Una Co:mp.a.nfa, t1I1:rn:rng tm:ns~ subsldlarl:rl d~l MfCrudito Ho!d'i,ng Corp. con domtcmo en :la 
F{r1p:Cib:l'h:;:0 tfe F'armmitl 
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Informs de mos auditores ;;ndependientes 
y estadcs financleros consolidados 
:l1 de dtctembre de· 2025 

MiCredito Holding Corp .. y 
Subsidiarias 

{Una .::.ompal\ia c-00 doinic:iliQ en I.a R~pt1i:i:lk,;, de 
F'ana,ma) 

MiCredlto Holding (Panama). Estados flnancleros audltados 2025. 11.1.2.1 

11.1.2 Intormacion financlera de MiCredito Holding (Panama). 
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6 
7 
8 

9 .. 65 

Est:ada de resuttacos comolidadct 
Esta<lo de cambics en et patrtrnento c:rmsolidado 
Estaeo de uios de ei1:ctfvo consetideco 

t+otas a tos estaoos flnanci:f'ros consottcados 

lnforme· de {os aud'Uores indepeiM#entes 

.fstatfru trnancien:is conso#dtttim 

Est:acto de situacf6n finarn:iera consouoado 

#&Credito Holding Corp .. y Substdlartas 
f.lllna c.ompai'\ia con d'tm1i<rillo en ta 1Rep1.ili>lica de' Panama) 

tm;Hc,e a les estedos fill"h:im:terns como!idad'os 
31 de didembre ci.e 202'.iJ 

A M"'"" 'drb. ~ -, . h .... re h .. O 



&.{-.J }Hi :.Yi1glf-l~ t .. 1'._, t~,.:<tl::V...(.kd'ltl ;l!ti,l'n, ... ttlUt'lbf'~O~ *1lt-::n1'"~ dl'l QUO !lr.tttM1futtf. UnHm.1.. 'i.i1 A «,at~,~ lirttu4.; por ,.,,-.d {,), ;;'~ l\rtll!l . 
Vtr:Ull., f f!}f)'nf, fQlt•t'ttt 1l ~{:f ~tt!m .".JtrHMl t(X:t 6t ~p,~$ f ni.tf\:"'1!l'll.Ht<l'f.e,; ffl(ld,_-,,J1~, 1 

Wf.J ,-$ (1i n(,; ~ ,Ji:. !{l .f''t~Gs th) bl t(;d IJW !( Je. ~~~ 11:'.lll ® ~ll.l ffoi'ill ~J('ft) ... ~ .. i~ 0!¥.t. 
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Consi1Jcramo;; qmi ln evid;(Jnc\a dti au<l'itoria que hernos ol:ltenkk, e1; tuHdentn y uprop!ada 
para proporcionar una b11s~ para nuestra oplnton de au<litoda. 

En neostra opinion, los 1~.sta<lr,s Hnanclcrc:,s ,qlf:B se 1.Ko11w1111,u1 p.resentan rnzo1111btt,mente, 
en todos sus aspectos in portantes, la situaci(in fi11a11cit¥rr.1 dc1 M1Cred:lto H11ldf11g, Corp. "l 
$ubsidiari:as at 31 de didemhre de 2025, y su desern:1io;ii0s ffna!lcl~l'G y sus f Uj()$ c.!c, ef;?ctlvo. 
por el r1fio. terrnlnatlo en esa fecha., de .conformidad con las ~lorma~ (ontal:iles conterndas en 
el Mnmml Onie(; de Gt10nt~s p-arn. la, lnstitm:lt!lles de .Mkrofinanzas (MU'C· IMf} eprcbsdo por 
el Ccmsojo Dlrt:etlvc de to. (omfs16n Nilcf.01u11 de t,tlcmfioa1YtM, (COt· AMll, rn! <.:01t1<; s1~ 
describe en Hotz 2 a ios estados Hna:ndems adjuntns. 

f1.Af'irt<1mrm.to para Ja opi11f611 
Efectu;imos nuestra nuditmfa de confonntdad con ~or:m!lr. fnternaclomi.lcs d0 &1Ji:!ltqri41 11 lm 
Norma sobre Audltorfa £xterm, para lnstttucienes de h\krofi:nam:ns, y demas n@rnativ,)s 
ern1t!das: por CON~.MI. Ml!&stras resr;on~ml.;llii:.lades con base en esas nnrmss se descriil:lcn 
con m, s dorn!lti ~n lo. s~«ion Jlespom;ci<f)W.dcrtl{?:, d(?l Atr(Htor en ta AadJttN·ia dt:! fos fstodos 
Flnondttrn5! do nuos.tro ll:1.fomm, Somo,. independ!on!lx.~ do MH:'.:n.kt[to l·k)'ldtng Corp. y 
Suhsh:1iarlns, de ci:mfornitdm:i con at ((Jdigo de EHc,i p,:n-r1 Pro.fes;!o11,1lrrs de{) t.i Cont,ibltfdad 
<tut ConseJn de m.1rmas tr1tcrnador1ales de Etlrn para trn1tadorcs {Codtgo de eticn. net 
l'ESUA), junt<i ctm tos reqt11.:1ri1nllento, del Coaigo de Etica del Colefli:o de Contndme;;, Pt':1bbG,s 
cf{: N'te1tr,1°un, q,1,1 sun re!k:v,u1tlj!, p<1>rn m1<:':.t:r11 ;,mditorfo de l1 s estadcs fiti,1ncietos, y hemes 
cumptldn cnn nu!rstrr:n ouns Hispon:mbH l<l,Hlcs, &l'icas do ctmfonnkfad con estos 
rm1ucrhnfcmtos y con et Corlrgn de Etica dc1 IESllA. 

ti la. Jun ta. Dtrectlva y a tos /.\cc·!ori!itas dt1 
Mi(ridlto Holchng_ Corµ. y Si\1bsMTari.;:1s 
h'1ilnagm1, Nlcarag,ua 
!11:forme sebre la auditoria dt1 tos estados firianderos cornso!!dm:dlot 

Opi:nion 
HtMll(f'.S ,l\Uclil;<ldo los e&kqtfos nnnrn:io10~ (kl MvCr!J<fltO Mn!d'!ne, Corp. 'f Su!)$ld!,1rl,1~ (4111 
atletante "tAKredito Holding" o ''e! Grupo"), qun co1T1JX nd011 el estedo cm1soUiJada d:e 
sRw1.t:i11n finan<:10111 a! 31 de di iembrc de 1:025., y kts cstados consotidados de r,esul.uidas, 
de c,1mblo:; en td. p,atrtrr"nnio y r!B flujos de efec:t.ivo per et .:1iin Li,mnin;td,> en esa fech,i, y 
las notas (14;) his nstado!, ffr1;:mcieros, lndtr'i'"'ndo un rH<,.1r1HH1 de t,1\ politri::as contables 
:.igniiicativi11. 

Eit!ihdo fCO, 5ti;;. f1w 
Cb lit R•t:wn!a U1t:,x,1 situ1 lol 
,J(kl rl'III o>l l.,;gg 
l<l1,r"1'1h, w,,, .. ·<1~tla 
tq1dg, P,;Gl~I; 14PJ 

1"1. : • 50<; 21.H 1,l&'I 
www.lNf•),(ilill,nl IBD 
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nesf)Onti\tlbilidaii del' rwrl'ftor ;jcn roladbn c,m la oudi.l:or.ia de tos estx1do:s finmideros 
ccmsofldo'c!.os 
r+ ;strOll ob,jf:tfvm; son obt+mt1r lllM se1iurfdacl n1:ronable seere ri lei; c.>StllC1os m1nnd11.r(}S 
consoUd:ados en $U cm1jvn:t-0 esdn IJl)re.s de e.nrores m-ater!al.es, ya sci11 c!ebido a frn,r,;!<1: o 
eno1r1 y para cm1Rir et irtfom1'ft del au.di Lor qu in .luye nuestrn opinion. i ·Jad 
!'il:t'Oi:i~ble es 1.m ailto 11lvet d~ 'S\1:ijUr!d~cl; 11ero no g~rantiza {lute umi at1d! levada a cabo 
de conlfo1·mkf.1cl eon, las Ho:wmaB. 'litttem,adon.al~s: de Aidtoria r.;iempn: dcte ·tarii m1 mTor 
material, ,c.vom:io, e:stes i(¥,'<lt!:it. 

Les e11cariados de! Ge,blarrnl Corporatlivo son tespo11s.abtei;; de (a su1nw'<'i~iQn tir1l J,Toq1~0 dG" 
inJormad611 finam:iern det Gmpth 

f',lmrfc,s de enf a.sis 
l4.1Jr.e:Jm1S enfasfs en t,a Nata 2 a ilos c,st?tdO$ H1mncll.'l:rm, adJunros, en la que se indka que 
.t-l;iCT~d!oo, Holding Cor;p, y substdraria!i, prep,•wo sttS ~sta<ios tim111;c!eH'>$ consoUda<loo de 
a<euenio con Mam;nl (;lnica de Cuentas par;;i las lnstittoc:imbes de Micf'Pfinaiw:.;wr, {MllC>f.\l.W) 
ar;rofla<fo par el Cons~Jtl Olrect!vo de ta (orn1s16n N.acional de Ut-icrofinanza5 (CONMtl), las 
ct1ates. son nemras qire dlfienm de Im, NormllS h1term1dormle,; de infon:n~cion Fi nam:inra 
fH!l:W')<; como resuttarlo de este, lo-s ,zstados finm,cleros ,oon:..olidad:cis estlm preparados pana 
Sil rm, 'eOt<ld6n a la Jurnta Dfirectfi•t?i y pue<l:en no s0<r apn:igrilrH!.os p,mi ot,ros pr0<1,rniitos. 
t4iUf;!strn oplnf:on no s~ callftic.a por ~ste esume, 

n-.,s:p.rmsu.bll'irind:e,s ff:fl' to admJnistrrtcMn II da lo_s. unc,m'Sud-0s cle:1 3obil)lnw corporativo 
eM n:fodon ci,n fos ,estt;rd-0s. fi11anc.iertJs ctm.~alidadcs 
IL.4!1 <'id1ninJshad6n es respo1lSabt(; fJ<:tr ta vr parad<m "I prr1s.m·1ta.ck'111 rnz:onable de" estos 
1:studos m1ander-0s consolidadmr de co,,hmTiiclad1 to11 il,1s Nonrias Coi,1:ab~es c,mterddas en et 
11\am:mi Ontco cl\e< ,ci~tltM pt1ra ta:e. lnstitudt:,nses d~ Mkrofhmrria:. aprobodo !)(H' el. C(msej,n 
mrectivo d~ la C<rmlslon Nt,clt>JlO.l de ~Akt'Ofinimza~ ('CON.A.Mil~ y d~l c,mtrol intt;;i·oo que ta 
adm111Jstracl6n determine neeesmi<J J)<111ta permitil' la lil'e'J}aracion de estos ,es.ta.dos. 
flnand:erus .consolMa<los qu~ ii!'S,Wf! 'm,111·~£ ,.re erreres materlales,, debido a ft,u.JX'ftl' -0 mror, 

!::'.n la !)11(;'Ptlr.lCi6n de, to:. ,estados ti11am:1er s con~otttta,aos, ta {Hlmlol~trnc:16111:S 1~sponfxib~ 
,oe ev,atvar lo COJ)a.clctad del •GmJ>O:t para co11ti:n:u<1r coma u11 neg:m:io fin rm1n:Jm, revcl.indo, 
<t~11 S<lt CilSO<, tos a~untos relntivos a su 0011tiriu!dad cemo un negodo en mard'm y u:rnnzando la 
base cwttttble de 111e~oci'oi en mm-ch:a. a: tf:letKt'i que la ru:lmtnfatradon teng.a la intend6n de 
iltq1J1!dar ht EnUdad ode cesar operacton~s. (l' nti 'l'elifl.\ ot.,r.i, tt!t·tuinattva mas real.htta de 
h"cf.frto, 

A la Junta !Oirectha.1: y a. I s /1.cdonh,tas de 
i\\i:Cr(idrita li,okl!rng· Corp. ·y Slimitlam'Ias. 
Pi3'§i11a l'i!o .. 2 

!'lilfkic;M'.)(), '5toPim 
Ort Ii!! f1g\~1ut11 1,1,frnzrift.:,;rln 
!(•D 111l:H1l ii!Wl' 
i'.l~t"'i/\lil, ~kM,1%),1~ 
,\JJ<H. !\:\It~\: Hl73 

r~1,; ,1-0s :m51,1a~ 
w1•;w.btlo:,-0m.1tj 

A.,. MiCredito 
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~ (onclulin sobre !o npmpiado del mo per i>iute de Ia a.dn1!nistracib11 de l,i b.)W 
contabl:e cl negr.'.ldo en mai'drc y, cen tnrne ~H la tYVidcnci,i ,ie ,t1uditorfo bt:cn:i<lri, 
CIJi'tdtlimoi. ti tt:<isttl <> rHJ< 1mn rttcf!rtklt1mbrn mnteriVil reiativm. con eventos ,o 
(101H:Htiilti"S. que pt1edm1 cnmr utlJ) ducia i 1.11port.mtc sobrc la capaddad del Gnipo, 
p~rn ccmtlntmr eomo un tlOi{}do en nwrdm. 

S.i crnKluimos que existe ut\a irn:erlidwrihre material, Mi ret1ulerP. que Uanwtmoi. la atcnd6n 
n r1m•strn itifmllle de ttrn:mmf~ tobrn -l,1 !riforrmir.Um a l'evc!ar e11 kis estados Hnam:ieros 

CNnw!kh,dn,, Si dichr1 inton111Lc'k'wi H r,tlCld i\O es adec:uada <> es insuficiente, se requiere 
modfflt:,ir tHtCttr.fl opint611. 

~ Eva!.unimis lo apmpiado di? tas poHtirns contaotes utiU.:adas y la rnz1:>1h1!Jill!d,u:! de las 
csnrnacrones rnnLable;: y lt1 coerespondiente infon11md6n rt-ivi:l,ida por ta 
admini,t1,1d1'm. 

·• Oit1tLWhi105 un eonQdmiento· del c-0ntrnl lntcmo refovante para (a a:udrtotfi11 c,m el fin 
-d@ dis1.:i'iar IO$ procedhuienlos de :audit,orfo que set1!'1 ap'l'opfados en ltieil cir unst11ric:fa.5, 
pen, 110 con el µraposi Lo de expresar wia ot1ir1f6n s.obre ta e'fect.lvtctad d>I controt 
intern .. <!-e ,Mi(redito i'lo.kling C.orii,. y Subsidfarl..:ts, 

• kiimtmenmos y tri,.,1Ju,1mos tes riesgoo d~ -enror mat:erial en los estades nnantlcrns 
consotidado~ •. ya sea debido a. f:n11M-de ·O error, disenarm'.ls y reiiil'l7camos los 
,procedlmiento:s de atrdi:torfo t111~ re.s,p{:mdleH.Hl: a eses riesgm; y t>btuvlrn-0s f'fider)(:J;, 
de auditorfa que 1,et1 sufidet1re v .apro1,iad:C1 Jl,u'tt l)i'Of;,OFC-1<111,,w W"IO: bn:se· p.mta nuestra 
opinl6n de aud'itcwfa. El rle.sgr, dG no det~ct,e,,· un error material. dcbido i:l fraode es 
may·or qu0. urio quo rosutta de un error, ya que el framJe 11wnluc:rt1 n1tuslon, 
fa!sifi.rnc16n, omisioncs intern::if.male,, manifestationes inte-r1clom:.d1l.1ntmte erdilWflS, 
dlstorsf6n, o anulad6n <tel control lnterno. 

Co1r10 porte de tmll rnudittPria de conformklud con Narlna:. 111eerm1d,oriules de Ai1dit0ri,1, 
apltcamos nuesrro juido prof'es:kmal y 111a11:tertEN'110s un escept!t:'lsmo p110foslom,1l Ch,1nH1te 
toda la I1.uditoria. NasO'U'f)& liar1ibien: 

Los errores pueden surgir de fraude o error 'I son ("©tlslder.a<lt,5 1iHtter.i,d 'i> Si. 
indiv'dualn erue o en su conjunto, fHte{ie pr~ve,J'~E' rti'k( nnbl(Jrncnl0 qu-1t lnfluy,m en las 
<l1:·c lslones economtcas q1J1: tos usuat ies toman con base Cfl JYs1m ostados fim111cieros. 

l\ \Ri Junta Dli'ectiva y a h;:,, Acdcnist,1°. di: 
Mitredi1;,o lfal<lr.ng, Corp. y Sub:ikH;wfiru; 
Pt1gtna Ho. J: 

Edflid!l KO, Sta Pim 
llt1 la Jtoto11(fa I: l1•@M\;Jt1;i, 
HXl ,,,,t., al laHt> 

11\,m,if:Ja, f arn(f.llij 
i\J1clt1,. Pl).lt11[: H.17.l 

T(•L "!BS 2125 6109· 
www.bdo,wrri.ni 0 

______ .. _ ~1-. MiCredito 
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l!\11.:'il, 'J t,:-n,~ Ph'.lt'c l:~ i:.l ,{l}tj h'liUfildM:J.. fiOO i'.k> r.n.p:rntttf. !n6..:i-,iMlti'Jt~~ .;u«Jl>!~:t 
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f.ntre l s -l:l::.untos que h,m £iflo emnw1ita (1S a los m·,carit;)dfJ~ .Jq\ 0(ibierno (.(l'>rpor.ativ.o, 
deter1nhiH'lillCls i:'lt}Hii!IJJJI,~ qu0 h'<'ln t.klo lQS mos s!gnificaU-vm; 1m la am:litoda de tos estados 
ril,nndt-m1s d4.11. pcrfodo corrlcritc y quo son, e11 consecuenda, t s asuntos ctaves de la 
auditoria. Dor.cribimos estos asuntos en mrestro informe de auc!itoda t('ll o q11e las 
disposir:ioncs tegales o ,·eglamentarias prohlban reveler pi'.rblicarnente ,11. ,m.into o, r:n 
drcunstandas t!xtremadi!imente pow fr~ciienteS; deternl!n,~ , 10s qu1'J' u11 ssunto no se deberia 
i:x:,Jmmkal' en nuestro fatfoHfiJ! r,orq.ue: c.ibe razonnt,t•<Jmcni:e csperar que tas co1isecuencias 
a,di n tes bGr · '];,(ice" de: tat O'Jfntilflk,:ici6n. 

Tmnb1en pro1:ni1'ck1t111snm. a 11)$ en a.ra.«do:i del Gt:.ibfemo Corpori.iiiVo una G>·Cliinidon d~ qi:.112 
.11emot tt1n·1i:.1lkltJo ios 1~t:fueilmtentos cl Jtri:(l relevt1;ntes on ro!acion c:011 la Indlependenda y 
les ·comu11i'cm11os tod,ts lt1!l Pl.m:lrm s y ntros asunt s q:ue crn1sideremos razcmahlemente qln~ 
pi,mdlim af-~ctar mtestr~ 1nde1m denda, y ctmricfo :Sie-0: {IJ:ilk:.aible, !as corres1>nndientes 
:smtvZ1gm1rdlm;, 

Nos comunkaruos um tos (1nta(1ltt(fo5 tit l gohi mo ctnpornUvo d0.I Grupo, en 1cli!ic:i&11 corn, 
entre otros as ·mtos, 0! afc;;mce pl .. inlflc,acl. Y' ~- momento de r0alizad6n de la auditorla, y tos 
liutll'.IZ.BrJs ln1port.nntC?:; d~ la imdltcrfo, lncl ye,ido cuakjtth'"f t!e·rciencia signiflcath'a de! 
CQntrol tnterno que ldm1Hftqu mos durnnte nuestra euditoria. 

Ev,1t11,;:1rn,n'!i la i,rc-scntadon •n su cm1junto,. l,1 0sln1t;;t1.1rn y nmtmrkto de ,10~ or,tnrk:& 
f!rnmdern~. ind.i111t~ndo ta ln:ft1nm:i.ci6n rt'tvoelada, y 5J \1:i:t e!it~dofi HmuKiern" 
rep.r0!.t1ntmn las tn111sf1cc!'o11~ y ewmt,os sul:l:~•acente& de un modo qutt lografl una 
pr .ser'ltncttin rozom1hle, 

• Hu1shns cmKIIJslorttit so l:msw) c11 'Lil ,<:,,;ldrmda de audltorla ob1011kla h,)sta ta recha de 
111Je'!itro informe de 1,111<l'itnr L,_i. . In (Hnhi'ttgo_, eventos o ctmdkiortes fut urns pur,·de11 
causar que 0! Grupo dt)J0 de conti1iuc1r come un negocio fll rnan:hn. 

A l,1 J1mta mreet!va. y a tes Acdo:n1st:as tie 
MiCredito rloldfns Corp, v Subsid!~rias 
P.ig,ina N'o, 4 

E,P-fltlt;t !XO. 5.tn. llit.o 
Oa r~ P,utcrd,1 ·unh-emtm,, 

100 mt• ;1( IJ~1 
NJMaguJ<, Jllt.M~,m 
Apd,i. lmt;,1; 14111 

foV , 5\)HilHJM 
\\(WWJlrk,,i:orn.,,I 
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19,,El]l'.l 19,830 
4,294,440 4,.2">4,44-0 

7£8,SU 768,81'7 
{t,599,276) (t,246,12Uj 

5,1!'i'J,S6t> 4,J5t,Tl"9 
LW&.647 t448 .. H7 

__ 10,49(1,,324 9,f..:Sb,SI1 

us,; m :1ss up1 vs1, 41 na:c 47'1 

P'atrimoriio ·d·o,· los a,c.c.i:orilstas: 
Ci!ipHaI wda.l {tilnt.1 25} 
(;;i;pita.1 ml:k.iona[ 
Tl.eser,•as patrimoniatei; 
E'i'lll!ctc, de c,;m,•er;.iCin 
:Re;uhndas l!lcurnulados 
R<es1Jlta,dc,s del ejercic:io 

Tot,11 partrlmon!o 
Tot.al pesivos y patrimonio 

.A ethos 
.Fcmdl)S 1:lispm1ibtes {tkita ~I 
,liwer..iooeSo en va.wres {Nota JJ 
Ca;rtera de credrtos.,, neto de poovisiones per 

incobrahiiidad (Mot,;, il) 
Bie-n ·.s redbioos e-n J)ll£O y a,djudfa::a-dos jUbta 9J 
Otras: cuentas p,or ,cobrnr lNot;:i, 10j 
lnv-ers"one:q:i-ermanentes (!ikita H} 
l11111uehle~, mobiliarfos y equipos, neto !Not.a 12) 
Dtrn1, ao::.tivo,, neto ( Nota Bl 

Total actiYos 

1.025 zo:u 
USS 11, 'l',&2,'997 US$ 7,328,151 

J,7-6:Z;On ·z,,sm,1:r.; 
52,697,>197 49,.srn,on 

t5B,629 mt.,on 
:Zi\15,368 J::76,628 

16,601) 36/,00 
513,80-7 477,487 
6.61.500 368 . .t..:50 

USS 70,258.nW USs'S- 61 .082A1! 

USS 22,029.,299 USS· rn,.Z9J, 106 

32, 1'98 ,040 27,.1.84,74"! 
l,10.':3,418 1,6l'1,'524 
2,936,431 2,936,MI 
l.2.'ll8.6T! Ll1'l•.:rn, 

59,767,865 '51.445 58!:1 

P'<1siYo y pa.1:rimoni-0 
P\ast•tos 

Cibl.igar.:ione:. cn.n el pi'iblko tNota Ml 
Cibligadones con rn;;.titucio11e1, financieras y per otros 

financia.mient0s (Hata 15) 
Dtr-a,;; a1ent,1;, por p.:.gar \Nata 'i 6 J 
Provisfo.115 {Neta 17) 
Otros pasivos \Nota. 17) 

Total p..~ii.n:.v, 

M;1Cred'lto Holding Corp. y I,ubsh:ff'lar:ta:ii 
(Una mmp.lnia con d'-Omk:Hio en La 1*puolfo11c de l"~nama) 
Estado co11s0Udadi:J de iirtma:ci6:n fliITTancfera, 
li de cl'ldembre .cle 102.5 

MiCredito 
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fi2,368.,.6JO) fl 1,669,9'99) 

2,358,521[) 'l.,834,571 

f'l, '151.873) 11 Al6"434) 
tJSS 1,206,647 USS 1.448, 'I Tr 

2:6,. 7 29,£81 

1:2,746,873 '12,576,8'1-4 
2:,456, 15,; .Z,5]5,.440 

·----<~:i"'"{f=5=,5=&=3) _,r-=5=t1-'-4''-il""9""'"'H 
14,697,.t.lM 1.4,527,763 

{2,771,647) (2,.121\,792) 
ft,937,.685} (t ,MZ,565) 

(308,576) (167,3J5) 
---~43~9~3~, =8=5) ~14_9_1~,'1_]_') 

{5.411.093} __ _,,(""""4'"", i=2,=l,=B2=3) 
14,965,S.94 15,088;,000 

IJSS 4}4,f71 US$ 'B5.039 
51,369 50,560 

'19•. l73,682 '113,.473, 00] 
375,:MS BB,898 

---~J=J7~. -1~·1~7 ---=3~B~.,=52=3 
20,376, 987 --~1'9~•·,=2~1~1~, 8~2=3 

lngresos. flnane:r•eros. por:: 
Dhponibi!rdades 
lnverslones en v.awr,e,s 
Cartern de c.re:dJtnis. fHota 8): 
Diferencfal cwmbi,ario {t{ot;a · 8} 
Otros fngre.sos ffnarncieros 

Total ingreso.s finanderns 
Gastos finarndera:s per: 

{HlUgsciom::'ii con instil:.udones. fmancieras y 
per otros firnilndsmientm 

ObHgaciona con depos:itantes 
Uir£~rern::ta ,:arnbiaria (N,o;ta l8:) 
Otn::>s.. gastos fiMncieros. 

Total gastos. flnancferos 

Margen fi rna:nder(l brutn 
Gast,::xs par pm1t'is:f' per incobrnblUt1a:t1 de la 

c.artera de cred'rtos (Neta 1:9'} 
lngr,es1os, por l'et.:Uperadan de credit-OS 

sane ados 
Mar.gen fl:Hrnc;e:m, rttl't!UI· 

l11gre~O'J .op,ernttvos diverw.s (Nota 21) 
Gastos operattvos divern:1-; ( 4ota 12) 

Res uita,do Cl\per.attvo hruto 
l?art:k:li:;m,cion ,en resultades de a:1;,ocl1t1:ia:s. 

UtiiU:dm:I en aoociada 
,c;asto:s de adn11n!s.trncfa'>111 

Gas'.tos de adlmirxi;tracion 'I Oitrns (Nata 2:3} 

Resultado antes det [mpue,sto sebre la renta 
Gas:to de! trnpuesto a ta renra (Nota. 24) 

R.es.uttado <l:el perlcdo 

(1111. 
.'.!'!Y~-7i$t:?~. 

N1,iCred'lto Holding Coq:i. y subsl:dlarta.s 
l,Uln.a c.on1fJ<i!ilia con d,omic·110 en la Repuhlka. de i"anarnaj 
E:stado corisoliidado de resultadas 
Por el aiio tesrnmade el J 1 de dk'lembre de 21'.Y2'!i 

tA MICredito 
·tftdfr-nifr hMih~M 
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7',328,i152 &)}46.2h5 

Ul;S U 9P W7 LllliL.J~ 

1,:iH,251 
(141,36'!) 

(1, H,601} 
::u,,e':lOO 

5. l'H.'.'KB 

4,.7B,J04 

ft.5Cl,9M) (J.52,670} 
(Hltl,768) j89,'i1681 
!B':'lt,255) _,_49'""7_.,.i""'9""o 

!L24!1.997) 55J'.l58 

117,.2'97,273) 
(l,•B6,-i:M} 
19,nil, 1S 

1<1.2.96.IW)) 
r:us 1.i09) 

(7,.4'49,8~::fr) 
!HS, 152} 
[1·12,0J.3} 
HA399 
m~'.a6s1 

(19,.111,823} 
4,121,&B 
1 /1.J6~~'1lJ4 

2,J8!,t5J 
4&,$'!6 

1!0.:i95 
l•t.'Wl6 

1.1'1,1'!10 

!1 l.i,1llt>,056j 
tU33,90?) 
20>,1 B),t,7 

_____ Ji,, 111 . {;I) 1 ) 

{1112.189) 

(5,lii':i,lJ.111 
S5,1ffi 

(2'1l2:;9JD) 
(}19,480) 

r:w 911) 

t,%.2.,82.1 
15,955 

191,152 
H,700 

108 698 
t:54:48f!l! 

flD,li't., '\!37) 
5,41t,Vil3 
t,·1s1,en 

Hwj;m, de .e!fect!',•o de lat, actl'!dd,;d:e:,; d:e Cl(lBTacfmlm 
Resu!tado ooto del ejerddo 
Ajustes para coru::ma, et rasultado def ~!COO too 

el eiectivo nato usado en las. actividadeJS de l)_peracion, 
Pro•(faicmes para l:a cartsea dee aediw1 tNoi .. 1 llL6) 
P:rovisiones de ot.r.111> cusntas por .:obrar 

nes de> ilwnuEblf!';, roobiiliaricri y tAl}Jipo, jNota 121 
nweibws, r11oo'il'iar'i"1DS y equiJm, jNota 12} 

Ga-.to de h'ilcrn,•s redbmoo, en dadi:iri de> p-ag,,r, 'Ji adjmlitadc,~ 
G nda p,!N' vent.a de lmenes en dacflln de pago 
lngrems. por foterese1 

,Ga1trli hmi.nci:erm 
Gasto ,µor impUe<sto sobr'e la r,1mta {.Wota 24) 

Varfau:::lon 1lielt! e-111: 
(zrteJ11 de credit,oo 
Dt1a1 ,c:;.-1a1s por ,cobrar 
Otros. ac[f:w:i& 
Otri1<!l, <:Uiilf1til/S par pagar 'I prov[sio,oos 
Otm, pasi<ro!i 

!Efc<tivo net.o. ns,do ,en ias ai::tfvi;dades de operaci6n :amt~,;: de 
,:iobm @ irnpuestus tf [ater'Se., 

'IITT'\Pffi!';to ~o'.l:l!'e la rmt11 paq;.;ido, 
]nttlfEJ!iB$ l:lilOfildi'.i<i 
lntere:ws µagadcr, 

Efe.::ti¥o neto usado £·11 las activ,dade1. c;,;, operarion 

flujos de efec:ti';o de !as. ar.:tiYMa,:i'es. de inversion us;ado em 
l<!'.lquisid6n de, lnmueb:1.e5, mooiliano 'l eqi.ripo 
Venta de l>iene.~ n,doidm en Pl1\!0' 
~1tdquisidcm d,1, fm1essio11es en val!!l!rlii, 

Hectivo netJll {mado enJ 1;m:,vfsto piilr iM> .a.ct.iwldade, de ~radon 
Ftujlils. ;:le, ,eife;;::two f.l'!l' :ad1,;,idad.eii .d'e finand11miemo.: 

Dbli~dones con: depi,siia!Rteli 
i!,portes d~ S!OC:ias 
Rer:epcion th? IMIE'l'-01 de.Wl:nbn1sw, 

E':foctf•,,? neto provi.no pot lac; M:th•id,ide.~, de 111,andrunienlo 
.•\umento en el efecti'l'o )' ·equtwitenta de &fecth·o 

He.do de con>tel'Siiort de ;r,;;;netfo 

IEJ«tivo 'I equiYi:il~nte!i n·e· efe.ctrrvo al Jnki.ri d,iL ai'io 
Efoctl•w.1 )' eq,;ri,r.?iu,,.11ites de ·efedivo at :flnat de! ilfio 

MfCr,edtto H:olldtng ,corp. y subs1:Cl'1attas 
(Una cc(!trt1p:ania ton d'OIJllicmo en l\a Rep(l!:flica, de ?'aimuna) 
Es:tado1 •({1]'11$0'11:dado:, de nuj,os de, ·e:fedtYO 
Par el alfio termlnado el 31 de: ,alciembn1 de 2'015 

~MICredito 
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2. B-ases de pre.pe;rac[on 
z .. t .i9a,se rJ\e ,prtii'pa1TM:lcn 
Los preserrtes estades ltnanderm consotidados estan pineparndos par et Grupo· die 
acuereo cen las Norma"S Cmi:talJ\es rnritenrda.1 e:n .et Manual llnico de Cmmtm:;;; pari!J Las 
int.ti uciones de .Mic.rol'lnan:zas (1,1.UC-lh\.f}, aprobado pr,r· el O::im,ejo Directive de la 
(om[sion Nacioraal de J,Ucmfinanza:s (CONAl1 •1;. n Grupo ha ad'o,ptado estas norrnas 
w:iluntariamernte para etabocar Ios estados financiaeros consoHd.ados. 

Autorfz.ac'fon de· lcs estados flnanci\1!'ros 

Los estados finarn::ieroo consoltdsdos fueron aprobados por ta gerencia general del 
G rupo el. 11 de agosto de 2026. 

ActJvfdcrrJ prfnc:fpaJ 
B objethro principal d.el Gnrpo es (a cel.ebrac.i~n de t:oda ctase de negoctos flnancteros 
y otorgamiento de creditos, ais1 come a tor!a d11se de negocio re!s,:looada a la 
intermediacton de creditos at amparo de las Leyes pertinent.es de c:ada jurisdicclonn en 
que ooera et {lrup-0. 

Mt Credito Hotd1!1g Corp .. y Subsidiarias {el. "'Grupct) son un grnpo de :microfinanc!ecas 
-. ue ernfoc:a prim::rpalrm:'nt.e su certera de credlitos (micrncrcditos en segmento 
rntnertsta] efl tos secrores .a.grarios que operan en Nicaragua., Costa Rim, Hondurs:m; y 
Pa:narna. 

't • NaturnJe-z:a de las opf:racJones 
Const.i'tudon y dtJmtcmo 

J.\iCredifto Holding Corp, y 'Subs:itfiarias (el "Grupo"} es una socledad controt.adora 
cor,stlt.ulda bajo lao teyes de la Rep,(iblirn <le Pcu1arna et. 11 de dici,ernbre de 2'017, 
~eg(m Escntura PutJtiG1 N". 312:i'l. Se encuentra operendo en Panama, Nicaragua y 
Cmta RJca. El Grupo 110 posee utUma c<mtroltlldoH,, auriqtie la C1:.Hnpan:ta controladora 
se comtrtuyo en 2:017, la transrerenrta .0;12 ta •propledad de las acetones de tss 
SLJbsitiiarias sm::ectr6 durnnte e! a.no z:Ot9 y fire hasta. prindpwos ·det ano 2022 que 
comenm, a operar carrw ta socied.a.d contro:laoora coo :la apertma de :SUI euenta 
bancarta y !.a m:alrZ?1cicm de ooeractones entre sus. :subsidiarias.. 

MJiCrecl'lto Holding Corp .. y Subs1d1ar1:a:s 
(Lina comp<i!.i\ia cm dc1midlto en l,t Re.pC1otic:a di,; ?arwiID1as) 
r,.totas a tos estadns finam:ierol!l co,nsolldaido:s 
31 de dielembre de 2015• 

·----·-------·---- 
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2 . .J t.::ons.olldt1dcm rff!' tos essado» ffn.ancferos y m.et(.1\(fo fie ,eomolrdadon 
Las subsldiartas 5,3n todas las. enttdades scare tas que et Grupo tiene el poder de rtirigir 
las. potiuces tmancieres y eperanvas .. generntmente acom!!Uir\ada:. de una part1cipacl6n 
acdonarta deI 5{>% de Ias acetones con cerecno a vote, Los esradcs fiinancieros 
coosolidados ITKluyen tos saldos ti:e I;;.; Emprese para el Apoyo. y II>-esarr,aUo de ta Mii:m y 
Pequei:\a Emg.:u:esa IJrba:na. y iR:urn\, S. A. (em ade!.;,:rn1.t>e '"MKnk!Jrtci HJc:aragmli''), M!C1-ecm:o 
CmtID1 i!Hca" S. A., McSys:t:erru tntternaUonal, S, A y Finandera MICreditx:1 Honrllura.5, '5. A.; 
estas subs'lrliarlas se consoLid\an a pairtfr de La fed1a en que el. control se ha tnmsfe.rkl,o a 
la contrnladorn. Eh la :prep;arnckm de tos estado, fin.ancleroo cortsolidados se han 
elimiruid,o saldos, tramacc:for1:es, ganarn::ias y perdidas :signmcati:vas no realizad16 cntre 
tas Compa1ifas. LO'.S c:ambros en ta participacion del Gntpt> en la subsidiaria que no den 
tt1gar a 1ma perdicla de contml se .contabilizan como operactorh."".S en pa:trimonio .. 
'l.. 4 Base de medf.cia;n 

u:n estado.s fimmcieros se prepimm sol::ire La !Nlse, d'!i.'l costo historfco. 

.., Pn:wii;l:orn l!)ara 1ocobrabiiidad de cartera de c1~mm (Noota fl) 

.., Pn:wisl:On l!)i:Ha cuentas :iicw ceorar (twta ti.ll 

.., Depreciacioo de rtnmt1eules1 mobtliario y eq1.npo {Neta. '.12! 
" /o;mort:fzacion de otres actilros (l'-3ota t Ji} 
., Otras prcvlslones y pa:s1vo.s (Nota 17J 

2'. 2 Us·o de estiN:w1ctone:s c,ontable:s 

La prep.araci6n de tos estados financie,rns requiere qu,e la Gerencla. dcl. C,n,po realice 
ciertas estimadc,nes y st1;..iuestos cue etecten las sald!Jis de tos ecuvos y p1;sjyos. y ta 
e;q;ios.iclra1 de tos pasfv,cs contingen·.es a la fee.ha del estado f 111.;;mc:ter.1) cori5.0'lkl,w.1lr;, 
informm:Jo. Los a£thros y pastves soo reconeddes m tos estad.us fi11.am:::iefm cuando es 
probable que futurns l>enef1cios eco,ncm·irns Huyan h,.Kta o desr1e la erntit ad y que las 
diferentes partida:s teng,iln 1.m caste o 'li'ator que puede ser c:oofiabtemente n1B::lklo.. Si en et 
futum estas esti1m1ci,3nes 'I supuestos, quese basan e el mejor rriterto de la Gerem:Ja a 
1 .. a fecha de Ios estados finandems., rambiaren con respecto B 1115 actuates dmmttancias, 
Uos; estim.-,.1.d\Us y supues.tos arigimile5. serian edecuecameme mod'ificados en el aoo en que 
se produzcan ah:s camtdos. las. politi.cas. cont<lbles sun coosfstente:s con aquetlas 
preparadas en alios: anterieres. 
Las esnmaclones wnrtenidas en et estadc cons:clidaoo de situadon flnanciera son: 

,MtCredU:o tto'ld!ng Corp, y St.Jbstd!,airma:s 
·(Una ,;,4.,n,p:aift'la eon do0m:ldlio en l,t tl:epub;lka ,de. i>afllilmili) 
Not<'l'S, ,.l tos estades flrta:ndero,s. ,conr.olfdados 
31 de djictembrn die :2!:125 
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nr. Trnnmcdones v snldos 
Re!:acionado c:on MiCredito Niairngt1a el. ti'po de rntt1bio ofkial det (:rn·doba corn respecto al 
dolar estadm111idense vigente al :n de dicit:'mbre de 2025 y '2024, fue rte ($,36.6243 y por 
US$'f, En raacioo coo la st1bsi.dfaria ,V1iCredito C-0&ta Rica, S. A,, el tiP,1::i de cam'biti de: 
referenda para cowries, coo respecro a:l dolar estadeuntdense v'i'&:ent.e a esa nrisma fee.ha., 
rue de CSO'l.42 y C5fl. .. 73 per ll51 y para flmmciera MKre,1:l1to Honduras S. le el Hpo de 
cambio al lt de did<:mbre de W2'5 del. ILernp.ira coo r~pee:to efil d:o'l.ar fu:e de L2,6, 3:7 (200.'4: 
L2.S. 38) por lJS$,1, 

il Crmversia11 a d'alnres estcu:tcu.rniden:ses: de fr1s subsld.larlas en .Nimmgua, (.osto Fli:ioo JI 
h'm1a\:1ras 

Pan, M!Credito Nicarn.yua l8l monede funcional es el. C&ddba representada pow el 
sirnbelo "CS", de: MvCredli ·o Costa Rica es cotenes representade por el. simbo!o "C ", p.ar,a 

.McSystems I ntematlonB.l, S. A. es et dol.ar estadour1!dense representada por .el simbolo 
'"US$" y la. die M.iCredito Honduras. 5.A, es ia lempirn, l'l:'.presentadio par t;:t tetra "L", 

El rnetodo para cooverttr de la rnoneda nmctonet a ta moneda de prese11taci6ri es el 
s·i,guient,e: 
a, Los acnvos y pasivos de! estaoo <le ;ituacioo corl504idado presentade, se convterten a 

la tasa tie camteo ofidal. a. la techa de dic:ho estaoo. 
b. Los ingre$/OS y: g.astos de cada. estado de rc-sultatio se conv1erten a tip.os de rnmbio 

prornedio., .. 
r, Todas las: dr1f::f<fflci'as. rte ca.mbio resuttsntes se recenoren corm::i un componente 

separado del patrlmonio coo ei titulo ''efecto rte tooversicin" .. 

.2 .5 .Moneda Junciormt y d'f· presentac!on 
t. Moneda fi.mciOJml tl de pre5entacfcn 
Las cuent;as induldas en lo. estadns finam:ieros cansiDi'idadoo adjunros: se mkf.en tttilkzando 
ta moneda det entomo ernnomlc:o prfrnario en ,e! que nipera ,eit grnpo, ,que es la rnoneda 
iuocioruit Estos estados finarici,eros corm:ilit:iJad06 se ezpresan en dotares estsdounidenses 
representedos per et srmtalo "I.JS$", que es, la. moneda. h.1m:::ionat y de :pr,es,en:tac:too del 
Grupo. 

M,iCredlto Hoild!ng, Corp .• y Subsldlia;r!a:s 
(l.ilna c.or.ip,ani'il ;:0111 domidliMm !:a, Replittilka d'e P'aruu:na) 
Nota.s a tos esta dos financ:iero,s, consolfdados 
31 de diac:leml:we de 2.02.5 

~ MiCredito 
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N.ediant.e reso!uc:iaim Hil.319~712024 del 13 de }lilro de W24 el. d!redorio del BCH 
estebtere qoe el ern:aJe legal e11 moneda nm::ional y e. trnnjera se constiitu1ra, en su 
tota.ltclad, en d\1?µ6s1tos a la vista en el Banco Central de Homiurns. {BCHJ: y debera 
mantenerse un ,ni:cmto, mfnfn:io diario e4uivatente ai 80% del. rmsmo. 

J. 2 R,e,c:m1 octmfento de fn9resos 

(a) lngresos flnarich:Tos 
Los i.ngresos por intereses lr cermstones sobre creditos otargados y tos ingreso:i, pew er. 
rend1m1en.to de La5 irnvers.ianes en titulos valores y cllsp,::mibmdades, se utiliz,1 et metodo de 
deveng;ado con base en ,ei. metodo de la tasa de inleres efec:tivai cornorme at pteze de 
ver1cimiento det li:istrumerito finartciero, 

(bJ Olm:; ingre.s:os y cooilsfom.>s fin.r1J1dems 
Las comtsienes par otrcs servicios fi nancieres se rerenocen coma ingresos en eE 
memento que se preste el :servk:h::r, las carnlsioues finamc:feras o:ibradas per entklpado 
sohre prestamos otorgado:s con piazo mayor de 30 d1a!; son dfJeridas en et tiernpo cte 
Vi€encJa dei pr,§.stamo y se i:mesentan en et hatance de situaci6n corno otrns y se 
reconocen eri el esta<lrn de res· ltadrei, salvo la porcibn que co1npense hos. costos dfrec.tor, 
crnno rn1: i(llit!i!te ail rendimiento de este, .rni:tizando, el me'.t.ooo del !rtteres efectivn. 

N,oneda extranjera· l'Aediante reSiOilucion No. 3 FJ-7/2.024, del rn de JuLk1 <le 20.24, el 
diiectorf-0 del Bance Central de Honduras (BCH) eslab\eci6 que, para Los recurses 
captados d;el pubUcxi, en monooa extrenjera, se mantiene el requerimiento de ern:aje en 
doce por ctento (12.0%) y el de imfersioimes. obligatorias. en dcce per ciente ('! 2. O'.llj. 

Em::aje l~al 
Moneda nac:ional: l,\edlante re:soluc:fa:m N.o.57lM2!2024, de! 27 de dicJembre.de 2024, el 
direcoorio dek Harn:::o (entrnl de Hbm:luras estabtedb que, para los recurses capt;::u.1os dei 
p(iblfa:o en moneda m1:cionali, el reque:r!mient:o de e ceje legal ser.9 de dace per ctento 
(12.0%} '!l el dEi invers,looes obtl,gatorta:s :lit:Ta de tres per dento {3 .0%),. 

3. Riesumen de pr!nclpaies ,poltt:ltas contab!es 
Las principales polttic:as contabtes a11lirndas per el Grupo e la prep~raciJ:m, de estos 
es:tad'o-s finam::ierns se presentan a oo:ntiinuadon: 

3. 1 Fom:J<Js d1sp;oni:bl,es 

Para pmJJl(liS\trn, cte la i;,reparnciarn d'el ·e,:tatt-0 ·lri!dlvidua.'l de fluj:os, de eFectiv.<i.,. ta 
!nstitud6n r.:-011,idera come fom:los disporri1b!.es: a} tos rubres f.1\e dispcmlblntfades, y b) tos 
depos.ttos a. ta vista. y eerno equivalentes de efectivo rodas aqueuas 1nversl1:ine-ii a carte 
ptazo. (no soperan el pencdo de rres meses], de alt0 Hquidez, que: a} son facihnen;te 
convertfbtes en tmportes deten inado:S de erecttvo, 'I b} estan suietas a. un r1es1;0 poce 
s.i,gnifir.:athm de cambtes en su valor. 

,M:iCredilto IH,okf'l ng Corp.. y s,1:,1,bs:ldl.a:rt,ts 
(Ulna ,ro111p.aitla. ,com, domldlfo en fa, R1::p(1bilk,a, de P>amuni!J) 
Hota15, .a. fo!i esta,dos, fiinanderos com .. oiidados 
31 de d1'ci,en1bre de 1015 
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(t'l) Gmpo 1 - ;4;\fr:rm::r.edlto 
Cor.respcmxfe a tos uooitos ern mooeda nadonal (l eidranjera ha'St.,1 por el eqrniva!ente a 
diez mil d61ares (U5$tO,OOOl oh:irg,:1Jdos a. perwn.as nahtrnles er jurfrjjicas que ,fHCt(1an de 
ma:iuma i11dtvldt1a!. o catedlva:s con nego,do.s pmpk.1s o interes;e,.s de lnicfarlm, y q1ue 
serAn i:li;J111.1elt1:Js, con el pvodw.n:teJ; :dl1:, ta:s venta:; de b!en:es y :sePticlos. de este.. Estes 
crooitos w:;n otm~.;,dm mas.tvan1ente l,l!tili:zantlt;i metrn:ldQ'Jiaa credlit.k:i.a:s especiali:z:adas 
(micrncr,&iito lndtvid11al, gm.pas :mUdarim, asocladOn co1r1m1at), .para. eval:uar y 
determinar ta voluntad y rnpacid.ad die JJJ.l§-0 de{ potend,:1t. diente .. 

Estes acnvos se reconccen inictatrne teal cosro, {Jue es el efectivo otorga<lo al deuoor. 
Los trpos zte creditos ctcrgados por la l11stitucioo ,on l.os sigt1ientes: 

J,J Gastos por fntere·ses 

Los gastos por tntereses sabre obligaciones per prestarrnns con i1vstiu.1cio11e5, fim.mder:as y 
pew otros rmanctarmerrtos se recnnocen sabre la base de lo devengado,. 

3 . .4 Cnrte:rn cf.fr credltos 

El saldo de· cartera de creditos e:cm,prentlle Im sald~l5 de pritK1paU e interese:s deverngad:os 'J' 
remisioaes por rnbrar de tos if:reditos directos otorgaoos per ta lmt1tudcm, denbn de su 
activided de intermed1ad6ri Hnanciern )' cuyo.s cebros son frjos o deb:.'mlinab!.es. 

Em tanto et credito se mantenga en cartera v·encldE, el Dtmt:ro.U. de tins, rntereses 
deve:n,ga:dos se He•ti:i en cuentas de, orden. En caso rte ,c:iue· <tiit::hos mtereses venc[,ocm 
sean cobrados {remperado:5), se recenccen dlrectamente en tos resultadbs dc-t ufio coma 
ingreso:s de receperactenes de actilms financieroo. seneados, Cmmdo tos prestamos son 
recencodcs rnmo p&rdidas y retirados de tss cuentes de actives, Vas comtstones 
cooracas por oton~amtento se recemxen come lngre.s)Q6,. 

La causacf6n de los rendimient.o.s fin~ncie:rn,; se mediia y!o :suspemfe el dia que se 
trestsda el credkto a situacion de venrido, simultaneamente se sanean las tntereses 
acumutados a esa tecna. Pa.rn aoueuos deudores que se das:tilquen en las categmia:s 
"CJ" o "E", aunque no poseen crectttos venctdos, estos dejen de recoaocer inogresos por 
c cepto de mtereses y cornisiones devengedas y se etecnra el saneemtento de tos 
intereses vto corntstones ac:um1Jla-da'S nasta ere memento. la lns.rnucion debera 
registrar Im intereses morstortos en la cuenta de orden de "fngresos en suspense". 

{c) St.1spemion def reconocimfento de lngresos por inten:ses y contfsfones 
!Los microcreditos pa!Ji.tderos al vendm1ent.o se trastadilln a vendoos a los tremta y uno 
{31) dias calendarios, centados desde l& fee.ha de vencivniento. Los credib:Js [)8,gaderos 
en cuotas mensuates, trtrnestrates, semestrates, enuates, etc, que no sari paga<lenrm en 
su tecna de venomrento, se trastacen a venctoes a tos noventa y unD {9''!J dfo5 
c,alenna.rios, centsdos desd,e la fecha de vericim1entl'.!J de la pnmera ruots no pa2ada. 

MtCred!t:o Holding Corp, y S:L111Yslfd:iarlfts 
(Una. w.m1lairia om dom:icflio. en la Republka -de f'an:iimi) 
Nota:s a tes estades fiinanc:ieras ,consollda:dos 
3:1 de didembre de 2025 

JlL 
fil 

}!"!9.~~91·!~.t;,., 4.fl MiCredito 
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Taml:iien se ,agregarit a este grupQ otras aI m1c:m,credito, las que se <letaUan 
a ccw1&l11macicin: 
(l} Oredl:txvs qt1e· tmperen ,et vBlor de dlez: veces ei P1·oclucto lnterno Bmto per (ap1ta, 

ot.orgados B ,p1::rTimrniL 1tat1mates ,o j11:r1id1c.i1s, ,en m.iew,eda. nm.cional ,a .,,,,f,.,,,.,,,,~,.,, 
orientaoos a iffn.andar activ'Ldadie's die cemercto, servk:lo y pro,gramau 
!':i,t'bltac:h::.naie:s,. asi corn,o secttores p,oouctlvos de lei c•conomia tales come 
agrkol3, pecuarlo, :pe5qw2m, fores:t:al, mt:e:sanal, industr!al }' :.mcrd,0n1'l 

P1nestawm:is para fomerrto de 21ctlvidad1:-s p:n:aiulC:ttvass '! pr0"Jtam01s, habf:tackinai-es. 
(lif) Operadornes de factoraj,e {fa,ctnrl1'1gj, 
j;,ivJ, Arrendarnierit,o financJem suscntos con personas ,1 naturales 

solne: trienes de capital, e-rrteridiem:1:o per tales, acuettes que se destinen .a l.a 
pn:n:l11cci&1 o a La tie :serv1;c10 se-a su v0tlDf. 

{vi Dr.rudores por ventas de f:liem::s a plaw. 
(vi J lm creditm otargados. a 10 Mk:ro, Pequ.e511,a y Mediana Empresa s.tndlc:a,ja,s; coo 

ot,a ImUtw::66,n, otor,ga,oos tnas al!k. ool Hrntte die.l mic:rm:redlto sin sobt![:'P'i.lsa:r el 
!frnite de ta ·instit:udon. 

(d) Grupo 4 , Credllos de desarrr#lo eIT1µresariDt {CD£) 
C1:rnT:spi::mxte a tns microcrMitns en moneda n11el01wl o par montos m ''""""'' 

al equivcillerut)l} n dlez :mil d~n,es (US.$10,000) otorga.-O!os a ;persx.inas ns;tura\es o 
que acti1an de rnanera lnc!ividual, ct0n negrn:Jos prop3os: a 111t.eres de lnlciarft''.'!s, 
'5'2ran devtieUos prindpa'l111ente n::m el prooocto de tas ventas de hf,erwJs y ,,,,,, . ..,,,.,.,., ..• 
este, [stas credi'tos son otorg,ados masiV.am+3nte ntm:z.ando JTHttoclobDgi,as c:redlitk:ias 
esp1::e1aiilz@das para ewwihmr y f.teterrnh,ar la voluntad y capncida,:1 de pa:go d;e! 
cUente. 

{b} Gn1po 'l - Crerfil'o llfpotecarfo parn vJvienrta 

Cones;porw:re a, tos cn.kmos ,otovgados, a personas naturares pare ta w::lquiskion, 
,COO'ii[i'lti::CiOO. r.eparacioo, remode{ac:lon, iif'l'!phadort, mej,ocami:ento de YiViendas, a 
adquis1ciori de l©fe:s. 0011 siirv!ctas.,, y que se encuerntren amparac!os con garanltf?i 
hlpotetaria;, crnya fuente de p'ii,fil;O, 1,m::weng:a. <le actividt1des ec;,nw1ornio1s, salartos, reatas, 
alqu1h'::res, tn:tereses µor depooltos, remesas, reoo1rr1lentoi ,de· lnversiones y JutrHadones. 
j'cJ Gn,po J , •C:rtf.titto persal'lt11 

·son creditos. otorgadt;:Jz a perseaes nat.ura!tes des;t.inadDi~ a finarndar ga.sttvs para ta 
a1dqu1sf;cfon de lli1enes ,de ci:ms1um1?r :educacion, sah1d, ampHaci&n, H:'!Tlif".Mieladari 
tie 'tlvie:ru:1a, cuando no este ampaHtoo par hipoh:caria,. o c11illquf.er otro g:astu 
personal, cuya fuente de pag:,o,, prnve.r.ga de satarlos, rentss, alquileres, intereses por 
neposncs, remesas. n:srw.ti.ffth:>nto ,de inversiooe:, y 

M:tCredtto Molding Corp, y Subs1dte1rtas 
(Una c-0mp,aima rnn d:.oinidlio en l'<l, flep1j!:;1ica de i"ar.ami.!) 
l\lo!tass a lo5 estrtdnli flnanclerCts, ,ce1n&ollcda;1:ios 
31 de dlefo:m1hne d£1, 2J:li25' 

MiCredito 
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Las provEsiC111es que son neeesartas contabHi:zar ante ta e•1erih.1a.lidad de ,pen:li<ias, ori.gjm.'Klai., 
per ta irn:obmb'Htdad de la cartera de creditos dlrec.tos se dasifican en et balance de 
situaci6n coma prnvisicm per inrnbrnbmdad; y et rnof'Yto de la perdio..a se reconoce en el 
estaoo de resutt dos en la cuenta de "Gastos per provision par incobrabijlldad de la cartera 
de creetto cnrecte". 

3.5 Pn:;1111:s:li.fo per IncobrabUlda,d de ·cartera de cred4to 

La prnvis16n pera la cartera de credrtos es c!ettermlnada con base en la l'iorma score 
Gestion de Riesgo (reditido para Insntudones de Mic:n:.ifi11anzas, rn11tenfda en la 
Aesoludon rn-crn411\JAHJ19 .. IJ2MA.'"!'2::.h2:D2J de f.echa 25 de mayo,,de 2.00:J y sus reformas, 
em1tfdf.l'S· por la (:CINA.ML 

J., Re5tirnen de pwincip;rtlt'i'S pli.llf:Hcas ccmtabfes {co:n:Hnuadon, ... } 
La clas:mcac[ori rte Ios crediros. de ta lns-titur.:icm se presenta a onntlnua.don: 
1) Cred'itos vigentes 

Se con:sideran vi,gente a toeos aqueUos cri§ditos pagaderos n1erisualmente, 
trtn •,strnlrnente, semestrannente, asw.rales,, entre otros; que no poseen mas de 90 
dias d':e venci<lfr-s ,rnntado:s a parttr desde ta ft.."Cha de vencireiento &:: ta. JJt[meni cuota 
no pagada. Adiciona,lmente, a IDs c.:reditos pa,gart.erzy,i; al vendmaento que 110 posesn 
dia rnora superior a 30 dies contados desde I.a fecha de venormento. 

2) Creciltos reestructumao« 
Se consktera un credito corno reestructurado cuando l05 cam!Jilo:s en: tos rerminoti y 
c.orn:l'icio es, ofiginBlmc•nte p;,;cta1jjas seen motiVfH:fos por un ooterior,o, fil Ill capacidad 
de p;ago, de los credito5. par parte det deuder, 

3) [redltm prnrrosm1fos 
Se cortside.rim credrtas prorrngados1 aquellos que hati\ rer:ii.:iddo una etdens·ion e 
amptiacifm de'l ptaw 0Jighliairr1.ent.e p;actodo para el 1p.ag,o, de este, sin ni11gu11a otra 
mm:!li lcacion de tos t:ermnrmii d~ centrato, 

4) Cred'ito:s vende1'os. 
Los creouos de un solo venorniento que no soa pag;ados ern su Iecha de vencimiento 
se tr:a-slada.ran a vercldos a tos] 1 dies calendarias, contades desde la fecna de 
vencimtento. Los creditos en cuetas mensuales, trimestrales, semestretes, a.rn.1ates, 
que no son pa{J1tti:Os en su te.c!la de ve11cirrr1ento, se trns~adarim a vern::kfos a Im 9'1 
dfas contados desde la terna de vencimierito de, la primera euota rm pagada. 

5) fredltos en ,cobra Jud'fc.lal 

Un cnfaliito se oansidera en ceern judicial cuando se Jui. interpuesto dernanda en la vfa 
judicial, para la re,:1..1pe1·acr6n de tes obligaciofles exf:gibtes. 

h\1Credlt:o Holding ,c:,orp. y su:bstdfla.rta.:s 
(Una rompsaMa coo dormdlao en l;a1 R-epuli:fllca. drt !"'an.ams), 
Nota1s a las estados financieros, >Cill'IS{llfdados 
31 de didemhre de 2025 
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5-0% 
10J)% 

Prnvii;iornes 
ti 
5% 

Dfia.s 
Hasta 60 dfas, 
Oe 6'1' a 90 dias 
De 91 a t20 dlas 
De rn a mo. dias 
Mirn tie ·t 8(1 dias 

(ilasmcadon Tipo d!e lfUes's:o 
A Riesgo Norm,ai · 
B mesgB Potem::iat 
C :Rrresga Real 
D Dm:los.a Reouperaci6n 
E lrrecuperabte 

J. 5 . .3 CredHo.!r .hlpote,mriv:s. pm11 ta vlviendG 
l!J$ credito5; hl!)ot.ecar!os, se tlt-berarn ctasfficar pem,anentem,ente con haze a su cap.acidad 
de pa1;Jo medlm €f! fum:;Jon de su grade de a,mptfmit:r,ta mfieja<l"J:1 en a n(1m;:ro de dias 
t'f,g:,:ra, La. pro,1lsi6t1 minirua pzyr trm:)'b:rabiitdad de esta carterase <:oni;tib.1~ de acuerdo 
con Ies p!'.w::,ent.z1jes. pres-eotadas a cofltiriua.::i6n: 

Prnvisrcm 
2% 
5% 

.20% 
y.1)% 
l00% 

01:as cl.ti atra'fi.n 
De !'.II a 30 dias 
De 3! a 60 dtos 
De M a 90 dlias 
De 91 a "!SCI dies 
Mas de I 00 dies 

C!i7tsiflcad6:n 
Rt-esgo n00111al 
Rte-sgo potenclal 
Rl~o real 
Dudosa recuperadcn 
lrrecuperable 

A 
B 
c 
D 
f 

.L5 . .2 Cre<ffto.s pe.rsr111af:es 
Los creditoo persenates .ze dooerao ag:n.1pa;r y ;c:lasmca;r permenenternente con base a su 
c.apacttlan d1;1 µago, med,ida en funcron de su grado de c1J1mp1im1ento, refl.ejado en el 
nullmm rfe dfas mora, La provlsion miinim.a pow im:oLmibiHtl!ad de esta cartera se 
c:onstituye de ao..1erdo con tos parcentajes descntcs en la ~,iguieflte pagJ11a. 

Prov i sh'm ----- 1% 
5% 

W5t 
5()% 

1{!0% 

mas de atreso 
De c a r, dias 
De '16 a 30 dfas 
De J1 a 60 dfas 
De Ma~Odfas; 
tcAfl!s de 90 diaS> 

Ctasificad6:n 
Rtesigo oormal 
Riesgo potencial 
Rte.'go real 
[)ud-0sa rocuperacioo 
lrrecupernbte 

A 
H 
c 
D 

:I.. R:eimmen de prlncipaies pol:ttlcas com tables {continuacion ... _.) 
3. 5. 1 M,krocrroitos 
Los microcreditos re debera11 agmpar y ctasifTcar permanentemente co base a su 
rnp.ac!dad de :paga, medtda en furn.::ion de ism grado de cumpUmienta, ref!eJado en el 
numera, de dlar. 1!11ora. la provts-ion 1mtrn!ma por lnc,:it:rah[lid'ad de esla cartera se 
cm1sUtuye de ecuereo con los pon:enteajes presentm:Jos a cc.11tiriu;1d6n: 

M:ICredlto Ho[d!ng C1or:p. "'i 'Stub5,fll;;liMur11~:s, 
(Una comµ«1.llifa. con d'amldllo en t,t ~puolki!, tfe, f,311:amf) 
Ncrti:t5 a Los estadas financiero1 consallicfodos 
:11 de dki'embre de 2025 

tAICreditc 
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J,6,:5 Scmeamfe.nto, 
Todns los crooibDs deberim ser saneados en el. dfo de morn rnnnere trescientos sesenta 
PWi, Los credito:s g:me<l!311 ser saneados al final ,.rel mes en et qi.1e· Ueg:an a. acumutar tos 
dillis. para sanearmento, 

Para etecros de corntrnl, la !nstitudcil:i d·ehera: rnantener por urr periodo 110 menor de 
ctnce anos., reg:rstrt::r:; en cuentas de omen de las satdos origtna<fos por ios saneamtentos 
erectusnes. En case de extsttr b'ienei; i:nmueb!es redb1dos en recuperacten de credit:os 
c.m1exos a creditos seneaoos, la !nstitt1d6n deb1:"fa mantener los rerences regtstros en 
enemas de orden if!.e rorma indeHnit:la,. !ntsta que se reance ta ,tenta. de estos. 

Ei cc;ntrm de tos b;f;en,e:s rec11:!ioos; en dac:ion de pa:g.o sc,bre acnvos p,revi<'Jment,e saneacos 
se llev.ara en la cuenta. ce erden "'Por r.ecu:perac:!cm oe acuvos 5,[lneados"., d:ebfendo 
reverttrse el imp<Frte mrres;porufiente registrado en !a cuenta sane.a.da. 
J .·6 81e·ne:s recJbldo:s en :1,a:1w y adjudkarfos 

Los Menes mueotes e inmuebles redbidru. en cam::etac!on total o parcral de cre.cfitos 
otorgsaos con antertorh:l:a:d a uo ctte te, o tos que nor el mtsrno concepto te seen 
a.:l:judicados., e virtud de a.cdon j:ooida:l promovida. per ta lnsti:trn:i6111, se clasifican come 
b,ienes recibidos en pago o adju:ok: ados. .. 

IProvfin:ones 
1% 
5% 

20% 
'50% 
rnai 

Tipo de Riesgi'.J: 
Riesgo !>lorm al 
!Uesgo Potenciat 
Riesgo Real 
Dudosn Rec:u:perac:i6n 
Irr ecuperabte 

Clasitkm::ton 
A 
B 
c 
D 
E 

La provisfoo rrri ima per irm:ibrabillf:dad de esta cartera se constituye ee acu:er,:to oon l05 
.sigu[ffit!E.'S porcenteies: 

J, 5.4 Creditos de de.smToJlo, empresarial (CD'E] 
tos cre(iJitos de ile5arn:1Ho empresariak se das:iincaran perma:ne<ntementie con base en ta 
morn u otros eventes qu.e ernertten su reclasiffk:adon, debtem:lo rrec,la:sific.artos en 
memento en que, a trnves de!. seg1J1am1ento re.specti1vo., se oeternnne deterlona en La 
capaclda:d de ,pa.,go o las mndici:ones fir1a111cieras del deudar. 

MiCredHo !Hc4dlng Corp. y S:utisldfarrfa:s 
(IJna ,:,ompaili<'I coo oornictlio ,;,n La, ftepC1b:lirn d& ?a11<i1cr:ia:) 
liota.5 a tos estados finanderoxs co,ns:otldaidos 
31 de diciembre de 2{)15 
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1, C• 
"' 

3/l Oct.ms cutiITTtn.s par cabrnr1 neta 

Las etras ceentss pow c:octrar se reglstran a su coseo, menes cualqu1er perdida po:r 
rdetser«onn, Las perdi:da.s ct:11ne5;µo11;den .a prnvlsJ-0<1es que se corr1stltuy.en con ba!?? en la 
e•re.lUiKMln: de la cio!Jrabfltdax! de ,estas la £ua! se cl'ectt'.121 crRrr:n-ioi 
simfEares a kos utittzados. para [{; eva•bu,aclon d'fr tos. perS!}nale:s o tie mayor 
cahffcwcUm, e! ma.yo:r d,e los oos. 

BJenes nmei11:es:: 
" J0% hasta :f,. meses desr:,1.re:s del clfa de !a adjudkadon 
" '5!'.i% miV'jlDf de 6 y nasta 12 meses del d1a de la 
• tlJlO:%. mayor a 'fl meses rt,espues del 

Brenes lnmueb1e1;; 

" Jil:l!ll., hBesta ·12 meses despitres del d1a de la a-0judicac:Jon 
" '51:l!i mayor th: H y hasta 24 meses de,s 1ues del. daa de 'la adjudlcaci6.n 
• 1tr1, mayor th: 24 y hasta ::J:,fa meses thzspue!l 1;:lel. dia de La 
• l:DIR 1na,yo.r a 36 meses, d\esptJes del dia de· :la, adju.:llh:adori 

ttna vez que ta lnstihn:1irm haya icumpildo con el. reg:istrn inic!al descrtto 
debena ,ase-;i:rn·ar que tas :Pn2w1s1rnJes 110 sean irnferiorn.s a las d\eta!Ladas a ·OJJJtlm.Jacfoo cn el 
stlpttesto de que swn mayunes:o ptce1tate:e;era I.a, de may-Olr valOlf. 

3.. !len:imen die princi:pa!es. p,::J!IJit:lcas contab!e:s {contim1aci6n .. ,,) 
E!l v&1t0r de irn:orprn'a.cir,;,n <lie un bfen rnci'bh'to en recup:eriKi6n de :cn:.iditus se deterrnlnil 
rnrllo el. meser emre tes sigulen.tei . .cri:ti:::Tim: .a) el. valor ao::wd21d@ en ta tra:11Sf1:rT.:ncra en 
pago c .e.l de a:dJudh:::acfoo cteternnnnaoo en renmate jud:tc:ial.. seg{rn: crnTE5ponr.In, ti) el vah:x 
de realizac:ro,n deter11,fr1.ado por peritr,Gs valitmi:l-0:res a ta ·l\ech,a de in:corpar:ocion del biern y, 
,r,;j el. sa!oo c;or1t;aMe· conr,e'iipood.le11te a.I princi~t det credif:to 1na:; tes mtereses, mas otras 
,cuent;.ts por coorar 1:tistlrntas n las costos hi!insn,xiQnalcs. Et vator de tos rm?todos de 
medlc!.an antes irndkaoos, f11JC!1Jye los costes itrnmacciooal;es diirecta111ent.e ati·iiJ1.1ibh2s a I.a 

O reatizador1 de· diche5 .acti¥05, 

La. lmtituci6n .debe'ra trastader las pro•riskifle:l- asfgnadas al. cred!rto .. .a 
prn~·isiones, para b1enes rec1!Jldos en !Jil:flO c ,1:tijudicados.. En case de que el v1:&or 
determlrnaoo sea rnenor que el s0.tdo em llbms det cre,tf!to correspendiente, La. !nstitud6n 
debera saneer et. satde insc!uto y tras!adar ct remanente de las prn1itisiofies aslgnadas at 
credlto, en ningunzt drcur1stam:::fa s,e pt::i.rmlle La. reversion de pravisiones. 

MJCredlto ttokiltrig Corp .. y S:ub.sl!dt.arl11s 
(Ulna c:orn!)Jliiifa ,i::011 oomk:illo en l,a; Re:pubilk.t de Paruimiil 

·wotas a !os e•fita,dt11s: :flnancler·o,s. co1nsolih:iad@s 
31 die dkJ;eml:n·e ,d,e, 1025 

MiCredlto 
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(aj Gll'.stos pa1ados por ani'.Jdpado 
Las desernbotsos qUE· la lnstitudan efedua por antidpaoo, per conceete de gastM que 
se tl!evengarrarn posterionneote orlginarl1:is, por mene.s y servktos se dasif'fcan mmo gastos 
pagados per anth:jpadn.. Un gasto arntidpado es: una partida. que se pag,6 y registr& antes 
de ser usada e con:surnida:, ,ur11,11,parte de La OJill representa proplamente un g;;1sto del 
periooo .a,ctuai y otra parte re.pmsenta un derecl10 que se trzr&llacla: para comurniri;e ,e,n 
perfodre, futmos, 

Los otros acti os se reconocen de· acuerco con tas siguientes bases: 
3. W orres m.:t:rvos 

3 ..'!7 111,ver'SfmTe'S pern·M1nen;tfr.s 

Se, registran las iinver:siones. err ascctsdas que ta lrrnstituci6rn ha efectuaclo en tfaulos 
rep:re.senta.tivos de!. capnat ',octal de 'la ft5ociada coo !a inrtenti6r1 de mentenertss por un 
plaz.o [mjefinido, 

Las garranc:ias. !ll' perdlcla:s qne rest1Ran de· retiros o vernta;s y !<0& ,gast.o'i par rnjJlillraclones y 
marl!t,::.m:imienbo, que no el(t.ie.nden :signific;a'tfvamente la vida urn de estos adivos,, se 
registrnn en tos reull.tados dei aiio en que se tncurren. 
Los desembotsos el'I que se murrren posteri'Or1111e.rnte a la adqrnlsiclon de un actlvo, 
cu-ando tos mtsmos pernriten mejorar s;;us c.oncli,ciones y es, probabte ue se deriven 
beneticios economices futures en exceso a s1.1 costo original, se capitalizan al costo del 
activo dee acuerno con eLMIJC ·CON.AMI 'JI potiticas intemas. 

10 anos 
5 arias 
5 arias 

'I· ':ii afias 

5 aiios 
2 anos 
5 anos 

W1obiUario y equipo de onona 
fquipos de computeoon 
Vehicu!os 
insta~ac:Jones \'.:iptic:ab!e u.nh::am te a :Hoodtirasj· 

Nicaragua,, 
Cos;tai R'Eca "I: 

fl·,mama Harndlura,s 

3 ,8 i\fobllfrido y equipas,. nero 
Estes ac:ti os se registran at costo <le aclqt1is'11:·ion o son considerndes al ccsto menus I.a 
deprect ci6t1 ac11nmlada y percHtlias P<J,f detencro. Los cnstos die mantenimiB<rnto. y 
reparactenes que no aumentain la vida :t'rtu det acti\"G se receneeen en tos resultados, de 
Las. operar::ii:mes en el mcwnenl:o en que se irn:urnm ;. tos costJ,s retaciooedos ,con mejeras 
impr:rntantes 5e ,capltni!rzan. 

La vida frti! utilizada. per pals se df:!talla. a contiJtuac:i-0n: 

M.1Cred:lto Hokllng Corp .. y Sui:rsidlarlas 
(Una ,-0:mp,aJii.ia c:on oc,i11·idlfo en Li iRt<pubclic.a. de anami) 
Notas a k:is estades financlero,s, ccns:ohr.fa,dos 
Jt de dicf:emhre de 2:02:5 

~a MECredito 
;C.t<..,t{:1r,.;,i;;,;utt(AJ 
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J .. 13 Cltras ct1ernt.as par p~Jll!r 
Son las otitl,gacfonea. orig!naaas en ta actlvi<l!adi ,opernt:iva ,del G:n~1x1, que no se deTr'.'an 
dfrect:ame11ti:1 de ;La sctivrdad .rte· otongainienfo de uooltos: o de ta prestadon de servictoo 
flnancierrY~. Aslmli:'iinm, se tos 11T1portes de Kas que, aun no 
fiJrma!izB.das crnno ta!e1, pero que son ctertas e 111efodi'btes, asi como I.in obUg;adCJnes 
eventuates ortg:i:nadi:6 por la exfstencia de situack,n,e, indertas a,ue dependen de un 
hecho futmo, cuya OO.JfH:'nda tiarse o no, en ft1nctcm de que el Grupo 
postblernente deba asumtr un pasivo por esta ra:zx:m. Estas provisln.r,es deben 
po, io mem:,1;. al finai de cad.a. me.s. 

,l. ·f Z ObHia,cfm1e:s cQn ifrtsllructanes fJrm.m::.iert:1s !Jr po.r ,otrT1s f ir1:anc1amtentos 
Las o!;,U;gaci>r.me$ cledv,tr.:las de ta d\e recurses prrn.<enientes de rinm1dacic1n per 
prestarm::,s dfrrec:tos ot>tenidos p,nr la Entioad con lnstrtucianes finarirc1nras bam:,1ri,Fi y no 
ban,:.arlas, operadone!.'. de reportos, as1 corno sus mtereses devengadcs pc,r pz,gax, se 
clasJfo:::rm en ei estado de sutuacifm come obU;m,acim1es con institux.::kines. ffaanderas 'I por 
otros tinam::iamnentos. Posterlclf'mente, estes obtlgadones son n:M?ttldos. a costo 
ainorttz.aoo de &1cuerclo coo et 1n&todo de tasa de· tntere.s e:fect!va, recooocrendio e! gasto 
flnam:iero f:11 el resultado, 

3. 1 f DeposJtos df: tihorro 1J fo vista y 11 plaz,o 

tes 6,r;:posttr.J:S de ah:011'0 0 ta vista y a p:Law son, dasnfk:aoos como firna111ct<.:'n.1s que 
sea mante<n[oos p.arn su !'Jon1t\!daU2ad-0n y mn Fegfatr:atlcm at rnsto anmrtnzado. 

J, l'it'e:s:urne111 de: prlnclipaltm ip.c:1:l.tticas: c1on:taih!e:s (eontlm1:adtw1. .. ;1 

(hJ Actf•.us lnt:nn:,?n,ies 
tos .e,.:th,os inll'Jl'l§:ibles adqufridofi en forrm1 w:::'.parada '!¥Jf'.l regi:strados !nM:iatmente at ccsto, 
Con posteriowidad a su rm::oooclmiento frnrdat, tes sctivos lntangfbles son coc1tabmza.tlos a 
su costo men-OS !a Brnorti.zaci6n 'I el lmp.lYl:ixJ acumulaclos de c:uatquler perdicla ,por 
detenrn,o se:gi1n c.:1r1.es1xITTda.. Son 0m-0rHzaoos l:m30 et metodc, de Linea recta en un 
perfodo maxrmo 1:'.e etnco 3fios ccmta.dos a partir ~ su adquisfcion. 

Ji!t::J0'1Tt£ a propiedt1des tzymu<los en ;f:lllQul:ter 
las m:ejorn.s .i;u1 iHTendadas; :se preseetan rnmn etros representen 
et tn1pimrLe die las mejmaz, en las ed!Jfk:adom:!5 e fa1statacinr1e5 pmpiooau de ten::.eros {J:LPe 
lmphcan modtrtcact'l]ri~ 5tgnif1:i:::atlvas' ~n :1'1. 1\:mna y ~::c,nsd:lciil;imes de use de ti1d1m 
lmm.rcbies y qwm han sudn :arrcndados !}Cir el Gn.rp.o para s1.1 uso. fs:ta:s se 
emortrzan merm1almerrtc pnr el Inetodo de l!nea recta en el del. contrato n en 
un de cmco snos, et ;qu,e sea menor. 

M.K:n?dito Hfil.d·!ng .Cm'p .. y Substd:lartas; 
i,Una comi:.w1fifa o:in dormidlio en ta Republirn de Pan,amii) 
~,:ita:s. a. tcw estades f1rw1nc1ero;& con:woitda,:li:is 
31 dft .d1,clemhre de .·2:025 

MiCredito 
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a. lndeinnizm::Mn pot c.ntfgfledad 

,'L. 1. Inciemnizaci6n de .MICrtdfto Niam:isua, 5 • .A. · Las rompensectenes a favor de 
tos e-mpleados deL Grupo se acumuten segun el tiempo de servido; es dtce1r, un mess 
de satano per cada uno rl:e los tres prlrneros arias de trBhajio y· veirire dies de sslarte 
a p.artir det cuarto ,aflo, basta ah::anzar urn maxima de cmcn meres de salaric, 'I de 
acuerdo· can L'ls dili;pootcio.nes del Codigp· dei TraiooJo de Nk:ara.gua tteben ser pagadEti 
en caw de desphio a· remirncia del e.1npteada. 
a.:2 .. l11demr1lzad6J1 de MICri:ditD Costa R'ica, S.A .. • La tegisladcin laboraI 
costarncense estabtece que et 3% de los salariiOO µag,a.dos detle ser aportados a 
fondos de pensiones r1<lm1ni$trnoo:s por operadores independientes de penstenes 
oomptementertas .. Et Grnpo no tiene obltgadon adicfonJ!il. para. la Fldmirils.tractoo de 
dichas aportaciones ni para tos acnvos eel fondo, Las contribuciones se reconocen 
coma gastm en et memento en que se reol'iz:an. En G:150 de [nrterrnpci6n del trebejo 
por Juilit:ac·Ji::m, fuUec:fi.rrri'ent-0 o despidb stn causa justm!Cada. fst,.z1 se dctermlna: 1:11 
:ftmcion de (a edad del empleado y varia entre 19,'5 dfas y 22 dias par ;aoo tmbajatlo., 
has:t?.J un 1:na:<lrilO de. 8 a c es, 

3, 15 Beneffr::fos a emp{eados 

La Entidad est.:', sujeta a la l<i:.-gislacion Latmral. de La ReputJ!irn de· Nirnrngua, Costa Rita y 
Honduras. La Entidacl provi,s1ona un beneficio lahc..iiil cuando tat beneti:clo se reladona con 
servfdrns deL c~abomdor ya hrtrn:fados:,· et rollliborador se Iha tganado el. der&ho a recib!r et 
ber1rrffc:10, el pagn del ber1eficia es pro!:lable y ell. monto de tal 'bmeflcio· puecf,e ser 
e.stimado. 
El Gm~o registrn los stgulerrtes benefi,clos: 

J .14 .Pnnti"5.rones 

Lat. pnoviision.es de pasivos Siffi1. rec(l(lOCJdas. c:1.rnrido et Gnrpo tiene una '1;b'ltgac.i6n legal o 
as.umida como resutta,ct'ti de un suce:so pas:a.d\n, que es ;proo:abte que terng;a una .aprn:acian de 
recurses para caneesar la oblllg:ac:ion, yes susceptlbte de un;;. es:t[niacion ra:zoriabte del 
monto relacionado. Estas prnvisiooes se registran con cargo a tos resuttados de operaoen, 

M.1CredUo Hoildlng r:.orp .• y :su,bsidlarrl\a:s 
(l:;lna compaii.fa coo dom'ittlio en fa Repfibil.i,a ,d-e, ?a.Mm~) 
~ot:a•s. a, fos estados finarncieroo cains:olldados: 
31 de di'd.embre de 1025 

·~~ MICredito 
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3 .16 IJJ11pttest:-0 sobre J.a rentct1 

EL gasto par impuesto sobre La renta s,e ca:l.cula sobre La i:iase de la5 H.eyes fiscales 
r:m::,mutg.adas sustantivamente a la fec:11a del estaoo de sttuac:fcn en los pais<E's do de 
opera el. Grupo. 

e, A:gJ1lrmfd,o 

c •. 1. Aguiooldo de· kli(redJ'to Nlrnrngui!i, Sc. A .. • De con:formid:ad c.r.:in ef 06d:igo die{ 
Trn'liaj.o, .se :reqi!Llfere ,que· ei {im;po reconD.zceii un rne-s de satarlo ,Hlffciinn.at, poi· 
concept:o jje agufnal.dlo, a :tooo e1npfeadra !)ffl' cada .ana o fracc:H\,n tabor,:uJa. San 
anm1u'labtes rnensrn,1mer.te dos punto.s cinnHii.as $Obre la base del satario totaL 
El ngulnatido acumulado es pag,ado en tos primems dfez dias det me,;, tie diciembre 
de cada 0110,. 

Los .alas acurnutadr:.1s per vecaciones son desc.at1$adas par tos ernpteeoos, 
unlcamente estas son :11agada,s al n1omento en cue el ,empleado es des•.rim:uLado 
de! Gnr,po por renuncta o des.pldlo. 

b, Vac,acwnes 
Vacn;::fones di? MiCredito Nicnrn'gua s;, A, - la legis!.aci6n nicaragiler1se requlem· 
que tm!lo empleado g:oce de· urt penoo{t de tremta 30 dlas de vacactcnes par cads 
:a110 c.omecLrtlv,o de trabajo,, EL Gn.Jpo ttene (a politica de estab!tEcer una provision 
ac,umttlando menslmlrnenle dos puntos cinco dias sabre ta base del salarto total. 

3:. Res.unH:'.TI de prlncip,:tles poil'ttic;ls eontables (cont11mJad1.'Jn .... } 
a"J. fndemnlrni'.'16.n de flnancfern A•lKred'ito HOJ1durns, S. A - De acuerdo con et 
C,1ttigo det Trabajo de Horn:!!tarn.s, la Financiera tiene la obUg;acion de pag:ar 
irn:lemnizadones a tos empteados ue clesr.nccta bajo ctertas .cin::un<5tandas. H.ediafifte 
iDecreto N°, 1'5012:00S de!. 3. de ectubre de 2.008, sere ormo parc:ratmente et Artku!o 
W. lZQ det Codigo rt. Trabajct, cl!cha reforma oonstste en que, tos trabaJadores 
tend:ran dereeno a redbk un h'e,inta y ctnco P·5} pew cienba det nnocrte .ct.el auxiUo 
oe cesantia que le c-OilTesp,ooderfri per tcs anes de servtoe despues de quince anos tte 
trabajo contmuo, si el trnbajador decide voluritarrramente oar par termlnedo un 
contrato de trabs]o. La financlera iiiene c:oma 1:mtrttca, paga:r de acuerdo con lo 
estipulado per la Lev: tes elesembol~s p,::w este concepte se reconocer1 come g,.astos 
en et petioao en que se e:fiedUJart. 
la oms1 med1ante Resotucion N?\ i l7ijJ'OJH}'ihl009' !ff.11. a de se~tiemtire cte 1:rn:.w, 
n::5olvoo, que las 'tll6tih.1t:Jcmes f1nancter.as d:eben de coostil::utr el paswa l:aboral a 
[J'.ftttir de:l .31 de dlclem re de 2009, oon focha lrmrte el. 31 de ulfcJernbre <l'..~ 2028, 
esra reserve deb-e consttnnrse f:11 un 5% .anual del tot.. l del pa,si•ro ta:oo:ral hsiisl::i:l. 
,;xinstNtuir el HIII:r%, y medtantce Ftesotuc!6n N"\1'.566/&i-HJ-2009 del 6 de cicttfilre de 
2'DM se ampno el. p!azo a las frnstihKianes flnander et, hasta el, 31 de er1121Ti de 2.010, 
para que .a parUr de esa f&ha se c.0175.tituya el cinco per dento {S'!ll} de reserve anual 
incrementat que, corresooode al periooo que :iTn:aliz11 al 3:1 de dictembre de 1009, 

#itCn:k[ito H:ok.:!clng Corp. y ·subs1tU~:rl\~:S 
(Una ,co;mpai:'Ha ,,:on d1omldllo ,en, b.t R,epubllc.a ,de ?'amunaJ 
tf{ota5- a fas estades filftr.trfciero,s ,co;nso!llclleu:fos 
31 de cHclembre die 21J15· 

f "" , .. ;:,· M1Cred1to 
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J.19.2 Resetvas vohtntarlas 
Cnrresl)l}n::fen a reserv.as que. en lase dht:rlbucfsr:m,es de las u:Wi!ct\ad,f:-s, nan desnnacos a la 
constitecion de reserves voluntarias pu:diendo o no tener un fin e.sper:.mon. 

!The ae1:11errt;o con el Artkuto No.32 det Ccdtg(l de Come.rcio ne ta Re:i:~frbtica de Honduras, 
ta reserva !egsi dehti fonmarse separrando anua:!mnente el 5% de tas uti!Jdades netas .clel 
periodo, hasta cc:;mptetar t.ma qulnta paste def ca.pita( sodal para la :subsfoliaria en 
Honduiras. 

J .. 19. r flc:serva regal 
Cumpliendo to establecirto en el Artkulo 53 de la ley 769, el Grnpo por La. mbsldiaria er, 
Mic:ara:gua, trea al a110 stgulente de ca,da ej;ercicio ,rnntatile una reserve leg.at 
ccwresp(1ndi-ent.e a! 15% de tas utilldcrdes netas de! periodo, Cada vez que ta Re.serva. de 
Capital akan<:e un monto igtml at upita!. sod al, dicha reserva se incorporara y 
ccmt:a.oHi:z-ara automattcsmente come carte de este, sin requertr de ning:tma. 
autoriz.ad6n. 

3.19 R.t>servm; pi1t.rtrm:itlit1le:ll 

Las reserves que tiene el Gm.µ--o se componen de !a s:f,guierrte rnanera: 

3, 18' Ct1p'lta'i socJal 

Et ca:pltal sot fal. esta representado po;r accinnes romunes y nonu 11aHva.s y se ind.u'lfert en 
la seccton de1 patrinwni,o, 

3 .. fl Arrend'amiento ope:mtt,;ro 
Un ;;1rrerndamiento se cla~.ifica como .arreridamiento operativo si 110 tra11sfrere 
sustanctatmente tcdos too riesgos y ber1efk:l,o,$, Se recibe en arreneemtento eperattvo las 
instalociones donde se uibica111 las sucursetes del Grupo. Los pagm ef:ectuaoos haJo Lm 
arrendemiente operativo [netn de rnalquier i11c1:nbvo nz:dbldo d!:'l arren :ador}, se cargan 
al estsde de rerutitados utihzando el rrietodo re linea recta en et perfodo del 
arrendemteato, Los oostes asodados, tates mmo rmin.terrrmfento y segrnrns, son ca.r'Jad'-05 
en ta mediida. e cue se inctJTPe:n .. 

MICredlto Ho'id'lng Corp .. y Substc:Nar1:as 
(Una rompaiiia am dtimicmo ,en ta !l:,epuhlica de Panama) 
Not.as a los estades finandreros consoltdedes 
31 de dietembre die 2015 
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J .. 2'f Nue,1;m; normi::r~ JI' ,ennafel'MJtl& \l',lge.rites con respecta a fr15 Norrrnu 
fnterm:11d01Tates de lnformad6,1 fJ11,1.Jndera (/Wff'} 

V;arra.s normas rn..1ev.ras Scoo efect[vas para perf:0005 snuaies oue comtenzan despues del 1 
de enero de 2015 y 2024 y se perooite ta aplirnclon antlciµada; sin emberge, el Grupo 11.:J 
ha adoptado .anttcip,ad.amerrte las norrnas nueva.So o modific.iada.s at preparer estcs estaeos 
flmmder·os. Las rnismas ne tuvteron imiiacto en ixlis estadns tinam:iePoo de la Entidad 
pew et ano que temi,ino el 31 dt: dicietnhre de :W2'5 y 20:2A debido a que no han sido 
au:t.ortzadas p.arn su U5i!J par parte de COHAMJ. 

I) Garanti.as reclbidas: Corresponde al valor die las btenes que se encuentran tiajo la 
c:u5.tooia det Grupo que h n s;fdo recibtoos de dientes en catidad de ga rantia de tos 
c:r:editos otorgados, 

ll) Lineas de creditos otor1;a.ctas: Ccrresponde al vator de [as !inea& de credHtm 
crt-orgadas per ,el Grupo a s.us dientes. 

li1) Cuentas seneedas: Cerresponde al saldo de prtn.rlpal saneacos contsbtemente de 
opernciones oe credltos y otras cuentss por conrar. 

lv) !ngresos e1:1 suspem.o; (mn':-Jpo,m::le, a tes i11~resos devengados por tos c:redltos, 
inversfo11£'s y Dtrasi cuentas por co.br;ar y que, pew pQliticas: de· adminf-stracifo de 
rartera 1J riar,111,ras pructem:traies, no se reconocen corm::i f11;grems, nasta tant,r; no 
cambh::r I.a. coodicion .de ,crerl1t:o o sean perc.ibfdos erecttvame11te. 

v) Cartera dada en grarnntia: Corresponde at sa:ldo de carters deda en S]arnntia a; 
terceros, siendo prlndpalniente garantfas sobre las cbHg<'licione_s finarn:lerm,. 

3:.. Restrm1en de princJ;pa!e'fi. po!lntlcas cor:itable:s {contim1acnon: .... ) 
J,;,u,, Cue.nit'(IS" cle orden 

En el curse o«llnario de sus ~eradon._5, el Gn1po Uevil registro de clertas openiciones. que· 
se cootmhm en cuentas fuera de las transacdeoes de! tmlan-ce de sih1aci611 y se dtvulg?in 
en notars w1110 cuentas de Qf'd•E<n y que se clasffh::an prlnc1palmente en: 

NdCr,edlto Hoi.dlng cm·p .. y Subsldlairta.s 
(blna tlOmp.;1.n:ia con d':ornidlio en t-a Reput>lka, d'e i!'anama) 
Not,a,s. 1:1. fas estades financlero-s. crnn5offa:fa,dos 
31 de didiemhire de 2'1]25' 

-----·---------· 
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A pesar de que la norrnattva vigente de la CONAN1I indica que la dasmcacion y 
,1$[grrnci611 <fe provisiones para tos c reditos de consume, hipotecMios para vtvtende y 
micrerredttos se hara en base a tos dies de atreso de les cnentes, el C.rnpo, en base 
a tos resu uados de las su pervisienes de credftcr, h,a n')'.('J.llzado detenoros <le 
dasifirncio11 If provbiones ;1 nriuouechtos., trsi1Jna11:do rnaymes 1-nov1slo11es 
espedfica:s a to ·cmrespondrente segun m:irrnativa p,m1 este tipo de creditm; 
f d.esc.atifkac:fornes marnLm,foes). 

El Grup-0 manttene ctertos creditos que no nan ssido liquid,ados en ta fecha 
contractuet de vencirnteeto. En la, siguiente pagina se presentan algunos indica,aores 
ut.mmdos para rnedlr el rh:.sgo de credito del Grupo. 

a) Ries,g,,o. de credlto 

Eli el rLe:.sgo de que tos d'wudores y ermseres de tituilos valnres no pueden cumpliirr con srn; 
coo1prorn!s.m contraidos cuando estos ll~an a su 11em::irrn'iento; par ta.nto .. para ,evitar 
une at.ta. concentraoon de till cartera de creditos en un soto deudor, urndades de interes., 
se,gmento geogra:frco o indus:l:ria, La. gerem:ia firumciern rm:mitorea quincenal )' 
rnensualmente tos prestamos ,ot,0rgados" cl Grupo mo:nRorea co:nista:nte,merrte tc1!'. 
irn:urnplimientos y retrssos de tos cuentes y de otras corstrapartes, tdentificados ya 
sea de torrna indiy·tcJu,il. o par grupo, e incorpora esta informacion en sus controtes 
de r'iesgo de credrto. Lit pottnce del Grup-0 es negociar {mica,nente con contrapartes 
sol vent es. 

tos r[esgos tinancieres s.ignific;at'vos a tos que el Grupo s.e encu .• ntra expuesta se 
descrlben a ·COtitlnuaiCion: 

La a<lmrnistrad{ <le riesgo det Grupa es coonnnada par ta adminbtrnc:i6n tie Cas,a 
N,atriz en esrrecna c@peraci,on de La Junta Diroct:lva y !as. administrncimes: de las 
§t1hsidiaria:s, y se emoca acttvamente soo re Ea seguridad die· tos Hujos de .efectivo de 
cone y mediano ptazo, que mfn:fanicen: La e position at mere.ado firianc1ern. Esta nota 
presents irrfarm,:1ci6r1 de c6mo l Grnpo administra cada uno de lo.s ri09gets antes 
indicedos, tos obJetzvos, oet Grupo, sus pcliUca,, y sos proceses de medkicm, 

a} Rles-ga de: crootto 
b] Riesgo de liqi1irlm: 
c) Rles,gn de: tasas de interes 
cl} Riesgo cambiano, 
e; Ries-go operatJvo y tecnotogi:C:c 
f] Rles~a te,gal y de cum11liirniento 

4. Ad11rninfstrac!6n dlel rie5,go 
fo.trmtrncseJon y resum,en 
El Ci rupe ha ad1Tiin1stra<fo to:; sigutentes aiesgo'S para et use de las im:trnme11tc1s 
tinanciero.s: 

.MJCredlto H:oldlng Corp. y Suhsidlilrtas 
(Una c,::,mpail.ia con don idlio en ta iR,espublk,a de Pa11,m1a) 
t{otas .a tos estados. finander'0,5· o:J,nsJJ!kfados 
3 i de d1chm1bre de 2015 

r~ MiCredit.o 
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las necesidades de tiquidez a corto pl.a:zo se tdent:iflrnR mensuatmente. Los 
requerlmierntos. de etecnvo neto se comparan con las facfilidades de prestames 
cli'sponiab'le.s para pnder d!E'termlnar et atcanc.e m€rnirno e c1.mh1uier deficit. Este 
ansU1;ts maestra qu,e se espera tenet tac:itltl!i:ti:iles de prestarnns dtspontbtes y que 
t:stas sean sufkienl;eis tl!urnnte todn e:t penodo anaif.zadu. Los venci rnientos 
cont;ractuaLs tanto de Io's <1cHvos. y p:z1sivos. se re'Smnen en La si,guient<t pagin,,, 

!Las ueeestdades de ttquidiez. se rnonitorean en disttntos rn.ngos tie tternpe; en eI tiia a 
dfa, en una base semal'lil:!, as1 coma en una base de pmyecci:6n a 30, :f.10 y 90 d1as. 

ILfu;: poliUc:zts de a<lrn1nistni.cio11 ee :rie.sgo estabtecen un tirntte de !iquidez: que 
detenuma ta porcion de lo.s acUvm; que el Grupo debe mantener en instrurnente de 
atta i!quidez; litnite1:1 de compm;1clhn de fl11am:taml1e11to y Hrnrte~ de apala.ncamferito. 
la Adminl'!ltracfon reduce este rtesgo preparenso am1aimente 1.m presupuesto de 
efe,c:Hvo y ejen:iendc; un control d:iarto. sernanat y mensual sobre las requerirnterrtos 
minlnms de efectlvo estabtecidos en et mtsmc, tie manera que se lO•i:;re obtener el 
rnaximo rend I miento economko det exceso de efectivo. 

De!Yit:!n a. ta na:turaJeza de sus cperactones, el Grupo etta expuesto a requerimtentos 
dlarl0s d!e etectfv,;1 par parte dse sas .acreedor,e5, y deud'ores; p(.lr tan,to, con base en la 

,experleocio. yen c<..m!!lidones narmales die operadom,. manUene dfaponibiifdad-es de 
efed.ivo que le ,permitan cub:rir esas necesldades .. 

b} Rle!.go de IJq;uid'ez 

Es el rtesgo de que et Grupo presente dificuttades. para obtener fondos que le 
penn1ta11 CU'tnpUr con sus obtigaclmH:'5 lnmedtatas pnr causa, entre otras cosas, la 
rtt?1.iucchiir1 em el val.or de las inversiones, la excesiva concen1tre;ci6n de pasivos en 1.n1a 
fuente, en i;:mrticlllar, el cescatce entre activ-0s. y paslvcs, la falta de tiqu:irf:ez de tos 
activos, o el ffnanclillmliento die acUvos no prndudlvos con pestvcs onerosos. 

US$ 'Hl,717,,&24 
7, n;,•nr 

!JS5 18,.2'.B,,681 
f\.J9'<f;;,2'N 

Hi1:iotecari111 
Prellda,ria 
Otras g,arantfas 

rm:itrklas 

Rekldon 
,p,:m:.entua6 

Retado,n 
po:rcen!t:tniil. 

4... Admintstrt11c:i61l'l diet rlesgo {c\f.inttinua,cion ... .} 

tos prllncipa1es ttpos rte garnntiass que respaldan La cartera de credito, activ,a son: 
hipotI,·caria, prendaria, otras gararutias rec[hfdas 't ctros .. Al Jl de dic:aembre de 10.25 'f 
2.02{, leas garanrtim, existentes re resuraen a continuadon: 

i,UCred!bo Holding: Corp. y Suhstd:lar!ia.s 
(Una comp;iilia seoo .dlomlCUJo en ta R-epuolica, de i'amima) 
J\fotas a tes estades Hnanden:i~. can&oli:cfa;dlos 
J:1 de dldembre de 202'5. 

Jlll.: .J1. 
.lJ'!f~r~?~F~A ·~MIC ·edito 
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2.9 

dJ Riesgo carnbtarto 

ts et riesgo de pen:1:ld.a en caso de ocurrtr un camtno en ta r:mfdtica monetane >' 
carnbimria dictar:la por el Banco Cent.rat de Nkaragua, que diflcutte la 
<'>dq11lsicihn de moneda extranjera a prectos r azonabtes per parte de tos 
deudores y emisore s de titulos valores, v, pnr coo:!>iguiente, no puedan honrar 
sus compromtsos rnn el Grupo, Tambien, cue te diHrnlte a el Grupo la 
p-0sibilidad de adquirir moneda extranjera il precios ra:zonah\,es para Uquhdair sus 
obliga..:iorw.s, e11 dotares estaa0unidemes .. .AI respects, el t00% de I.a carters de 
credfito: de I\\ICR!EDffO, S:. A. estii: contratada cen sus dit::ntes. en rnonede 
extnmj:ern, y tas recuperzuciomJs lg,uatmente se recihen en moneoa dolart:1'5. las 
flur.tuaci:cmes en e!. rtpo de cambto son moniroreadas measuatmente a trave:s de 
Ios catces enrre actives y pastvos. Para proteger ef petrsncnto de La. Companfa 
ante vartactcnes en las tesas de camoio Ia p0sici6 entre activos y pasivoz 
d,eben n1ai1tener una retaciorn pas<itiit,ii mayor a ·1. Ai 31 de diciembrc· de 2:025, 
1£1 Compaiifa tiene una posido11 monetar'La. positiv.a en d6tawes. estadouni:den:se y 
en c&rdoba:s con J,\a.riten im1en:to, die va[m , !){)(r lo que rnalquier aumen:to, en et 
vul1:ir del oordohia nicaragOense con respedo at dol.ar afeda de forma poslti• .. a. 
lor; rei;u[tado,,, ta i:;mikian flnaridera 'J lo5, H:ujo,. de• efecUvo. 

4. Admf!nistrnd5Tli diet rices;go ·tina:ric:tero ~co11t1nuac!en1.,,.}. 
c] ifUesgo de tesas de interefl 

Es el rtesgo de que el. valor de un i strumento Iinanciern puede rtuctuar coma 
coosecuencta de cambics en las teses de intereses en el mercaoo. Oebido, a I.a 
netnrateza de s1.JS operactones. et Grupo se encuentra exnuesta a este nesgo, 
por tanto, para mtnlnrizar tos etectos potencletes adverses, act.quiere tos 
tnstrumentos rinancteros a tasss rljas o varia,bles. en oependencia de l.a ruente 
de iOndos con la cuat se finam::ia su ;adquisici6n, y revtsa peri6d:rc:,.m1er1te el 
calce de tasas para ev'llar que ex i5ta Ul:la alta. ex:pm1cion. 

ta :i11otitica dcl Gn.rpo es. min1mfz:ar ta. expcs1cl6n al rtesgo de tases de ·inten:is 
para Ht1jos. de efedi•l'os soore tos 'f111arn::T:a:n1ientos .a largo plaza., Adnrtnbtrimdo 
la tesa de tnteres metlfante contante morutcree di!?.l ccmpertemtento de las 
tasas u:e mrereses pastvas de las ollligaclones rtnancteres ad,quiridas y tas tasas 
de interes acttvas de La cartera de c:redito, garant1:zando entre ambas, una 
posit:::ion razonabte para la. toma de acctcnes oportunas ant:e tos erecros a ceusa 
de camntos Huctuantes de! mercado. Negoclando prefedltitemente, 
obllgaciom:·.s nnancteres a largo plaza. cen tasas ftjas y rn:tocacion:es: de cartera 
de credito ,a corte pla:zn garnnti;uind!D et re!]'a,go de las o:tili'gru:ian,es fina,nci:eras, 

Mt<:::redlto t+oldlng Corp., y Subst:d!artas 
(Una c:omp,ailia con d'omklHo en la RepLib,lka de Panama) 
llfotas .a tcs estados finanderns cons.oltda;dos 
31 de didembre de 2:025 
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1t~h!"lic!& J ?nl Il!lr-OS 
'f~MErrlento.1 

' ®"' C'.la"ile.. f'O< P"!J.M y 
p,cr,Hleln~ 

01!0$ fllt'lhi"OS 

T,:,tol po,11m 1))) 

4A) · (Sj ·~ ceke j~M:~ke) 
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A<:tl .01i 
if<:wldo~ o'ltp<>lllllte:; Cl$ 0,(134,.<11, U!!i.i n6,.rru, Ui) s, 10~.6co \.,,.S ,ri.~·';'h US$ 11,462,'191 
1Tf'YC'nsi."ln~~- en val,::w~ 100,0::0 a l,.,Ob"J.,OJt Ci .1,161.{ll I 
(!'lrt~r~. ~ cr:e:d.lb:ls,. n.et.o 1:1,i:trU;Ul •. ws 2.5JU,.fr4 . 1-04,0'N n,191,191 
l!lett6 ,...:~do~ ~ am:6n '-"" ?~€" ll",;1;36 11l,99J o ,:a.llt'I 
(Jbra~ i-uemtm p:.r· 1r.n£Yat,~ Jtt:W nr,,sw 7Jl.,.17l :J.S,464- Jll.7n 26"1,1:M 
1m>eni,;me5, p,i,tl'.mmmttl!1 J~,-600 I) t J6.t\UJ 
Mnt:<11.ITT'l:J< i• ·e'!'llfpcm, ""tr,, 11,51} l'.fJ',:.!'10 lil:4,:,.n tflJ*6!i '1d,SD! 
1.:n=at,t"""' 1H.~ -~:1~ 1fE ~-jAi ?:!· {l!!i'~ ~,;, "it}rJ- 

'T-:!L&1 o.:t1•1n:;.1;Aj H"!l:llU'!lJ. 1.,-,1i.~n l4.f;4J,9il4, 20\!.('4:! 7ll.1l41.lfl1 

llo<llan:-> 
~-d~'1.dJun1d'15llie'S 

Las acnvos y pasivos lffnam:ien:is denomtneecs en meneoa e tra · jm-.a se presentan 
a conth:n.1acJon: 

41. A.d'mtni-stra;c:io;n de'!. rtesgo financi11u11,>. ((:o:ntlnm.1cion ... } 
.SemibiHr:tad a la moneda extrcmjera 

B erecto de una vanacten razonable en lo; npos de cernblo !·2%/·H, score tos 
actives y pastvos denomtnsdos e11 rnoneda e:t:tr\1njern ,,11. 3 r.fe dicternore de 7.02.5 y 
2'024, asumiendo qu.e, tas restantes variables se menuenen constantes, impUcad,'.l 
et reconoomtentc de una ganarn:Ja o perdida p,o,r diferendaVi, de carnbio de 
u 5$92,704 y uss 150.,4::l:l, respecuvarnente, 

J.tlC1red'lto IH:oild! ng corp. y Subsfid:larJas 
(\Jnii ,c,c,mpsai'lfa ,c,:m d'orn:ldllo ,en l\a, Repulll1k,I de< ?,mama). 
t:!ota.s a tos e:s:tadlos ifJnancleros cons;oll:dadas 
31 l'l'e cllctembn:I d!ff 202!:f 

i\ MiCredito 
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La Gerencta de tecnologfo de La rnformacion coordnna estuerzos para 
i<:ftrnrnkar, anettzar y evatuer cualquter evente qt e ptH:da resuuer en un 
eventn de riesgci tecrm!oglco., A ltravers de analis:is de· brecnas en tos precescs, 
se identrti.::.an zrn:ruella<s debihd:ades que p.odrfa1m resuUar en nna p,erdfda 
p,otencia,t para el Grupo If en ,tonjunt:o se estah:tectm ,ceirnibrnles. ique son 
monHoreados permane,ntemente. Par otra aarte, para det:ertwina, las acetones 
correcnves iYI.Tlite dtterentes riie:s,gos pm· cada preceso, se ut!Uz.a la niatriz. -de 
r!es,go tec:nologico en do:nde se defirt.e el n ivel de rtesgo restdual •,r la estrn.tegfa 
a tomar por cada riesgo, 

(i}) H'fe,sg:o ternaf6~irn: 

P'erdida potencia! par danas, interrttpcfon, alteracion O fail.as denvadas del um 
e depencterKla en el l'lardv.rare, software, ststernas; .aplicacio:ne&, redes y 
rnatqui:er otre rn.J1at de dis.tribucl6 de i:nfarTrn:1d6n en ta pr<l:'st;;u::ion df:' 
servicjos f1rrnm:::ieros a 105, cuentes del Cin.1po 

La admini:st.rac1on d·el riesgu operact.oll!at tmplica ta cnmbl11aclo11 de 2 c ma,s 
acetones ya que este tipo de riesgo esta presente de raanera tn1nsversaI en •et 
G.mpo, de forma periooic:.a re dieheran at menes vaUornr el trata:miento de 
rte.s'filO·, dec.idTr ·s.f nos nfveles cJe rJe.sgo res,tdlL1al sen to'lera:t:l!es y en .camo de que 
asl sean, §e genera ue nuevo tratami'enb:i d'el rae!,go, par uttiml.ll3 se debe>ra 
vaterar la eficada del tratarniento impteme<ntado. Dentro dei ries,ga operativo, 
tamoten se gestiona ta coot1nu!dad de[ negodo) para esto, el Grupo cuenta con 
el anaUsis <le impaicto de negocio en clonde se revtsaron tes procesos cdticos 
del negodo, 

El C,rupo rnmple con lo estantectoo en la normativa vigente score riesgo 
operacionet y tecno ogico, de igual manera, cumote con su poUUca tnterna pars 
la gestlon die r·1es@;o op-eracionat, dic:ha gestion ta cua.l ti'\efine tcs Une..amief"i'lns 
tt.asico5. para administracion de· estos tipos de 1'iesgo, 

4 .. Adrrn!nf:,tra.cltJ,ri die1 ti,es,g<i {1x.mttnua.do11,..) 

e) RJesigo oper;1ttlvo y tecrmlog:tc a, 

W Rfes<Jo opert.i:hto: 
Es el. rlesgo de perdtclas resuttantes de la f.atta. de adecuac::fon o tarna:s en tos 
precesos intemos, las eersenas c los .siistemas o [Dor eventes exteraos, Esta 
d:efinidon 1nduye al rtesgo l.egai y te-cnalo!lico, aero exeluye el r!es,g,a 
estrnte,gico y reputacionet. 

#i,1Credloo Hokilng c,orp. y :s,1:1t.lsldla1rta:r, 
(Ulna c,oJnpaaitfa con domidlio en 1.-, RepubitiG11>rli:i· P'stooi11&), 
Nota,s a tos estados fiinander0<s, ,co{nsollidadm, 
31 de didembre de :ZJl2.5 

MiCredito 
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1:0,434 USS '9'/H 6 
54)2,1:,;'51 Ji8i2.,i051, 
s11,2a5i .,.11, ..... :ss._' · __ 3 __ cy __ 1 .... , .... 6 ... 7. 

T'r-,i:ms,m:::d.ones ;que afftc'tr:m I:esultados 
Gast:os por int'ereses tinm1tleros con: 

!Fwndadiln Horsil1 
Menrn;:,:ru£te· Eic:i:mom:!c: Oevefppmen't 

176,250 U'S$, 162 .eoo 
·r .. 1,m,046 3,7%,,B.!4 

liJS5 t.27B,'296 !J'S$ l, 9'1S.,i314 

US$ 

f!:G5.1i'VO$. 
Obflg.aclo:ne-s con lns:Utuctmie:s fll7am:::ieras 
Otras ,cru:11paf'ifas rel,m:J.01wdcrs 

Furn:l!aciori J·rorch 
Menrn:>.111tte· fa::onom:tc Development 

5. Satdos y transacctones corn partes 1·elaei,ol!ladas 
la Compaiiia ccnsidera cerno con,pania;s reteocnadas a sus acc:icmistas ya las enudades 
coo Las ,que nenen acetones comunes o una admi111straci6n rel.a.c:ion-a.rta.. .. A c.ootimiaciori, 
re :n:$1.fmen ktr :saldcs y trensacctones con sus relaclt:mada1: 

Este riesgo es arlmi11istr:ado desde dos perspecttvas: El monttereo a tos hatla:zgos 
de supervision emitid.os per et reg1Jlador,, uuditoria externa y audRoiria tnterna, 
y ta rnvhion a prlorf; de fodo rnnfralo en ,el que el Grupo sea com:pareciente de 
tail rnanera que se ana!k:e la 11atidez y etlcacta jurldica. Para ta. pr!.mera 
pet'Sipecfjva, ;el are,a de am:l'ftoria interna da ms. respectivcis seguimientcrs a 11:::,s 
haUaz.go:s. s:efia!ado:s. per el. regu!ador du:rnnte sus Vf.£itas jfli situ y la tJJnlidm1 de 
asesoda legal reatiza ,el analis:fs de tes wntrat(Js a cetebrarse entre et Gn.1po y 
otras part-es,. de tal. :manera que .Ee as.eg,me que estos son vi\Hd,os y procure ta 
adecuada l!nstrmnentacton legat 

4... Admtntstraci6111 decl F'iie&,go fina1Klern (cont1'111t1aci6111 ... ) 

f) Riesgo legal y rte cumpliwwiento 

Es la. pen!lld;a patern::iial ,porr et ilnirnmp.limi,entct de Ias dtspo:sidones legates y 
admfaistratlvas .apUc.ab'.les1 ta .a;fectaci6n por nesol.rn:i:.::me.s a:clminis:trn.tivas o 
judir:iates des:fa1,•oraililes y la aplkm:ion de 5andones,. 11111 retadon con !a.s 
ope<radoirnes que ra.s unstituciones ltevan a case, 

MlC:1t:edllt:o Htikllrig C'Orp .• y Si!libiS;h::l!!:atiliits 
'(Una c't<mp.ail;fa. c.0111 d'omidllo en l1a &;putl<Lk.1, -de Panama) 
Not.as a (oj esta doSe fina.r1den1s r:onsolldados 
::u de dJ,ci<embre, de 2015 

------------------- 

A 
t, Mi~redito 
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Estns saldos al. 3:1 de didemo.re de· 202.5 y 2.024 inc!uyen sstdos po, encaje legal de tos 
recurses det put:&ic.o c.aptad,1s poc ta subs.1dtar!a Ftndlldern M!Credito Hom:fma-s,, 5. A. 
que medta:nte 1Resctrn::f6n Hn .. 578·12·2024, Se:siim No. 4.125 del 27' de diclembn? de 2024, 
E1 Diirector1o de! Ba1Ko Centrnl de Hooduras rescetve initruir a tas imt1h1cfanes rt.el 
sisterna fi.na.m:iem lo lndicado en la Scigule11te pagina. 

f•} Cerresponde .a e'f'ectivo que est.A distribu1d'o en las. sucursetes que ttene el 
Grupo y que se Inan.ejan e:n Las boveI.l~s de r;egurld\a.d de cada una de ellas .. 

USS 2.9~1,779 IJ5$ ]45,505 
5,409,981) ,1;1.n.,977 
'5,705,767 4,!:,1B-,482 

57,Ul:8; '111,540 
6.2:00,042 2,69lUJQ 
6125'7,,23,l) 2., 7\)tJ ,670 

.'11:£~ ll,2f!i2.99Z uss Z,:li2,B,JJ2 

.J,tooe-d.:r extrtm:}em 
Caj,a f*l 
Dep6ritos en imtih.1ciornes firm.rideras det pais 

.Mcm1eda naciomtl 
Caj.a fi') 
Dep6s:itos en ins..titucion,e-s Hnander.n del pais 

6.. Fondos di·5ponibie5- 

Un resumen de Ios tondes dls.pootbll;:'S< 'Se· presenta a .i:;ootir1uadon.; 

,!JS~ 

:2;()15, 2.024 
463,:zga uss 377.2J:l 
67,911 ·63,09& 
:64,434 51 ,5:89 

147,832 163, 9lfi 
74lA$5 ·:!U:!:S~,,,,· ====6:!!. 5:!:5=J~:!!.J~2, 

Sue<ldcm "J Sal.rlirfas 
Siegrnro scn::l:wl 
Agulnaioo y vacacfones 
Remuneractones a dtre1:tore.5 1J ti.scales 

Trnras1.Tcdcne,:;; can persoraal clave de ta al'.'.ierem::i,a• y JtuTta Directfvt1 
Oe acueroo con lo esta blecrct'.o en el MUC ·CO H.AMI, se da a conocer la rerrnmeracton de la 
adm1ni!,tr,;Kfo11 clave det Gnrpo. A con.tinuad6n, se presenta un r-esumen de ta 
compensac ioo reglstn,.dZJ come perte de Ios gasfo-s admlnl:st.rativos: 

fA1Credlto Holding Corp. y Subs1oJtar1.a:s 
(Una comp-adfa can domidlio en l'a Republka, de P'aooma) 
Nrntas a. lii:;s e,s,tados financlen::i:s. cc0,molldadas 
3•1 de dtd,em!brn de 202'5 

---·----~----·------ 
t. MiCredito 



Pagina 354 de 404, Prospecto informativo 2026 

r. las :institudones de! sistema m,am::tem d;et;i,en'm repmtar a la ,c~as La •informa.don 
dek encaJe q;ue comµreruda ,e! periodo de· ,catarce fl4)' dfas, der;tro de w:s srguientes 

·cirn:o (5} dias rnlendario. 

e. EI enca:Je en r:m:merla nadonsi[ y e:xlrnnjern se cm1strtuitra en su totatid1:lld en 
ar:lepo&uftm a la vt"Sta oo eti :flanw Central. de Homlrnras y debera marnbernerse un monto 
mfrlJmo dla.rio e,qu!vate1rr1t,e aL oc'henta porr dento f['li0%j del rn1smo. 

d. La JJosfcton de encaje en moneda n.adorml y extrsnjera de las ifl::stituch:i,n;es del 
sistema financwem se estabf.ece rnda ceterce {H) dfas catenda,i.o, ccmenzando 1111 
jueves y finaiiz.ando uni mien::otes. La ta. s a de ertcaje se aplin'lr.a a tos promeotcs 
di.arias regls.ttraclos: en los s;a.!dos; de de:p6sitD6 y demits. obti@aciones, siujetns a ern:aje 
dm1u1t-e la caton:en:a tmnooia1ia ~nter!or. 

c, Pam tos recurses captanos rlel pitbUa:i en moneda e tranjera se mantiene et 
requs:ti·Ilmiento de encaje se msnt,enrJira en ooce par dent.a {12%) y el de iriversfa:trHl'S 
o.btigart.orlas en dace par dento r12%}. 

lt:i.. Para tos recurses captai::!os, ct'e'l pi'.1blirn en rneneoa nactcsret, e! re:qJuc:·rimientc, de 
er.rnje ser.a de nueve por cuento (9JJ%), y las trwers.[on,es cti:Lf:gatorfas sera de tres par 
crento (.3.0%). 

Tampot:a esl:.aran sujetos a encaje tes recurses captedes a traves d:e tas balsas de: 
vatnres per co!ocacton de las obijigaci es mscnras en el Registm Pt1blico el !.\e:rrndo 
de Vatores, crnuifl'.o se efectue de coniforrrridad con el Reglamenl:o que para tal 
etecto emit.a el Banco Ce1!ll:ral de Hon.d\uras, en: coord!rntd6n con ta Comlsf-0n 
ltacional de Bari,cos: y S,eguros (vl',,fBSJ .. Asi.rnismo, no estaran a1tjet:as a Im 
requerfmie:ritos. de enc\'l;j~ i~a:s opera.c!cmes. de reperto reaUzadas de ,confarmtda<i c.m. 
lo establec:irlo •en el Codi,g;Q de tomerciD, en tas qu:,e tas insti:t1w::Jones <l'e'l si'sten1n 
finandero iidt1er1 como re'j)Q't'tadm;: ffllt;dlante :ta utiUzacton de vafores 
gubemamenta.les u otros tttulos Yatarei; que pa:ra este prnpasiter previarnente 
califique la CNHS. 

S-.1? ·exr;eptuan del requertmientc de ern:aje tors remrsos que las tnsutudcnes et 
ststeme flm11ndero obter1rgan medtante presl:amos interm:Jcionalfi o redban en 
prestaroo o dep.fasrto de parte die otras .tm;tltw:::iones. :mjetas a encsje, 

6., Forn(f.os dlllspon:ffuillies {cooU1111ia,c1ii;i,rL •• ) 

a. Las lnstitrn:iones del s!$1:ema firianciero m,mteooran el encsje soore deposltos a ta 
vista, a pfaw y de ahorro, La misme qu:e sobre reservas matemattcas represeraadas 
per contratos de snorro, capitali2:adcm y ahorro y prestamo, asi como c1.1atesquiern 
otras cuentas !tel pas·lvo o recurses provenientes del p(1bUco para lnvertif Q prestar, 
en farina dlrecta o imlJrecta en mooed a nadonal a extrsniera, mdependtenternente 
de sus dorumentad6n y regi:s.tro contabte. 

M,1Credlto Hk:ddi ng· Corp. v S,UJbs.idl,etrl:a:s 
(Una ,c.4;.nnp,aitii! ten d'-0mldlfo en ta itepublka, d€ i?anama) 
Not,a,s. a Ios. estados f:Jnan:cien:lcs aeonsollda:dos 
3:1 de idfudiembre de :2:IT.i!'fr, 

1111 

~, -L,...;. 
,1.!'J~': r~r.i:~~~·- M•p I " scree ito 
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c.. Hasta mm pm1tos clm::u."lnta porr dento (0.50%) ,can el UU1jo. netn acumula-do del 
valor total de los ue·dRt,s, n:uevos mor@o11·os por las fmtttudones del -s:e:dor 
ftnam:.&ero a tas M.ic:rr:nmmclera.-s. fl HiJja neto s,e catc:utara como et. valor tot.al 
de-s.ernbolsado menos los abooo!, de capit.ai de cad.a prestamo m»evo, ot()f'g;ado· s1=.ntre 
el 5 de noviernt,re de 2020 y e1 2.9 die dkiembre de Z0.21, por t.,s im:titm:iones, dhcl 
sl5:tema finar11:iero. fJ regiswo de esta, operadones se debera remitiir p1;,rn las fines 
perti11er1t,es a la C:omislcm Nadona1 de Bancos. y Se~ums {C:NB:S),. pc,r el media y ptazn 
qu:e la CNBS des.fgne. 

b, B ftt.1jo- neto acumutadc del valor total ga.rnrrtizado de tos credrtos nuevos C1torgad1..,.s 
a tos Sect:ore.s P'rioritari,os q:i.1e es.ten respaldados p,or el fondo de Ga:rantfo para la 
Reactivaci6n oe Las Mipymes .Afectadas per La Pa.r1demia Pn::wo;::ada per el Ca•ri<H9·. 
n flujo neto se catwlara eomo el valor total gamnUzado menus Los abonos de 
capital de c.ada ,pr&stamo ntre¥o otoryar:kl· entre el 24 die rep:ti>Embre de 2020 y el 29 
de dicientbre de 20.21 por ta:s- irtsti:tucfone:s del srstema flnancfero. Et regjstra de 
estas operacicnes se debera remiUr para tos fines pertinentes a la Gomisi6n 
Nadonal de Iiarn:os: y '.S>e:grnrns {C:N'BS),, por et media y p!:aa:n ,qu,e ta ct,ms des.igrne. 

a. (uentas de inversiun de registro contal::lne cue manejara et Banco Centrat de 
H duras a 'fav-rx de cada institud6ri del sisterne finandern. 

Mediante Res.ducion Na.]1'9 ·07·2.tU4, Ses,[-0:rt No. 4Ul'2: del lB dejutlo de 2024, Bl 
Directorio del Banco Central de Honduras. rest etve Instrutr a las lMtituciones. del sistema 
flmmciero a estabtecer eue el tres par cienfo (3%), de requerimiento de trvv:ers1ones 
obtigatorias a las insHtrn:tones net sis:t:erna flnanciero secre t.a captacioo de recurses en 
moned.ri nactooa! podra ser rrumtenfdo en los aspectos :siguie-n;tes: 

6. fondos dltpor1'tbles {co:ntlr1w1aiCio11, .• ) 

g. 51 la CNB.S a:dv1erte deflc:iien.,r:iaSs Cle enceje e invers1ooes obHgatorfa:1s apllcara las 
sandones sefialadlas. e tos ertkutes 53 de [a Ley d:el Baru::o CentraE. de Hondrnras: y ,45 
de la. Ley del Sistem;a fjnan:dern. Les inst!tuc!ones, de! sis:tema finilJndero qee 
lrn:urrnn e ceficiericlas, re1terat:!\as en e1 cumpfimiertto de las piasf:ciones de· em::aje· e 
itwerr;ia es obligatarias .se sujeta:ran .a brJ previsto en :La Ley del. S,istemiil Financiero. 

d. Hast.a un tres per ctento p.0%) de las nblf:;;acibrt.es deposttartas prnmooio de La 
caton:errn. ael JO cle· mayo al 12 de junio de 202.4 cxm Lo5 vaLones emith:lti-s en 
monede naclor.al de la emlsf6r, de Bonus de la, ENEE autortrndo.s medlante Articuto- 3 
de! Decreto legislativo No. 107·2021 det ·o tie di<:iembre de 2021, punttcado en el 
Diario OikJal "La Gaceta'' el 17 de dtciembre de 2021; ~t los autortzados en el 
,t..r1kulo 2 del Deere-to legistativo No.'59·ZOn de! 2:0 de jtrlh> de 2021, pub[lcado efl 
el Dtario cmcial ... La Gaceta" el. :2-fr de e:s.e· rmsmo mes y aiio; 11si comr.; con la ernis:ir.m 
de Sorms, de La Er!E:E zmt.mi:zadrn mooJoote Los artkulm. B y 41. de! Decreto 
LegL'slativo No.B:Z-202:J del H,, cte enere e 2024, puhlicado en el marto 01'1da! "La 
Ga.c-eta:" el '1:8 det mtsmo mes, y arm. 

M.1Credlto Hol:dlng Corp. '!l Stibsfdtarlets 
(Una comparlfa ,:on diomidlio en ta RepLlbalk:a de Panama) 
Natfi:s ,i las e·stf\dos: financier0:s: co:rnio!idados 
J1 de dictembre de 2015 

t ... MiCredito 
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Al 31l de <lri'..:1emti:re del ar10 2©25 el nronto, requendo, d,el en rvmr,ec!a naciOnal. per 
Ios dep6stfuos. ascle-:ri{f)e i'J:! !iliJ,.68% {2024: 91 .. 07%1, deli tetat rte depositos '>' ooUg:adon,es 
s.ujetas zt reserva, 

2.,,0S,6,A:iO 
633,2:06 

iRes.erva de encaje en maneda. nackmal: 
Dep6sJt1J-s en 6.anrn Central cti;,, Hooornras f6CH} 
lriveniooes en I}anco C,em:nal c!e Hooc!uTmIS f6CHJ 

correspoodltfrnfie a la catorcern1 del 25 de dlciembre de 1025 :al ff? enere de 
2l, oe d1ciembre de 1024 al J3 enere de se cetatta a c<i,ntinua.:1611: 

minimct. 

en su totaHdad, en dep6s:i tos 
1n&tit<ent:rse un :mont0 

en moaeda 11iiic11::ma1 y extrnnjera se 
en el Banca Cerntral de Htin.tfLtrnt:s l'.ilCH} 'l 

~o se adt11!tfran ·c~::mpertsaiclinnes em ease d\e dei'lc!:t en et req1rer1mie11t-0 de enc:aje 
e:s:tab1tec:6® pur ,et mredc:wii:i eel lianco {erttxal re Hondi1ms; o!e Igu2Jt forma, no se 
perrrrltlrim compef!sad011es en caEID ae d:efidt en eI requerimtento de 1nvers1011es 
ot'Jllgalorias, 

6... For1dos. dts.p,0niibdesz. fconttnLtn<:16,rll. .• ) 

mspGner que lm savdios ,Lie Las cuentas de iirNer:siGnes, obllgat.:odas de r.egistro mntabte 
,em moneda nadanal, resg!s;tradlas en el 'Barnco Central de Hi:Jndurn!, (:llCH) y 
p1ertenec:iieute$ a tes l\rtstttuu:Jone$ del sffstem.a fi11andercJ, <lei1engnran um rendfn1r,~nto 
anu:a'l del t:~rn par ti1:mbn, (O .• ~J,. 

frli:tCredit·tio H:okil:1n1g :corp -e y· 5,ub:sid+a:rl.clis 
tl:1na ,c:amp.afHa con ;JomkHh en Ea ~.pGttlk,i., ,d,,- IP:an:ama:t 
Notam, .a. los es,t1ufos flnanderos co,nsolhii!tdos 
:,: 'l @'iif irl:ici:etWlibwe cle 2'Cll5 

Ml Credito 
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l,752,405 
iif,606 

568,748 
700,00Gt 

t'9',ilJ8GI 

1®9',,583 
rnt.;i-,su 

18-l},58J 
1&'9•,.583 
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lntereses por coorar 

lnveniir.m:es en Fond:os de Prestactones Labarililes 
Banco Hm1,d'u:rei10 d-e•r Cafe, £. A. 

lm1~:rsicm con tasa det 7.50% anual {2QZ4: 7.50%} IJSS 
flnam:Jern Centroo•n1erfccmtT, S .. .A. · Fl(EN'SA 

inversion con tas;:1 '12'.'i.i amml 
Inversion con tasa 12.% auuat {2024: t 1%) 

BtmmAtJantlda, 5. A. 
!lwers,ion con tasa det 9. 90% para 202'.5 'l 2024 

Bcrnco ae Ot•t::rd'enre, S, .A. 
inversion con tasa del EL 75'% para 20l5 y 2:024 

Otrns inver5·tiones. 
Finan:crern Cent.roamer!'ct:ma,. S', A. ~ flCENSA 

!lwersion con ta:sa del 1 'L:5Gt~ antral (20'2'4: 8%): 
lrw,ersion con tasa de.l 1 ·J .. 5il..'t a:rmal 

Banco Hon\dttreho ,de:I Cafe, S'. Jt 
lnversio con tasa ,del 7.50:¥, ariuaI tJAJZ•t: 11%} 
lnversio con tasa det .3 . .'50X a:n:ual 

Fondh cl.e ~ti>r:cmt:J\a redproea 
B.:inco L(1ftse 

lnv,1:r:.iori con tasa de! ·i L:50% anual 

7. lfllv·ersJone·s, en va,lores 
tas lnversioo,es finiinde1ras se detalU:srn a 0rmtinrn.clon: 

M;ICredtto Hiohlh1g Corp. '!! '.Subskl!,a:rtas 
(IJJna c.ompaitiiil c:on d1'midlfoen ta. Repubilk.;1a de Panama) 
riota.'!l a ft.is estades fl:nanclen;i,i co11u,ollda.dos 
3i de didembre de· 2025· 



.o Ii"'! 

; ~- 
M <0 

Paqina 358 de 404, Prospecto informativo 2026 

Jlil . 1, 
.-,.,. ~i.... 

_l:_!,J;"_f: H ~~,.[~,;-, fie 'd* Ma. re·. ;to 



·1 *.I· ~ 
N 

v·, 
t./\ :::::, 

l'l·· "" 

Paqina 359 de 404, Prospecto informativo 2026 

Cl' 0 lf'l j'fj ~· 
I'<,,~..., O", 0 co ll"l ,;;i, ..... ""' ~,~~~ 
N~MN-01.1".i 
,~i';i 
f'P".') 

r. 
if" 

I ~ll 

~l£;~~ ,..., ,r ..... 1r, ~i r-: in Q', ,...: ,,..; 
~ ~ r"q" 

~ Q "" a 
li"l 1/'j 
"1' M 
t:!' ll"l 

i~ 
>L'I 
'£! 

'I ~I 

----------------·--·--------- 
,1\ . MiCredito 



Paqina 360 de 404, Prospecto informative 2026 

E 
~I 
§ 
"' s.r.; 

§ 
01 " e 

j ~:r 
~. ~I ;;, 
d 
ci 
¢ Q 

"' ~ 

...;: 
ut ::, 

v] f ,, 
" ii: -o 
'" Pf • R 

( 

~ ,?, 

MiCredito 



Paqina 361 de 404, Prospecto informativo 2026 

ii 

~!\~=, i .,. 
d' 
!'.' 

~ ~ 

Mi Credito 



·,;;;, . 
~ &' t,.J ""1 

ct ...... •'!• 
~ "'I 

l;r, 
Q c,. 
;:t;' i'.ll 
iii' !"'• 

i "."') 
fl•· a. 

M ~ 
~· ~ 
h.! ::i 

~ i'.ll ,....,, 
;% 0 

0. q, 
ti .., 
0 s, 
~' 0 
;;I '~ ,;, 
1:1 c, -, ... , 
:::! 
('I 
0 
i:r 
~ 
!El: =::: 
0.. 
i:,,, 
a. 
0 
0 :;:,. 
f'!"!f: 
S' c 
Ci• a. 
Ch r 

·W 

Pagina 362 de 404, Prospecto informativo 2026 

~ ~! 
IM ~~ :o. a IV "' '"' "' 1'· 

(0 MiCredito 
iG1tftl11nt 5HMil# 



Paqina 363 de 404, Prospecto informativo 2026 

·1~ 

~ 

. 

. 

. 

' . 

" .. :, I."·.···· .. ·.· 

I•~ '' • .,. 0 
I~ t 

'"'' "" ... 
L. 
!£- 

1 
Q 

. 'ti 
. ., ~ 

B ~ 
iHiig,l;\~~i~i7 

~I ~ ~ 14 d f"; ~ J R;: ~;'.. 
)i"t.,;m.~i-i,.~-,OITTr- 

~"'! 

q 
t 
tJ ~, El. Tu 2 ~ g 

W! 

~ 

,~ ~: .• 
"' jr, 

>,£, 
<\ 

w 
:Ji{ 
B: 
\Li 

:.j~ 
Cl .... .... ·5 
'iJ s 
IC 
:! 
c 

•O 
'~ i; e 
i::i. 
:::, 
Ill 
>,. 
c 

•CJ ··u 
.r<!l u q::: ;v: 
(l'l u .. 
C) 
Q, 
ill 

2 ~ :s 
+" 43 ,,:w 
b 
iU 
tJ 

e ,(""; 
<!.! ~ t::: r.'•,j 
l\l 

'~ u 
.IU tu 'ti t .!! 
(rj -~ 'tiJ ~ QI 

ij, 
i1;;i 
=~ 

M M 
w ;,i: 

MiCredito 



Paqina 364 de 404, Prospecto informativo 2026 

4~,, MiCredito 
:\CJKl({itnM: /l~nto·i;~ 



Paqlna 365 de 404, Prospecto informativo 2026 

45 

11757 

· IJ5St6,707,S46, 
99,.,45-0 

118\672: ll:5$130,9:'15 USS 
J,23'5 2,954 

rlldc:rrn:::n!:':ditm IJJ5516,44:!l ,21'9 uss 
f'ersQrkllUes '9J ,lt,.1 
Desarn::it~o 

ernpresartal 

C-O'tffO· 
'¢fgen:h~'S. Rees.trm:hnr .. ;i:dlos. Verncktmi Ju:dlnc:t,flii 

4,9'93.62:7 rt'9ZJ 36, tH) 5 .. 04:i.66-0 
li;A!§.ZQ4.23:§ _,_,,s .... ~_ ... , .... Q .. 1 .... ls ... ~n-· .. us.5:g;gQ,55'2 .. ,u_s_s __ . t~s,;t9.17R,M2 

· U:5$13,567,3-04 
565,.71'8 

!87,238 USS23Z,5'55 
1,b:S 1 8:8.'7 

1447,461 USS 
5'6],150 

Mic.rocrb:tltil!S 
P'i?rwnale:s 
Desarrcd.lo 

err1presar1al 

Total: 
Co:l:iro 

\11gernte'S r{.e'E,!S<tru.chJ!Hlt"Jl.os Vem::idos Jtrdlk:ia,! 

A conti1urnc:ion, se p;resa1ta un desglose de tes ,,.,r,n"'='' por wntereses y comisimleS per 
de credito: 
Al 31 di:: dl.ciemh1·e de 2025 {Safctos expn,•5aobs en VS$).: 

,. Eh Jhk:reditu Horn:JlurBS1 S .• A, et :n:m.mt:,:J rnfnima ra ffm.,rn:!a;r tos mlcracrectrtos 
gru:pales lie oo Ll<'SS; HJO t:- h1lifvt{l'Ltule!> es de !JS:S, '1i01:'L 

fL Ciitr"tera de cntcl!tos, nete .de pm1.rfs;io111es por ine<obr'Zibtllda,rl! (conti1!11u.aci61fl"') 
IL4, Pcilitkas: de omrg:ami\enllil de crediilto 
IE! Grnpo reati:rni ev:aluacfi:ir1es de cllierrte.s ca1 !)35,e en e! lfiesgo ,per de credlto 
(rnicl'l'Jcr6tlit.m)., Pam. etto, e.st:abl.ece pmoesos, ietapas y .i::c1m::lkk1ne-s para cl. -0natls,is de 
rreditm de ac.1.M:100 con el segmen.to de rnen:ado atendido,. mm e! firn de identmcar y 
disminuir c·i rtes140 de operackw1, 

,. En ,i~k:red1to Nkara:gua, 5, A, et mc1rnto m1nirm:!l para f'ineirtdar tos rnkmc:redfto,s es 
U:,$100. 

,. Em Micrndhto (osta Rica, EL A, ei n1#Jflto minima para ·fin.lmdiiir Lo& rrlic:n)cr:editoY. es de 
US$300. 

#&C:red!Un Hto!.d:I ng: Corp., y Subs1d:II:1ri:a,s 
(Una ,:x;,rnpsaflia. o;n d.::wmidlwa en ta. 11:,epuo.lk:a de !'an.imillJ 
~iotas Lt tes eztados fi:nancii'tro'.5· .co,ns,o!i,d,,a:ios 
31 de cHictembr-e de 2025 
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La tssa de rerndimJen:to promedlo es el. porcenteje que resulta die divclilr las lngiresos 
fin nderos 6£:umutados. para la cartera de prestasmos en et respecuvc ar"io de anal!isl,s 
!nC!luldos tos intere:ses y co111ishyn,e·s, entre ei sah:!o JJrc111:1ed:io !lie ta carters hruta de ""-"'----··· ___ 
~rest&~ics t! ano,,r;pcwta1,:b:1. /itl 31 de dic:iemtrre de 'W2.5 ta tasa de rendimiento es <J,:<,..... t O I T O ·- ~. 
-17,56%(21'.L,,30 • .:.2~1. · c,~ , 

. '~ 

8..8 T:asa de ren.oimien:to pror.ned:to 

Mooiante aprotm:too d:e resoitrctrm CD·CO~MNiI-i'.H 9-iJ2M;\''1"25 -1013., 1.1tre\".Ja11 den:.gada las 
S;Jgu:[efl:t:es. ;resolm::iones CiD·Cot-lAMl·025-{)l(JICT07-Wi .Ji, co- CONAMHJ08-Ql NAY26-1IT20, 
m-CON!M'H:l00'--01JUl,Jl0-ZIJ22 v CO-Cm4AMI- 00:g.filNiA¥2.fr·Z0:20. 

8 .7 Pnavhh'.rn genertcili 

Pno·.ris.ibn g.eflerica o voltmtalia · .At Jl'i de 1:ll:ciembre de 2025· el rnonto de la pn:wts16n 
g:enerica asciem:le a IJS$377,47.S. .(US'$945, '130 en 2024), para garantirlor rfesgo5 de 
Inc.ob1-abltidad ante dl:ferentes t(prlS de escenartos y que no afe:::ten la, 5ltuaci6n Hnanc:lera 
de ta Compania en caso de materi,aM:z rse. Los eventes que conttevaron a I.a ·Coo5t:i<tucl6n 
de ta pmi,qs.i6n generica se rlehiero11 a queen mayo 2{119 se c.om;trtuye pro•.rlsioo generica 
se debe a que en mayo 21J19 se constttuye provi:s fw, er, c:umpl.imienti:::! de ta dtspue~,to en ~ 
artict1!0 · Jo. 2 <le la. Norma fi!eforma<la NGRC para IJ,lf, segCm res1:>luci6r1 CD-(O:NAJ,\.H108· 
01 MAY2&· 2(120 r'-iorma de Refurmi:1 a ta Norma sabre Gestibn de Riesgo Credittcio para 
lmaituci.ones de Ji\icrotinairrzas, por tsmo, quedan vig,emes h.a:;ta d. J de diciembre de 
2.022 .• 

202.4 2.024 

USS 3,5'35,020 US$ J,&49,539 

1,%2,.560 2,3!H.&5J 
(82:, 765) (8,J22} 

( 17,436) ('!,97'1:J! 
(2.;,111,251} {2,4:t5.455J, 

(71.,05'9) {:f.<(t,42.4J, 
USS J, '109 .069' USS, l.535,020 

5.aldo al tntcto tlel a110 
M is: Pmvi:-sh:mes c.argacla a tos resuttacos de[ 

periods 
,li!i:antenimcenta de valor 
.Mem:is: traslado de pro•..-isi{m a Menes recibtdos en 

daclon de pi11gio y adj'w:ifcados 
M.enos: Saneamiento de ,c:reaitos 
Efecto de c:onv·ers;ioo 

a, Carten-a de c:re'liitos,, neto de provis'fones p<w im::ohrabtllda,d {contim,ad,:in ... J 
8.6 Pro1,isl6n de ~a cartere de credit:o 
Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo manrtene una provis.icn per incobrnbtli<lad de cartera 
de cred'lto parn cubrlr eventuates perdid:as. pew un rnonto de US$4,J71,2BIJ {1Lll5$4,37J.,280 
en 2004).. El n:toYfnrtL"'flto del afm reglwtrado, e11 la cuents de pn:A1isi611 per incobrahflkfad se 
presents a corntinuacioo: 

M;tC:red!Jstao Ha[dlng C,c:irp.. y Subs,tdila:rfas 
(Una comp,,aiifa. con d:mnidllo en la iteptilil<lica,,de Pan.aJ111e} 
~oti15 a tes estades financie.n::rs. conselldades 
31 d'e dkiiemb:re de 202'5 

·-T"-- /";IY~ r17F;>?~\ 
!111. : I 

L~ MICredito 
/)IK:~Jnt< .Hntt::~1 
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2Jl2-4 2025 
1JS$ 768,245 USS 730,542 

?.2.7,777 2:28,61.59 
(142.412) {1&9,412) 

£11955) tL544l 
ei:k1 ,655 .u ... s_s_. __ 16_s_.2_4_S 

Sald,o al irricio del pericdo 
Ma5, ., adjudkadones. reettzadas en el ceriodo 
Menas ·· venre de btenes adjrn:ticados {a) 
Efectos de conversion 

Un detalte det movirniento del costo de las blenes recibidos en pag,os y a{lj1.n::Jkados se 
presents a contimiaci6n: 

r,69J, 0216} --~£&~62= .. _r1~4J 
,1s:s.,sz9 ..... us=s--• ·1 ..... 06 .... ,,a ... 1 ..... ·1 

1024 
768.,245 

2025· 
35'1 ,65'5 US$, Bienes e inrnuebtes 

Menas. - Provision pa.ra btenes redhid:os 
en pago y 11.djJ.iddc:ados 

9. Bienes recibtdos en page y ;a:ojudicalllosr neto 
IJn resumen de Los llienes rectbi<lc.z en pagn, y adjudicitdos. en rec:uperaci6n de creditos se 
presents a contlmmci:6n ~ 

NiicrocreclitCi> US$1,10Z,JZ1 USS 357,78:Z U'i:SZ,460,'lCIJ USSZ,269,984 U5S 206,i\1':i7 US'S:2,47'5,441 
Perr.ona(es i 7, 50.9 104 17, 6 U <n., rn 10 9'3 ,302 
DesarrnUo 

Pdndpa,I. 

B .• 10 Cartern seneada 
trn resumen µor Upo, de csrtera mneada {prindpal e trutere5es} re presenta a. 
coritinuadi:m: 

8, •l GaranUa.s 
Al 31 de 1. fdembre de 2025 y 2024, ta carters de crmitos induye prestamos gamnttz;ad't:;s 
con garnntias fiduciarias, prend1:1s y fian:zas, cesion e hrpotecas cuyos doaimentos . .e:;tan a'! 
cusstoclia. de ta rnrr1pan!a. 

M,1Critdlto Hcrld!ng corp, y Stubs1dl.arl:as 
(Una c1:1111i:rnl'liil con d:omtdlio. £-11 la iil:epublk,a de ll>anam.i) 
Ncta.s a. tes estados fi,h'lnclero,t ,C:(ll'lS-'Ohdlados 
:51 de dict.embre de 2{l25 

" t:.\\ l\>tiCredito 
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USS, 
2025 2024 

49 ,343 USS BB, 708: 
Z.5,955 46,5% 

_____ ,f=3=0'"", 3=ffil=- ) __ __.(-'-L=l5="=%~1 l 
44,.99@ ... , r ... ss_. __ _.4 .... <J· ... 1 ... ,! ... 1 

Sat.do .al in1cfo del pet'fod(), 
Ma-s - CO!lo,titucion de 1pm•,1s10111 
11\ern12s - ws,1 ,de pmvl5J,011 

{a} U detaUe del rnovnruenro de la pn:;vi.si6n para otras cuentas por cocrar se aresenta a 
co11Unm,cion: 

Prestarnes p,or coorar a empteados 
Dep6s.itos en garm1t:1.a 
'Westem Unfon 
Anttsdpa :a preveedores 
Cuent.as per col:irnr 

2:025 2.024 

USS 12,063. IJS$ J0,58i 
'16.,619 13,269 
4,9111, s.srz 

rn,29a .,n srn 
~~~~2~·&0=··~,~~-6~7 ~~~~3~.J~4~ . .f~J~~9 

J'l(l,.366 425,791 
1'44 9'98,) . ..,_14=. 9'-"-3"'-4=3) 

26 '1, 1Mi .l;e, J,,,,t; ',,,,\ ===1'=7='ii=A<;;!'J2'=8 

1\Cr. Otras. r::nentas por rnh:rar 
El satdrn de las orras cm:r1tas por cobrwr, neto re pre-senta a cont:inuaci6n: 

(a} Al 31 de dictembre de 2025 y 202.-4 se gen.eranm ganancias hasta por US$54,4Ei3 y 
USS 6iJ,507 respecuvameme, las Clf,ijl!es. estan 1-eg!stra.da en ingre5os operatlvos 
diversos {r,~ota 22.j. Adicfr:malmente tos satdos de garn.mcia~ per diferir por ventas de 
btenes .adjur![iCaoos regiitradas en otros pasiv.os (Nota 18} asc.im1den a US$423 ,545 y 
USSI73; 175 respectivameF1te· .. 

2025· 2024 
M2,174 uss 511'9,&2.9 
'108,693 12:4,Brn 
0',436 1,'971: 

('9•~,86:2.) (5],494} 
(420) (742) 

69Hl26 ... u .... <:;<t.._. _ __.66 .... 2 .... ,. ... P .... ,4 

5-aldio al inkk.1 del perlDorn 
Gonstttud6n de provisiorms {Nrnta 2:3:} 
Mas. - pm11fafo111 trasla-Oiada. de ta cartera 
Mem:is; · ven:ta de !b'lenes ail:judiratlos. {a) 
Efecto· rte r.anvers·iofl 

9. E!,fenes recibtdos. en pago y adJudicados., nete (ta:lnUm.Jad&n,..,} 

Urn detalte del movimier&o de la iPFOVi:siorn para bienes rectbttlm en pa~s y adjutik:a<l.rrs se 
presenta a rnnt1rn.1atfoo :· 

MiCrecHto :H\otding Corp. ·y Subsld:!.eir1:as 
(ijna. mmp,111.la coo domicrllo en !a R'!i!pCtbllc.a, i:te rr anama) 
Notas a tes estados. :flnanclercMI can&oltdados 
31 de d1,dembre de 2025 

MiCredito 
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US$ 1}'6.~31 ms ,s,,,1.21 tlS:$ (57.,')!1 ~l m1 'l,,:::;v; usf 7.74,~{l\l 

];:J,409 {1D>i i;tti:!.,?'iTJ (1 ,'.5~1, l'I0,-551 
t.~.:6,w Fli,'18JI 119,273) (1,.,:.,, ·9<1,:lllll 
25,.3tU, 1u:mr1 M~:,r ).'1,2,1& 

1Ji°& 1~ {l't.t lJ~ia ~·ti ;a:.1:11 I~~ fHH.f~, H~/~ Jq .: ~~7' -l~-~~ -~ 1· ;a· ,Pi;!Z, 

USS 210>,744 
f·lH,11.0 

,t',4,1\.1~ 
m,,J!Y. 

Ml:t<F.J~rto l ett~ de 
tU:klnai 

r,p1'\><l l!e =11µ.rur: 
Vcl'lic:Qi~ 
Otn:m· 

velec- ~ni 

l:rbro, .,1 31 
d'<ect<> <le die ,dldmribr·I! 

DIO'pf1"<clo.ct<iri "'°nv,er,i;fi:m ·,:;\,, .2.025 

Vofo,.;r· em 
ht>n:,,. e;I 31 

di! ,:111:km!:me 
de .1.oi~ Adrc.kH'.'li!~ 

El movimtento contabte de los blenes de use se nresenta a car1timiad6n: 

110,744 
M,64'9 

191',710 
m,J®4 

rusS US$ (299,>42.) 
(22:5,342) 
(liB,J68) 

_ flLB,182:j 

'5'10,t186 
2:l:\'9/'.l9t 
360,07.8 

. l'.8,866 

J 1 de dkleml}re 1:J;e 2024 
,'/rc)tif!Rarro y eq;ai.p;o de oficina 
V~kulos 
Equipo de compute 
Otros 

(]22.~i0:5) iLJi5$ 274, 50:l 
(B.3,7,84} 94,.508, 
(.Il1,:ID9) 1 l0,551 
pa,J9'4) 34,2416, 

r1q,1:,,ow) ... u1 .... st .... i _ ...... :;1 .... ].,..s ... o._1 

107 135$ 
228',.191 
43''1,Bti!J 

52,Mtl 

Valor neto 
en libros, 

:Oep;redacion 
Ac:umutacfa 

Costo de 
adguilstcion 

3' 1 de dJciembre .iJce 20.15 
&ltdbtuorin y equi'po de· ofic1na 
Vel1kt1tos 
Equ1po de compute 
Otros 

f2. !rin,u,etiles, mo1bil1ari·Oi y e'(l!tJipos, nere 
Un resumen de estos actives se presenta a cont:tnuadcm: 

Al 31 de. dtcternbre de WZ5 '>' 2014 e11 seteo de las inverstooes permanentes en acocnes per 
($·1,340,450 equivale11te a 115$36,600 cnrrcspence a la. participac:f,fa1 en rnpicat acciooario 
con ta Empresa de Servicios d:e ln:fmrmc.Ci6n de Riesgos de. Credito (511'-~FUESGOS, s .. A..) 
c:orres;porrnliente a 7 acc:[:ooes serhe T.: 11. un va!cw de ,ciomprai de ILlS$7r 143 rnd;a una pctt"'a un 
ti:::;tal de ::i.15% rte partic:fpi!HC:i'on. De .acuen::lo con el Mtl(>I.Mf esta inveirsfoo se presenta a su 
costo hist6rico y tos {Hvidend-os recib!dc,s se regls!rnn directamente en los resultados del 
perfodo cuando s perc:ibidos. 

M1C:redH.o :Hl,okting' corp ... y S1t11bs.td1<1rmrls, 
(IJna t:tl'm1;tt1iHa. con dlomidllo en !a, !t'e.ptiblica de, !",mam.ill) 
Notes, a l:os estados ffnam:iems eons,oltda:dos 
3,1 de dk:iembre de 2!ll25 

MiCredito 
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13.3,Hri'I 9&;126 
114 77fJ B353 
661 .. ''l81) 1 JS,¢,, }6fl..,6")Q """""====="=- 

41 r008 
55,. 118 

EB,1!'5'1 
Carg:o.s rJ1ferloos 

J.\!1ejoratl. 11:n prnp'.feoo;;j:es tornad'ils en al:quf.ler :rueti7U1 
,G,ast-os de organi:zacloo netes de amcrntlzach:mes 
Totati car!il;-O<S, dlferrdos 

Ot.ros .bi'enes dlversos 

12s,1s7 n1 ,792 
----'-'(b=f:,:..,_, 1'""7-"-7) ---=t5~S~.7~8~4l 
--·- .. · .. ·····-·-· 02,,210 __ .. ... _ ... _n,oos 

1\ctivos J11t.a11g,ibtes 
Seividm , redes y l!cenciamientos 
Amorttzadon ac.umtrla:da 

35,421 US$ 66.,664 
___ ....;.29 z-: 6_,_·.,0.;;;_· 1'--'-i ....;.i.;;;_09c.,:.. ,..;;..49;..;;.9 

331 ,439 

US$ 
Gasr.os pagados par antidpooo 

Seguros. pag,ados per arrti;c·ipado 
Otros gastos; pa.•ga-0os por auticipadiJi 

13, Otrns actives 

de depn?dacion por el ano Gjue ben1111110 el] 1 d.e dlr.:tembrn <le 20.25 asoJm.:fi6 a 
25'.nlJM1HlB,,.~r'9'.5 em 2fil4J, el. 000&. se!l)resenta como :rmrte de Loo !sastos de 

ad'minfstraci6n {Nota 24} .. 

1154- :F7 ,tfR 'l p;-; 110 urn , tz; Tft1 111 

uss 110,;,4,i. 
191,110< 

l,f>.t 
i0 .. 38.4 

US1 ;a,t,ma+ IJ'.5:} Wl,1}!101 US.$ ,;-1!!,in7l) 
j4:J.,644J fl,229i 

lH>l jlS,66(!) (1,.l,51'! 
HMJ jJ:,fM) 

_,i·a~ ~ aiir :2~~1 tr~~- tnll~Ji q~S; f('l Jll~ 

US$ 124,11!!\ 
1;!;1,31!!2 

:!4,2\19 
13:Jl:fO 

f~·1,{i(!S, 
.55·,.'2.U:t 
40.l' 9, 

lbO< 

/JY..ott!Af!O j1- <eqU\'f!O de 
olk!n.Oi 

f!illlllpo·<f"' mrr:pil'w 
Yrhia.J\0-s 
,Otr.,., 

V~fo~r en 
ltbw, al 3 l 

de- dlclcnibr.e; 
_c..e.20.2:.4_ 

£foo:t;ii·<ie 
01'!:pre<Jor.:.it<ln (".,JlfY'f"el'~16:a 

\•~far era 
t1bin:,:, l'tl 31 

d<' dtt:~n1u1'e 
d"):lll.13 

,Mt·Credlto IHoll.cUng Corp. y Subskf!.;;trl'as 
t!Jna rnmjlllan:ia cof!l oomicUio en la ft:l':'p11bhca de· i'anama) 
Notas a tes estados f'i:nanden:,,5, consol1dados 
31 de dkieml:we de 2:025 

, MiCredito 
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A.I 3t de t:Hcic·mbre de W2.5 y 2024 ta tasa promedto ponder,.;da sohre tes d\epoisiws es de 
9.54% v 8i.3!2\1'i, respecttvemente. 

Lm depmltos a p4azo deveng,an tasss de tnteres;es entre '!5.51'.ri y t, 7f.itl1 n1¥i\entrns que 
!@s dep6s,1&os de ahorrn, rle,,eng:an tasas die tnteres entre 9,i }r 0% parn im 5 y 2024,, 
tespectrvament.e. 

Rendirrnento de depositos pcir pagar 
Cuetas anticipadas 

10.M' 2IJ2:5 
USS 17,8'79,.]50 u~s 14,462.,<660 

] , 9'91, t 1 9 ------"3"'-,7'"-'2'-".i'1'"'-. 5=.7=. 5 
2'1,8'70,46g 13, 137,235 

13];, 1 gg ::!fr,]54 
2.5.oJI l'9,5H 

Deposftos a pia:z:o 
Dep6sitcrs de ahorrn 

'I 4. ObUgacfoifl,e.s con ,el p(1blico 
I.in resumen de tau obtigadcnes cm1 if:fl pi11Jlko se p:resernta a co111Unuad6n: 

M1Cr,edlto f:l:oldl ng f:orp. y S1Lnbstdl1:u·:1:a.s 
(Una comparHa con domidllo -en [a i't<E"ptiolka de Panama) 
ftot:as a Vos est:ados fincmc!enys cons:oliia;1dos 
3'1 de diciemhre die 2D2~1' 
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(a) O!KOCREDl'f ., Sa!d\:1 deprest.amos por US$/l ,7CHJJ000 [USS.'! ,OLHJ,aC\00 en 2:ff.M} es;ta 
compuerrto par dos. de.semtml£06: 
t Prest;amr.:; de IJ!S$1,5-00,000 otorgado el JO de och1!:l're de 2023 con 

vencnnterrto et 30 de octubre de· 2026, tasa r"e mteres de 9.(M~ .. Al J.1 de 
d!c:tembre de 20:2.5 et SBloo a~cf.ende a ll.JS$500,0DCI (2024: US.$ .,OD0,000}. 

4,0$7,D4& 41,&5!! ,1,£()8,~ J,7'n:,.lJ4b 4,7&!! J:,795,814 
1f./,t67' 570 29,]J7 ·HS,442 4,193 4!9.(,35 

:nJ:,313 7,416 140,7;'!,9 J;J).]JJ 7,4H, 3.41.7--1? 
176,150 176,:250 1£'(01).) 11.,2;000 

1,425)000 H,618 1,438$111 1;&:lG,0.00 m,sa9 1,.810,5:ill't 

·m',,&aY 4,!!76 421/iD 
·100,000 2,'14H 41:2,444 

t,3Jii,67ii. Hi,.~ 1,J56,lll15 3,914,992 il7/l9-i 4,062,9Jl6 
t,040,000 12,62';1 1;0:i:2,'629 ·1,4r.7,:SOO• 10,B75 l,411.Jl,:J:l5 
r, 18.5,733 9,341) 1, '15,079 1,0''4,444 l,f.l9 ,444 

U 3,!>24 +5J)}5 1,2511,629 1,0111..m $1, l15 1,B!t,·mi 

l50,l)JO 16,fAf; 2hb,646 2.50.000 lf.\,fA(:, 26~,M& 

700,000 ',fJ,}8] Jl7.,3B:l 70Cl,QOO t1)0) 7H,?Ol 

1;55.5,'.>56 1,555,'.\'~'li 2.000,000 1:,C()Ji,000 

,500,1XlCt J0,3il5 1,,.:m,115 

i.,637,250 58,8(1(, 1,&'li\))5t. 
2..,500,00D b?,&23 2,"H,!1,.623 
i,4\1'2,%2 :n,4:l8 1,525,370 
l,oo:i,000 59,500 2,059,500 

:i+ · q,59 :v12 JSJOH 

Total 
USS u:m,156 

J,2&9,639 
85i,JSI um.no 

2,9eBJ'.i\i 

l111[,e;re5 

US.$ 15)% 
J;,M1 

'j 00 
s:250 
55:B 

Ptk1dpal Intaer·e~. Tot;;il Principal. 
!JS:$ 1,700,000 !USS ·m,];4l USS 1,710,34:'I US$ L,000,too 

'i,'1lJO,JOJ 1,130,.303 J,1t\5,9WJ 
1,BE.3,t.n 31 751 1,'lfi,42J fM0,,37:i 
1 -sw eoo :u'.s;s 1,524JJ7:S 1,00:,,001 ,:,m .. :040 H,,e-m 1,11'12,M:2 .2.,91B,WS 

W24 

O':!to Cr;;dit {i!i) 
!'i:rva 1bJ 
l-lal'ids-0n B. \'. (Ci 
N£E 'Social (;ipitill Jdj 
Ft£1d;,,cion Cov.e[o te) 
/. EIDA. Mtm1hl!r Leoo,m m 
5Ji:::SA(gf 
Fund3eia,1. EwJ.'~dni jn) 
fundacioo. Horsr.:fa (i) 
fnR~t f,UcrwimmcB 

fond, ll.i:Cfj) 
'B.in.oo oo fomc11m a la 

Prm.lm:::cicm (kl 
Stidung C>Jrdafui iii 
l.ocfmm! Next.(mJ 
PHODEL(n) 
C.ornrnunity Need,;. [o} 
Watter&, Eh 

Wounde.nberg (Pl 
S'tT~en ft S.mkia 

i\Pjii:'S fqt 
'!kitrKo 1nterairierkano 

de ITiesarrol!o {BID) (rJ 
Aequibi uP Inc., 'f 

A>!!qmta;-[H;;v Inc. ~J 
' • rJ; In Bis:ltJ;11 E1wn 

eG (t1 
Stit.:hfng Oxfam 

Nc"11d:M 
M,N ,',\iknm:lft't,IJOdi 4'11) 
f'i Jmpad Finance iw) 
R;;;!.J)f:uffi!bility fu11d, (;,;) 
Nills>:::adet 1rrtE>.trn,anti 

inc.. !YI 

·t 5'. Otbltgadoifl:es con tnstu:u,ciaone·s. flnancter as y posr otros tl:nar1ciamtent0s. 
Un resumen de las obli~a.dones. con inshtucf.ones financieras y p,o1 euos 
rmanctamtentos, Se presents a conrtnuaoen: 

,MtCredtoo 11!oicllng' ,c::orp .• y SiUlbsid!lJ:tr:tats 
{Ulna •C'OJilJNiilia I:Qi'l d:o.mid:lli:! en ta, iJlepu!J:lka de• f'ana1ma), 
Hlota:s. fl los estades 'financleros co:115ioladm:ilas 
31 d'e dlcternlbre de 2tll.l!5 
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Fundad6n Ezulwin! · Pn?5t,i'lrn\'.1 ,xfginat por USSIJl,3.33 desembohaclo el 1 de 
jt1li-0 de 2024 ya un plazo de un elm, con una tasa de interes anuet de B..5%. t1L 3 t 
de dic.iembre de 2025 y 20:M ei satdo ue prillcir;>dl esoence a U5$333,.BJ. 

(h) 

SiiCSA · Sal.do correspcnden a prestarnes reaHzados bajio una tinea de crecrito 
revotvente par !:JS$ao.o,ooo 1::le'.'eng:a:000 un interes fljo .amiaE de 9.5%. Al 3.1 de 
dh::lem!:Jre de 202.5 et saldo dei preist.amo asctende a LJIS$29, 16 7 (102.4: 
US$415,441). 

MEDA Members Lend:ers;. Sat.::Jo, al J1 de didembre de 2025' per US$4,057,04o 
(U'S$3,792;046 en W2'il} est.ii compuesto pow JB pagures a Los rmernbros de MEDA 
con montos desernbolsedos entre IJS.$17,D!JO y US.$500,000. Estos pagures 
devengan una tssa de interes que osrtta entre 7.95% y 6}J{}%. 

(t) 

fum.fa1c:l6n Covelo - C:01-res,pon:de a: tinea die c:red1ms par US$3,0DCl,OOD con una 
tasa de in1eres a11U1al de entre Jl .. 75% y i 0:,5% sotrre Siildo imo!utos a un pi.azo de 
hasta 5 anos, lU 3;1 ,de diciernbm de 2.025. et. .saLdo asciern:'le a US:$1','9'76,{).,l(I< (2.024: 
U5$2 ,983.,206), 

. MCE SocJaE Capita! · 5aldo de ,presta!ThOS p,o;r LlS$t, 500,001] (Ll5$.t ,Dfrn,,om:, en 2iJl'.2:4 J 
est.a compuesto pm dos desembo!r.os: · 
L Pr.:•stamo de 115$1 ,OOi!'.1,000 oto~a<lo eK rn de, juilio de· 2.024 co vendm:rento 

m de juUo de 2027 v tess de· tnteres de- ',1%. Al 31 de dic:iembre de 2.025 y 
2024 el satdo de prfrn::ipal Mcienrle a USS1 ,OOD,000. 

fi. Prestamo de USS500,.000 oto ~ado et 13 de junio de 20'25 con vencjmtento 14i 
de )ulro de 202 8 y tasa de tnteres de 9%.. Al 3 '1 dr:· didembre de 2'.D.25 et satdo 
de princ1pal asciende a US$'.:i0Cl,1Ji)O, 

Handis,··On El. V. · 'El. salda, corresponde a. llil"iea de crediito per £1, 7:i>(!J,000 con tma 
tasa de inter.es de 5 .. '5% y u.5% anual, este contrnt.,o, se renova el 2.5 de ortubre de 
2:DZJ y se firm6 una adenda el 17 de enero 2.025:. Al 31 de dl!cie.rnhre de 202.5 eE 
saldo de prmcipal asciende a ti ,603, 125 equivslente a (2024: €77'8, 125) • 

(cJ 

KIVA · Linea d:e crooRo· P« monte US$3,5-00,000 para am,pl'!aciiim de cartera con 
una tasa de rnteres de OOL Al 31 de i:m:tembre rte wi;;, el saldo 1:m::!ende a 
US$1,9J:0,3m ,(2024: rn.'i$3,'Z,fl:5,99.B). 

(bl 

ti, Prestemc de U:5$1,WO .• OOO otorgado et 22 de rnciembre de 2025 ·COO 
vencnntento el. Tl de diciembre d,e 2028, con tasa re interes tie 9%. Al 31 de 
dhcieml:we de 2'.0Z.5 el s.aldo ascfende a USS ·J ,200,0:0(t 

'I: ~L {lbii'gacknnes con instit1.v::!ones Htum:cieras y por otres flnanciiarn1~mtos 
(cmtfiinuacfon •... ) 

Mf!Cred'lt.o Hol.d!ng Corp. y substd'larfas 
(Una c.omp.arua coo d'omid:lio en ta Replifrtlica. de, i'aMmli) 
Nota:s a. las estado& fi.oandern,s comoiidatk1s 
J 1 de dJciembre de 2,025 
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(Ir.} Ba:ru:;o de fomento a la l?l'odw:do,n {BfP) , S,ntdos. curresuonden a desembotsos 
reattzados bajo una tinea de credfto revotvente de US'$2,000, 000; dew~r11s,arn:1o un 
mteres wljo ,muat entre el , y m~ .. Al 31 de diciembre de 2tJl4 el. satdo de 
prtnciµal. asctende a US$416, 637.. 

{D :E:rrvest M!crnHnance fund -- P..! l1 de dici.embre de 2:02 5 et s aMo de prestamos por 
U'S$;1,425,ClDiJ (202.4: US$T,300,DOO) ests compuesto par: 
i. Prestamo per un rnonro <ft> US$5DD,tl00 oto:rgado el. 09' de rnarzo de! 2G22 con 

venc'mienta 09 doe rnarzo de 2026 y tasa de interes de 10il! .. Al 31 dr: 
dicieml>re d,e 102':ii el satda de principal asciiern:fe .a, U5$'125i,OOO (102.4: 
lJS:$5-00,000).. 

ii. Prestamo par un monro de IJ5$3::00,1JOO otor,gado et fl d-e sepnemere de 2024 
con vencirmento Ude sep iernbre de '2028 y tasa rte interes de '11:1£ .. AI 31 rte 
diciembre de 2-025 'Y 102.4 el satdo de principal ascfemfe a lJ'S$JCJ1J,ODO. 

iii. Presternn par un monta {te US$JOJJ,rn:io ot,n:rgado e!. 17 de sepuemtxe de 202.4 
con vendmibent® 17 tie z;e,pti:eH1bre de 2028 y t.asci de mreres rJe 1 Q%.. A! 31 de 
d1citNulYne de 2025 y 20.M el saLdo de prfncJpal asciern:te a il!S$.300,D1J©. 

iv. P'restamo par un monte rte LUSi$300,000 otargado et 2J de dicfemt:me de 2C124 
can v.endmr-ento 23 de· df,ciembre de 2026 y tasa dee illter.es de 10% .• Al. 31 de 
dkiembre de 2025 el satdo <le prlm:ipal asdende a, USSJ00,000 {20.2-4: 
IJS$20i'.l ,fl00),. 

v. P'res:framo por un mceto de USSl00,000 otorgado el 18 de rebrero de 202.5 con 
venctmtento 213 d,e febrem de 2:029 y tasa de interes de 10:t .• Al 31 de 
dk.iemtwe de 2.025 el saldo rte pr[ocipi!il asctende a US$ I.DO,OOO .. 

vi.. Presta1no por un monte de US$300,0CIO otor~ado el 2.5 de noviembre de 2025 
con vem::imfento 25 de nevtembre de 2029 y tasa de i nteres de l 0%. ,:.,t 31 de 
dkien,l:we de 202:S et sstde de principal: ,asciend'e a USSll'.NJ,-000. 

1 !i:. Ob l~gj!!danes con trutltucI,011es- flnanc.ierat!i 'I piir etros flnanciamlientos 
{cnntin uacian ..• ) 
{ii f'un,da;c-ron lilo:rsc:h · Presteimo ori'ginal por fl5:0,Cl00 coo tma tesa de intere.s anuat 

de 616. Al 3'.I ri:e dlcierr1bre de 2024 el :;;at.do de princi:i>,il. asctende a £t50,000 
eqt1lval.enhc a. C$6,,4:r5;Cl33 {202.4: fi 150,000 eqt1iv.alen:tes a C:$'5,933, ·n71.. 

MIC:redlto Hoh::ling Corp. y Su:bsldtarltts 
(Una c.o:imp,ailliia rnn domidlfo en ta ll:£<pt1li>lnc;t ,de; P':anam.i) 
~ots1s a las estades finanderos conSiOltdados 
11 d'€' d1demhre de 2:015 

; ,!.~·· 
. i_NY.f: ~ ~ lj ~~I;\. - MiCredito 
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(111} PR:OtH:IL .. Saldo ,corresponde a desemhotsos re:anziul:os bajo, mm ti:nea de crfalito 
T€'111otv nte de U.5$'1,9,00,000 deveng.anl'.f.o un lnteres fijo eeuat d.e "Im;, Al. 31 d\e 
diciernbre de, 1025 et saldo de prlrn:ipal escienoe B USS,1,040,000 ('2024: 
US$1 ,467,500'). 

{o j Comnmnity Ne'l':ds · Sal do ccrrespcnde a desembo!sos reaUzaclCJs; bajo ,ma Hnea <l:e 
credito revotvente de USS! ,5,00,00IJ de1ren;garn:ilo un tmeres fiJ,n, a1iriua!. de 10:;1;. Al 
31 de dicien,hre de 2025 el sat.do de pri.l1dpa! asciende a !JS$1, 185,T.B {21124: 
USS 1 ,094,444).. 

{gi) Walter a El's, Woundenberg - &al.do corresponde a. prestamo de, IJSS·i, :1.85,733 
devengam:!o tin i:nteres fij-0 anual. de JL'5%. A! 31 de diciembre de 2015 el satdn ce 
prfnci1>al. asi:::fende a US51,2B,;62•i f2ff24: US$1,C.\fB,33J). 

{q) Steph<er, & Saskia Keyes - 5uldo corresoonce a. prestamo de LF5$2.5(t,OOO 
devengando un interes fijo arural de 8. '5'%. Al J 1 de dtciembre de 2025 ''/ 20:M el 
sat.do de principal asctende a USS-250,0DG. 

(r) Barnco tnteramericanc de [).esanaHo {Bl'Dl - 'Saldo correspcnde a prestamo por 
ll5$7DO;,OCHD con une ta.sa de intewes de! B.5% a un plazo de 48 meses. A.l 3t de 
d.ideml:lre tie :2:01:1 y 2-004 el sat11n de I:.&t'e prestamo asdend~ a U5$7flllJi.,.oi:m, 

1.'.i. obrngactones: con 1rvstrtuc1,011es fnna.11lc:tEffas, y pu;r etres tino\:!ineiarnientos 
(contin uac:i6n ••. ) 
{m> Locfum:ll Next · .Af 31 i'.'le dicieml:me de 2025· el sald'o de prestarnos por 

uss.; ,339,676 (1024: 1J§$3,974,9°n., esta compuesto per: 
i. Prestamo pew un monto de IJS$2,.DOO,IJOIJ con una tssa de lnt.c:•res variabt.e de 

~·. ,i.,. :. de marge frjo + tasa de lnteres: paslv:a pmmedio poor.Ierm:to •<'igente .a 
tm mes, segC.m BCN (nwtntmo l.3.1%, maxil'no-2.56%J, a un plazode 2 af111:1s; este 
prestarne se subscribl6 el 31 de oetubre de 20:21, con vendmienro el 1J de 
crtubre de 2025. Al J1 de dtctembre de 102:4 su saldo era de usss, Hl2'.,94,6,, 

ii. Prestamo por un monre tfe LIS$'1.500,000 con una tasa de int.er.es variable de 
9.44% de'. mur~en fij1n + tesa oe int:eres pasiva pn::,medlo pom:1erado vigente ,rn, 
u.11: mes, segi'.m !:JG>! (rnini:mo 2%, ITiaximo 3.50%), a un ptazo ch:t 2 anos; este 
pr:estama se subscrfbi6 el za de Ju 1,n de 2.DB, con vencnmentn et 2:o 11:J.e juniio 
de 2.025. At 31 de dktembre de 2025, saldo de 135$'5%,8 9 (21J14: 
USS1 ,491,046). 

iit. Prestarno por un monto de lJSSt,JD0,000 can una tasa de inten~ variable de 
9. •14% de rnargen fiJo + tasa de interes: pasiva premedio pooderado Yigente .a 
un mes, seg(m BCN (mrntmo 2.%, maximo 3 .50%), a un plazo de 2..:ii afiofi, este 
pnhtamo we subsuf!:ida el 16 de abrfl de 2:02.A, con venc:[mientn el 28 de 
octubre de 202.6. Al 31 de dlc:ieni:bre de 201:5_, su saklo es de US.$742,8.57 
(1004: lJSS f ,:mG,000) •. 

,Ml<CredUo Ho:td'! ng Corp. y Subs1dlarl:as 
(lllmi oo.rni;;.afiia con d::irrricflfa en ta R,epuli>lka de ?art;ima) 
Mata'..i ,a tes estados flnancieros consobdados 
31 de dtclseml:m? de 2015· 

/' 



1Rie:si:mnsa1bi:nity Funds· :Sal:do ccrresponde a prestemos por US$2,0G{),00Ql con turn 
tasa de· tnteres enuat de 9% sobre satdos .pen<l1er;tes a un ptezo de 2. anos, estos 
fendos tueron recihldos. el ] de septternbre de 202:i, con ,ern::imiento et 30 de 
egosto de 2027. Al :n de diciembre de 2t.125, el saloo asciem:1e a U5$2ilOO,(mCl. 
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{w)' IF'S l:mpiltd, Flnance, - t'r~tama per IJJS.$1,500,00i'.ll can una tasa de ir1"errts. a1:wuai de 
B.50% a 24 meses de p!:aro y con garnntla fidudar1a. At 31 de didembre de W15, 
el sah:l'o, ascienee a IJSSl,4'91,962. 

AS~ J;\i~rndtetp,oo1 • Saido cerresponde a prer.ta:ma par US'$2,5'UO,OOO con una tasa 
de mteres ei:rml.ll de 9.5% sabre saldos. :l)end1ent'l?'s au pla,:.:o de· 3 a.11-0&, prestamos 
smc:rlb:~ el 2i de 1riarz.cHje 2025, con ven,dmiento ·et tSi de !fl'F rzi) de 202:3. Ai 31 
de diciemtm,• rte 202':i;i ea salda ascJende a llS.$2 ,500,QOCL 

Slitching ,Oxfa:rn NCw'ld ~ Satdo correspcnde a prestamo per U5$1,•&J7 ,250 con una 
tasa de fnteres. anua:l die 1L5% sobre sa!do.s pendi:erntell a un pla:.w de 3 .arias, 
prestamos Sll'St:rlta-s et 14 de rrmr.zn de 2025, Cflin vern::imiento el 1 :5 de febrem ne 
'.W2K Al l1i de d'k:iembr'E' de 2C125, ell. :sah:lo asciende a US$l ,&37,250. 

!B:ank ln Bistum Essen e·G ~ .Satd1J ccrresponce a p,resJtum>Q(:;, por IJS$1 .• 5GO,OOO con 
una tase de frrteres enual de 9~ score saldm. pern:iierntes a un µ.tazn die 3 ilfim, 
prestamos s:uscr'itos et 16 de rniiP/O de· :mis, o:m vendmtento t"l t b de mayo de 
202.B.. Al J1 de dk.iembre de 20:25, el satdo asciende a US$1, 500 ,000. 

·t s. Oib:i:l!gaci!ones con instttuctoriecs. 'flna1rtcJeiras "I pow etres flnan,::::iamlentos 
{corntln uact6n ... } 

(s.) Aequ:lt.as GP, line. )l Aeqµita,~D GI? J:nc - Al :H de diclembre 2025 el sal:d'o de 
pr~stamo:s; pi:w U:S$1,Sal5,555 {2!J14: U5$i2,00C!,i000) es.ta mr p1.1ff:•~to por dos 
desembC1liso'!i,: 
t Preitamo de fondoo Aeqrnitas. GP lrw::. pow US$8,5Si,i0{10 otorgadu, e'l l9' de 

noviembre de 2014 con vencimfm,to 15 de novlembre de. '1027 y ta:sa de 
Interi-s 9~. An ·1 de dlcieml:ir:e 202.5 su satda, cerr6 en IUS:$667 ,333 (2024: 
US:$8.5.!!l ,CHXl),, 

ii. P'restamo de fond~ AeqLr1ras·D GP Inc. par USS , 142,000 orn,11ado el 19 de 
novieml:m:· cle 2't'l24 con •1e.ndmfento ·1,5 de novi11:n1bre de 2027 y tasa de 
interes 9i, AIL ]t de diclemlxe 2:02.5 su satdo cerro en llJS$BSB,Z.n {2024: 
USS ·1, 142,00Cl). 

.h!ttCriedtto Holdtlflg: cerp, y S1U1bs:!idtatrlia:s 
(t:.lna ciornp.afii.a ,CIJ.lil d'omfdlao en ta ffl:-ep(ib,lka de Fan,amiil: 
Hota5 a ti:is estades finande,rru cons.,olldal'.ilos 
J 1 die dh::lembne de 2112:;. 

fl MiCredito 
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tmpuestos sobre la renta por p.~gar {Nota 'J:'5J 
·segurns y fianzt,s por pagar 
Retenc,;ones por paga r 
Client.as per pa,gar dic1ersa5 

i b. mrns- cuentas ptrr :pagar 
Un resurnen de las otras cuentas por pa~ar se presents a. conl!mtad6n: 

2025 2024 
US$ 514,941 US$ 501,977 

368,089 J9:H,030 
86, 773 70, %5 

--~3~35~· ,~61~5 6~40~·~5:5=2,, 
USS U-0}:l ,1'18 _u_ss_· __ 1._6_1_1._-5_2:_4 

202.4 
US$ 5,577,611 

5,·506, 3,9;5 
6,207, 500 
'Sf,,60"1. 800 

P$$,§s'.29q.1pn 

2025 
USS 1:t},424,3iM 

9,620,8,37 
.5,823,8,58 
5,130&,55] 

Ali.o de venctmlerito, 
Menor a am ano 
Entre l y 2 anos 
Entre 2 y '5 anos 
5 a:i'tma mas 

AJ 11 de dlcternbre 2025 y 1024, el Grupo ha nunpUrlo coo tos requertrmentcs 
coot:ractuah:'.;; .. A continuact6:n, se presents un oetalte ce las plcllws de vencirntento 
contractuat del princi;pal de tes prestemos: 

·,: 5. Ohi!l.11gach:,nes c.on 1n:strt.uck.H1ers f1r1ande:ras y pOir etros finii'.tnciamlentos 
{continua,cf'6n .... )a 

El Grupo tiene que curnphr ,con reqaerimtentns coatrectuetes, eorno parte del 
financiamiento recibido de terceros. Esos requerimientcs irnr.:luyern el cumpUr con 
ctertos indici:ldores fh,i'Htderos especltkns 1/ otras rnndkioo,e:, que, de rm cumplir;i;e, 
podrian or1grnar que las instttuciones acreeooras evatl'.fen ta sih.1<1c!on ,de la ,aperacia11 y 
de considerarto cnrtco exigir la carn:elac:i6n inmediata de tos prestaimas. 

MtCred'ito Hio!lding Corp. y St11!:n,td'lar!,a:s 
(IJna c<t.mfM{nit;, ca@ d'Jl'midlio en r:a. Ri;,p(ib>llca de- f'an,armli} 
t·iotas a tos est.ados financiern,s cons:-0lidados 
31 de didembre de· 2025· 

MICredito 
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fdi 

Corresptmde a provision para f1.i:turas rnrnti:ngenci:as: derivadais d1'.' ann!fsfa reaUz:1100 
per La adrrrinintn:1don en tern as ftscates, 

649',509 
fl '911., lO'i) {268 ,409) 

-----'f""Ei..;.6.;;.;, 6,'""D""'"'·, J(1 __,i.;;;;3"'-7"-',6'-4=5'), 

SaEda .al 111lcio dei ai'lo 
Mas - [Ofi5t1t;oclon die i;m.llli5iCHm 
,/\t,erms ,. tho de provis,i&, 
Efecto diJ conYern1cw1 de monoo.a 
Sa!no, al finan. det aiTho 

{oJ El mov:Jmh.mto de la, pnnvision para indemni:zm::icin l.atrornl. se a, 
mntrrrn.1acf,cm; 

{a} a tH:mmcac:11:m para !os err1plei1d£1:, corresµornjtente al. 10% de las 
ut!Ud<11des del ej:en::ic10 2025 y 2024 sntes de irnp-m::,~;to, 0.probado en act,1 de j rmta 
(H:rectiva, acta Mn, 2ll de! 114 d,e r1:1a:r2C1 de 2H26 f2D24: acts N<f.1< Flt del FJ de 
d:iciemtir:e de '2024),. 

USS 

842,'163 
104,0:rn 
I.73,175 

2,936,841 

41,191 
2'9,:174 
24,'!'51 
25,133 

UJ,1194 

28;9, 146 
l,}68,206 

76,,770 
551, 182 

007,.444 
61 ,248 

42.'9 'i/85 

Otra,s :provis;iorne:a:, 
Comisf:ooos por dfferir 
Qtrf.l(S Jngres!ls cl'trerldos 
Gana.rn:la per venta ,:J1e t,ienes adjrn::licaoos {,e) 

40A56 
30,118 
48,051 
16,,192 

USS 251 , 770 
2,1)7], '178 

Provlsiorul's: 
Bonificacion a {a} 
indenmtzac16rn tatwral (b): 
W•rn11ls1Dn par contange11c12H, 
l"rogr;mm .!.i11fred'i'Star (d) 
!m:lemITTtzadon por cargQ de v::mrtm1z;z 

·•,Jacm:lanes 
Otras :rxrovisiones 
lnstitu:to fi.lic:ffrirmiier1Ke 
Gasttn, de 
Aguin:aUtio 

Prn.>tlstanr.:,s y ctres p,11:sivo,s 
Lin resumen de taii prnvfslones y etros pasivos se pmsern" a n. continuac16r1: 

2015 2024 

t7 l:J-"11 

M1Credito Me>Idtng Corp, ''1 S1tJbstdtartas 
1utna c:n.rnp.1iHa coo tfa:11n:icH10 en l:a !li1?pt1bilk.1 de. l'ai11'a111.!i} 
Niotrt:1 il: las !f!'Slctdcis financien:rs c©f111,aliil'.iadCis 
S 1 de ,c!Jclernbre ,de 21J25 

Mi Credito 
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2025, 1024 
US$ 3,49-5,808 USS l,959,494 

( 1 ,532, '~87) ---"--f1"-'1=:i7...,7'""",8"'"",-"-'-i; n 
'I ,%s2,sn 2,J.Et'Lti53 

165,42:1 '2.11,&92 

Aumento de pmv1st6n para carters tle croo!tos 
Revasi6n <le provision para cartera de creditos 

Hi'. Gastcrn netos por es.t:trnacicm preventiva p,ara riesgos c:,r.editidos 
Un resumen se presenta a contirnmclcm: 

Rfitrltado neto per ajustes menetarios 

Gastm pm aju5't:e moneterio origrnados pm: 
ObUgaciones con irnsHtudones finam:ierns )' per 

otros fi 1ra11ciamieni::as 
Cartera de creditos 
Disponlbi!.firtad-es 

lngresos por ajuste rnonetarto origim1do.s por: 
Certera de credttos 
Obtigacio11es con insUtt1dones finanderas ~' per 
otros firianciamientos 
Dhponibil.klades 

2025 2024 

USS 2~,195 USS, 6'9,'146 

30. '29' 14,892 
M .\112:4 5,4,860 

HS H8 08,893 

{1'.17, lb1) {68,754) 
{17'5}171} (6,9,870} 

15.4431 fHl,71} 
(3(1(8,57,6,) fl67,335)' 

USS 6.6.772 USS i.2:B,437} 

'1,8, Resul.tado neto par ajustes menetanes 

Un resurnen de tos ingresos y gastos financierns par ajustes menetartes se presenta a 
cm1Unuad611: 

101.4 
475,Hd 

5:Z,] IS 
(97 ,81'6,J 

f37,41Jt6) 
09Jl81:F 

2025 
J73,U5 US$ 
&2 .. ctl:i3, 

(25,.253) 

Saldo a!. irrido de!. mio USS 
Mits - Aumento pew mrevos contratns 
Meno:5 • !DiferlmJooto 
Merm:5 · !Reversi&1 de pmvis.fooes de tl:lg,esos 

dir ertdes 
Efecto de conversion 
SaLdo al. fim.1t oet arno USS 

(e) £1. movirniento de la ganancta por d'i:f.erir por venta de tnenes -i'H:ljmhcados se 
uresenta a conttmractcn: 

MiCredilto Huk!Jng cerp, y Substdlari:a:s 
(Una ,rompaitia ci:m d-Omidtio en La, R,r;public:a d~ l"anl!m;i;)c 
l'{ota'!l, a. !as esta:dos finanderos. com,olfolados 
3:1 de ci'hcl;embre· de 2025 

tf1 · MiC i'edito 
;C't<'<::tmo;, /imte,s:~ 
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2:Ct25 2024 
'526'.,197 US$ •192.270 

l ,249 ,72'4 1,.468, 889 
l30,7!4 78,392 

179 16 
OIS, Hll '! 68, 602 
'92,i030 80, 5 50 

32.9 f2J 
8,932 U,236 

3S,'571 42, 33 TI 
343 327 192.03'! 

1.A:ft:r, 1 'i!f .. u"'1s.<:i _ _.2 .... , .... s.J ... "i""4;,;;4.,.. n 

par seguro saMo deudos 
,Je prestamas y p.apelerfa 

Cornisfanes por servicio de teternertk:ina 
lngresos por 1,s.esocias 
Gananda en ventl'l de bienes adijudlcado5 
lngresDi par rnrnprn · venta de crtivisas 
Ganandi!l c:a1nbiarla per otras cuentas por .cob:rar 
Comistones ,por re1resas 
Cm:is:uttas en eentrsies de rfesgo 
Otros 

2.11'. ln;grem,s ,n;p,era1ti,1os dlv.eirnos 
IJn irielV.JIU€1:1. die !OS "°'''1''""''""''' ,=='·'"'··»+,,..,, diWl5ClSI Se p:reserl'ta. a ,rnntfnU\ac:i6n: 

f2 .rzz, 7921 
(1 

(:b); Gas.tns. finand11.m'.ls 
m:::Ugactan,es con lnstitu;c!ones flnanciler!Y!i. y 

per onus fi:na.nA:iamierntos 
Ohlh51r,don>L->S con deposltaritm, 
ll<tferenc!a ce,mhiar!a 
Otrns gas:t.os Hmmdern11 

:BS,039 
50,560 

18,473Jt{}3 
138.398 

454,'171 
51,369 

19, 178,682 

{ctl lngresos finani::Jero:s 
F1:mdr,s di:sp0nlbl.ses 
lrwers ionei en ve lores 
CMtera de crecl1tos 
otres rinam:::ieHn 
[lifferem::ia t:am!:riarla 

20, M.argen fin;a;n,cJem ante& de :aju:st,e :n1i::inet<11r!c.i, 
A cont:rnuac1on,. :H: i'Jfil:'Senla un resumen de tos :ingrems y gastos 'flm.mcieTos: 

102.5 

i,ttCredltt1 H,o!ld'lng; c,orp, y Su,bs.tdia:rtas 
(IJ.ne comp-at\ia c:on rl<:•m:idlio en La R:,ept1l;l!c;a d:1i, if"<'lliliilllfiaJJ 
l>iiotas a les estades finarncaen::rn cons,oli,da;dos 
11 die dlclemhm de· :,1015 
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(;ii,) Corresponde a reconcomtento de gastos, de<l pmgrnrmJ de· ftdeli:z:adon Micredistar. 

{b), Corresponde a aportes clectu.actos par MtCredito Mfrcaragua,. S . .A.a t::.i Cr:;,misJi'.m 
Naclon:al de .,flticrofinanzas (C:ONAMI} en curnp;ttmner,,to coR el Airtkt#lo a de ta !Ley 
169, ta nml estabtece que las IMf sujeta a ta vigllarn:ia de la crnw.11 ap.nr!:an 
anua,tme11te J unidades por rmt de tm acUvos tctstes par.a los anes 2.02:5 y 20:2:4 .. 

2025, 2024 
US$ 4,418,456 U5$ 4, 1&&,659' 

2W,2H 447,309' 
1'11,,928 285,;6]8 
736,969 5'[ :l,{103 
554,955 5ei2,333 
548,675 42.5,'934 
5{]1)},621. 483.~64 
376,846 24'9,9'14 
66.S,995 773,548 
600,349 59S,76l 
559,681 649,SQi} 
l'.2.8,439 88,482: 
13 .707 l'l0,595 
1'98,292 H4,054 
'166,501 167,049 

8{1,312 74,719 
77,(:lJ'J 2..<1vz3a 
85,117 24,3:62: 
'11,0:fi,S 25-0,l:B6 
H,,,20':i 70,4J6, 

192,734 103,585 
1,742,903 1,275,187 

---- 157,850 '14'9,583 
uss u, :Jfi!B.610 uss 1i f, 669 ,'229 

Sueldas de personal permanents 
Br.m;lf'kaciones e incentives 
Gacstos iProgrnm.Tu MiCredi:Star (a) 
Otros servicios. ccntrataeos 
Gasto par tntn'.JJ1iorte y camurucadones 
Servicios de segt1rin::lad 
Segurn social eperte patronet 
Remuriera.do.n:e-s a dtrectcres 
Gasto de inf:raestmt'tu:ra 
AgufnaWo 
I ndernntzectones 
Servicios de Hmpir.'.Z'.a 
Dep,eciacion 
lmpuestos sobre divklen,Jos de substrnartas 
Vi;,\ticas 
Aporte a c:cmA11A1 (b) 
Capa r.:itaci611 
l'nstituto, Nadonal T&natog;ko 
Vacacron,es 
lmdltoda e.xttema 
Servtctos de informadon 
otros ga'Stos 
Seguros dJi'." vida 'J' acocentes 

2 3. Gasto!l- de .administracton y otro.s 
U11 resumen de hos g.astQs. de admi11istra,;::16n lJ otros se aresenta a. coCTtim.racton: 

107, 786 124 ,SlCI 
371 ,822 ,ff] ,005 
505/'it.J _u_s$ ... · __ 5s_&4_.,_49_1 

2.024 
46,596 USS Provisi6f11 de otras cuentas per cobrar 

Q,e5valorizad6n de bienes recfbidos. en dacioc1 de 
p3go y adjud;ca,jos 

Otros gastos 

ZZ, Gasto,s :operatw:os <liversoll 
Urt resumen de Im; gastos o,r>erativos dfversos se presents a contJnuacJ6nG 

2!02.5 

MfCredlito H:okfing Corp .. "l S:u1bsM!arl:a:s 
(Um, c.<m1p.;11ii,ia con d;omidlio E>n ta Ke.public:a d:e l"anam.1ilj 
Nat;;1s. a los est-a,cfos financie,ro,5, ,c:o;ns;oUd.ados 
3 i de diei,embrEI de 202:} 
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De acuenJo. ccn la Ley t:lfel i111puesto soore la renta de Costa Rica, las {orr1p,ari1as. que 
sufri'ernn p.ercl1das em el periodo no estan at ~1.a.go de! sobre 111. renta, en 
estos casos, ta ley permtte r.fleducir esas perdioa-: en J.<Y:i, tres siguter.tes. perfo.n1os, centcrrne 
lo, e,stabiece el art ,8 Jnciz.o: :tJ oo ta Le~· de !mpuesto sobre la. renta. 

'ialHa· (tcrrtfo:) 
·101 
10% 

MICredrto, Costa Rica, S,. A. ·· :De c1Jnfo1rmidad con La ley No.. %J:i, Ley de 
fmtitlecln'iiento de las nnamas P't1bllcas p.ara ta :subs[diarla en Costa Rfr:a, et vmp1Jesto 
sebre ta rents de la:s persones j'l.n'Jdicas se cakula considerando el; total; de ta "'"'"""'"''""' 
recUt1ida corn!IIJ bas.e [illara La apUca·citi1 de Iii! tssa, sin emuargo, la ta!R'l se apnca a La 
gamwicf,a netes brutos menos costes y ,gafutos) de a:1::uerr.:k.t mm tes oorcenrases 
que se iJi!'f:Sentawi a ccmtlnuacrC:1n: 

Jn1res.G1i brutos 
r!asta ,ts,4,JCIJ:,OOCl,OQ 
Has:ta 1·1:oi\1.,2''.2:6'.,0!JO.OO 
Ji,!;a;s. de iJ!{}l~,2:2:B.,GlJOAID 

.MlCrerl:!t0: W1carn:g,u,a,. S. A. • 'De aeueroc con ta ley tr1bt1tarfT1 ,,.;;,,,.,.,,,.,, et lmnuesto 
sobre ta renta debe ser igu&il al monto mayor de coo-qxirar el pago !% al 3'£ 
de tos lni]lreros brutes) 'l el 31Jl1 a la utHid,\d rieta Al de: 
dicfembre de 2025 y 2.024,. et pr1:'Sent6 y tm¥.:6 et impuesto soore la rents sobre l.e 
ba,se r.fel 30% de in utmdnd: irnponlble, Las ol:flig;.acfJYna tril:m't;ariass a kn 
e1.1.Btr:0 a,rios1 <:fmt:aclo& .a pa.rtir de· i]tte ,c:om:I'ertZiim a ser exfgibiles., par lo. tiitrnto, las 
autorktm:lles fl5rnles tt,eneri !a :facuiltacl tie revlsar las decliuadones de 11,npuestm durante 
esos ptaws. 

j:6ili ,452) {'3'3o,S53} 
f5,:400l ··---~Z,_41_2: 

5441~,tl _ll_:5$ ... ··----':i_0..,1._Yr..,1 ... 7 

4,73Bs,OSIJ 
30% 

3,846,.0'l 7 
]0% PorcentaJe a;pr.kable de La renta 

lmpm::s:to soon:: la re.rnta 30:'6 
At.Jquis1dl&n de lilLIDSid'far!a em Hor'idura& 
l,rem,:i$ •· Arittc1p-0s efectu.a.dl1'ltS 
iJ::JITN:i!JS en COTf\{lollf'li![ll'll 

!Jnpues:tn sobrt± J.~ mnta. pt.tr ,pa.grtr {Nlota. ti~ 

(411,,&DJ) 
6713.,510 

3,05:&,849 
(!98,.696) 

2:02::J 
J,IJ!fJ,]21 Ut1Udnd a:r1tes de in1pu,estn wbre !a ren:ta fiscaI USS 

ll\erios: li1@1·:esm mi grnvaltiies 
J&erio:.: g;astos 11c; deduc:1b!es ,i:le otres penodtls 1~ue 

SOfl deduci'l:iLes en: ·et c:1:irITTi:en:te 
Mas.; g8stos no dedudbtes 

2:4. Gasto, de! 1mpuesto a la renta 
Uri resumen del ca:ln1h':i d.el imptH~·sto score ta rents a pag;,Jr por et ano cue termin6 el J1 
de dkiemore de 2025 y 202:4 se presents a nmtmnua.cioo: 

1t~ICredilto Hofili::ll'i:ng C1orp"'. 'Jl 'Std>s,td!!:~rfili11s. 
(Una c:o:w1palitta mm do:mldlfo :en ta iltepu!i,fic:a, ,de, l:':an:am~) 
~@'ta:$ :a: tos e:st1udos Hniandein:;vs consiilmtfa,dos 
!M ,de· ,dJ;cJ,eml:tre de l,(11':I 
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C)e ecuerco con la Ley del irnpuesto score la. renta de Costa Rica, tes Cornpanias que 
sutrreron perdicl,ris en el penoco no estan sujetas al pego det trnpuesto score lkl rents, en 
estos cas.-os,. la ley pem,i~e dedu~ir e5a:s perdiiias en loo. tres stgu:!entes periodos. confor~---,.,_ 
ta estabtece et art .8 mcrso g de ta tey de lmpuesto sabre La rents, / .,,...-:: E D · · ,,,, ,c~ ,.,.o 

Tat:>la (;~ar{Ja') 
10% 
20% 
30% 

lngresos bruto.s 
Hasta t54,303;0GO.OO 
Has.ta e100.:2:2a,ooo.oo 
Mas de e·w9, 22.B.,000.-00 

MtC:redlto, Costa lttca, s: • .A. - De conform'ldad can La. tey No. 9635, Ley de 
forta!ec:imiento die las ftnam:a,s Pfi:t>rcas para la substdla:ria en Costa Rica, el tmpuesto 
sobre la rerrta de tas personas juridica;s se rn.lc:ul.a rn11stderamio ·et :tota:t de la garnmcia 
redbida como base para la aplkacloo de la tasa. s.fn embargo, la tas<1 se aplica a ta 
ganancia netes (ing.reso5 brutes menos costos y gastos} de eeuerdo con tos porcentajes 
que se presentan a. contintrnctor;: 

hhCredrto Niura,gu.:i., S, A. - De acuerdo con la t.ey tnbutarta n!r,nBguen:se, el impuesto 
sabre la renta debe ser tgual . al monto mayor <le comparer el pa-go rniotmo {del 1% at 3%. 
de tos in:gresos brmos) v el ]0% ap,Ucabl.e a ta utltldad neta impcmiiJte. M .H de 
didernbre de 2025 'i 2:02/l,, el Grupo preserrtb y paigo et irnpuesto sobre !.a rents sobre ta 
base 1:fcel J:0% de ta utiLidad imponibte. Las ob:tigacf:0nes tll'i!:mtarias ipre.scrlben a. tes 
cuatro anos, contados a parttr de qu:e ;c001'i:enzan a ser exiglb'Le.s,,, por lo tanto, las 
autrn'idadr."::i fisr.:.ales Uenen ta facultad de re,risilir ta'S doctarncioo.es de tmprncstos rlurarnt1;1 
ero!, plaz:os .. 

USS 

Percentaje apticabte de la renta 

lrnpuesto score la renta 3-0% 
Adquis1c'fim de subsii:lmria en Hon-0Uira1 
h\enos · .AritflCipos efect1Jados 
Efecit~ en cr.;nversior-1 

ut.ii!l'd.ad antes de 1111puesto sol:l4re !,ii renta fi$Ci!l US$ 
Merms: ingres,os no, @rnvables 
Mernns: g,as cs no decfucibles de otres peli'im:fos que 

soo deducible.Se en e!. wmenite 
Mas: gastos no !3educibtes 

2{)2-1 

J,.()58,849 
(1''98.,6%) 

202.5 

J,.917,J2'1: US$ 
(,33(:,,267) 

(4B1&07J 
----'&=7-=B=·,'5""'7""0 ------'1_._,9'-'2='8_._.,. '""'B='Cll 

J,i:JJlo,.011 4,1a:s.ao9 
____ __;;3~0;...ct 3~0.,;.,;.% 

U 51,87J 1,-~36,4Hl 

(631,452). {936 ,8:B) 
('5,4!:J.{fj 2.._,4_1_2 

:114,9-4·1 .... u" ... c1$._·. __ , __ so ...... 11 ..... 9._7.._7 

24. Giasto det im1puesto, a ta renta 
Un resumen del calcui.o del tmpuesto sobre ta rent,, a pagar por el ano que termino el 3.1 
de diciembre de 2025 y 202:4 se presents a ron:tirmacioo: 

M.1Cr,edito Hol.d:!ng ·Corp. y Sri:bs:iclia.rl',t!i 
(ulna cc;mp,afiila cmn d'.omidlfo en ta, Re.pubilka, de, Paniamlill) 
Natl1s. a las esta,das fi:llaincleros ico:nsull'aados 
51 de ·di.diembre de 202!I 

c.<il MiCredito 
1C1~~-0mM JtH\ffi~\ 



Cabe menc.lonar que el Grlf\po no ha reaHzado estudios de piecios cle transferern:ia!i a la 
f;ecJm de mn;1strn ilrnfurme, 
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PreckI5, de· trnnsJen.inc;J,as ·• Al :JO de jlm:io die 2017 en Hicarngva e11t.r6 en vigcw el 
·componervte de la ley de Coocertad,on Tributaria sabre tos precles de tramfere1reias 
cuyos proi;iositm 'lJ' procedlmientos esrnn en tinea oon las de la Organ:rzad611 para la 
Coopaadon 'JI el Desarro!to (QCOE/OECD) p,cir t,mto, .se encuents-a .. a dispa:;,jcJon de las 
a:utor1dades tlscai:es ta rcvisicm de la:s tramacdones con Corupaflias retaciDnadas. 
efectuadas en el periodo 2.tu5 'J' 2024,. 

S,egum. sm:;1al e lln.atec • 11UCred1:to iNh:::aragua., S. A. · Las .autorklades del f!nstituto 
~4acional. I1.Kno!uglco y el !NSS ban wevls.ado anu;[!lmente tas eperactones de la. (on1paf'lia 
'l no se :ll;an reportaoo r:Uferencias. de las inspeccfoo,e,,,., 

ta A.dmintsua,c:ion consktera que tas declarac:aonei, tat '! como se nan presentaen, no 
sertan sust:andatmente ajtF;tadas come resuttaco de una tutur rewisi6fi, 

M,Llif'llt:iPsal • MlCred,ito iNtc:aragua, !LA .. • Las. dedarndones. det i:rnpue:sto mensuat sabre 
ingresos y sabre LIDS. b1ener. 1m11uebles de tes llliltima'?i am perfoom, estsn sujetos a 
nevfs.ion u:e tas. autoridiades o,unlciipate.s. Coosec:uentemerite, exis:tJe c:ontlnge11!:ia por 
,mal;qurer i'm,puesto al1tcionat ,que pueda resuttar per deducd'1::mes no acep,ta.cras para 
'fines ·mun1dpales .. 

27. Com:):1r,omrsos. y r.r:mHngencfa (con.tunuactor1s..J 

ff:s,c;al firn:inc:fern IAtCredmto HiGm:fura5,, '.S,, A. • las detiarac:f'o111:-s del impuesto :sabre la 
renta de los ,1,nos. 2(1'16 al 2.024 prresenitada per la F!na11clera, no nan .r!ct:o revisadas per 
las aLrtoridades flsca!es. De, acuerdo con el Artkuio N", 144 el C:6dl,go Trtbutario 
establec:e: la respon5abiUda<l y la ;accion de! obl!igaoo trlbutario, para rolidtar ta 
cllal1,ol!udan o repetidoo p« trtbutos ~r accesertes, as; como tas acetones y fac.utt.wcles det 
fata.<fo para v.erificar, comprobar, fl':icaUzar 1rwestigar, oracttcar dfligendas 'l examenes, 
determmer y ex1gir el. pa'!}o de las correspendsenres obllgaciones y para nacer efecUvas 
bas acetones p:n:· ... 'istas en este Cotfigo. Prescrteen en tonne d:eiinitiva per el transcurso 
de: Cuatm {4} anos en el case de oorgaci:ones lie impcwt:acion, eiportaclon o cualquier 
otra relatlva a operncfone.s comprem:lf,ctias dentrn del regimen aduanero; Cinco (5} aiias 
en el. case de ot!Hgackmes relaUvas a obtiiyadas tributaries. inscrttn e11 el registro 
Tribut.arlo Na.ciom11 (RTN}; Stet.e t7} aoos en t,oo demas cases: y e11 case {!le fattec:rmie.n o 
det oibllgado tri'butario, la pres-cri,pcion de ta iKt:16n de peticf:6n para so!idtar f.f1:P1'0lm::hSri 
o r,e:petlcio.rn se s.us:r,emle a favor de lm herederos, por una sola vez por el t.ennino de 
tres {l l afios. 

#ttCred!!to [H,otd!ng Corp .. y 51.rb:s.Idla1rlias 
(Una rom~ia c:oo d':ornicflfo en t.a ftepi:i!.vllGa, de ?anama) 
Not-as a les estadas flirlanciercl5 ..::m1s-0Hdados 
3:1 de didembre de 1025, 

Ml Credito 
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2:H. Hleclnrn posteriowess 
Nm se t:i·en-e cariocin1ternto scibre rvtnjgilrJ hec:tm o· ac,0111becJ1Ttilerntn eri:bre La fecha de carte y 
na etabo:raci6n de· los. estados finam:teros, ;que moamqu:e las: cjfras que se presentan: en 
tos es:tartos firnim:ieros y sus notas: ad}mlita:s. f.slo Ule~o a neestra atencion hochas 
pesteriores favorables o desfa\rornbles qee af!:'duen ta situ,ac:i6n y et desernpeno 
financiero det Gru.1::0, 

M.1Credlto H:oldlng Corp. y Substdlarl.,ts 
(Lina rompai!.ia con dkimidllo en l:a: Republic.a. de !l'anama) 
Notas. a tos estades f'f11;;:11nderl\'.ls. ,cowisolidados 
J 1 de dlci,rJmhre de 2:02.5 



Al cierrn tl!!'I periodo 2025, ta cnlidw:l de la ca;rtem, mecffd.s c.ul!W la rnznn de 
crooitns venti.idos ,, aasbgtt!< iespm:to a in caTtBrB total, mgish61m dati.lrk1m 
mspecto a a1ize1 p,revio, influ,eooim:tir por la at.ectacion de la c,apacidad de pa(;o d'a 
algunos de 1rns cliBnf:es, ktuuail gammi un Ir11paoto neg.Jti'to en !os indioarJnn.s 
crediticioii y tie rew,!.ab1lidadL Si: bi,en ,!ill oh,n:ina um1 e<stnbirizaci:i:ln a rnnrza dn 
2026, u:n.a even.tu at Nl1tlsi6n de tu perspucfa,,.1 a Estubie depemter& de 1.i 
1msHmiibifodad de :m,Bfllener india;,dm£-s de calidi!d cl® c,0rt®rn cc,ntro!odm, y 
mcuperar loe. ni,nd'-!1'1 de r-00tatrilid,HI hiatdricos,, 

La pers:p'6otlwa Neg:uthra ml'!eJil qu,e tantu la caridDd ct-a p:ristflmos {11encidns + 
Gl'lstlgo's} cnmo la .mnt.abffidHd ('RIJAA y H'.0.1\F) de M\Creoditn !>e h:;:u1. dahifit:miD 
an !l'l& ulti,nryg nm!!Jls, d1:rsviand-00e n:rspecto de lea nivsios de situs pa,mdo:cL 

Porot.m !ado, la ca!ifo;.sd·ozn incnrporn el tamaho pequeiio de !a operncion 
d,mtro d;i.l si.steffil:\ firumdern n icmngfion&e, le qu.;;, in.orenwnts w v,flnmr,bi!id.fltl 
11111te i::;,ndicim;,e-s a>dve1sss d~t antO<!no. tisimtmno, fos iu,gm0nhw otem:Jitla2 
:pte'!lent.m tm rnaynr !follgo .mlafom, k1 qm, 1n1pHca la ne<cesidad de e-E.trnctrnas 
operi;;Uwu.s intm12[yas y mayoma c,c;sfog aaodados .a l's ![08ti1l1, "'"'"' rie•;gc 
cr~tfitici,:,. 

r,/lorn!ly's tm:wll Nicmrngua afirm,;, la r,.,rifieruciion .r.1;, largb p!a:rn de {MiOr0dit:oi 
E:1;mpmirn p.am: ol AJ.myo y Desarm!Jo tis !a Micro 'll' Pequefia Empmss Utitmna y 
Ru;ml, S, A c(e,n as::lela.n'i1:!, M[Cradibn, ta Entkle.d 0 la !i,'tk.roHnmx:iern} ,m 881:Lni y 
la de eorte pl'szn lilfli ML A-3.nL La µerspectilh, 0e mzniiene rJe,gstiva. 

L11,califlcad,6n incorpom is hayBctoria yespaciafrrncii\n de MiCredi:to •rn el 
snctur de rnicrofina1uas, aq;myada par una estruc:hrra accionaria c<:n1formru:la per 
i11versio11is!ms eon m,p£ll1.,.nci,l .rtn n:;;ta aeg;rnon!o. AEimism,o, su pertennnda o 
MlCr&tito Holdillg Cmp. la ot:orga slnargl,;rn reclevasltm!,. an t6rmJnoa de r;ohh:mill 
cmponrti>Jo, gestidn d& ri,H,f;G£ y E£Jtmrte n:parnhm, 

Cre igual fom'l-SI, se p,:mdeni p,osit.iva:munto su sd!id.i pa,,riuii:i,n pwtrimorniaL 
rnflejarla ·en ai:l·ecu.adus ni'veles de sc;lvern::iri. les cuales re,mltan con1>isi .. nies 
con el n[v>?I dee riesgn ,aimmkJ.n por su rrmdelo de ne;;)nci,J., Adfcfonalrnenta, ta 
entirlad mantiene U.1'1,!I adecvnda dhtiHStfri:cacidn de sus fu0nt,rn d'e fondao, 
mspald<ida por rn(dtlp:es l'lcrm,di:nm, espaci;51iza.dcs en &I .sector de 
mi,::;mfamnzf.l.s,, 

(hlli:Credito) Ernpresa para el Apoyo y 
Desarrollo de la Micro y Pequefia 
Empresa Urbana y R'ura!, S.A. 

Parnm1!\ 
+507_21437BD 

SERV'i'CIO Al CUENITE 
CosiaRlcsll' 
,dSOtt4100,S4{ID 

EISatvwJm 
+503.2213.7"[1:S 

r<~?h:i f.\.'t:frrjf"i{J; 

R0Y.'lff Sbr;·,\qtr 
@~lt'f ,mMie~~~w<31~m·'.f."}d'y::, .t:cmv 

Chr:tTt{6r f:re.diJ tL1<:t)~:zt 
PoJanOO,martk~~trnoodwA.{'.oro 

~;,i. m,~t~;t ~i~c.:t.t~ ~l?I'"~ ta~ ·l·.1>.J>lW.-M.~."''*''*·'*K-/£'.t~.~- ,.~)·l'"" 
~t"W~ ae ~-'2:-...--riu:1-»1., .f.:"l~t;,•:h,.~,,ur..:rn.lli,. 'fi 'tn~i '~ JKKW. 
~-~~f:*> 

{") L>"*::;,"1'.-<'1~~~'r+.>i~;,.,fi41Xl;,;-f::·~,;·.tJ$Ip,f.,q"f-,_11:fl 
3Hc:.-.t"4;.t-.«·, 

Fe.oM th, inh-:irme: 10 de· junfo ,:!,a 202(1 

C:'l\UFmA,C!ION' PLIEl!LiM:PA 

M!():ODY'S 
LOC/l.L 

iNF<'llRM:IE :D:E IC:Al.ltl''ICAC'ION 
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11.1.3 Callficactcn de rlesqo de Mi Credito. 

Mi Credito 
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P.edll de la Entrd.a;d 

h,liCr#.d ito ea una ins!1h1ciorl de micscflnanzaa constftuida a 11 Nica.ragua, especializ.a.da an la pr..:riris:i:\J1 de a?f'lficios 
fim:mcier,os .;. micrn y pequel'las amprnoaas, con •:m'f:oqu,e en aagrmrntos ruialas y uro,HHlS,. fncluy1mdo muj,ffes, 
a,:;iivirlad'es agticclaa y t;i"i11ad1m1s. ta enl.idad f.:nma parte da M iOredito Hol ci ing Corp., oon d;;mnicifi,::1 ,i,n Panam,i, ht:; que 
la pmporni,'.>tW• msµalrlr; as1:ra;tepJ,e,:> "! a,coes:o s Jl'nilctioas regionalas. 

La im;tituciuo cusnt .. eoa una amplia c,r.lioortum gaa,griiiflca a trnimia de au rad de sucersa 11:::s, lo qml!< ls pe1:mite. eteli\d;Eff 
se~entos de&.a!.endidos d;JI 1,iste~ finanr!i:ew tradiic:ionat No obstarJte., su rr:mrticipazi6n dentro de[ sifi!>.l'mB fimi:rnr:oie,ro 
nicilrat;;u-0nm es mduaid,a, reflej'1mdn urrn ee,calla limit,u:la en temainoe mtal:ivoa MiCr-i:'idilo ope,m baj;n la supervision de 
GONAM!, lo qua g,arantiz al cumpHimien!o <lei ma.rc,o mgulrato1io apfieosble a mlcrofi;t1;anciarns. 

Ptm,peeti"'a 
La parspecth,'B se man ti.erie an Neg&:!iva •,m hmt.o la cal idad dB los pre.sfomos ccmo laa rer1tabilidiii<l die MiCredito se 
han, de.bffitmw en lorn ultimas mases, tlB&•tii.indose tie ia,s; nfwle-& de a.nos rnci>l!'tTti:!Et La p"'rnpectiva JJ.odrfa ,'<l•ii,rnrs..; 
n E!.table si Ins tndicadoras de calidnd ode crtdltos mejoran pan, .co!'l\farg,ar hacia !osvalorns previO<S a 20'25 y tcs 
nrli'l'ls de tean'!.ab[lld:Sd taYiarleri su tray,,ctoiia on los pr6x1moa mesea, 

Facl-0res <i:ne, pm:;chm germrm 1m deterioro do la ca!l:Hcae:f,6n 

Las calil'icadones pocMllln ajm,fan,u~ a le baja si fa eciratagia de la ,eotid'ad para ,cctntm!ar Id! calidad de credioos no 
r;:rffo1ja B•rnnces. pooitiva,s y o!liDst,ani:bJ,m sn ]cis µ10,:i;JmO's meses. 

Aumentos importantes mn kia grastoa adminlstr£1tl11tm. u oprm,!:ill'Os que imr,mo:len fa rentabflictm::t de ls 
M icrofh'1ancf,m1. 

F&ci'ores ,que pue·de11 g£1rie.r.:u um1 lll!ll<jom de Da calTfk:.mi:lon 
Aurnentcs en In catificacion sr.m poco probables; en el horizo e de,tiempo de la calificaeion. dads, ta pernp,i,diva 
Negat.iw.1. 

Cracimiento s1J.ste nido cfe su pcnt:atcilio eredi icio y meji:mm en loe indicadores de caliidad cradl:ticfra. 

Maym diverefficm:ii-011 do lirn, fua?ntes. da iing,rnsos y a'<'ances persfstentas de la efh:ilends oparn&i11::i. que imp.Ge ten 
p,;;,sttivamente la nmro!Jilfdad de ta ,mUdacL 

Dehi!idm[as ,crnd!ticJas 
El 1a1mi,no relativamemie piHluei'i<;:, de !a tm!idad y su concentra,eitin en un sBgm,mto coasid,e,rndo de mayor 
propenaion a detf!rioro. 

Fort;;!ez1:1s credmcias 
Ferma p!:!,i!i:; de MfCredi o Holding Corp,. gmpo flnanciem r,£\gfomd que fe ofra.ce, etn.;,.rgias: crn:zadas con las ofr.as 
entid.adias. def g'H.i!p11 y c:uen.t'!il con amp;l[a e.xpari,rncla en el ii;acfor ,;l's micrr,;finan:EatiL 

Diverni:fim1cio11 ie,n las fotmi:es dii! hoadao, 11apecializados ,m el ·&'E'ctor de micraHnnma,s. 

MOOiDY'S 
LOGAl 

t:· :..., MiCredito 
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II)e;terlon:111:le· l:a t:mdr;rn er,ediiU:ciii. en un l?!litfoni,cuft1-s,111Jhmte·. 
L:a c.a!Jda<l de la cartara prn.seot.6 mi deterf.im r.fluante 2'D25 aeo-ai.adn, a. fa.cl!lrn1111iNi!crnei:mn6micor. y e;or.1iales, 
im:!uyand;::da 1n:igra.<!l'i6n ci!e ta r1obteci0;n y !arStdueC£:i6n a,n [a rRepcia.11 d.e Hm,esas:, lo qµe ha impEn::tatlo en la 
capHcidad de pagp ,l'.Jle fil.:ts cl.il!!'ntas. Si hiena! ciem;. dat: primar i:rime-11tm rlB 2{126 at IntEcaclor de morasidarl pres:,mt.6 
dorl:a: mejora, sq rnantittne• en nlvef;es mlila atws reSspe<:;!D ,a p.rr1c11:los p:ravips {'l?..!!J%, ,a msrzo 2021) desde 2J.Yl6 an marzc 
2G25). ,;.,r:riciatMi!ment.a,, 111.antfern, :ni•talea elevar.!os de meditos reastr1.1ctma,ck:.s, ali11<!.ado con el hpo de µedit quo 
atiende, :Jos cuales µodrfim prnaenfoi ries!l):)s h1.tm1ies: en el portafo!io, Pew so parts. lo enl.idad cuenta ci:\n un s<i;ido 
ni'lel de coberlura de provisicnas, lo que cons!itllf>? un mitiganta 1a!ev1mte fre·nt,;, e posibles p,tm!idas c1editic\as rm un 
1.mtomo de maym ti es,go. 
La evrJ.fooil:'in da la ealidod do la cartara centinuara allame,nte cc}ndicionada por fa.ctoms e tames, irrnluyendo la 
es:labi!i<IM da· IDs fhrjos de rerne,sas y !a:1 condiciones scciceconornlcae de au base de oli entes: la ,1icro!inandern 
manhane, eel r<!!t<i ds fortalecei sus ,•si:rategias de: cobrainza y origimrnion, asi cerno de gestionar de, form,, µrnd,:mte !a 
cnrtera raesbrn.:.turnc!a y saneada. ta robwafa cob.ertum cta pm•tiaion,e,s SE\f;Uira siendo w1 elemsnto clave para rnitrgar 
liesgoe; :sin ll!mbnrgo, la aos.\1.1nlbiifd.&d cfof p':l:rffl cruclftic[o dependera de la. o.a1Jac[drad de 13:sfobi:li:wr fa caiid.!l.d dra 
acthms :sin rncmrir a c-1uiligi:Js o reesh.ui!ilmBcinnas co1110 me<rnmi:smo i:ru ,,.,jnsta. 

FtGIJHA 2 Evotur.zi!ilir,; dfr l'a cartem de CTE<dito ne-t.a 

Mmge-:i ':-in:,xv;;i•ni:'! ~;~ :R.12-0r~,d~ :.ktt-0Srl1J- IE.).' 
o.-,J UerJ 

Cot~r:ura d• Pt!l',i,iacM R .. tiin de liquid~z{Ej• Rnilr, dt!·.Scl,.,nci.> l'E;.,, 
·lfl" tz11J O.rJ o,,,j 

F<>!,m,: UX!lidi!xi.S.A. I H1hx7ddn: 'li.fa:iJ,'r, Loco! l'ili:ar>vm 

100% 

- 
M··.•·o .. ·. ·o· ···>D· y. ·.,.s ..... : .. ;--:·· ... < ... :.·: .-..: ... : ·,.>··_ 
LOCA.1 

MiCredito 
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Ni'i.Niil.es acle,c!lllmfoi; cl,e li;q;u,[rtez.tl'a;:I;,; SM mitum!ez.a de n.egoclo. 
La, fiquidei: ee con skfora adecusda para el mndelo de negocio, 1,,u sto:mta:tlm en una aha pmporcidn. die &ctb1os ds corto 
pla.i.ny um1 astructurs de v.encimlenh:i£ fo,10,,ab!a. Pm SLt parte, a m&ric, 2026, .el i rflcador de fiquidez (adfvc.e liquirfos 
re!.pedo ii activos tota!es) rngistro una rnctucckln,. as.o,:iada a una mayor u:trnz,1ci611 de rscursos pan1 capJral d.ci tmbajo. 

El fo1ruleo ss l!)ll$1il pri:ncipaltrrnmbs ;,,;r; !1'11 ... as de .~.redifo con fm:;t1tuic+ones f"ir11mciit1ras. tBw1io loi::ml0s oomo inte,ma.cionates, 
lo qm1· irnplica. t.m may™ ,c,JGtil de i'inanciamiento ms.p1:mto a antictmrias q;ua capmn def:o:';sltcs df.;t ptibillco. A pmmr d'e 
ellt:i, !"a di\len.:ificacinn de f1.r1;ml1.:,s ,por mimaro tie acrned1:m.Mi. actua ccm,o mitig1mte. ~-..., ..... , /, c R E l) I . ,,. ~O\\ 

llM ~ l'..:j,tu/der~ r;i:iir;;,r., :ir~Huldu Jl4rt'l i-n /fHfrnos l] ~~~- 
k,e'tie: Pl-Critlito.S.11.. .! H,1>:,-u:iiirt: Nioc'.i:f"'t Lxal Nic,rae:irn 

a 

10 

( 

I· 20..f.)% 
! 
l 
l 
J 
s 10.(1:1; 

l!Xl 

R:?duc,cMn ,d\e tas utiflfida,cl:es del pe.rlodo· da:dn &a nfeoet:m:!6'111i de la iem·:tera y el! incremenfo de los ;gasitos opern,:Uvos 
p,rog:rnmatJ!os ... 
Ai ,cie>rm def perkido 2025, la: rai!Ji:a.loHi<ltuJ de· [a Entitlad,, histf.iricamsnte alta; se vie, .. tac:tada lf.lr-Oi±r.rcro de'.! tfeterimm de 
la cartern y al fncro;;m,mtn en Jo,;: gast>!;,s operathoos s,rociiath::.s a la e:1q:i,m.!li0<r1 eta IJt mct, h:imas .;le mlorandif1!l;l a int.nf~U..,as 
eetrati;)giei':\&, Esto .se r;,,flaja en mta 1,00 uc,cidin de k!:s, rndicmdares de rerrta !Jil"idad, los cu.;i.les dismim1yeron .cfE forms 
Sig,nliicaii•z.a respecto a! nfici anterkn (ROE: 15J'% en diciflmim:1 2025 vs 2'2.B';(i ,m dintembrn 2024; ROA: 4.9'.I& ,;.>n 
diciemb.re :?.005 vs 7:.GrKi, an tllciemlmi 2024;"?ir,r su parte·, a mer.rn 2026, er Men ae obsorva una conte.ndon cte los gmstos 
p,Dr pm•,i:sir.ines, f]l diruimismo de !os in.greso'S ·firmncierns sa r-edujo, ganerm,do una oo:ntmccfon det 15% in:t-emnu:eL 

No obs,la nte, a pasar d a la conhaccion observada. las nh•afais, de margan fimmciew pern11anecen relativ..a.me,ite 
af-1.wm::fos, lo qus reflejil la natu:rale:zudel negoelo m:icrofimmnt.erJ:h. M:oody''s uJGB! es.pern una remr.perm:fron gradual en la 
r,;;nh,bi.lii:f.ad:, condic5onada a ia m,t&bilizacfon de Is ca ritm11 ya fa sabsorci&n de foe .!fastoa exttni:m:linarfos. En sew 
s,anticfo. la evo>lu:ci,cm hnromllla dle les indiicadorns depeni::ler.a de la rn.:wa1rdizacion de!: costo <:le ri,esg:a 1'0~ la etactf'llltfadi 
ds, las estr,i:tag[as imp!emer.ta.das para opti'mLmr la aliil:lfencia up1:uativa de ma.rmra so,.tanida. 

FIGURA :3 Comporliamien1bn de Ill re,nt!lbilidad! 

Ade,emnla, pos!c'16n patrl'moniaL 
La poaiclcn patrimoniaJ de M iCreditc; sa rnanth,me adecus,da. con nfve-les de solvencia elevados qm, reHeJan 1.ma base 
de caprfal au ficienta para abs orber peri:fid"'£ {28.9% en m,E,W 2026}. El crecimlentu del patfimoi,io ha s:ido moderndo y 
sa >E.m.cLri?ntrn sustemado en la acumulaci6n da resernas. Asi'rnismo, nm,,tiemrn su polllica de di5ttibudoo dtl 
dr•tldendos., con al objefr,m de fartalei.:-ar la expansion rngional de! Koldi~. 

MOOD,Y',S 
LOCAL 

'MiCredito 
!Cr<,t<'i~ ta .riJritos.~ 
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~-···~ . 
Lns ooVitlm..ciomM, ,otorfadas no tum s1s!1id0 nln,gdn pn,ces-0, d'B a.µeFaoioo per p.arts de, iB .;mtidad califlcm:lo ~»~;~st\ E O I .,. 
L1JSca! v0z caEticuciorn d@ riiHiigQ a ast!!! emlsor nn diciamtns ::1024. · · \J r O 

Dur,mte !!DZ:!\ el slstema ·fr1mridl:!r1:;1conti!11:;10,r:;1:m MR ©t!:'chnlen1o ed!oen eltm'i!dfsto., .,ori:que m,od;m:ido lrenl.e .,r a11.;i 
pmwfo, lendem;;fll ,q,us podrfa e01ntlw,aur en 2020 an:te um ontcwnc <ls lffiilOO!' c:e1"trcirninnto \:':OO®om,b:;o y faato,res exte11b.:H1 
mW11os fi:ivo;rabtas. !\hi, -0bstarite,, la u.alidad <le l!:l,s :a,ctJ,m:s conUm.16 1imsl:rando inrfo::i.ad'Drwil r;.6iklos, c@1•, :nivP.<les de 
rmm:,sicL,i<l b-Bfmi y amp!ia,s ec.b;whm11s <lil:l rnsflst'llilff!I .. ta H,mtahi!ida,cl se, 1nanfame atta. apuyuxl:a en mflrgemis adBcuado .. , 
control: de .gsstos y una n1ayor ociipacidad de atnromiim ils pen!idaa, /\ s11 ve:r, ra liquidc1z prse.,,mM u na ngern mejorn, 
fGrts!edend,:; el perfil de finflnciamieni,:; y !a uap-1;;.oitl.ad del 5.is11,rnB pam sninmtn1 H>l!m1:i.rnles ·ei;,ce110rioa de 1Jsi:r2s. 
todo nno en >cm c,mt:exto do r,iveles p&trinmniales. s61.idos qw-o fH(!IVe&n al ::iisten,a dB Mna bu.;;n r, CilptKidad dB nbsnrni6n 
dB- p&rdi-da&. 

El p.ed'i! crediti,:iio da li\licaragJJ1a se wa Hmltado p:0<r .af.e\lado'.l riesgos g,ec,pomicos y rhc saooiones. tos baj.os nivules de 
ingra'llo de! ,mberano y a! PS\t:JMeiio tanmiio da f.:iU 1:001:,omf,S, asi cerno pow un ma,rco inf.:it.itucionai deebit. rmddirndn per la 
mosirln tlE Ins c.:mhapmsrna Jns'.:itui:ionnl1:1s y ,ri mm1~nt,a da los ri:t,sgos porTtic,os. Estn:. debi1i:d.ad11s crud iticias &e vim 
µ·incl,aJmante eompansaJ:las por i:rn solhl'O dasi.mpeiio fiscal. ,:;.eraat;;;riiado por ;;,uper!\vit,1 cun:&eN:vtiv,011 d-al gobierrn:, 
g:imernl, n1dtt~:.done!l en kl. c.i,rga d-e ,a (fouda y Ls Dtm-tin,m acumwieciori ,:fo, impmtsntu.s coh:J1onas fo,cal12s., q ue en. 
c:onjwnta ~,nsf.enimi !a faerte· solidez fiscal ,d1i Nir:;ara.;va,. Arlemaz, los Mlf?&Fiivits oonsecutlvos d!t ia cuenlx, ,mrrie111·,e y 
la acwmlli.1.-1.:J.on dB 1e1>ar11n1,; en nmnecla il!Mtrnnj.arn rnfo:,rnza1~ fa, cBµ11,w.:idnd da hlicasaefHa para absorbm imp,i,i,,,-1:os 
.a:c!emoi;;, 

tTM .. R1ll1~t\f4 crtr~ .:i,.'1J.clt'!:dM, ~nm1 k-$ IJhim@to U t.,'J.H~t;e, 
B.,ute- flC,,iif,tt.,,SJ\. / F1Jbc<""id11: Mo:.6/1 L<><~I. Mi'-'"rJ..!UO 

2JKl6 3,2111' 2.5'% 2.B"M, 2;0% 

28fHi% 2132,5% 305,7% 290.8'.lii 34:2 .. 8% 

8J3% mJVX, 8"'3% 4-.;'2% '11~.:3.% 

28.fYX, 27,3% 28.7% 31.8% ::UltM, 

2:ur.t., 25.1% 2tJJ% 2St7% 29.2% 

142':lt', 15.7% n .. 8% 32.5% 33A'J!, 

Mi Credito 

Per51Hictl\la 
,u1tecrfor 

Cali'flc.Rcio:n l"!.'!'rspes::Hva: 
achud actual 
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Las ca,liticacion,;,s f.l!t.or.g_atlam no han suftido nl ,1;1}11 procaso de BJN.:'lacidn por pF.<rlB da la en:!ided calificada Moody's 
u:n:;al Nicim;ig[ua da p-01 primern \l'i!-'.l: caifficac i6t de ries:go a est-e emiscr an diciembr(l ,2.6!'M:-.,. .... 

cR~o,~ -. 
' 'o 

Emis-nr Carlo Plazo 

P-,!ri!!iJ)t!Cti!lG 
anterlo:r 

, {MiDrecfifo).Empresa p-ma_etApf.1yoy.Da&armlfo dela M" 
Emisor Pffsz,o 

Du rar,te 2025, i!!l 11iatemr. Hnan,ci-ero continua, I:.::,n un ere-c:im1anto a.Ito m11 eeE oradito, a1.1ru:1w;i rn,oderado frenl:e af aiio 
r,;revro. tendenicfa q11s r,cd1ia ccm!:ina.ur en Il.0213 ante un emorrn:i de manor cre,cfmian.to econornlco ,' faclores extemos 
manes favarnhleec lo -0:bstanile, la calidad d,e !os acl.t•tos continud :mostmndo in.d:icad,oma i.offdos, con ni\reles de 
morosi,fa.d bajos 'i ampl:ies cobartumade rnse,rvi:1:s .. La rentahilidad se ma,ntiet.e alts, apo~·ada .;,n m.'irgenea ai:!.ecua<lm,, 
controt d'e· 1{aeto11 y una mayor capa · 'dad de ab snmi-011 de pen:lidas. A eu vez ... la liquidez pr.esa:nt.6 una !i;gim, majcm,, 
fortalac1ancio el µarm de -tinanclamiento y le capm::idad! del sistama 11,HE, enfren.tar ev-anhia!es esc,marim, de estres,, 
tcdo allo ,n1 un «ml,;;-xtD da nf11eles p.strirnoniale,s s6Hdh:l<s qua J1fO\!Ieen ail st&bllmr< tlfl una buena uepaciclad di! abaorni1:lln 
de partHdas. 

El parrn crediticio de Nicaragu'1ll g., ve lin,1itectc; por elavadns riesgo,s g:wpoilticos. '1 de ;5can.ciones, ioi;, bsjos nivele-s do 
ing:rn,10 de-I so,be,1<1,n,; y el p>:!queiio lamai'io cfo eu ,K\O:\Otnia. asf comer pm 1Jn rnereo insHtucional debW, moldeatlt! por la 
"'rosi-cin de i(l'S contrnpesos inst.itucionales y !!'I au memo de los riesgos poliiicos. Estas d,obiJidades c,ri:l'diticia.s se vsn 
paTcialmerlil:e· compernia.d;;m per un s61ido rfBsamp.ano !.l0cal, c!lrncterirodo pOI· wpersvit>S- CDnaootrtii\tOS· d@I g:obie>rnm 
gana:xal, rnducdonaH en 13 c,.arg& rh, la deml,a y Ltii cr.mHmaa scumu!nci6n 1fo fmpi:ulafftta>.!l uolclmrn,s fi1soalas. qua en 
ci:rnjun.tu suGihmten la fo,!>rhr solkl,sz fiscsJ d!e· Nicmag'mi:. A.d!emas, !ctrs supersvits rroosei::uti\ros de la u1.1:ent!ll oonfatit:e y 
la acu:rmtla"ion de resEJTvma en mon.e-rln ;e.;rhan[era m:flr:erzrnn fa c,epacJdad de Nh::ara!{Ua pa:ra sb&orlbmr :rnpa.do!l 
:e.xt.ernos... 

Anexo I Reaume,n MacmeccmomlcD de Nlcamgua 

UM • t~11,:,;.,,;i d!r:o, rra,iit,da, p.,m b, ultimo< 12 ,,..,,:cs_ 
f•.,;,.cl.t 11'.C\'idit,;,JtA. ,! E~ocir.n: :\Ao:,:jy's Local fj;,,.,.~., 

Rf.!mlhn1ento sohre al Patrimoni•:> 

2,8';6 3.2.'lS 2,.5% lU:!% 2,0% 

298.5% 2<:12.,5% ;]QfiJ'')(, '290,9'X, 3>42£i% 

-8.,:·.;(; t0.4% S.8% 4.2% i5.3% 

'28.,8(,¥., 27.3')!; 2:B.7% 31.3% 26.7% 

23.81"ib .25:1% 26.1% 29.7'),f, W,2% 

14.2.'"h 1:5.7% 22.8% '.12.'5% 33.4% 

MiCredito 
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f.1t~rrA.~.lifu~1:~ ·t:w<..tt:;:~-~l.m,f.J.~-~:id)a ~~~d:.l l"\W"'-.*:f.~'*:b-:aiu1cle:.r~ ~0to}.t:t.~.t}~&"t:N~i.,a;~.;.n-~ tl~:r.~ 1de:1<i,~h'!k.\!I. '.(D.:rl.d'~'.~it]l l14.'t"«·H~:~.:~&~.j..1e N.:>.>:.df-*'1htt;wl ~:..<' 
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1HRJ&, 11PlUtntl!~ l' f.t...if;t?:JV..£.et, 01' J>f.001:}'Y.-·?i-1 00 tl<ti'f£tf @l~Klf§ ·"$CCR! t.Ji. WO.tt.r.!Okll 0-t UM !~S-t.t?.-M ~- U..\i 1¢'~~ -C-Q'Nt'.m:f1Ct i~r.:<HW'S ~ftrr: wis C'>..W.flCAnJONf,t 
·t:J;Uillf}ff.lh.~ ~\'ldJJ"'.Q~~ --ro:nUVSfJ~\t$.'ifi;"t.MUt:9.: O:t'.l!!JJ"l~U;~.m lll'JlU,, M*Mt;.Ji,PC!ttfit.OBPt?'...J-0'.*°-N'~li:M:tl:P.lltti.~~rii !.Ji..C;(lf;r:AU:U,1'::t:RfL:ttn:Inmum:ro ~tqHf,!,t?in:~ 
:f~f\~tl~RtU!~.AA-t~~--C,OHLAD'.!]!]tu.nr~1:R!1P'tmrP.ra:nu·,:::l~1'.ut:ffl"!i~]lYJU.U'ACn:l-N:Da·rtmLOtt.i?i\AAJi..O~~J.f.!3:tl!i.CtOhHrn~raii2JNPli~j,r:m,r!E?:1'4W.:~·01i'lWJ11:llL 

M0,01,DY"S 
LOCAL 

MiCredito 
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,n:;clipcibn un\<> ni n.,:w,\\rn l'sl,li<ona1 de IFlM, adernflh de curnplir con tos requisilos oulablecldos 
en r"f r.Hlkuk~ :?_G d~:J \u Le.y No, lGD. ''Luy de forntHito y RHfJUkid6n on 1r;H;; fAk;rc:dtnan.zes\ 
debcn rH,m,ntnr la dccum:·;nlJ,){.n ,eq<.1crda 0n kt, adiculns G. ft y 9 de lu 'Norma aobre les 
F!equitrius µam n! Hu911\\10 c!o tntMucione,1 F:n,1nci1Jffl!l 1ntennedier\8,; d(t Mk:rolinenzns, en al 

Na,JtJna! de \ns'Jtuciones fin;JntAYtat ihierm,t<linri;,,s do M!crnlinnn:tf!S {lF1Mf. 
eµmbtith1 po,r ei Conselo Dircdlvo rnediante Rai,o\ut:\6n No. CD-CONAM1-D(Y2·0i-SEPT25· 
:m1:,:, de fech,.t veir,Udnco tin seplit:mtFc dcl afiti dos mil dnce; e.n La Gsceta, 
Oficir,L t-4(1n't(WO 2.1 t, de! cincu de r1<r,1l0ntbfo dttl eJ\tJ doi~ tttd th,ctt 

y 
Hoqi,,,rn do ,n;,Ltuc,<,,11,s f ::,an,,,:,r;1,·. i;;l;,,-rnr,uun:F, ,;,, ;v\,;.u,L,,,,nzah, on o\ Ftei:p,;trc Nacional 
de instituvt;m,s Hn;inciw,,s lnt01:net)i;:H«J$ zh, Mk:roi!,·un-.:_;,;$ \,\F1M)", por ei Consojo 
Dir:eclivo mechante Ronoiucif)n Mo 2:\,;1,012, de tm;im voin\lcinc0 de 
«n,,,1,,,m1·m, de! afin dos m1i doce, µublic.sdn en La Gae-eta, Dlario 211, dot clnr .. o 

zte noviomb<e d,,l al\o des mil doCEL 

"'""'"''""" en el Rogh,lro Nadon&I do 
, eswbir,iddos en e! tirt1culo 20 
tA1ctofnrntt.n~t: at .. i cornn to 
:c'crn Ins Huqu1sitos para el 

Qve \,, sol\d\ud prcsnn\.sdf1 oor Is HERRf.:HA $AU.AOAfH?..S, 
0n 1;;11 o.1Hdact (j+.:l G,mmte Genera\ dn ta EMFR\'£;$A PAHA Et APO YO Y OESP,RROLU) 01: LA 
MICRO Y PEQUENA f:MPRESA VR13ANA Y RUi{AL, ANON!MA {M!CREOlTO, 

C1.:lNSl'LJQ D\REC:TlVO OE LA COMl$lQN NACiONAL OE M!CROF!f4ANZ'.A$, 
MANM3UA, ONG!: oe ffl)RlERO PEL DOS .NHL iHfOE. LAS CUATRO OE LA 

TARD!:: 

RESO!.UCION No. CO,CONAMH)0'.Hl'!FEB41·Z013 
0,1 focha ·11 th, Febrnm dn ZM 3 

Dimc1iv0 de la 
en 1m1i6n No. ()3- El SuscrHn. Alv;:1rn .Joti-i C.orttror(~f·. en crdiflad dt~ 

Gornif~l_6n f.Jaeional. rte f·Ai<.:FJl'in-an.1;:~n. CEF{T!r:1(:(1 la l~J.~tn>%uc~on 
20·1 ;1 def C}nee de FfJ,1rer(; rl.e~ ::d\o dos :nit trr:co 

en el reqistro nacional Resolucion de la autorizacion para inscripcion 
de IFIM emltida por la CONAMt 

11 .2:i Informacion legal relative al emisor. 

11.2.1.1 

Legal. 11,,2 ! 

MiCredito 
;t:,,.,ttl"N~i> .:id4&$.1 
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PR!MERO: Autoriccs0 ,,: F!cqistrn dn u EMPRESI\ PARA EL .APOYO Y DESARROLUJ CJ~ 
LA MICRO Y Pf.Ol.lEl~A EMP:-<E$A UrWAN/l Y n!JRAL, SOClE.DAD ANONlM.I\ 
(MICREO!TO, SU\.), (m cl R",grntro N,,cior,,11 dt:, lFIM. cQmc lnsliluci;'Jn (1,, M1crofinanz.m; (IMF} 
para qua efactue todas las operacones y ~Jnce de Ios \;1iv,kitfes N>l,ib,ecidm; en la Loy No. 
lf%J; "Ley de Femento y Hcgut~d6n (kl las MicrofiMnz.as'' , ; 

{,,' 
'1 .... 

SEGUNDO: Nr,Hfk;uese :; puhHquf:'""' flr'\.1,a C,1ce!n !Y,,rio,))h:ial por cuentr, de la tFllv1 
autoriwi:Jii (f) Drn ,,k-n de! So<:crrc, \·:!d:,z t,)fH,:, f\ti,kh,,.,:,,, (!) Frndcly Jose Cruz Cortez 
fVli6rYttJro PrGpie:taJ;o {r) H.o;.s:J r:iar;o~ ;\,~;..,,H/li(), Wlr.t-ir?t;n:.; r~rurH<./a~ro, {f) Dt. F!nvio jpr;O Chiong 
Arauz, ~A.lernbro Sup!ente (ij l\k-!Jandti:i J QO!)(F Corea Brac!fry·d .. },A;ernbro Sup!nnte (f) Denis 
~~'.nrique Roynn Estrada. lf} Alvan; Jof~!) Contren)S, ~}ecret~J\o 

En uso do las focu':M<ic:, que lo connerc la Ley. confcrme a ro c01i;.idmndo y con base en tos 
ar!lcu!o& 12 numeral 1, 20, 21 y 78 do ta Ley 7GtL "Luy de Fommi!o y Hl:Jgulncion do las 
Microfrnam:$t,f. y articu!q•; !i, 5, 9. 11, 12 y 13 de ta "Norma sobre \os nequmi1ns para el 
Ragisfro cte lnsmucicm&,s Flnancioras fr1tnm1etliarias 90 Mlcrnrinnnz_;,1s, en el Regis!ro Na.ckmal 
,Jc fnsntuciones Finam:ie.ms !ntormmkiri<ls de Mkroffnanzas (!FlM)'' 

POf11MTO: 

Que iil Soc\e(lHd l:MPRESf, Pi,JV\ t:L AH)YO Y (;t:;,f\RJWLLO Dt: LA MICRO Y PEQUENA 
EMPHESA UHSANA Y RURAL, SOClEOAD ANONlMA (M!CRED!TO, SA). presento su 
s'nfidtud en \iempc. can!orme a !o 0stabk,cido en Jn Hosolwcion d<;Jl Consejo t)lrectivo ,No . .CD· 
CONAMl·OO:HOCTH de hlt:h<i 17 de OGl\lbrn dt,! ano 2012, r:,ubliorn!a en la 0acet0i. Oia,b 
Ofidal, N1'.JmrJ:ro 212 del dia 6 de rmviofflbm do! f.lno 2012; en Ia euat se eslabler.la. come focha 
liml!e al diH 0vt,vi;i de novv,~mbm drd ;,f1t,l 20l2. pBra ln!l h,smucionei, do Micmfinarrras (lMF). 
obligntorim, de mr;ii,lm 

/ 
111 

Mic:rofinnnzus 
l 

MiCredito 
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aportada para el de veracldad de la 11.2.2.1 Declaraclon 
Prospecto lntormativo. 

11 .2.2 Informaclon Legal relatlva al proqrarna de emlsiones. 

MICredlto 



(l\<lfCRfiDJTO) esta elaborando Pl suplemento de: ectualizecion del Prospecro Informative relacionado . . 

QJ;iS::.L11J1A . .(,'.l6N N_Q:I&.!U.AL; Que su representada la sociedad EMPRESA PARA 1?.L APOYO 

DESAlUtOI.LO DE LA MICRO Y PEQUf:iN A EMPilTISA m:.lllAL, SOC!EDAD ANONJMA ................................................ ,.,-,., ······· 

lVflCRO Y PEQUENA EMPRESA RURAL, SOCIEDAD AN()NIMA (MlCRrtDITO) y dice: 91'?1£'""-' .. 
••••••••••••••••••• ,¥ .. _¥•"¥'YYY''''''~'"'"'='· ····-··'¥' YA'•=•m.·"·~-·.., ,,.,N,~---·--.-,w·-- 27 

!!.,)J)<J..dm:t:.~ en nombre y representacion de EMPRESA VARA EL APOYO Y DESARR()I.LO DE LA 
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Departameuto de Managua. Do)' fo de haber tm1i~fo ,1 la vhitn_J.O:J doc"\tt11ei1t:<,>::lJn1te~ relacionados,de_que ~e. 
cncuontran extendidos en debida y legal Iorma y de qm1 _c<>nficren a In ('.C':!1par~'<:itinli! J\tcultal'.!es sufic:ifilJ~'i 

para el otorgamiento de estr, aero er, cl caracrer con q ue a~t(!IL 1':fanifie,.,t,1 la senora A):J.J!,~li\.X~1'.QDi9!.~!fi<rg_r;i 
··t 

cincuenta (450) del Libre Tercero do Poderes <fol l{~~'.slrn Publico de hi Propicdad Inm,1eble_y}v!ercantil del 
-~ 

de Alfonso Jos<i Sandino Cranara e inscrita b,1jo el Nl'unero c1.:arnnta .¥.. un mil seiscientos cincusnta .Y ocho 

'" r,, 

! 7 ; .... t~~r~1r p~rlc: _'~() le~:~ ,!°.(:::~:fl ~°:g ~~r:01:te~ ~~ rr:~~lf~t~ ~1~:~r11n1~1,~o; s. f)_ Te.~_tirns>@~!. ~t9: J!§~.!iltg'a P{1 blk:t\ 

N(miero 'Irescienlos Treinra y Dos (332) de Peder ,G<met'<ll de Ad.n1.irustrad6ry aut9ri:rndA, tnJrtc:iJ:1(!,1,tt:lli. 
•.· ·, ., ·:.:. .-.- ; 

Actualizacion emi lido por cl Re~jr.tro del Bemificiario Final de las f=icdadiYJ }.f s;rrnplil<;:s_ d!i,U1cpm:tan:ieoto 

do tvfonagwi, con NCmwro de Bencficiario Final: ~HY JJuion .tr\~s,M Z H F ;,JN13.f°:'gM,&tl1:$)d1l nn1l pJ\5,LQ. 
, ~ . ,--:, 

echo (MC>XF7DK8), Aslentos de! vigesimo sepumo al tri.)t:1;~r:i_o .. prini.qr9 (??" .. al)}J~).dt:LJlQgisJ:m.l?11hltco.d<L . 

la Propiedad lnmueble y Mercantil· del .!)epartnmenro d()1'-fa\,£Jgua;: e)_ CetUfkado de T)e&~:mclf11t y/o. 

Pcqm~i:\a Ernpresa Urbana y Rural, Socledad Anordrna (M:iC1'4ctiloJ,.IJJ!k.lJ:iz.1µn enJadudacLdc,Managua, a .... 

ochocientos treinta cuatro _g11io11_B dos (ix}1~!3?).~1!'.1LL1bto $(:g11ndru!e . .SodedadesdeLRegistro .. P(1blico--do-Ja 

mil lte(.:e por el )uez de Distrito Civil. de TiJ?it,1.pti,.sLl@nila. l1ajo .,,LNt'Hneto .. veinlicualro-mil quinienkis 

to ... MiCi·edito 
;(;1.c:, (;(.f\G,~ ;;.;t}!4)!'J 
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= 

27 

(263) al reverso del folio numero doscientos sesenta y cuatro (2&4), de 

mi Protoeolo Nurnero Ctmtxo (04), que llevo en el corncnte ano y a 

cncuentra conforme. Io aprueba, .. ratifice sin haccrle ninguna modificacion y Iirma junto conmigo la 
•• •-'~··· ,h ·• , •• A.,hO,<, •• ,., ' 

:'."""" 
~"',....- ,h• .• 

--~ \TO 
Notarto, que doy fe de todo lo relacionado .-(I) J!egible,-Angela Ver6nica Herrera Batlodaras.- (}) Leg1Ne.· ~, 

. I. - 
I-~ 

,\tfa de! Mar l'd. Notario. -·····---·-·-··-·--·--·······-·············-.------,.-··-·------·-·····-···-······--· .... ·----------- / .... ~ . . ... ··.l' ~ 
.PASO ANTE Ml; del frente del Iolio uumero doscientos sesenta y Ires '· --·" 

y estipulaciones explicitas e Impllcitas. Lei lnt~grnmcnte todo lo escrito a la comparecientc quien lo 

que contiene y aseguran la validez de este instrumento y el de las especiales quc envuelven renuncias 

debidamente nperciblda pot la susctih, Notarta' Publica, de las· consecuendas civiles y penalos de las 
' •. ,.,;.:~· . .;~.,.:;· . ;;..,; .. :'.. ~- .: .--~,--::··-- ·~· ••• ~,·::,··' -~:; •• , .• ,.,~ .... , .. --:::,;.:'. ~~i ·'"'·-~~-·- '". ~- .•.• , ....... ,. • . • • • 

LO O. '.1lt:r1in Ia.:~::!.SE!!\~i~n E:~g!f~di:,~n :111us1r,t9, 1;:1 se han 0111iHdo _h<if~O$_ 0 dilt<;)S sisl};tfka tiVOStJ?l! !os 

l n ... inv1?rglot:i~tnsae;;ii1atm}os 4e fa oferta debi~rii~;:1:.c°"ni(ftli;, asl99;}1?, que h1_B:KfcsJa£l~~ ,'IKlH~:l\lr,-i ~{1 

cumplimiento conlo establ(>.Ci.do d1,_}ii Noi:m!'i'!~e"n!e.s~hre _(;ohf::rno 0:J~l)Onl?VO de los Bmisores de 

l .' seis, nU.lWt\ dos, g,uion, uno, guion, SEP siete, guion,dos mi! once, aprobada el. siete de septiembre del 

~ fri""IO 42t_miJ ~!'!4LL~ 9.9. ocrupx~ d~. :SQP61.y publicada en L, Gaceta Diario <)ficfaJ qµ_m.ero dos.cieqto~ 

9 '. Y9,l!t!!~t"1~. Ji2~1,_ - cl_c,1 _ \]Uwce. cl? .n:~w~elJ.ibt!; 'd'.:! .. (\!)O tj,os~ mi! o.S~W-D.$,. fie noyjen1t.![\'!. \1.0_ ~00_6); J'. fl¢ 

1 () contormidadcor, ela_rtlculo va1t}til)tH? littrrnl i:)y),;l_p,rtq,1Pt.R&ri:.[t\? {j.eL}\nq~C!. I _dp Ja. NQE-MA ;}_Qlil9l 

1. 
__ Lli.$1AlQQ,\)(!Q.,QQ),.J'iw.iUil.$.'t.Q J)LCn\l:i?il\d.q __ ql ... l?:!1~;1t-o .. 0i~ U:,;,kliL ltJYEI~C1\fiA. to.<laJa lltfm:m(}-CJ!):iL-e 

! r; 

= 
_··_·_ 

......._. 
=-2.:::.!. ~ 
~ 
= 

. . 
advierto y hago conocor ()l·va.l;ir y lrascendencia 1e_l,$aide cstc. acto, el o~jeto d;~ las clausulas wmerales 

)lll.i 
.. ,,-,-1~- 

!.~Y~ r~ ~~"?':\ 4,.t~ MiCredito 
·iOiif:thu~x A-itNl&f,:\ 
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1 lf_}f·sP ·.· .... ·.·· ·. ·,·· .. · MA~.rt\_l?fir,_ii11t•P~ .• FA'1I~,{t\JvtI~P1NA.l41\.qr,m~L.; 
ADOGADAYNOTAlU01~1JHLICb · ... · ... --'-· 
';''.,._., ..• ,.: .·,,·' ···""W,:=,,·•,:.,,,,M,<,,,>."••·V•···•••··••>','A,, •. ,,.,"-,Y.,,',S"'"-+•''''¥"'"""•",-N,•>.•••• v..;a 

Testimonio Seri(' "IQ.FCXA": 613724]2, l62420DL . 

Protocolo .... Serie ''l'QJI{JlT{'.': . 22h.514ltir. -74:J.36Z46 •. Hojas de ·Pape!··· 

!'.0.l,?ll!.$S!Xttr1doo,.ste.Jl.Ml!RESA.-11-ARA-ltL.Al2Q¥0,.:y'. l)ESAlH{() LLO··· · 

l?I .. Lk.\ . .MJSJ{Q .. X.J~.EQtJJ!NA. .. ,EMlUU{SA ... RUR,AiwrS<4GlEDAH· . 

>c, r: i: '!OFGX/, _\,;; J/i?AZUOl 
llll 1111 U III lll ll!I HIJ!H II lff lllH Ill Iii 



w I DlSTRlTO DE MANAGUA, A LAS OCHO Y QUINCE MlNUTOS J)E LA l\'lANANA DKL .... ~-·~~¥~ =--·----~·---"···-··«·--·-"'A••• ,. .,._,v•----~-----u.~ .. ---dMW ,,,. .. » •••••••••• - "····.··,··--··· ,., , m.~ 

Sri:NTENClA E'..'\1IT1DA Jll ) _CERTlFICACfON _ IJE 
1 

vcintitres (123) del Lihro de Perscues ambos de! Registro Publico Mercantil de ~fanagua; B) · ---- .. ·-··----·--. -------- , .. , _., .. "'"" . . ·-··--------- 

2Ci veintiocho ntH trescientos cinco (28,305), Paginns: veintiuno a la veintidos (21/22), Torno: ciento 
• •• • ""~-'•~-'••-'••••0 "••-•"••"-•••••••••-~~-~ • .., ..... ,......__._,-----~~·-A-~-•M•-••-••·o,u·,,,,.A.,, .·.·-·~·-, • 

24 

M.i, J)QIUS lSAB:LC(,RC>l)l{i(.~JEZ l) A VILA; mayor tJvq,b,l, sol l,:rn,}\\;,~?E~~:~X.!i?:!h:~u:·:~10:_·) t~'.'.!5::~j 
de 1a Re ,ubiica ·de Ni~2p1~l111z.::!~Sl9:!1icilio enJach1dncjde.Masayayde trr1nsito intenciona] 

TE:STU\IONTO. 

E:SCRJTURA PUHLICA NDMERO 

N<>:74261143 nsct AR,\Cl6N NOT c\RL 1 l)X' OE'1Jll) · I U IGRN "I ·. F 1· IIHIHl[ll[IIIIII ~,, ~- _r -' ' · · 1 ~.,'., ~ - '1--- A J ' s'_i.. CA •. sn a 

J 

2 

I UNO l)Jl; oc·nnJRE J)E MIL NOVltClENTOS N{JVRNTA y SIETE de reformas a ln Escrituru 30 '···- .,, . ·-- . 
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11 .. 2.2.2 Dectaraclon de debida dil sobre la inforrnaclon 
reclbida para la elaboraclon de! Prospecto lnformativo. 

ii> · .. 'P·d~ M1Cre .. 1to 
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la rnafinna del dia echo del mes de ruarzo del nfio dos mil rrece, ante los oficios notariales de 
30 L. •... , ,, -,.·---·--------·····-································································-·--· -·--·---------""-·'············· ·····--·-·----~=··-"•=---~ 

27 

26 

guiou A (166,A) del Libro de Personas ambos de! Registro Publico Mercantil de Managua. 25 

guion A (58,671 -A), Paginas: sesenta y seis a la sesenta y siete (66/67), Torno: ciento sesenta y s 24 

STIMONIO Im l~SCRJTURA PlJBLICA NUME-RO TRltINTA Y SEJS (36) l~SCRITO 

23 

la trecientos ciucuenta (343/350), Torno: itc:te~ientos 
-----------··-----"~-~·-··-·--····---·--,········································----·-··--------······-----·- ----------; 

veiutidos mil ciento 
21 

Segundo de Sociedades e inscrira bajo el. Numcro: clncuenta y echo mil sciscientos sctcnta y u 

20 

19 

17 

H, 

(20,295-132); Paginas: rrecientos setenta y siete a la rrecientos 
12 

! l 

CIVIL n:u: DlSTRlTO Im lVfANAGUAA-fui6N>DR F,SCRlTO PRESKNTADO POR 

N'o"i:,iio~ORLANDO G:t\'RCJA.IEA~;;t1rlr6~Cft1sY:)i1'i:;i;I\i;;;;:;~·,:·;;1-;;·~8~;)" social ya losl i 
J.O i··-·----······------,.- ._. ~dNY···.·"-~_~·~·- .*_ ~~,_ - .. _:. --~;\-«;: c_·: .. ><:::+ ~,,;-~~~~-~·:_:,,+P:\:~-~,c;f(;\·,:~---,.:;:;-- ': ·~:- .. _. ~: ...... :,.:"'~Yh-h,~~=~-,,--~wf-f 

estatutos la cual foe inscrita b1ijo' el ri{1i11ei·o: veinre inH. dosciµ11'tcis 110\ienta y cinco guion li (10Si 

7 
crmTJFICACIC)N DE: SENTENCIA DE LAS DIEZ DE LA MANANA DEL nIECISitIS]) 

guion A (134-A), Libre de personas, arnbos del Registro Publico Mercantil de Managua; C 

AGOSTO DI!: MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NORVE EMTITDA POR LA JUES SEXT 

5 
guion A (51,711-A); Paginas: clento ocho a la ciento diez (108/] IO); Torno: cicnto treinta y 

dos (742·B2), Libre Segundo de Sociedades y bajo el numero: cincuenta y un mil setecientos once 
3 """···········-----·-····-----------···-·····--"·······-----~------------------------ .. ·------------------ , ··"··------------------------------------------------------------------, 

cincuenta y uno n la ciento cincoentn y cinco (151-155); Torno: Setecientos cuarenta y dos guion 

bajo el Nurnero: diecinueve mil quinicntos cuarentn y dos gulon b dos (.19,542-B2); paginas: cien 
2 

de Coustitucion Social Y Estatutos e inscrlta el trece de noviembre de mil novecientos noventa y siete 

srmm · 
lllllll/111 

--------------- 
MiCredito 



29 maXimq_,mtqrl.zadodeSrn~:;IJ;~!1.:_~0NES DE U<.'.n:,ARl!~SDELOS.KSTAUOS UNIDOS UE 

30 --~~J~'._T::~)!~!9,::~(!~SJ)S 7 ,000,000.00) de EM.PRESA PAJ:~A U~l~~!,S!X_2.XI?II~~~l~<?1:,1:,(? l)Jt. LA 
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28 __ a9n'Ji1\istradordelprogramap(iblico de cmisionesde vn1ores cstan.durizados_ derenta fija por ~1nn101 

IO ante los riil<>i,::i r1ot.nrhil¢s'.d~e.:~u1s Eounrdo ~:n~r~~-~~'.~~gon~~nsc~!~1:_b_!:jO :I Numero: treinta y~ict? ! '. 
mil quinientos no','.erita gui<;lJ 13 clos>(Jl7,S90,B2); Paginas:· c1infi:ocicntrnt cuatro guion cuntrccientos i; 

Tl , . / .. -~ ': · ·. . . · ... ~ ..' .... · ·· · . · ·· j~ 
12 quince (404,415- ~ To · 10vecientos;,n9ve11tn y cinco gqio11'$, g6s .(99,~0BS) del Libre segundo (2.0) 'r 
13, :J:2~~:1oitfo ~q-;{~6,Jlrc,m:;1~:-~~nagu11~$).~~~ilL;~~{~P(JBLI~~~~u\v;:~~;~~ -~ 
1~ .. CI~CtfE~tr :s :'{sif'.~E'.·1(dr5;-~, · br21;;;J~$:l1~AGI6N~,o~:~.:~~:;~ 11:;:1] 

,._.., . ·. ~,.-~ .. r-"'yr~~"7j:~·-~--~,,~--w···""-~"""""""'~---····----·~-~~~-----.···-~ -··' ~, .. ·i; 
· 1nvcts,ioi\.es ~le~Ce11trqmncrii:;a;'S,0ticdaci Anonima (1NVi3R('.A~/\J r;fo,,or.deJcnnyElizabcth Parrales ! : lS ·- -- -~. . • ~, · · .. ·--- ·- · ....•.. ·'"·····---· ·. ---·· ...... -;·; 

16 Parrales, otorgado: en lti.ciudhd de tvfanagt1a alas einco de la tarde de! vci;1ticinco de abril de! dos 111 ii j; 
_,.._ -·-·"'" - ·- .. ,'t. -·----···,-- - --- --·· . . ...... -- -·· ····---·-----~ . -· ,_ ·---- ·-- .. ·-~·-·····---·-· ····-·-¥-·· . - i .. 

. ,. . . . 1 ~ 
dieciocho ante Ios -oficios notariales de Dania Rnq\101 Navarrete Chavez, el curt! sc encuentra I· .1.7 .. ·. . _,_ · -· ·-·-· .. . .. , ·---·-··"..................... . ' 

18 debidan1cnteJ~1iw~11um~i·~1~iilCU~lith y·c\JJlb'? mil 'tlliiii_<;!.1tos siete .(~4,~D;p~~~l!.'.~ . .:l.::...!':.l I 
19 quince ala ''.ein1i~~faf~s/~&)1''1?imo'seisciedr6~ 8iti66~{o05}cl~F'tll\,1'0 tcl'c&;:nle p~;clcres de! Registro 11 

~ .. - ... ,--- .. ---:-- :~\~--:--:~--;:-:y;~t'":'"'~~-.-_~ -_ ... ~--- ·.<··=;j .. ~--~~---- "" - ' --~· ....... 1 ~ 

20 P\iblico '.Mercantil,. ·de 'Mttriilg'ou.:/ E') >CERT(E!C:ADff· DE . DECLARAClC>N Y/0 g 
" ............... _~~ ' :~~-_:·'.cs:.· .. ';.".~,..£_,:>~--~ . .,., ';¥ __ ""/" ~··_ -·-~-.-~ .... - ·.,,_.,., ..... ·-·. ·-~··j~ 

21 ACTUA.LIZACJON BENEFJClJ\RlOJ?INAL1 el cualse encuentra vigcnte. Doy Ce de haber renido !'.'. ~ ,·--·-,------ - - -". . . . , _ ._,... , - .- , --·--·---· ' . . . . .. ,, : ~ 
., .. ) ) a la vis tu y Icido los:d<i¢t1m¢nt.os anterioancnte rclllcionadm,:_y de quo han skin extendidos en su debida I;' :;:: 
:: 1·~~·-~~~~t!~~~~;Jd3,~b-~·]q··::·;~i~;~:t~1~c~~l;C~·-~r~xa1~I: Cl).e~ Cl}l~~;i~; .. ~;;~~J:~l;·:-1.) .. t.~!~i~R~;·;···;U_7, .. c11] ~ 

. . ,. . .. :· -·. . . ' ~· ', : _- : __ / .{ . . J: -.- .. :~ 
.2,4. nombre de 1NVER$,I01'l:,ll;S DE CENTJ.~J;>t\MER1Ct\, S()C:II~l)AD AN<)NrMA (INVERCASA), l i = .............................. _ . .,.. . ., .. _ .,.. ·--· --··-- . --·---·---·--·-·--·---· - - . . ! , 
25 .;.::..qmpurccepnt~.h1,~.~?0£ill\.Notm:fo P~1b!ioall. deelarar _ dcI .Falso Testimonio en materie ! ~ 
26 ! .P.:!~~!~ .. !?..sip;~_c_1_'..~c: .. ~'1 ... 9.~?,, s.._~17cpr?~?11t'.1.?1~_la: .. ~?,.~ie.:Jt1d l~\(~~!~~;1g_~Jl:~_.J.):!l: .. ~EN_'!]~ 2::~;:r ltl~I~···· ·:;~i'. 

' '21 ! SOCIEDAD ANONlMA (lNV:ItRCASA), es el puesto de bolsa reprcsentantc, estructurado 
;~•••.'••••· '.'"""·""."."."."t.,• .. •.•.",· •.,, •• ,.•.,M.-,,.••••·o'••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••'v'""""'"•"•"••••••••••••··•••·"·,·,• ••• -.h-. ...... .- .... ,....... •••••• •••••·••••• •••••• "- .. >. ·••• •••• • 

INVgRSlONES DE CENTROAJ\:UUUCA, SOCIEDAD ANONIMA (INVER CASA), autorizada f ! 
. . 1: . . . . . . ..- • '.-· . . . - . ··. . .. . . - . . .. -- . i -~ 

9 "cnla"~~)_;i_<~4::M~nagU<1:;'l l~1~ °-i~z '<l;l~~~ann q(;ll,d{,i'Y()l!].t~o1:92.);l1i9,J.:.1.~~..?:!?.~.11:~!_<!2:~i~uvv.~~; 

' ~ 
trescicntos seis, gnion 13, dos (2.4,306-82); Paginas: cuatrccleutos ! i 2 -·- ,. ,. ,._,_ . .. _ .. _ _ ·' 

I' 

3 ilfl!J~fitfij cum·ciltli y ouatro pleca cuatrooientos CtJarcnta Yt;inco( 444/445); 'fomo; j !'. 

4 ochocleutos velutinucve guion B, dos (829 - B2)i Libro segundo de aociedades del Registro Publico ! i .,... . --····---- - ,,-··- ··---··----·-····· ·-· 1 : 

5 1 .... cl_~!t!Tt.?Pit:,(](:~I Inrnyehl?)' Mcrcnntil de Managua, TESTJMONIO DE ESCIUTURA PU.13LICA I' 
! • 

· I NDMERO TREINTA Y OCHO (38) PROTOCOLIZACI()N DE DOCUMKNTOS DE H 6 r --·-------- _ . ,. ,. .. ,.-- .,.. .. . : 

7 REFOR1\1AS A LA ESCRITU.RA DE CONSTlTUCl6N SOCIAL Y ESTAOTOS DE .'. 
,_.....,.~,.,-- ·-""••••••••-••••·-·-·----·---•·•~•V¥ .. •--·-v¥ ••••••··------,,·-"~•·=•-,.~·-·''••••• • • • ¥•••••••••,••~•,••••• ' 
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ISABEL ROI}RIGUEZ. DAVlLA.NOTARTO .' .. ~ ... 

27 rclacionado. (F) Ilegible. JENNY ELJZA1.BETH PARRA.LES PARRALES. (fl) Ilegible. DO 

encuentra conforme, aprueba, ratifica y firm a junto con cl suscrito Notario que doy fe de todo 2(; 

24 

compareciente bien instruida por mi la Notaria acerca de! 22 \·--··-,,,- .... ,,, ..... 

ccmparecicnte manifiesta que rodas sus declaraciones Son 
2.1 

significativos quc Ios invcrsionistas o destinatarios de la oferta 
zo 

aero, de su objeto, de las clausulas especiales que contiene, de las que envuelven aceptacion, 
.. '''"''""""'""--'-"'' '""" - ----! 

19 

Mercadco de Capitales, su representada lNVImSlONES D£ 
JS, - . 

citado articulo quince ( I 5) de la refcrida Ley Numerc: qulnientos ochenta y siete · (587) Ley de 

Nuruero: quinientos ochenta y siete {587) Ley de Mercado d(i 

por cl ernisor de los vnlores cfo 
.l 2 ,-·-----·--···· ., .. ,, , . ,-,·-····--- ,..c.,, •. , .•. ,, ;., -,,,.,, •• .,, 

dos, cero, uno, uno (CD-SlBOlF-692- ! .. sEP7-201 I) de feoha del siete de septiembre del af\o dos 

Numero: C, D, guion, S, I, B, 0, I, F, gulon, seis, nucv'~, dos, guion, uno, guion; S, E, P, siete, 

(21), inclso e, de la norma Sobre Oferta Publiea de Valores en cl Mercado Primario, Resolucion 
8 , . 

financiamiento de la carters de crediros, C) Que de acuerdo a lo establecido en cl arttculo veintiuno 

capital de trnbajo de la empresa emisora y refinanciarniento de pasivos ya cxistentes relacionad 

Pinancieraa (SIBOIF) y dichos fondos seran utilizados para cl financiamicnto de las nccesidades d 

Bolsa de Va lores de Nicaragua (B VN) y la Superinteudeuciu de Bancos y de Otras lnstituciones 

SOCIRDAD AN()NJMA (lNVERCASA) se encuentra tramirando fa Oferta Publica a traves de la 

CREDITO, S.A.). B) Que su representada la socicdad INVERSIONJtS DE CEN'l'ROANl!i:RlCA, 

7 

SERIE 'Hlll'OMC' No:55163172 

111111111111111 !Ill I IIIHlllUIHIHI 111111 
MICRO Y PEQOI~NA EMPRl\:SA UIU3ANA Y RURAL, SOCIEDAD AN6NIMA (MJ 

Mi Credito 
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